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1 Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe 01.07.2021 1.2021 (01.07.2020| 01.01.2020 (01.07.2021|01.01.2021| 01.07.2020 | 01.01.2020
30.09.2021 | 30.09.2021 |30.09.2020| 30.09.2020 |30.09.2021(30.09.2021| 30.09.2020 | 30.09.2020

Srodroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, ustug, towardw 16 651 49 244 12 888 39 187 3653 10 803 2901 8 822
i materiatow

Koszt wtasny sprzedazy 5 062 16 794 5100 14 419 1110 3 684 1148 3 246
2 [Giam) 2 ek res 7212 18970 4294 13686 1582 4161 967 3081
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 6 785 18 679 3 802 12 041 1488 4 098 856 2711
Zysk (strata) netto 8 606 21018 3 827 12 034 1 888 4611 862 2 709
Zysk (strata) netto

skorygowany o odroczony 6 785 18 679 = = 1 488 4 098 = =
podatek dochodowy

Liczba akcji w sztukach 729 000 729 000 729 000 729 000 729 000 729 000 729 000 729 000

Zysk (strata) netto na akcje

11,80 28,83 5,25 16,51 2,59 6,32 1,18 3,72
zwykia (zi/euro)
Zysk (strata) netto na akcje
zwykta (zt/euro) skorygowany 931 2562 1 } 204 562 } }

o} odroczony podatek
dochodowy

tys. PLN tys. EUR

Wybrane dane finansowe
30.09.2021{30.06.2021(31.12.2020|30.09.2021(30.06.2021| 31.12.2020

Srodroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate 151 703 140486 129106 32745 31075 27 976
Aktywa obrotowe 43 319 43 045 37 955 9 350 9 522 8 225
Kapitat wiasny 120 124 111518 100582 25929 24 668 21 795
Zobowigzania dtugoterminowe 57 128 53 812 49630 12331 11 903 10 754
Zobowigzania krétkoterminowe 17 780 18 200 16 850 3 836 4 026 3651
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (kapitat wiasny / ilos¢ akgji) 164,78 152,97 137,97 35,71 33,84 29,90

tys. PLN tys. EUR

UIETES CER TS 01.01.2021 do 01.01.2020 do 01.01.2021 do 01.01.2020 do
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Srédroczne skrocone sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

T 20 740 16 635 4 550 3745
operacyjnej
Przepiywy_ pienigzne netto z dziatalnosci -19 410 11 462 -4 258 -2580
inwestycyjnej
Przepiywy.plenlezne netto z dziafalnosci - 1580 5109 347 -1 150
finansowej
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2 Wprowadzenie do skroconego srodrocznego sprawozdania
finansowego

2.1  Podstawowe informacje o Spétce

VIGO System jest technologiczng spétkg produkcyjna, specjalizujgca sie w wytwarzaniu materiatow i przyrzagdéw
potprzewodnikowych do zastosowan fotonicznych i mikroelektronicznych. VIGO System jest liderem na
$Swiatowym rynku fotonowych detektorédw $redniej podczerwieni. Wszystkie produkty oparte sg na wiasnej,
unikalnej technologii. Spotka dostarcza gotowe oraz niestandardowe rozwigzania, ktére pozwalajg na tworzenie
produktéw dedykowanych pod aplikacje klienta.

Spdtka posiada kompletng linie produkcyjng przyrzadow pétprzewodnikowych o wysokiej przepustowosci — od
epitaksji materiatow ze ztozonych pdétprzewodnikéw z grup II-VI (tellur, kadm, rte¢) oraz grup III-V ukladu
okresowego pierwiastkoéw (ind, arsen, gal, antymon), poprzez produkcje chipdw detektoréw oraz laserdéw, az po
ich mikromontaz oraz integracje z elektronikg. Spotka dysponuje rowniez wtasnymi nowoczesnymi laboratoriami
pomiarowymi, umozliwiajgcymi szybkie i doktadne pomiary produktow i pétproduktdw na kazdym etapie
produkcji.

Detektory produkowane obecnie przez Spotke znajdujg zastosowanie w najwiekszych na $wiecie osrodkach
badawczych oraz przy tworzeniu zaawansowanych urzadzen technicznych, w takich aplikacjach jak:

» bezpieczenstwo ruchu kolejowego (systemy wykrywania awarii w uktadach jezdnych kolei duzych
predkosci oraz systemy wykrywania pozaréw),

» ochrona Srodowiska (pomiary zagrozenia S$rodowiska szkodliwymi substancjami chemicznymi,
monitoring emisji substancji niebezpiecznych do powietrza, monitoring jakosci powietrza),

= zastosowania przemystowe (skanery przemystowe do badania rozktadu temperatury, urzadzenia
automatyki przemystowej),

» zastosowania militarne (systemy naprowadzania pociskow, ostrzegacze przed namierzaniem pojazdow
przy pomocy wigzki laserowej),

» bezpieczenstwo (wykrywanie substancji wybuchowych i niebezpiecznych, systemy prewencji przed
dziatalnoscig terrorystyczng, systemy kontroli zawartosci bagazu pasazerow),

= badania i nauka (pomiary parametrow wysokotemperaturowej plazmy w badaniach nad synteza
termojgdrowa, pomiary ultrakrotkich impulséw promieniowania podczerwonego emitowanego przez
lasery i synchrotrony, spektrometry do pomiaru skrajnie niskich stezen substancji),

»= przemyst kosmiczny (tgcznoS¢ laserowg w otwartej przestrzeni kosmicznej, urzadzenia pomiarowe do
zastosowan kosmicznych).

Wychodzac naprzeciw dynamicznemu rozwojowi rynku fotoniki, VIGO System wiaczytlo do swojej oferty
epitaksjalne warstwy potprzewodnikowe. Tworzone w VIGO System warstwy epitaksjalne bazujgce na fosforku
indu i arsenku galu sg podstawg do produkcji m.in. kantowych laseréow kaskadowych, laseréw z pionowg wneka
rezonansowg (VCSEL), oraz innych Zrddet promieniowania podczerwonego, jak i komponentow
mikroelektronicznych (tranzystory, diody).

Spotka ktadzie duzy nacisk na badania i rozwdj nowych produktéw, dzieki czemu nieprzerwanie od lat 90. XX
wieku utrzymuje wysokg konkurencyjnosc i jako$¢ oferowanych produktow. Potwierdzeniem zaawansowania
technologicznego spdtki VIGO System S.A i jakosci jej wyrobdw, oraz jej pozycji na $wiatowym rynku jest
zastosowanie detektoréw podczerwieni produkcji VIGO w faziku marsjanskim Curiosity, ktory 6 sierpnia 2012 r.
wylagdowat na Czerwonej Planecie w ramach programu NASA a nastepnie wykrycia $ladow metanu na Marsie
w grudniu 2014 r. za pomocg tych detektorow. Detektory Spotki zostaty rowniez wykorzystane przez Europejska
Agencje Kosmiczng w ramach misji Exomars. W pazdzierniku 2016 r. przeprowadzono lgdowanie na Marsie
modutu ladownika Schiaparelli, wyposazonego w detektory VIGO System.

VIGO System Spotka Akcyjna w Ozarowie Mazowieckim powstata w dniu 20 lutego 2002 r. z przeksztatcenia
spotki pod firmg VIGO System Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w Warszawie, wpisanej do
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Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie pod
numerem KRS nr 0000110129.

VIGO System Spodtka Akcyjna zawigzana zostata aktem notarialnym Rep. 1459/2002 z dnia 20 lutego
2002 r. w Kancelarii Notarialnej Krzysztof taski — Notariusz w Warszawie i wpisana zostata do Krajowego
Rejestru Sagdowego — Rejestru Przedsiebiorcdw dnia 21 maja 2002 r. pod numerem KRS: 0000113394, Czas
trwania Spofki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja elementéw elektronicznych (PKD 2611Z).

Spotki jest produkcja elementéw elektronicznych (PKD 26117).

2.1.1  Dziatalnos¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (dalej jako ,SSE”) — zwolnienie podatkowe

Spdtka na podstawie otrzymanego zezwolenia nr 116/ARP S.A./2005 wydanego dnia 9 listopada 2005 od dnia
01-03-2008 swa dziatalno$¢ gospodarczg prowadzi na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
EURO-PARK WISLOSAN w Ozarowie Mazowieckim i na tej podstawie ma prawo do zwolnienia z PDOP z tyt.
poniesionych naktadow inwestycyjnych na terenie Strefy. Spdtka spetnita wszystkie zawarte w zezwoleniu
warunki, aby mdc korzysta¢ ze zwolnienia podatkowego. Dochdd uzyskany z dziatalnosci gospodarczej objetej
zezwoleniem na terenie strefy ekonomicznej zwolniony jest na podstawie Art. 17, ust. 1, pkt 34 Ustawy
o podatku dochodowym od osdb prawnych. WielkoS¢ uzyskanej pomocy dla Emitenta wynosi 65%
zdyskontowanych, poniesionych w okresie obowigzywania zezwolenia naktadéw inwestycyjnych na Srodki trwate
i zakupione wartosci niematerialne i prawne. Pomoc ta pomniejszana jest o wszelkie zdyskontowane
dofinansowania ze srodkow publicznych uzyskanych do zakupu $rodkéw trwatych.

Spdtka na terenie Tarnobrzeskiej SSE, jak wskazuje zezwolenie, prowadzi nastepujgca dziatalnos¢ produkcyijng,
handlowg oraz ustugowa w zakresie wyrobow i ustug wytworzonych na terenie strefy, okreslonych
w nastepujacych pozycjach éwczesnej Polskiej Klasyfikacji Wyrobdw i Ustug Gtéwnego Urzedu Statystycznego:

a. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 32,
b. Klasa 32.10 — Lampy elektronowe i pozostate elementy elektroniczne,
c. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 33,

d. Klasa 33,20 — Instrumenty i przyrzady pomiarowe, kontrolne, nawigacyjne i podobne instrumenty
i przyrzady,
e. Klasa 33.30 — Instrumenty optyczne i sprzet fotograficzne,

f. Sekcja K, Dziat 73,

g. Klasa 73.10 — Ustugi badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych.

2.1.2 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): VIGO System Spoétka Akcyjna
Siedziba: Ozaréw Mazowiecki
Adres: ul. Poznanska 129/133, 05 - 850 Ozaréw Mazowiecki
NIP: 527-020-73-40
REGON: 010265179
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 733 54 00
faks (+48 22) 733 54 26
Adres poczty elektronicznej: info@vigo.com.pl
Adres strony internetowej: www.vigo.com.pl
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2.1.3  Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W badanym okresie nie nastagpita zmiana w strukturze organizacyjnej Spétki.

2.1.4  Struktura akcjonariatu

Wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki na dzien przekazania skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za
III kwartat 2021 roku (5 listopada 2021 r.) nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogdinej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

(o) H H 0 q

Piotrowski Jozef 86 650 11,89 86 650 11,89
Xarus Holding Limited 66 550 9,13 66 550 9,13
Investors TFI S.A. 70 482 9,67 70 482 9,67
Janusz Kubrak 48 100 6,60 48 100 6,60
Mirostaw Grudzien 37 200 5,10 37 200 5,10
Pozostali 420 018 57,61 420 018 57,61
Razem 729 000 100,00 729 000 100,00

2.1.5 Wiadze Spoiki

Na dzien przekazania raportu kwartalnego za III kwartat 2021 roku w sktad Zarzadu Spoétki wchodza:
= Adam Piotrowski — Prezes Zarzadu,
= tukasz Piekarski — Cztonek Zarzadu.
Na dzien przekazania raportu kwartalnego za III kwartat 2021 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodza:
= Przemystaw Danowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Janusz Kubrak - Cztonek Rady Nadzorczej,
»= Marek Wiechno - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Zbigniew Wiectaw - Cztonek Rady Nadzorczej,
»  Piotr Nadolski — Cztonek Rady Nadzorczej,
»  Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
» Mirostaw Grudzien — Cztonek Rady Nadzorczej.
W sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej wchodza:
= Marek Wiechno — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
»=  Zbigniew Wiectaw — Cztonek Komitetu Audytu,

»  Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Komitetu Audytu,

2.1.6  Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce

Na dzien 5 listopada 2021 roku cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujace akcje Spotki:
= tukasz Piekarski posiadat 115 akgji (warto$¢ nominalna akcji 115 zt).

Na dzien 5 listopada 2021 roku cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki posiadali nastepujace akcje Spotki:
» Janusz Kubrak posiadat 48 100 akcji (warto$¢ nominalna akcji 48 100 zt),

»  Mirostaw Grudzien posiadat 37 200 akcji (warto$¢ nominalna akcji 37 200 zt),
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= Zbigniew Wiectaw posiadat 12 000 akcji (warto$¢ nominalna akcji 12 000 zi),

*  Przemystaw Danowski posiadat 476 akcji (warto$¢ nominalna akgcji 476 zt).

2.1.7 Opis organizacji grupy kapitatowej Spotki

Spotka w 2020 roku wniosta kapitat w spotke VIGO Photonics Taiwan (wlasne przedstawicielstwo na Tajwanie)
w kwocie 64 tys. zt. Zgodnie z ust. 2a w art. 13 VII Dyrektywy, kazda jednostka dominujgca podlegajgca prawu
krajowemu panstwa cztonkowskiego, posiadajgca tylko jednostki zalezne, ktdre nie sg istotne dla celdéw, zaréwno
z osobna, jak i jako cato$¢, jest zwolniona z obowigzku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. W zawigzku z powyzszym VIGO nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 30 wrzesnia 2021.

Spotka VIGO System S.A. posiada 50% udziatéw w spotce VIGO WE INNOVATION Sp. z o.0.

Celem tej inwestycji byto stworzenie wehikutu inwestycyjnego, ktdrego zadaniem bedzie rozwoj innowacyjnych
przedsiewzie¢ (start-updw i spin-offow) z zakresu produkcji zaawansowanych technicznie urzadzen
i komponentéw. Strategia inwestycyjna VIGO WE INNOVATION Sp. z 0.0. obejmowac bedzie w szczegdlnosci
przedsiewziecia z zakresu fotoniki.

Decyzje dotyczace istotnych dziatan Spétki VIGO WE Innovation Sp. z 0.0. wymagdajg jednogtosnej zgody stron
dzielacych kontrole. Zgodnie z zapisami umowy Spotki VWI Sp. z 0.0., Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér
nad jej dziatalnosScig we wszystkich dziedzinach funkcjonowania. Uchwaty tego organu zarzadzajgcego zapadaja
tylko jednogtosnie w obecnosci wszystkich jego cztonkéw. Wszyscy inwestorzy wspdlnie sprawuijg kontrole nad
jednostka, w ktérej dokonano inwestycji. Dziatajg wspdlnie w celu kierowania istotnymi dziataniami. W zwigzku
z tym zaden inwestor pojedynczo nie sprawuje kontroli nad jednostka.

W zwigzku z powyzszym Zarzad VIGO os$wiadcza, ze na dzien 30 wrzesnia 2021 r. w Jego ocenie nie nastgpita
zadna zmiana jednego lub wiecej elementéw wspdtkontroli nad Spotkg VIGO WE Innovation Sp. z o.0.

Na dzien bilansowy tj. 30.09.2021 Spotka posiada 16 542 udziatdw w spotce VIGO WE Innovation Sp. z o.0.
o wartosci nominalnej 5 983 400,00 zi.

.. a4 e Cena nabycia (w Wartosc
Data objecia Ilos¢ udziatow Ztotych) (w ziotych)

maj 2016 25 160,00 4 000,00
luty 2017 2 600 100,00 260 000,00
sierpien 2017 4978 100,00 497 800,00
luty 2018 5000 100,00 500 000,00
styczer 2019 114 1 300,00 148 200,00
marzec 2019 614 650,00 399 100,00
grudzien 2019 384 1 300,00 499 200,00
styczer 2020 523 1 300,00 679 900,00
grudzien 2020 976 1 300,00 1 268 800,00
luty 2021 835 1 300,00 1 085 500,00
sierpien 2021 493 1 300,00 640 900,00

Razem 16 049 X 5 983 400,00

Dane z zestawienia obrotow i sald spétki VIGO WE INNOVATION Sp. z 0.0. przedstawiajg sie nastepujgco (w
tys. zt.):

Kapitat Kapitat Pozostate Warto$¢ | Aktywa | Aktywa Warto$¢ Wartos¢

witasny | zaktadowy | kapitaty aktywow | trwate | obrotowe | zobowigzan | przychoddéw

8 283 3247 5723 -687 8 319 6 334 1985 37 =
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fNazwa spotki, Wa_rto:::c Wartodé
orma prawna, udziatow Korekty . Procent Procent
— an N bilansowa . . Metoda
miejscowosc, wg ceny aktualizujace .y posiadanych posiadanych -
L . 2 udziatow -y a konsolidacji
w ktorej miesci sie nabycia wartosc (tys. z}) udziatow gtosow
siedziba zarzadu (tys. zb) ’
VIGO WE
INNOVATIQN Sp. z S o st
0.0., ul. Swiety 2988 - 2988 50% 50% kgnsoli dow!d o
Marcin 29/8, 61-806
Poznan
VIGO Photonics Spéika nie iest
Taiwan Co., Ltd. 64 - 64 100% 1009 >Porkanie]
) konsolidowana
Preparatory Office

2.2  Podstawa oraz zasady (polityka) rachunkowosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczosc finansowa.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej
proces wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych
przez nig zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w Zycie a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rada
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Dane zawarte w raporcie zostaty sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy. Zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie w stosunku
do opisanych w raporcie rocznym Spotki za 2020 .

Przyjete rozwigzania w zakresie ewidencji ksiegowej oraz sposobu grupowania informacji zostaty
podporzadkowane potrzebom zarzadzania i kontroli wewnetrznej. Uwzgledniajg one réwniez wymagdania
okreslone przepisami ustawy oraz potrzeby statystyki panstwowej.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzgdowi Spoétki nie sg znane okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnierh wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tgcznie ze sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 roku, ktore zostato zatwierdzone do publikacji 4 marca 2021 r. i raportem
potrocznym za okres od 1 stycznia 2021 do 30 czerwca 2021, ktdry zostat zatwierdzony do publikacji 26 sierpnia
2021r.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesiecy 2021 r., zakonczonych 30
wrzesnia 2021 roku, zostato w dniu 4 listopada 2021 r. zatwierdzone do publikacji przez Zarzad.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji niniejszego skroconego $roédrocznego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w zaokragleniu do tysiecy
ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

Ze wzgledu na prezentacje kwot w sprawozdaniu finansowym w zaokragleniu do tysiecy ztotych w raporcie
mogg pojawic sie roznice +/- 1.

2.3 Kursy wymiany ztotego zastosowane w sprawozdaniu

Zastosowano nastepujgce kursy wymiany ztotego na euro:
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L Tresé 1.01.2021 1.01.2020 1.01.2020
P: - 30.09.2021 -31.12.2020 - 30.09.2020
Kurs na koniec okresu (PLN/EUR)

1.  zastosowano w Skroconym S$rddrocznym sprawozdaniu z 4,6329 4,6148 4,5268
sytuacji finansowej
Sredni kurs okresu (PLN/EUR)
zastosowano W Skroconym $érédrocznym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw i w Skroconym $rodrocznym
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
Kurs $redni w kazdym okresie obliczono jako $rednig arytmetyczng $rednich kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie na podstawie informacji publikowanych przez Narodowy Bank Polski.

4,5585 4,4742 4,4420

Dane w tys. zt. Strona |9z29



NICO

SYSTEM

VIGO System S.A. — Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za I1l kwartat 2021 roku

3  Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za III kwartat
2021 roku

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (tys. zt)

Rt efmeeti Stan na Stan na Stan na Stan na

AKTYWA
Aktywa trwate 151 703 140 486 129 106 107 515
Rzeczowe aktywa trwate 78 940 74 410 70 749 68 303
Wartosci niematerialne 14 381 15214 14 896 13 365
Naktady na projekty rozwojowe 37 372 32 189 24 667 22 792
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych 4 207 3693 4321 3052
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 798 14 977 14 460 =
Rozliczenia miedzyokresowe 4 3 11 2
Aktywa obrotowe 43 319 43 045 37 955 32426
Zapasy 9 049 8 492 9 224 7 270
Naleznosci handlowe 9828 13178 9 925 6 858
Pozostate naleznosci 2278 1843 1524 1157
Inwestycje krétkoterminowe 8 672 10 161 35 3256
Pozostate naleznosci finansowe 357 35 3033 35
Rozliczenia miedzyokresowe 312 486 965 771
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 823 8 850 13 249 13 080
AKTYWA RAZEM 195 022 183 531 167 062 139 941
PASYWA
Kapitat wiasny 120124 111518 100 582 80 045
Kapitat zaktadowy 729 729 729 729
Egﬂ?ﬁ’; lzﬂz;;asowy z emisji akcji powyzej wartosci 8 865 8 865 8 865 8 865
Kapitat z aktualizacji wyceny -63 -63 -85 -108
Pozostate kapitaty 89 575 89 575 58 525 58 525
Wynik finansowy biezacego okresu 21018 12 412 32 547 12 034
Zobowiazania diugoterminowe 57 128 53 812 49 630 46 925
Kredyty i pozyczki 21 624 23576 24 121 23742
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 35 245 29977 25 255 22 934
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 259 259 254 249
Zobowigzania krotkoterminowe 17 770 18 200 16 850 12971
Kredyty i pozyczki 7 638 6 308 6 439 6 316
Zobowigzania handlowe i inne 2 618 3351 1735 1 894
Pozostate zobowigzania 1134 1101 1401 876
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 2 330 2284 2 937 912
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1953 1953 1206 1294
Pozostate rezerwy 2 097 3203 3132 1 680
PASYWA RAZEM 195 022 183 531 167 062 139 941

Dane w tys. zt.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (tys. z})

01.07.2021- | 01.01.2021- | 01.07.2020- | 01.01.2020-

Przychody ze sprzedazy 16 651 49 244 12 888 39 187
Przychody ze sprzedazy produktow 16 535 48 170 11 454 33786
Przychody ze sprzedazy ustug 116 1027 1432 5315
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw - 46 2 86
:(:;zttgrialéw sprzedanych produktow, towarow 5 062 16 794 5100 14 419
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 5 062 16 794 5099 14 417
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow - - 1 1
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 11 589 32449 7 788 24 768
Pozostate przychody operacyjne 1516 4 332 832 3 009
Koszty sprzedazy 893 2528 812 2 155
Koszty ogdlnego zarzadu 4 858 14 479 3314 11 625
Pozostate koszty operacyjne 143 805 200 311
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7 212 18 970 4 294 13 686
Przychody finansowe - 202 5 10
Koszty finansowe 427 493 497 1 655
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 785 18 679 3 802 12 041
Podatek dochodowy -1 821 -2 339 -25 8
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 606 21144 3827 12 034
Zysk (strata) netto 8 606 21 018 3 827 12034
Sktadniki innych catkowitych dochoddw: - 22 - -52
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen - 22 - -52
Suma dochodoéw catkowitych 8 606 21 040 3 827 11 982
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) 11,80 28,83 5,25 16,51
Podstawowy za okres obrotowy (w zt) 11,80 28,83 5,25 16,51
Rozwodniony za okres obrotowy (w zt) 11,80 28,83 5,25 16,51
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. zt)

. 01.01.2021- 01.01.2020-
Wyszczegolnienie 30.09.2021 30.09.2020

DZIALANOSC OPERACYINA
Zysk / Strata brutto 18 679 12 041
Podatek dochodowy - 8
Zysk / Strata netto 18 679 12 034
Korekty razem: 2061 4 601
Amortyzacja 5040 4615
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 267 1739
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 211 448
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -10 48
Zmiana stanu rezerw -260 851
Zmiana stanu zapasow 175 -351
Zmiana stanu naleznosci -657 320
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 935 -536
Zmiana stanu przedpftat -733 32
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw -3 911 -2 639
Wynik jednostek ujmowanych metodg praw wiasnosci 343 =
Inne korekty 660 76
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 20 740 16 643
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony - -8
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 20 740 16 635
DZIALANOSC INWESTYCYINA
Wplywy 14 028 5 505
Otrzymane dofinansowania 14 027 5505
Wptywy z tytutu sprzedazy $rodkow trwatych 2 -
Wydatki -33 439 -16 967
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -12 293 -4 204
Wydatki na nabycie udziatow -1 726 -1243
Depozyty i fundusze inwestycyjne -5 639 -3 256
Naktady na niezakoniczone prace rozwojowe -13 458 -8 264
Udzielone pozyczki -322 =
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -19 410 -11 462
DZIALANOSC FINANSOWA
Wplywy 5136 -
Kredyty i pozyczki 5136 =
Wydatki -6 716 -5 109
Spfaty kredytow i pozyczek -6 486 -4 661
Odsetki -230 -448
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 580 -5109
D. Przeplywy pieniezne netto razem -250 64
E. Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych, w tym -426 282
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 176 -218
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 022 12872
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 12772 12936
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Kapitat Kapitaly zapasowy ze sprzedazy

zakladowy akcji powyzej ceny nominalnej

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (tys. zt)

Kapitat
z aktualizacji
wyceny

Pozostate
kapitaty

Wynik finansowy | Kapitat wiasny
biezacego okresu ogotem

Kapitat wiasny na dzien
01.01.2021 r.

Wynik finansowy okresu

Zmiana zasad rachunkowosci

Inne catkowite dochody:
zyski/straty aktuarialne
Kapitat wiasny na dzien

30.09.2021 r.

Kapitat wiasny na dzien
01.01.2020 r.

Wynik finansowy okresu

Inne catkowite dochody:
zyski/straty aktuarialne
Kapitat wiasny na dzien

31.12.2020 r.

Kapitat wiasny na dzien
01.01.2020 r.

Wynik finansowy okresu

Inne catkowite dochody:
zyski/straty aktuarialne
Kapitat wiasny na dzien

30.09.2020 r.

Dziewie¢ miesiecy zakonczone w dniu 30 wrzesnia 2021 roku

729 8 865 -85 91 072
- - - -1497
o o 22 o
729 8 865 -63 89 575

Dwanascie miesiecy zakonczonych w dniu 31 grudnia 2020 roku

729 8 865 -56 58 525
o o -29 o
729 8 865 -85 58 525

DziewieC miesigecy zakonczonych w dniu 30 wrzesnia 2020 roku

729 8 865 -56 58 525
o - 52 -
729 8 865 -108 58 525

> 100 582
21018 21018
> -1497

> 22
21018 120124
o 68 063

32 547 32 547
= -29
32547 100 582
o 68 063

12 034 12 034
= -52
12034 80 045

Dane w tys. zt.
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4 Informacja dodatkowa do skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego

4.1  Podsumowanie dziatalnosci VIGO system S.A. w III kwartale 2021 roku
Przychody ze sprzedazy

Spotka wypracowata 16,65 min zt przychoddw ze sprzedazy w III kw. 2021 r., czyli o 3,76 min zt (0 29,2 %)
wiecej niz w analogicznym okresie 2020 r. Sprzedaz modutdw detekcyjnych wyniosta 16,08 min zt, za$s
materiatdw potprzewodnikowych 0,57 min zi. Najwiekszy wzrost Spdtka odnotowata w segmencie
przemystowym (wzrost o 38,4% r/r), transportowym (wzrost o 34,5 % r/r) oraz wojskowym (wzrost 0 25,4 %

r/r).
Wykres 1 Sprzedaz po III kwartale 2020 i 2021 r. wg aplikacji [min PLN]

7 000
£ 000 5 446 5913
4717
5000
4000
3000 1542
2000 1084 950 1147
1000 5 82 - 567 547
, N . | — —
Nauka i medycyna Pozostate Przemyst Transport Wojsko Materiaty

potprzewodnikowe

H Q32021 mQ32020

Decydujgcy wptyw na wysoko$¢ obrotow miaty nastepujgce czynniki:

» zastosowania wojskowe — realizacja kontraktu z firmg Safran Aerotechnics, jak réwniez zamowien ze
strony PCO S.A.

= zastosowania przemystowe — wzrost zamodwien zaréwno od dotychczasowych klientéw (analizatory
gazdw, monitoring emisji, etc.), jak i pojawieniem sie nowych klientéw.

Do konica III kwartatu 2021 r. stan realizacji znaczacych umdw i zaméwien ksztattowat sie nastepujaco:

= umowa ze spotkg z grupy Caterpillar z dnia 11 maja 2020 r. o wartosci 3,02 min euro (informacja
0 zamowieniu podana w raporcie biezgcym nr 8/2020 z 11 maja 2020 r.) zostata zrealizowana w 59,8%,

= umowa ze spdtka Safran (dawniej Zodiac Aerotechnics SAS) z dnia 18 czerwca 2020 r. o wartosci 5,4
min euro (informacja o zamdwieniu podana w raporcie biezgcym nr 17/2020 z 23 czerwca 2020 r.)
zostala zrealizowana w 100%.
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Wykres 2 Sprzedaz po III kwartale 2021 r. wg aplikacji [%]

3,40% 6,51%

0,03%

m Nauka i medycyna

m Pozostate

35,51%
= Przemyst

m Transport
45,28%
0 m Wojsko

Materiaty potprzewodnikowe

9,26%

Koszty operacyjne

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug w III kwartale br. osiggnat poziom 5,07 min zt i jest on
0 0,75% nizszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, co zwigzane z nizszymi kosztami ustug oraz
nizszymi kosztami wytworzenia. Od poczatku roku Spoétka utrzymuje bardzo wysoki poziom rentownosci
sprzedazy brutto - 69,6% w poréwnaniu do 60,4% w analogicznym okresie roku poprzedniego. Rentownos¢
brutto wzrosta w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego gtdwnie z powodu nizszych kosztéw
wytworzenia.

Koszty ogdlnego zarzadu wzrosty o 1,54 min r/r., co zwigzane jest ze wzrostem kosztéw medidw, ustug obcych,
w tym glownie ustug doradczych i pozostatych zwigzanych z otwarciem biura w USA oraz wynagrodzen, co
zwigzane jest z zwiekszeniem zatrudnienia. Z uwagi na réznorodno$¢ funkcji nowego budynku, koszty jego
utrzymania zostaty wliczone do kosztéw ogélnego zarzadu.

Wynik finansowy

Zysk ze sprzedazy do konca III kwartatu 2021 r. wyniost 32,4 min zt (wzrost o ponad 31,01% r/r), natomiast
zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniost 18,97 min zt i byt wyzszy r/r o 38,61%. EBITDA! uksztattowata sie na
poziomie 23,90 min zt (wzrost o ponad 30,63 % r/r). EBITDA skorygowana? wyniosta 22,11 min zt i byta wyzsza
r/r 0 31,44%. Zysk netto skorygowany? po trzech kwartatach 2021 r. wyniost 18,68 min z, tj. o 6,65 min zt
wiecej niz w analogicznym okresie 2020 r. Rentowno$¢ netto wyniosta 37,93% w poréwnaniu do poziomu
30,71% odnotowanego po III kwartatach 2020 r.

Istotny wptyw na poziom zysku netto w III kwartale 2021 r. miaty wzrost przychodow ze sprzedazy o 10,05 min
zt r/r, roznice kursowe, w tym wycena wartosci kredytow walutowych zaciggnietych na realizacje inwestycji oraz
rozliczenie dofinansowan do grantéw i $rodkow trwatych.

! EBITDA jest wielkoscig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujacych standardach rachunkowosci MSR/MSSF i nie
ma zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Spotki stanowi ona tzw. alternatywny pomiar wynikdw
(APM). Zaprezentowana i wyliczona warto$¢ EBITDA stanowi sume wyniku (zysku/straty) z dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji.

2 EBITDA skorygowana stanowi sume wyniku (zysku/straty) z dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji pomniejszong o rozliczenie dofinansowan
do grantéw i Srodkow trwatych

3 Zysk netto skorygowany zostat wyliczony jak rdznica zysku netto i podatku odroczonego
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Wykres 3 Porownanie wynikow finansowych po III kwartatach 2021 r. i 2020 r.

25,00

20,00

22,1
19,0
16,8
15,00 13,7
10,00
5,00
0,00

EBIT

EBITDA skorygowana

mOM 2021 mOM 2020

18,7

Zysk netto skorygowany

Realizacja wczesniejszych prognoz wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz wynikdéw.

4.2  Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggane wyniki w przysztosci

Perspektywa krotkookresowa

Wykres 4 Sprzedaz po 9 miesigcach 2020 i 2021 r. wg aplikacji [min PLN]

25000
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5381
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,
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20 253
18 244
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EOM 2021 mSM 2020

17733
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L
Wojsko Materiaty
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W krétkookresowej perspektywie najblizszych dwunastu miesiecy Spotka oczekuje nastepujgcych istotnych
wydarzen, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spétki oraz pozwolg na osiggniecie celdw w ramach
Strategii VIGO 2020:

* Przemyst. Przychody Spoétki ze sprzedazy detektoréw do réznego rodzaju zastosowan przemystowych
rosng w ostatnich latach w tempie 20-30% rocznie. W ocenie Zarzadu zastosowania przemystowe beda
gtéwnym czynnikiem wzrostu sprzedaz Spétki w kolejnych latach. W 2021 r. oczekiwany jest co najmniej
20% wzrost w tej aplikacji. W 2022 r. Spétka oczekuje dalszego intensywnego wzrostu w tym obszarze.

» Techniki wojskowe. Spédtka zrealizowata zamdwienie ze strony Safran Aerotechnics o wartosci 5,3
min euro. Spdtka liczy na kolejne zamdwienia ze strony PCO S.A., jak i nowych klientdw z segmentu
technik wojskowych. W ocenie Zarzadu przychody segmentu wojskowego w 2021 r. przekroczg poziom
20 min zt. Natomiast w 2022 r. nalezy sie spodziewac¢ mniejszych przychoddw z tego segmentu.

= Bezpieczenstwo transportu kolejowego. Spdtka obecnie realizuje kontrakt na dostawy detektoréw
dla spotki z grupy Caterpillar, jak rowniez dla innych klientéw, w tym z rynku chinskiego. W ocenie
Zarzadu przychody z segmentu kolejowego bedg w 2021 r. wyzsze o ok. 30% od przychoddow z 2020 r.
W przysztym roku Spotka spodziewa sie kontynuacji trendu wzrostowego na poziomie ok 10% w
stosunku do roku 2021.

= Materialy pétprzewodnikowe. Spdtka intensywnie rozwija sie¢ sprzedazy warstw epitaksjalnych. W
2021r. Spétka zaktadata osiggniecie przychodéw z nowego segmentu na poziomie co najmniej 1,5 min
euro, ale ze wzgledu na intensywnosS¢ prac zwigzanych z opracowywaniem nowych produktéw dla
klientéw celu tego nie uda sie osiggng¢ w 100%. Natomiast plan na 2022 r. zaktada ok. 2 min euro
przychodu.

Perspektywa dlugookresowa
Strategia VIGO 2026

W czerwcu 2021 r. Zarzad Spéitki przyjat nowg strategie do realizacji w latach 2021-2026.

Strategia zaktada, ze podstawowy cel Spétki, jakim jest pomnazanie jej kapitatu i wzrost wartosci Spétki dla
Akcjonariuszy, w perspektywie do 2026 r. bedzie realizowany poprzez kontynuacje rozwoju na globalnym rynku
fotoniki, w tym wspieranie rozwoju segmentow rynku w ktorych Spotka jest obecna oraz poszerzenie zakresu
dziatalnosci Spétki o nowe obszary.

Zarzad identyfikuje szereg potencjalnych szans biznesowych dostepnych dla Spétki w ramach rynku fotoniki,
ktorych wykorzystanie moze pozwoli¢ na realizacje ambicji wzrostowych w perspektywie 2026. Za najbardziej
perspektywiczne z potencjalnych inicjatyw wzrostowych Spotki Zarzad uznaje:

a. Eksploracje rynku detektoréw MCT (HgCdTe), w tym ekspansje (geograficzng, segmentowg) w
obszarach rynku nieobjetych regulacjami wylgczajacymi stosowanie rteci i kadmu w detektorach,

b. Rozwdj technologii detektoréw i modutdéw podczerwieni z materiatéw powstatych na bazie zwigzkéw z
III i V grupy ukfadu okresowego pierwiastkdw, zgodnych ze wspodlnotowa dyrektywa Restriction of
Hazardous Substances (RoHS),

c. Rozwdj epitaksji materiatdw potprzewodnikowych III-V oraz produkcji zrodet bliskiej podczerwieni
(laseréw VCSEL),

d. Rozwdj technologii zZrodet podczerwieni,

e. Rozwdj technologii systemdéw optoelektronicznych i fotonicznych uktadéw scalonych dla $redniej oraz
krétkiej podczerwieni,

f.  Rozwdj technologii matryc detektoréw podczerwieni.

Realizacja Strategii VIGO 2026 podzielona jest na II etapy. W I etapie, obejmujacym lata 2021-2023, Spotka
zamierza sie koncentrowac na:

1) Kontynuacji rozpoczetych projektéw rozwojowych, w tym technologii fotonicznych ukfadéw scalonych,
detektorow z materiatow III-V, epitaksji materiatdw potprzewodnikowych, technologii Zrédet podczerwieni,
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2) Rozwoju bazy technologicznej i technicznej, wspodlnych dla kluczowych inicjatyw prowzrostowych poprzez
inwestycje w R&D oraz uniwersalng infrastrukture,

3) Dokonaniu, m.in. w oparciu o efekty projektow R&D, analize sytuacji rynkowej, wyboru najbardziej
perspektywicznych i najlepiej rokujgcych inicjatyw wzrostowych, oraz przygotowanie planu inwestycyjnego
niezbednego dla ich realizacji.

W 1II etapie Spdtka bedzie koncentrowac sie na wdrozeniu najbardziej perspektywicznych inicjatyw wzrostowych.

Ponadto Spdtka zamierza kontynuowac ekspansje na nowe rynki geograficzne i produktowe, w tym inwestowac
w rozwdj wiasnych struktur sprzedazy na kluczowych rynkach.

Ambicjg Spétki jest utrzymanie tempa wzrostu przychoddw na poziomie 20-30% rocznie oraz wysokiej
rentownosci podstawowej dziatalnosci operacyjnej, w tym marzy brutto na sprzedazy powyzej 60% oraz
rentownoséci EBITDA powyzej 40%.

Potencjat wzrostu przychodéw ze sprzedazy oraz EBITDA Spdtki w okresie 2021-2023 szacowany jest
odpowiednio na:

1) 67 min zt przychoddéw i 29,5 min zt EBITDA w 2021 r,
2) 80 min zt przychoddéw i 33,5 min zt EBITDA w 2022 r.
3) 100 min zt przychodéw i 40 min zt EBITDA w 2023 r.

Dla osiagniecia celéw strategicznych Spdtka planuje, w okresie 2021-2023, inwestycje w badania i rozwdj oraz
infrastrukture techniczng w wysokosci 30-40 min zt rocznie, finansowane ze $rodkéw wiasnych oraz
dofinansowania publicznego do prac badawczo-rozwojowych.

Majac na uwadze potrzeby inwestycyjne wynikajace z realizacji przyjetej Strategii Zarzad podjat decyzje o
zmianie polityki dywidendowej, ktéra zaktada rekomendowanie przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu Spotki
niewyptacanie dywidendy w okresie realizacji Strategii oraz inwestowanie wypracowanych zyskéw w
przyspieszenie rozwoju Spotki.

Ostateczna rekomendacja co do wyptaty dywidendy bedzie zalezata od wielu czynnikdw dotyczacych Spotki oraz
jej branzy, w tym przede wszystkim perspektyw dalszej dziatalnosci Spoétki, wysokosci zyskdéw osigganych
w przysztosci, sytuacji finansowej Spétki, oraz przy uwzglednianiu wszelkich ograniczen w wyptacie dywidendy,
poziomu wskaznikéw ptynnosci, planéw ekspansji oraz wymogoéw prawa w zakresie powyzszych elementéw.
Wysokos¢ dywidendy rekomendowana przez Zarzad bedzie uzalezniona od potrzeb Spdtki w zakresie
koniecznosci zatrzymania wypracowanych zyskow w celu ich wykorzystania na dziatalnos¢ Spétki oraz jej dalszy
dynamiczny rozwoj. Polityka dywidendowa bedzie podlegata okresowym przeglagdom Zarzadu.

4.3 Realizacja projektdw badawczo-rozwojowych

W drugim kwartale 2021 roku zakonczono realizacje projektu: MIRPHAB - ,Produkcja fotonicznych
komponentéw S$redniej podczerwieni”. Byt to projekt dofinansowany przez Komisje Europejskg w ramach
programu Horizon 2020. W ramach projektu utworzona zostata rozproszona linia pilotazowa tworzona przez
wiodacych europejskich dostawcoéw przemystowych komponentéw fotonicznych z zakresu MIR. Powstatg linia
pilotazowa dedykowana jest rosngcym potrzebom przemystu europejskiego w zakresie mikro-czujnikéw do
analizy gazowej i spektroskopii.

W drugim kwartale 2021 r. zakonczono réwniez realizacje projektu WIDEPOWER — ,Technologie materiatow
potprzewodnikowych dla elektroniki duzych mocy i wysokich czestotliwosci”, realizowanego wspdlnie z
Politechnikg Warszawska, Politechnika Wroctawka, Sie¢ Badawcza tukasiewicz — Instytut Mikroelektroniki i
Fotoniki, VIGO System S.A. Byt to projekt dofinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju w ramach
programu TECHMATSTRATEG I. W ramach projektu opracowano technologie struktur epitaksjalnych SiC i
InGaP/GaAs.

W trzecim kwartale 2021 r. podpisano umowe o dofinansowanie projektu ,InGaAs with ASIC".

Spétka realizuje nastepujgce projekty badawczo-rozwojowe (szczegdtowa informacja o poszczegdlnych
projektach zostata podana w Raporcie Rocznym Spoétki za 2020 r.):
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Wspoi- Przewidywana data
Nazwa programu/projektu fmansowa el

1.1

1.2

1.3

2.1

3.1

3.2

3.3

34

4.1

4.2

5.1

Tani modut detekcyjny

SENSORY IoT- ,Sensory dla przemystu
4.0i IoT”

PEMIR — ,opracowanie detektoréw
$redniej podczerwieni wykorzystujacych
wzmocnienie plazmonowe”

TRIAGE — ,Ultra-szerokopasmowy sensor
gazoéw na zakres podczerwieni”

Detektory wieloelementowe

DEMETER - ,Wieloelementowe detektory
podczerwieni do bezkontaktowej
diagnostyki multifunkcjonalnej”

Materiatly dla fotoniki

STRUKTURY VCSEL- , Technologia
produkcji kluczowych dla rozwoju fotoniki
nowatorskich struktur epitaksjalnych oraz
przyrzaddw laserujgcych”

Car2TERA- ,Sensory i sieci terahercowe
do nowej generacji inteligentnych
samochodowych systeméw
elektronicznych ,,

TRAVEL — ,Nowe przezroczyste elektrody
dla laseréw

VCSEL”

WIKINET -, Dtugofalowe Lasery VCSEL

do transmisji $wiattowodowej”

Systemy optoelektroniczne

MIRPIC — ,Technologie uktadéw fotoniki
scalonej na zakres $redniej podczerwieni”

INGAS WITH ASIC — ,Wytwarzanie
sensoréw InGaAs ze zintegrowang
elektronikg ASIC na zakres 1.7-2.6 ym”

Matryce
MATRYCE — ,Polska matryca dla

zastosowan kosmicznych aktywna w
podczerwieni”

VIGO System S.A.
Wojskowa Akademia Techniczna im.
Jarostawa Dabrowskiego

VIGO System S.A.
, Sabanci University, (TR)

Danmarks Tekniske Universitet (DK), VIVID
Components LTD (UK), NKT Photonics A/S
(UK), Stichting Katholieke Universiteit (NL),
SENSEAIR AB (SE), CSEM

(CHE), NORBLIS 1VS (DK),

Linkopings Universitet (SE), VIGO System
S.A. (PL)

VIGO System S.A.
Wojskowa Akademia Techniczna im.
Jarostawa Dabrowskiego

VIGO System S.A.
Politechnika Warszawska, Politechnika todzka

TECHNOLOGIES,

TECHNIKON FORSCHUNGS- UND
PLANUNGSGESELLSCHAFT (AT), Kungliga
Tkniska Hoegskolan (SE), Infineaon
Technologies Austria AG (AT) Chalmers
Tekniska Hoegskola AB (SE), VIGO System
S.A. (PL) Ericsson Telecomunicazioi (IT),
Anteral SL (ES), Veoneer Sweden AB (SE)

Politechnika todzka, VIGO System S.A.,
Politechnika Warszawska.

Mellanox Technologies LTD, Sie¢ Badawcza
tukasiewicz — Instytut Mikroelektroniki i
Fotoniki

VIGO System S.A.Politechnika Warszawska,
Sie¢ Badawcza tukasiewicz — Instytut
Mikroelektroniki i Fotoniki,

VIGO System S.A.

Wojskowa Akademia Techniczna im.
Jarostawa Dabrowskiego, Inframet Krzysztof
Chrzanowski

NCBiR

NCBiR

Komisja
Europejska
(Horizon
2020)

MJWPU

NCBiR

Komisja
Europejska
(Horizon
2020)

NCBiR

NCBiR

NCBiR

NCBiR

NCBIR

III kwartat 2022 r.

IV kwartat 2022 r.

IIT kwartat 2023 r.

I kwartat 2022 r.

IV kwartat 2022 r.

I kwartat 2022 r.

III kwartat 2023 r.

I kwartat 2023 r.

I kwartat 2024 r.

Iv kwartat 2023 r.

IV kwartat 2023 r.
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4.4  Sezonowosc lub cyklicznos¢ sprzedazy

Dotychczasowe doswiadczenia Spdtki nie wskazujg na wystepowanie zjawiska sezonowosci lub cyklicznosci
sprzedazy produktow Spotki.

4.5 Odpisy aktualizujgce

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

Odpisy aktS;gEY ce Odpisy Razem odpisy
Wyszczegolnienie (w tys. zt) aktualizujgce p6lpro duiaty i aktualizujgce aktualizujgce
materiaty produkcje w toku wyroby zapasy
Stan na dzien 01.01.2021 roku 95 16 - 111
Zwiekszenia w okresie 01.01.2021-30.09.2021: 117 - - 117
utworzenie odpisow aktualizujgcych
w korespondencji z pozostatymi kosztami 117 - - 117
operacyjnymi
Zmniejszenia w okresie 01.01.2021-30.09.2021: - 16 - 16
rozwigzanie odpisow aktualizujgcych
w korespondencji z pozostatymi przychodami - 16 - 16
operacyjnymi
Stan na dzien 30.09.2021 roku 212 - - 212
Stan na dzien 01.01.2020 roku 116 29 145
Zwiekszenia w okresie 01.01.2020-30.09.2020: 22 - - 22
utworzenie odpiséw aktualizujgcych
w korespondencji z pozostatymi kosztami 22 - - 22
operacyjnymi
Zmniejszenia w okresie 01.01.2020-30.09.2020: - - 9 9
rozwigzanie odpisow aktualizujgcych
w korespondencji z pozostatymi przychodami - - 9 9
operacyjnymi
Stan na dzien 30.09.2020 roku 138 - 20 158

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 wrzesnia 2021 roku dokonano réwniez odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci aktywow w VWI na kwote 1,8 min zi.

4.6 Rezerwy

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Wyszczegolnienie (w tys. zt) 30.09.2021 31.12.2020

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 291 284
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 1921 1176
Razem, w tym: 2212 1460
- dtugoterminowe 259 254
- krétkoterminowe 1953 1206

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na
P odpraw Rezerwy na urlo
Wyszczegolnienie (w tys. zt) eme?'ytalze wypo?:/zynkowepy
i rentowe
Stan na 01.01.2021 284 1176
Utworzenie rezerwy 7 745
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Rezerwy na
Wyszczegdlnienie (w tys. zt) e%iﬁ;?gﬁe R(xsggglzsgk%ﬂvfepy
i rentowe

Stan na 30.09.2021, w tym: 291 1921
- dlugoterminowe 259 =
- krotkoterminowe 32 1921
Stan na 01.01.2020 201 624
Utworzenie rezerwy 80 638
Stan na 30.09.2020, w tym: 281 1262
- dtugoterminowe 249 -
- krétkoterminowe 32 1262

Pozostale rezerwy

Wyszczegolnienie (w tys. zt) 30.09.2021 31.12.2020

Rezerwa na wynagrodzenia (wyréwnanie premii) 1561 1618
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 535 454
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego = 27
Rezerwa na przyszie prawdopodobne zobowigzania 1 1033
Razem, w tym: 2097 3132
- krotkoterminowe 2 097 3132

Zmiana stanu pozostatych rezerw

Rezerwy na naprawy

Wyszczegodlnienie (w tys. zt) gwarancyjne oraz Inne rezerwy Ogdtem
zwroty
Stan na 01.01.2021 454 2678 3132
Utworzone w ciggu roku obrotowego 81 3877 3958
Rozwigzane - 4 994 4 994
Stan na 30.09.2021, w tym: 535 1561 2097
- dtugoterminowe 535 - 535
- krétkoterminowe - 1561 1561
Stan na 01.01.2020 365 1130 1495
Utworzone w ciggu roku obrotowego 454 2 678 3132
Rozwigzane 365 1130 1 495
Stan na 31.12.2020, w tym: 454 2 678 3132
- dlugoterminowe 454 2 678 3132

Spétka zarachowata rezerwy na wynagrodzenia w zwigzku z wyrdwnaniem premii za III kwartat 2021 r.
przystugujacej pracownikom zgodnie z regulaminem wynagradzania, ptatng do 20-go nastepnego miesigca po
danym kwartale w kwocie 1 225 tys. zt.

Spodtka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktow sprzedanych
w ciggu ostatnich 3 lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych
w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ tych kosztdw zostanie poniesiona w nastepnym roku
obrotowym, a ich cato$¢ w ciggu 3 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na
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naprawy gwarancyjne i zwroty oparte zostaty na biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych
informacjach na temat zwrotdw i jedno rocznym okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

4.7 Rzeczowe aktywa trwate

W III kwartale 2021 zakupiono rzeczowe aktywa trwate na kwote ponad 11,98 min zt. Zakupy te obejmuja
maszyny i urzadzenia oraz roboty budowlane zwigzane z przebudowg zaktadu produkcyjnego, wdrozeniem
nowych technologii, zwiekszeniem poziomu automatyzacji pomiaréw i kontroli jakosci.

4.8 Sprawy sgdowe

W prezentowanym okresie nie wystgpity rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. W okresie trzech kwartatéw 2021
roku, jak rowniez do dnia przekazania raportu okresowego nie toczyty sie, ani nie toczg sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji zadne postepowania sgdowe,
administracyjne i arbitrazowe.

4.9  Korekty btedoéw poprzednich okresow

W prezentowanym okresie nie dokonano korekt btedéw poprzednich okresow.

4.10 Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci majaca wptyw na wartosé
godziwg aktywdw finansowych Spotki.

4.11 Niesptacone kredyty i pozyczki oraz naruszenie uméw kredytu lub pozyczki

Stan kredytéw do sptacenia na dzien 30 wrzesnia 2021 r. prezentuje ponizsza tabela.

Kredyty, stan na dzien 30.09.2021

Kwota
pozostata do

spiaty (w tys.

Kwota
kredytu wg
umowy
(wtys.zt / w

Nominalne
oprocentowanie

Nazwa banku i rodzaj

kredytu Termin spilaty

ING Bank Slaski - korporacyjny EURIBOR 1M +

. . 4 5800 EUR 2 932 EUR . 31.03.2026
kredyt dewizowy inwestycyjny marza
ING Bank S_Iaskl -_korporacYJny 3 600 EUR 2 313 EUR EUR_IBOR M+ 31.12.2026
kredyt demzowy inwestycyjny marza
ING Bank S_Iqskl —_korporacYJny 2 000 EUR 402 EUR EUR_IBOR M+ 31.03.2026
kredyt dewizowy inwestycyjny marza
ING Bank Slaski - kredyt
technologiczny ziotowy 6 000 PLN 3084 PLN WIBOR 1M + marza 30.09.2022

inwestycyjny

Stan kredytéw do sptacenia na dzien 30 wrzesnia 2020 r. prezentuje ponizsza tabela.
Kredyty, stan na dzien 30.09.2020

Kwota kredytu wg
umowy (w tys. zt /
w tys. euro)

Nazwa banku i rodzaj kredytu

Kwota pozostata

do sptaty (w tys.
zt/ w tys. euro)

Nominalne

oprocentowanie Termin sptaty

ING Bank Slaski - korporacyjny
kredyt dewizowy inwestycyjny
ING Bank Slaski - korporacyjny
kredyt dewizowy inwestycyjny

4767 EUR

3 600 EUR

EURIBOR 1M +

3813 EUR : 31.03.2026
marza

5 7 EUE | SR A 31.12.2026
marza
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Stan kredytdw do sptacenia na dzien 31 grudnia 2020 r. prezentuje ponizsza tabela.
Kredyty, stan na dzien 31.12.2020

Kwota Kwota
kredytu wg pozostata do
umowy splaty (w tys.
(wtys.zt / w

Nominalne
oprocentowanie

Nazwa banku i rodzaj Termin splaty

kredytu

ING Bank Slaski - korporacyjny EURIBOR 1M +

: . 4 5800 EUR 3593 EUR . 31.03.2026
kredyt dewizowy inwestycyjny marza
B 211« S8 = LeipeEanyg 3 600 EUR 2699 EUR CURIBOR 1M+ 31.12.2026
kredyt dewizowy inwestycyjny marza
ING Bank S_Iqskl -_korporacY]ny 2 000 EUR 88 EUR EUR_IBOR M+ 31.03.2026
kredyt devxqzowy inwestycyjny marza
ING Bank Slaski - kredyt
technologiczny ziotowy 6 000 PLN 1120 PLN WIBOR 1M + marza 30.09.2022
inwestycyjny

Zabezpieczenia do powyzszych otrzymanych kredytdw opisano w punkcie 4.2.10 w Raporcie Rocznym za 2020
r. Zadne warunki w aktywnych umowach kredytowych nie zostaty naruszone. Zadne warunki w aktualnych
umowach kredytowych nie zostaty naruszone. Na dzier 30 wrze$nia 2021 wycena kredytéw w walutach obcych
zmniejszyta sie o0 198 tys. zt i zostaty nig uznane przychody finansowe.

4.12 Instrumenty finansowe

W prezentowanym okresie nie wystgpita zmiana sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych. Spdtka w okresie sprawozdawczym nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.

4.13 Zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego

Nie dokonano zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

4.14 Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

4.15 Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

4.16 Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W okresie objetym danym sprawozdaniem nie nastgpita wypfata dywidendy.

4.17 Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére moga wptynaé na wyniki finansowe Spotki

W dniu 18 pazdziernika 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie utworzenia
Programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw VIGO System S.A. (dalej jako ,Program Motywacyjny”)
Program motywacyjny oparty jest o nastepujgce kluczowe zatozenia:

1. Celem Programu Motywacyjnego jest wprowadzenie dodatkowych mechanizméw motywujgcych Cztonkdw
Zarzadu i kluczowych pracownikdw Spoitki i jej spdtek zaleznych (z wytgczeniem pracownikéw spétki Vigo We
Innovation sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie) do podejmowania dziatan prowadzacych do zintensyfikowania
rozwoju organicznego Spotki oraz uzyskania dtugofalowo mozliwie wysokich wynikdw finansowych. Ponadto
Program Motywacyjny przyczyni¢ sie ma do diugotrwatego zwigzania ze Spotkg Cztonkdw jej Zarzadu i jej
kluczowych pracownikéw oraz jej spotek zaleznych, co zapewni utrzymanie wysokiego poziomu profesjonalnego
prowadzenia spraw Spétki oraz jej spdtek zaleznych.
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2. Program Motywacyjny realizowany bedzie w drodze nieodptatnego przyznawania uczestnikom Programu
Motywacyjnego imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii A i B uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz
29.160 (dwadziescia dziewiec tysiecy sto szesc¢dziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden zioty) kazda.

3. Program Motywacyjny realizowany bedzie w latach 2021-2023, w trzech etapach (przypadajgcych na kazdy
rok kalendarzowy trwania Programu Motywacyjnego).

4. Uczestnikami Programu Motywacyjnego bedg Cztonkowie Zarzadu Spotki oraz kluczowi pracownicy Spotki i
jej spotek zaleznych (z wytgczeniem spétki Vigo We Innovation sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie) wybrani przez
Zarzad Spotki po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej sposrod dyrektordw i zastepcdw dyrektoréw lub innych
pracownikdw odpowiedzialnych za realizacje strategicznych inicjatyw Spotki oraz pracownikow spotek zaleznych
petnigcych funkcje kierownicze (z wytgczeniem spotki Vigo We Innovation sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie).

W zwigzku z przyjeciem Programu Motywacyjnego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito:

a) regulamin Programu Motywacyjnego (,Regulamin”) oraz upowaznito i zobowigzato Zarzad Spotki oraz Rade
Nadzorczg Spoétki do podjecia wszelkich dziatan niezbednych do wdrozenia i prawidtowej realizacji Programu
Motywacyjnego, w szczegdlnosci odpowiednich czynnosci opisanych w Regulaminie;

b) emisje nie wiecej niz 29.160 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A i B, w tym 11.664 Warrantéw serii
A przeznaczonych dla Czlonkéw Zarzadu Spétki (40% Warrantéw) oraz 17.496 Warrantéw serii B
przeznaczonych dla 0s6b wybranych sposréd Kluczowych Pracownikéow (60% Warrantéw) w ramach trzech
etapdw Programu Motywacyjnego, pod warunkiem zarejestrowania zmian Statutu Spdtki zwigzanych z
warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki dotyczacym emisji Akcji;

c) pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Warrantéw;

d) warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzsza niz 29.160 zt w drodze emisji
Akcji, tj. nie wiecej niz 29.160 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda;
e) pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji;

f) posiadacz Warrantéw bedzie uprawniony do:

- objecia Akcji w liczbie rownej liczbie posiadanych przez niego Warrantéw, po Cenie Emisyjnej rownej 655,89
zt (stownie: szeS¢set piecdziesigt pie¢ zt 89/100), odpowiadajacej sredniemu kursowi akcji Spdtki na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A. wazonemu wolumenem
w okresie od dnia 1 czerwca 2020 r. do dnia 31 sierpnia 2021 r. z 10% dyskontem lub

- objecia Akcji jedynie z czesci posiadanych Warrantow, po cenie nominalnej Akcji rownej 1,00 zt (jeden ztoty),
pod warunkiem nieodptatnego przeniesienia na rzecz Spdtki celem umorzenia pozostatej czesci posiadanych
Warrantéw, ustalajgc liczbe Akcji jakg moze objac¢ i jednoczesnie liczbe Warrantow jaka bedzie podlegata
umorzeniu wedtug nastepujacych wzordow:

A=Wx(CR—CE)/CR

U=W-A
gdzie:

A — liczba Akgji, ktérg Posiadacz Warrantdw moze objgé po cenie nominalnej Akcji;

W - liczba Warrantéw, ktdrg Posiadacz Warrantow posiada; CR — cena rynkowa akcji Spotki odpowiadajgca
kursowi akcji Spétki na zamkniecie sesji notowan Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
poprzedzajgcego dzien ztozenia przez Posiadacza Warrantu Oswiadczenia o Objeciu Akgji; CE — Cena Emisyjna;
U - liczba Warrantéw jaka bedzie podlegata umorzeniu.

g) zmiane § 7 Statutu Spoétki poprzez dodanie po ust. 1, ust. 1 a — 1 d w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem
kapitatu zakltadowego oraz upowaznito Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego
Statutu Spotki;

h) utworzenie kapitatu rezerwowego w wysokosci 15.300.601 zt z przeznaczeniem na finansowanie objecia akgji
Spétki serii E;i) zasady finansowania przez Spdtke obejmowania Akcji Spdétki w ramach Programu
Motywacyjnego;
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j) wyrazito zgode na zawarcie przez Spotke umow pozyczek z Cztonkami Zarzadu Spoétki w celu finansowania
objecia Akgji.

4.18 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spotka nie posiada aktywdw warunkowych.

Oprdcz zobowigzan warunkowych szczegétowo opisanych w Raporcie Rocznym za 2020 r. w punkcie 4.2.10
Spdtka posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

1. Weksel in blanco stanowiacy zabezpieczenie naleznego wykonania umowy nr POIR.03.02.02-00- 1638/18
pt. ,Wdrozenie opracowanej w ramach projektu ,Narazenia” technologii produkcji chipdw detekcyjnych”
realizowanego w ramach programu POIR 2014-2020. Bank Gospodarstwa Krajowego ma prawo wypetnic
weksel, w kazdym czasie na kwote przyznanego dofinansowania podlegajgcego zwrotowi, wraz z odsetkami w
wysokosci okresSlonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania Srodkéw na konto
Beneficjenta do dnia zwrotu.

2. Weksel in blanco do dyspozycji Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci, jako zabezpieczenie nalezytego
wykonania zobowigzan wynikajagcych z umowy o dofinansowanie POIR.02.03.02-14-0210/18-00 z dnia
26.06.2019 projektu ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii klejenia czujnikow podczerwieni”
finansowanego za $rodkéw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw6j 2014-2020 w ramach poddziatania
2.3.2 Bony na innowacje dla MSP.

3.  Weksel in blanco do dyspozycji Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci, jako zabezpieczenie nalezytego
wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy o dofinansowanie POIR.02.03.02-14- 0085/19-00 z dnia
06.12.2019 projektu ,Technologia kontaktdw elektrycznych do potprzewodnikowych warstw epitaksjalnych
A(III)B(V) stosowanych w detektorach podczerwieni ” finansowanego za Srodkéw Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozw6j 2014-2020 w ramach poddziatania 2.3.2 Bony na innowacje dla MSP.

4. Weksel in blanco do dyspozycji Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, jako zabezpieczenie nalezytego
wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy o dofinansowanie MAZOWSZE/0032/19-00 z dnia 21.11.2019
projektu ,Technologia produkcji kluczowych dla rozwoju fotoniki nowatorskich struktur epitaksjalnych oraz
przyrzadéw laserujacych VCSEL” w ramach konkursu Sciezka dla Mazowsza/2019.
5.  Weksel in blanco do dyspozycji Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, jako zabezpieczenie nalezytego
wykonania zobowigzan wynikajacych z umowy o dofinansowanie MAZOWSZE/0090/19-00 z dnia 03.12.2019
projektu ,Sensory dla przemystu 4.0 i IoT” w ramach konkursu Sciezka dla Mazowsza/2019.

6. Weksel in blanco do dyspozycji Wojewodztwa Mazowieckiego, jako zabezpieczenie nalezytego wykonania
zobowigzan wynikajgcych z umowy o dofinansowanie RPMA.01.02.00-14-b451/18-00 z dnia 28.02.2020 r.
projektu ,Wieloelementowe detektory podczerwieni do bezkontaktowej diagnostyki multifunkcyjnej” w ramach
Dziatania 1.2 ,Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa przedsiebiorstw” Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Mazowieckiego na lata 2014-2020.

7. Weksel in blanco stanowigcy zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy o
dofinansowanie projektu ,Wytwarzanie sensoréw InGaAs ze zintegrowang elektronikg ASIC na zakres 1.7 — 2.6
um” o numerze POIR.01.01.01-00-0480/20-00 z dnia 2021-09-23. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ma
prawo wypetni¢ weksel, w kazdym czasie na kwote przyznanego dofinansowania podlegajgcego zwrotowi, wraz
z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania $rodkéw na
konto Beneficjenta do dnia zwrotu.

8. Weksel in blanco stanowigcy zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy o
dofinansowanie projektu ,PEMIR - opracowanie detektorow Sredniej podczerwieni wykorzystujgcych
wzmochienie plazmonowe” o numerze POLTUR4/PEMIR/2/2021 z dnia 2021-03-15. Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju ma prawo wypetni¢ weksel, w kazdym czasie na kwote przyznanego dofinansowania podlegajgcego
zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia
przekazania srodkdw na konto Beneficjenta do dnia zwrotu.

9. Weksel in blanco stanowigcy zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy o
dofinansowanie projektu ,MIRPIC - Technologie uktadéw fotoniki scalonej na zakres Sredniej podczerwieni ” o
numerze TECHMATSTRATEG-II1/0026/2019-00 z dnia 2021-03-25. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ma
prawo wypetni¢ weksel, w kazdym czasie na kwote przyznanego dofinansowania podlegajgcego zwrotowi, wraz
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z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania $rodkéw na
konto Beneficjenta do dnia zwrotu.

10. Weksel in blanco stanowigcy zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy o
dofinansowanie projektu ,Polska matryca dla zastosowan kosmicznych aktywna w podczerwieni” o numerze
POIR.01.01.01-00-0185/20-00 z dnia 2021-05-24. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ma prawo wypetnic
weksel, w kazdym czasie na kwote przyznanego dofinansowania podlegajgcego zwrotowi, wraz z odsetkami w
wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania Srodkéw na konto
Beneficjenta do dnia zwrotu.

4.19 Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne

Rodzaj asortymentu 01.01.2021 - 30.09.2021 ; Ogotem
: Materiaty
Moduty detekcyjne a L
potprzewodnikowe

w tym: 50 557 3020 53 576
Przychody segmentu  Przychody ze sprzedazy 46 960 2283 49 244
Pozostate przychody operacyjne 3596 736 4332
w tym: 32 706 1901 34 606
Koszty sprzedanych produktow, 15 677 1117 16 794
ustug i materiatow
Koszty segmentu Koszty sprzedazy 2 458 70 2528
Koszty ogdlnego zarzadu 13 766 713 14 479
Pozostate koszty operacyjne 805 - 805
Zysk/ (strata) segmentu 17 851 1119 18970
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed 17 851 1119 18 970
opodatkowaniem i przychodami (kosztami) finansowymi
Przychody z tytutu odsetek 48 = 48
Koszty z tytutu odsetek 307 178 486
Istotne pozycje przychodow 110 44 154
Istotne pozycje kosztow 7 - 7
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 17 695 984 18679
Podatek dochodowy -2 339 = -2 339
Zysk/ (strata) netto 20 033 984 21018
Aktywa ogé6tem 166 958 28 064 195 022
Aktywa segmentu 166 958 28 064 195022
Zobowiazania ogétem 55 537 19361 74898
Zobowigzania segmentu 55 537 19 361 74 898
Pozostale informacje dotyczace segmentu 80 795 17546 98 341
Naktady inwestycyjne 75 941 17 380 93 321
- rzeczowe aktywa trwate 63 287 15 653 78 940
- wartosci niematerialne 12 655 1726 14 381
Amortyzacja 4 853 166 5019
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Segmenty operacyjne

Rodzaj asortymentu 01.01.2020 - 30.09.2020 7 Ogotem
. Materiaty
Moduty detekcyjne a !
potprzewodnikowe

w tym: 40 444 1752 42 196
Przychody segmentu  Przychody ze sprzedazy 37 903 1284 39 187
Pozostate przychody operacyjne 2 541 468 3009
w tym: 27 118 1392 28 511

Koszty sprzedanych produktdw,

ustug i materiatéw e 0% e
Koszty segmentu Koszty sprzedazy 1909 246 2 155

Koszty ogdinego zarzadu 11 282 342 11 625

Pozostate koszty operacyjne 312 = 312
Zysk/ (strata) segmentu 13 326 360 13 686
cvodstionaniem ! pzyehodami (Kosrtam) Anansovym 13326 360 13686
Przychody z tytutu odsetek 8 2 10
Koszty z tytutu odsetek 228 140 368
Istotne pozycje kosztow 522 764 1286
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 12 584 -542 12 041
Podatek dochodowy 8 = 8
Zysk/ (strata) netto 12 576 -542 12 034
Aktywa ogotem 119 113 20828 139941
Aktywa segmentu 119 113 20 828 139 941
Zobowigzania ogdtem 125 203 14738 139941
Zobowigzania segmentu 125 203 14 738 139 941
Pozostate informacje dotyczace segmentu 69 272 17 003 86 275
Nakfady inwestycyjne 64 877 16 791 81 668
- rzeczowe aktywa trwate 53 238 15 065 68 303
- wartosci niematerialne 11 639 1726 13 365
Amortyzacja 4 395 212 4 607

Dziatalno$¢ kontynuowana
Ogotem

Rodzaj asortymentu 01.01.2020 - 31.12.2020 Materiaty
Moduty detekcyjne a L
potprzewodnikowe

w tym: 55 333 2535 57 868
Przychody Przychody ze sprzedazy 51 542 1909 53 451
segmentu
Pozosta’r_e przychody 3791 626 4417
operacyjne
w tym: 36 038 1599 37 637
Koszty sprzedanych
Koszty segmentu produktow, ustug | materiatow 16 956 880 17 836
Koszty sprzedazy 2 996 377 3373
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Dziatalnos¢ kontynuowana

Rodzaj asortymentu 01.01.2020 - 31.12.2020 Materiaty Ogotem
Moduty detekcyjne
po’fprzewodnlkowe

Koszty ogdlnego zarzadu 15512 15 855

Pozostate koszty operacyjne 573 - 573
Zysk/ (strata) segmentu 19 295 936 20231
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i przychodami (kosztami) 19 295 936 20 231
finansowymi
Przychody z tytutu odsetek 40 2 43
Koszty z tytutu odsetek 196 200 396
Istotne pozycje przychodow 477 - 477
Istotne pozycje kosztow ujawnione 1304 954 2 258
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 18 312 -216 18096
Podatek dochodowy -11 533 -2918 -14 451
Zysk/ (strata) netto 29 845 2702 32547
Aktywa ogoétem 141 277 25785 167 062
Aktywa segmentu 141 277 25785 167 062
Zobowigzania ogétem 50 640 15840 66480
Zobowigzania segmentu 50 640 15 840 66 480
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 68 354 17 291 85 645
- rzeczowe aktywa trwate 55 184 15 565 70 749
- warto$ci niematerialne 13170 1726 14 896
Amortyzacja 5950 294 6 244

4.20 Udzielone poreczenia i gwarancje

W III kwartale 2021 roku Spétka udzielita pozyczki w wysokosci 322 tys. zt VIGO Photonics Tajwan. Nie udzielono
poreczen kredytu ani gwarancji zadnemu podmiotowi.

4.21 Inne informacje

W zwigzku z pandemig COVID-19 w trzech kwartatach 2021 Spétka przeprowadzita analize ryzyka wptywu
pandemii na funkcjonowanie Spétki:

* Ryzyko zwigzane z dostawcami — wystgpienie pandemii w krajach, regionach lub bezposrednio w
zaktadach produkcyjnych dostawcow moze oznaczac zaburzenia w dostawach komponentdw, co moze
skutkowa¢ przerwaniem proceséw produkcyjnych i straty finansowe zwigzane z brakiem dostaw do
klientéw. Spdtka podjeta dziatania majgce na celu zdywersyfikowanie bazy dostawcéw pod wzgledem
geograficznym.

» Ryzyko zwigzane z wystgpieniem przypadku koronawirusa na terenie zaktadu Spotki — przypadek
koronawirusa wséréd pracownikéw Spdtki moze oznacza¢ konieczno$¢ wprowadzenia kwarantanny dla
pracownikdw Spétki, a w konsekwencji zamkniecie zaktadu na pewien okres. W celu minimalizacji ryzyka
Spétka wdrozyta szereg dziatan (wprowadzono prace zmianowa, zwiekszono czestotliwo$¢ mycia i
dezynfekowania stanowisk pracy, zwiekszono odsetek pracownikdw pracujgcych zdalnie, ograniczono
wizyty i spotkania z dostawcami)
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Inne ryzyka — rozwdj pandemii oraz wprowadzane restrykcje stwarzajg ryzyka zaburzen po stronie

klientdw Spotki oraz wprowadzajg duzg niepewnos¢ co do trendéw w gospodarce i w branzy fotoniczne;j.
Ryzyko to jest obecnie niemozliwe do oszacowania. Spétka stale monitoruje sytuacje klientow, w tym

ewentualne ryzyka zwigzane z ptynnoscig finansowa.

W ocenie Zarzagdu pandemia stwarza réwniez duzg szanse dla rynku sensordw. Pandemia przyspiesza
wprowadzanie automatyzacji produkcji, co w dtuzszej perspektywie powinno prowadzi¢ do zwiekszenia popytu

na produkty Spotki.

Elektronicznie Elektronicznie
Adam podpisany przez tukasz podpisany przez

SyIWIa Elektronicznie

tukass Marek . podpisany przez Sylwia
. . Adam Piotrowski Marek Mo Wiéniewska- Wisniewska-Filipiak
Piotrowski pata: 2021.11.04 . W — L Data: 2021.11.04
18:16:32 +01'00" Piekarski omoecion Filipiak 18:57:40 +01'00'
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Gltéwna Ksiegowa

Ozaréw Mazowiecki, 4 listopada 2021 roku
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