NOTA-1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badzZ kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt 3.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowana strate) z
kontraktu terminowego.

7. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos$¢ ustalong w stosunku
do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Funduszu.

9. Zysklub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie,
iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza
premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze”.

10.W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

11.Przystugujgce, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym
po dniu wygasniecia tego prawa.

12. Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych

w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy

nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

13.Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastepnym po dniu
ustalenia tych praw.

14.Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

15.Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

16.Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy.

17.0peracje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej
po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sa



18.

wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —ich warto$¢ nalezy okresli¢
w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiagzku z
wycena srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19.Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
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wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe (w
tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku
metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty
zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz
prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

.W przypadku kosztow Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu

kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krotszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie w pozyciji
»Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane w "Tabeli
Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sa w bilansie w pozyciji ,,naleznosci”.
Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji "Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie powyzej
90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegétawiajgcej "Depozyty".

Metody wyceny aktywow oraz zobowiazan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operaciji

. Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

Jako moment wyceny Fundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sag ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz lokat w

danym dniu wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1 wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.1.1 W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym, ma
zastosowanie metodologia wyceny wg wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 3.1.2. w pkt
b)ic.

3.1.2 awiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a), cene otrzymana przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

c) przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a) i b), warto$¢ godziwa ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

3.1.3 Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

3.1.4 zagraniczne instrumenty dtuzne, dla ktérych nie wystepuje obrot w kazdym dniu
poprzedniego miesigca kalendarzowego, a jednoczesnie dostepne sg kwotowania BGN
(Bloomberg Generic) takiego instrumentu, do jego wyceny przyjmuje sie wartosé BGN tj.
Bloomberg Generic Price publikowang przez system informacyjny Bloomberg (uznang jako
wycene wg wartosci godziwej zgodna z pkt 3.1.2. pkt a).W przypadku, gdy kwotowania BGN



wystepowaty mniej nizw 10 dniach w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier
byt notowany przez petny miesiac, bedzie on wyceniany w wartosci godziwej opisanej w pkt
3.1.2. pkt. b)ic).

3.1.5 przypadku, jezeli w Dniu Wyceny cena transakcyjna dla polskich obligacji skarbowych nie
jest dostepna, a na Aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, polskie obligacje
skarbowe emitowane w walucie polskiej, wyceniane sg w oparciu o kurs fixingowy.

3.1.6 Polskie obligacje korporacyjne wyceniane sg wedtug kursu zamkniecia.

3.2 wartos¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile
wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzag z aktywnego rynku lub poprzez
oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji lub
poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie papieru wartosciowego, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

3.3 wartos¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego
Rynku; przy czym beda to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych

przeptywow pienieznych.

3.4 wartos¢ depozytow wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

3.5 wartos¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcjii praw poboru wyznacza sie w oparciu o modele
wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku, gdy akcje emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem polityki rachunkowosci;

3.6 za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika
aktywoéw lub zobowigzan, odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscia i maja dostateczny
wolumen, aby dostarczaé¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich,
ktére cechuja sie takg czestotliwoscia i wolumenem.

3.7 przyjmuje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego dla polskich obligacji komercyjnych, gdy
w poprzednim miesigcu taczny wolumen obrotu jest nie mniejszy niz 0,5% liczby papieréw danej
serii pozostajacych w obrocie w ostatnim dniu roboczym tego miesigca kalendarzowego, a obrot
wystgpit co najmniej 5 razy (w 5 dniach w miesigcu).

3.8 przyjmuje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego dla polskich instrumentéw udziatowych,
jezeli w poprzednim miesigcu warto$¢ obrotu danego instrumentu jest wieksza niz 200 000 zt, a
obrét wystapit co najmniej 8 razy (w 8 dniach w miesiagcu).

3.9 przyjmuje sig, ze dla pozostatych instrumentdéw rynek spetnia kryterium rynku aktywnego, jezeli w
poprzednim miesigcu wystapit obrét na danym instrumencie.

3.10 Za rynek aktywny dla polskich skarbowych papierdw wartosciowych, ustalajacy wartos¢ godziwa,
przyjmuje sie TREASURY BONDSPOT POLAND, ze wzgledu na hurtowy charakter rynku i mozliwos¢
dokonania na nim transakcji przez fundusz.

3.11 W odniesieniu do bondéw skarbowych rynek TREASURY BONDSPOT POLAND nie jest uznawany za
rynek aktywny. W przypadku zwiekszenia sie czestotliwosci i wolumenu obrotéw na bonach
skarbowych, uzasadniajgcych zmiane zasad wyceny bonéw, Towarzystwo podejmuje decyzje w tej
kwestii, a Ksiegowos$¢ Funduszu inicjuje odpowiednie zmiany do niniejszego dokumentu.

3.12 Dla instrumentéw udziatowych po raz pierwszy wprowadzanych do obrotu, wszystkie rynki, na
ktérych majg by¢ notowane uznawane sg za aktywne do momentu wykonania kolejnego procesu
wyboru rynku gtéwnego

. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwag jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu o wolumen obrotu na



danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

. Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktdrej sg notowane na
aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan w walutach obcych nienotowanych na rynku
aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania w
walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na
moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Transakcje reverse repo / buy-sell back (BSB) wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomocag modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
stosuje sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Transakcje repo/sell-buy back (SBB), zaciggniete kredyty i pozyczki sSrodkéw pienieznych oraz dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska. Naleznosci Funduszu, ktérych okres
zapadalnosci lub zwtoki w zaptacie przekracza 3 miesiace, i jednoczesnie ichtgczna wartosé jestistotna
z punktu widzenia udziatu w wartosciach aktywéw Funduszu (tj. jest wieksza niz 3% WA), wyceniane sg
wedtug zasad wyceny adekwatnych dla instrumentéw dtuznych, okreslanych w polityce
rachunkowosci.

. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje réwnolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele i metody
wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papierow wartosciowych po cenie
emisyjnej lub wartosci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikéw rynkowych.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:

a. Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
Nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

b. Metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie wprowadzono zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.



