Zatacznik do Uchwaty nr 183/X/2018
Rady Nadzorczej X kadencji Grupy Azoty S.A.
z dnia 17.05.2018 r.

SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej Grupy Azoty S.A. dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2017 r.

Ocenie poddano skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmujace:

1.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2017 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
11 738 044 tys. zt,

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, wykazujace zysk netto w kwocie
488 826 tys. zt oraz inne catkowite dochody w kwocie 17 188 tys. zt. Catkowity
dochdd za okres sprawozdawczy wynosi 506 014 tys. zt,

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, wykazujace zwigkszenie kapitatu
wtasnego o kwote 403 935 tys. zt,

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, wykazujace zwigkszenie srodkdw pienieznych
o kwote 443 990 tys. zt,

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupy Azoty S.A. za rok 2017
zawiera:

- informacje dotyczace Grupy Azoty, w tym opis organizacji Grupy,

- opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci,

- noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto Grupe Kapitatowa Grupy Azoty S.A.
(dalej: Grupa Azoty), ktéra na dzien 31.12.2017 r. tworzyty Grupa Azoty S.A. - Jednostka
Dominujaca oraz 9 nw. Spoétek zaleznych:

spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy’’ S.A. (dalej: Grupa Azoty
PULAWY),

spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej: Grupa Azoty
ZAK S.A.),

spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Police’’ S.A. (dalej: Grupa Azoty
POLICE),

spotka zalezna Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. (dalej Grupa
Azoty PKCh Sp. z 0.0.),

spotka zalezna Grupa Azoty ATT Polymers GmbH,



e spotka zalezna Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol’” S.A.
(dalej Grupa Azoty SIARKOPOL),

o spotka zalezna Grupa Azoty ,,Koltar’’ Sp. z o.0.,

o spotka zalezna Grupa Azoty ,,Folie’’ Sp. z o.0.,

e spotka zalezna Grupa Azoty ,,Compounding’’ Sp. z o.0.

Dane poréwnawcze za rok 2016 zostaty przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong
w punkcie 2.4 w Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawowe wartosci osiagniete w roku 2017 w poréwnaniu do roku 2016 uksztattowaty sie
jak ponizej (wszystkie kwoty w tys. zt):

1. Wyniki finansowe

Odchylenie Oczigq%lzr;le
2017 2016 2017 do
2016 e

tys. zt (%)
Przychody ze sprzedazy 9 617 495 8 966 804 650 691 7,3
Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow,
towarow i materiatow (7 457 734) | (7 004 483) (453 251) 6.5
Zysk brutto ze sprzedazy 2 159 761 1962 321 197 440 10,1
Zysk netto 488 826 315 243 173 583 55,1
EBIT 597 214 427 604 169 610 39,7
EBITDA 1 186 886 947 968 238 918 25,2

Poziom przychodow ze sprzedazy ulegt zwigkszeniu w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego 07,3%, co przy jednoczesnym nizszym wzroscie poziomu kosztow
wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (o 6,5%) skutkowato
wypracowaniem przez Grupe Azoty zysku brutto ze sprzedazy wyzszego o 10,1%
w poréwnaniu do roku ubiegtego. Zysk brutto ze sprzedazy w 2017 roku byt wyzszy
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 197 440 tys. zt.

2. Przychody ze sprzedazy

W ponizszej tabeli przedstawiono poziom przychodéw ze sprzedazy w poszczegolnych
segmentach Grupy Kapitatowej (tacznie: sprzedaz wewnetrzna pomiedzy segmentami oraz
zewnetrzna, dane w tys. zt):

Odchylenie Odchyleme

Segment 2017 2016 2017 do 2016 2017(?/:)) 2016
Nawozy-Argo 7191719 6 885 079 306 640 4,5
Tworzywa 1734705 1432 677 302 028 21,1
Chemia 3 671 453 3 258 469 412 984 12,7
Energetyka 2762 207 2 554 798 207 409 8,1
Pozostate 992 301 1093 122 (100 821) (9,2)
Ogbtem 16 352 385 15 224 145 1128 240 7,4
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3. Wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci [w %]

2017 2016
Rentownosc¢ brutto na sprzedazy 22,5 21,9
Rentownosc¢ EBIT 6,2 4,8
Rentownos¢ EBITDA 12,3 10,6
Rentownos¢ zysku netto 5,1 3,5
ROA 4,2 2,9
ROCE 6,1 4,7
ROE 6,6 4,5
Rentownos¢ aktywow trwatych 6,1 4,1
Wskazniki ptynnosci

2017 2016
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,9 1,8
Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,4 1,3
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,7 0,7
Wskazniki efektywnosci zarzqdzania

2017 2016
Okres rotacji zapasow 48 44
Okres inkasa naleznosci 41 41
Okres sptaty zobowiazan 86 82
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 4 3
Wskazniki zadtuzenia [w %]

2017 2016
Wskaznik ogolnego zadluzenia 36,6 36,0
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 19,9 19,1
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 16,7 16,8
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 123,3 178,0
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek 1 549,6 1279,9

4, Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

W 2017 roku wartos¢ aktywow Grupy Azoty wzrosta do poziomu 11 738 044 tys. zt,
tj. 0 744 449 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2016 roku.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku stan aktywow trwatych wyniost 8 069 981 tys. zt, a stan
aktywow obrotowych 3 668 063 tys. zt.

Do najistotniejszych zmian, jakie nastapity po stronie aktywow sprawozdania z sytuacji
finansowej w 2017 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, mozna
zaliczy¢:

o wzrost wartosci srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow o 69,2%,

e wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 6,6%,



e wzrost wartosci zapasow o 16,9%,

e wzrost wartosci naleznosci dtugoterminowych i krotkoterminowych z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate o 13,6% (krétkoterminowych o 6,5%),

o spadek wartosci pozostatych aktywow finansowych krétkoterminowych o 56,3%,

o spadek wartosci niematerialnych o 17%.

Do najistotniejszych zmian po stronie pasywow w okresie sprawozdawczym naleza:
o wazrost stanu kapitatu wtasnego o 5,7%,
e wzrost stanu zobowiagzan dtugoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek o 14,1%,
e wzrost stanu zobowigzan dtugoterminowych i krotkoterminowych z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate o 11,1% (krotkoterminowych o 10,9%),
o spadek stanu pozostatych zobowigzan finansowych krétkoterminowych o 58,4%.

WNIOSKI | REKOMENDACJE

W wyniku analizy przedstawionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, oraz po zapoznaniu sie¢ ze sprawozdaniem niezaleznego biegltego rewidenta
z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017 oraz z opinia
Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza stwierdza, ze skonsolidowane roczne sprawozdanie
finansowe za okres 12 miesigecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku zostato sporzadzone, we
wszystkich  istotnych  aspektach, zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym, a takze przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2017 roku, wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. za rok obrotowy 2017.
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Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczej Grupy Azoty S.A.
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