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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki w 2020 roku
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2. Struktura akcjonariatu

Akcje Dent-a-Medical SA S.A. notowane sg w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.
Zmiany w strukturze akcjonariatu Emitent raportuje na podstawie zawiadomiend otrzymanych od
zobowigzanych akcjonariuszy. Struktura akcjonariatu Dent-a-Medical S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien przekazania niniejszego sprawozdania*

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
LUDATEC Sp. z 0.0. sp. k. 1 500 000 9,16% 9,16%
Mariusz Andrych 1177 413 7,19% 7,19%
Pozostali 13705 164 83,65% 83,65%
Razem 16 382 577 100,00% 100,00%

* Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spdtki sporzqdzona zostata na podstawie informacji uzyskanych przez Emitenta od
akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkdw natoZzonych na akcjonariuszy spétek publicznych.

3. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Dziatalnos$¢ operacyjna Dent-a-Medical S.A. w 2020 r. polegata na utrzymaniu przychoddw z segmentu
stomatologicznego. Dziatalnos¢ ta jest utrzymywana na minimalnym poziomie. Zamiarem Spotki jest jej
utrzymywanie co najmniej do momentu, az inwestor strategiczny skutecznie obejmie pakiet kontrolny
akcji i wdrozy wtasng strategie rozwoju. Obecnie Spétka nie posiada zasobdow potrzebnych do realizacji
nowych projektéw, jak rGwniez do rozwoju w zakresie segmentu stomatologicznego.

Obecng dziatalnoscig Spoéfki jest oferowanie dostepu do ustug stomatologicznych bezposrednio osobom
indywidualnym oraz posrednio poprzez wspoétprace z podmiotami oferujgcymi pakiety ustug
medycznych osobom indywidualnym oraz w formie grupowej zaktadom pracy. Oferowanie ustug
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odbywa sie poprzez ogdlnopolskg sie¢ partnerskich klinik stomatologicznych, dziatajgcych we
wspotpracy z Dent-a-Medical.

Spétka skonstruowata produkty abonamentowe iubezpieczeniowe z zakresu opieki stomatologicznej
(programy opieki stomatologicznej) i dystrybuuje je jako produkty samodzielne lub jako sktadowe innych
produktédw (np. ubezpieczen medycznych, pakietéw assistance) w kanatach B2B (business to business),
B2B2C (business to business to client) oraz w bezposredniej sprzedazy do klienta ostatecznego —
pacjenta, obstugiwanego w gabinetach partnerskich Dent-a-Medical.

4. Informacje o najistotniejszych zdarzeniach wplywajacych na
dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapily w roku obrotowym, a takze po
jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Najistotniejsze z punktu widzenia dziatalnosci Spdtki zdarzenia, ktére miaty miejsce od
1 stycznia 2020 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania przedstawione zostaty ponizej
(chronologicznie):

W dniu 20 stycznia 2020 r. Spétka poinformowata o otrzymaniu nakazu zaptaty w postepowaniu
upominawczym z tytutu pozwu Medihelp Sp. z 0.0. na kwote 35.236 zf, powiekszong o odsetki ustawowe
oraz koszty procesu. Spotka ztozyta sprzeciw do nakazu.

W dniu 30 stycznia 2020 r. Spétka ztozyta wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego Spotki
w formie uktadu na podstawie art. 7 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne
wraz z wnioskiem o otwarcie postepowania sanacyjnego, o ktérym mowa w art. 284 ustawy z dnia 15
maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne. W przypadku nieprzychylenia sie sadu do wniosku o otwarcie
postepowanie restrukturyzacyjnego Spoétka wniosta o ogtoszenie upadtosci Spotki, z powodu utracenia
zdolnosci do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych w rozumieniu art. 11 Prawa
upadtosciowego (ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. z p. zm). Spdtka ztozyta wniosek, gdyz jej zobowigzania
pieniezne przekroczyly wartos¢ jej majatku, a stan ten utrzymywat sie przez okres przekraczajgcy
24 miesigce, a zatem zachodzi domniemanie z art. 11 ust. 2 Prawa upadtosciowego.

6 lutego 2020 r. Spotka poinformowata o wysoce prawdopodobnym dalszym zmniejszeniu przychodéw
ze sprzedazy w kolejnych miesigcach 2020 r. w stosunku przychoddw osigganych w IV kwartale 2019 r.
Miesieczny poziom przychoddéw wyniesie zaledwie kilka tysiecy ztotych, co jest wynikiem istotnego
obnizenia liczby klientéw przypisanych do ustugi Spétki przez jej podstawowego klienta w segmencie
stomatologicznym. W zwigzku z sytuacjg Spétki przychody z drugiego segmentu dziatalnosci nalezato
uznaé za mato prawdopodobne, a wiec Akcjonariusze musieli liczy¢ sie wiec z generowaniem strat w
kolejnych miesigcach br., co ma istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa Spétki. W ocenie Spoétki
jedynga szansg na odzyskanie rentownosci Spotki jest pozyskanie inwestora strategicznego i wraz z nim
wdrozenie nowego modelu biznesowego.

10 sierpnia 2020 r. Spétka otrzymata wypowiedzenie umowy kredytowej od ldea Bank S.A., ktére
nastepuje z zachowaniem 30-dniowego terminu wypowiedzenia. Przyczyng wypowiedzenia sg zalegtosci
w spfacie kredytu, odsetek i prowizji w tacznej w kwocie 21 479,01 zt. Bank oczekiwat sptate tej kwoty
w okresie wypowiedzenia. W przeciwnym wypadku cata nalezno$é¢ kapitatowa kredytu w kwocie
43 541,20 zt wraz z naleznymi odsetkami miata sta¢ sie natychmiast wymagalna. Spdtka nie spetnita
zadania postawionego przez ldea Bank S.A. w wypowiedzeniu kredytu. Z powodu braku srodkéw
pienieznych Spoétka w tym czasie dokonata sptaty ok. 20% zgdanej kwoty. Wobec powyiszego cata
naleznos¢ kapitatowa kredytu wraz z naleznymi odsetkami stata sie wymagalna. Ostatecznie w 2021 r.
Spotka sptacita caty kredyt.

0Od 2016 r. Spoétka byta w sporze z Medihelp Sp. z 0.0. w procesie toczgcym sie przed Sgdem Okregowym
w Warszawie, XX Wydziatu Gospodarczego, z powddztwa Spétki przeciwko Medihelp Sp. z 0.0. o
ustalenie istnienia lub nieistnienia stosunku prawnego miedzy spoétkami. Spoétka identyfikuje istotne
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ryzyko finansowe zwigzane z tym procesem, ktdrego wartos¢ moze przekroczy¢ 500 tys. zt. W lipcu 2016
r. Spétka wniosta pozew o nakazanie spdétce Medihelp Sp. z 0.0. zaptate kwoty 114 tys. zt wraz z
odsetkami z tytutu nienaleznych $wiadczen wyptaconych w oparciu o umowe posrednictwa.
Rownoczesnie Spotka wniosta o uniewaznienie umowy o wspodtpracy z 20 czerwca 2014 r. ze spoétka
Medihelp Sp. z o.0., jako umowe zawartg dla pozoru. Medihelp Sp. z o0.0. wniosta o oddalenie
powddztwa Spotki. Wg wiedzy Zarzadu Spétki, w zwigzku z tg umowa Medihelp Sp. z o.0. ztozyta
dotychczas do sgdu osiem nakazéw zaptaty w postepowaniu upominawczym w stosunku do Spétki na
taczng kwote ok. 287 779,13 zt z tytutu naleznych prowizji za posrednictwo oraz 24 171,00 zt z tytutu
kosztéw procesowych oraz o odsetki z tytutu zalegtosci. Spétka ztozyta sprzeciwy do wszystkich nakazéw,
wnoszgac o ich zawieszenie do czasu rozstrzygniecia sprawy waznosci umowy posrednictwa, do czego Sad
dotychczas sie przychylat. Spétka dotychczas nie uznawata wiekszosci zobowigzan z tych nakazéw, stad
w bilansach srédrocznych Spétki widoczne byto zobowigzanie na 35 291,43 zt. W 2016 r éwczesny Zarzad
Spoétki nie utworzyt rezerw na roszczenia Medihelp Sp. z 0.0., gdyz nie uznawat umowy pomiedzy
spotkami, a okolicznosci jej podpisania éwczesny Prezes Spétki uznat za kwalifikujgce sie do ztozenia
doniesienia o popetnienia przestepstwa, co uczynit w 2016 r. Przystepujgc do prac nad raportem
rocznym za 2019 r. Spdtka zawigzata rezerwy w zwigzku z ewentualnym niekorzystnym rozstrzygnieciem
sporu sgdowego pomiedzy Spotka a Medihelp sp. z 0.0. w kwocie 311.950,13 zt oraz ujemng aktualizacja
wartosci aktywdw w postaci niedokoriczonych prac nad systemem informatycznym o wartosci 30.000,00
zt. Ostatecznie w sprawozdaniu rocznym za 2019 r., rezerwa zwigzana ze sprawg z Medihelp zostata
powiekszona do 332.134,58 zt.

12 sierpnia 2020 r. Spétka zawarta ugode pozasgdowa z Medihelp Sp. z o0.0. Celem porozumienia
ugodowego byto definitywne zakoniczenie sporéw sgadowych i pozasgdowych, oraz zniesienie
wzajemnych roszczen i pretensji. W ramach ugody Spdtka zobowigzata sie do cofniecia, ze zrzeczeniem
sie roszczenia, pozew o uniewaznienie spornej umowy z 2014 r., co uczynita na koncowej rozprawie
przed Sadem Okregowym w Warszawie. W wyniku tego Sad Okregowy umorzyt postepowanie. Istotnym
warunkiem petnej realizacji ugody jest zaptata przez Spétke w ciggu 7 dni kwoty 35 tys. zt brutto na rzecz
spotki Medihelp. Z kolei spétka Medihelp zobowigzata sie, iz w ciggu 7 dni od otrzymania zaptaty cofnie
wszystkie pozwy o zaptate ze zrzeczeniem sie roszczenia z tytutu spornej umowy. Jednoczesnie spdtka
Medihelp oswiadczyta w porozumieniu, ze z chwilg zaptaty ww. kwoty oraz skutecznego cofniecia przez
Spotke pozwu zrzeka sie wszelkich roszczen wobec Spotki, co definitywnie zakoriczyto spor.

20 sierpnia 2020 r. Spétka podpisata list intencyjny z potencjalnym inwestorem strategicznym, w ktorym
strony wyrazity wole zrealizowania wspdlnego przedsiewziecia, polegajacego na uruchomieniu w Spétce
nowego segmentu dziatalnosci operacyjnej. Segment ten zostanie uruchomiony w oparciu o strategie
przygotowywang przez inwestora oraz finansowanie, ktére ten inwestor dostarczy. W zwigzku z tym
Spétka przeprowadzita szereg czynnosci niezbednych do osiggniecia celu, w tym réwniez, aby utrzymadé
dziatalnosci operacyjng oraz jej notowania na rynku NewConnect. Inwestor zadeklarowat pomoc w
realizacji tych czynnosci. Zarzad Spétki w tym celu zwotat w Il kwartale 2020 r. dwa Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenia, ktére powotaty 3 cztonkéw Rady Nadzorczej, a takze umozliwity emisje nowych akgji
Spotki z prawem poboru (seria N) oraz bez prawa poboru (seria M). Emisja serii M byta skierowana do
podmiotu wskazanego przez inwestora.

5 listopada 2020 r. Spétka zawarta umowy objecia wszystkich 17.000.000 akcji serii M, emitowanych na
podstawie uchwaty nr 8 NWZ Spoétki z 13.10.2020 r. Zgodnie z warunkami umowy tgczna wartosé
emisyjna w kwocie 1,7 min zt zostata wptacona do Spotki do 31 grudnia 2020 r. Akcje serii M objat jeden
podmiot prawny, bedacy spotkg celowy, dotychczas nieprowadzgcy dziatalnosci gospodarczej.

6 listopada 2020 r. Spdtka otrzymata postanowienia sgdu z 29.10.2020 r. w sprawie zabezpieczenia
roszczen powddki Kingi Zembrzyckiej-Stachort wobec Spétki o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 8
NWZ Spétki z 13.10.2020 r. poprzez wstrzymanie wykonania zaskarzonej uchwaty i zobowigzanie Spotki
do nie sktadania do sgdu KRS wniosku o dokonanie wpisu zmian jej statutu oraz podwyzszenia kapitatu
zaktadowego dla akcji serii M do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy. Zdaniem Spotki uchwaty
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NWZ zostaty podjete prawidtowo, nie mniej jednak wstrzymata dziatania w zakresie podwyzszenia
kapitatu do czasu wyjasnienia sprawy.

17 grudnia 2020 r. Spdétka zawarta umowe objecia 16.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
w spotce Emarket S.A. z siedzibg w Warszawie. Cena emisyjna akcji serii C byta réwna wartosci
nominalnej i wynosi 0,10 zt za 1 akcje, tak wiec wartos¢ umowy wynosi 1,65 min zt. Udziat Spoétki
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Emarket S.A. wyniesie 12,7%. Emarket S.A. prowadzi dziatalnos¢
w zakresie importu towardw i produktéw z Chin, a takze jest operatorem logistycznym, obstugujgcym
programy lojalnosciowe oraz konfekcjonujgcym zamowienia.

4 lutego 2021 r. do Spdtki wptyneto zarzadzenie Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
VIIl Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i restrukturyzacyjnych z dnia z 7.10.2020 r.
w sprawie zwrotu wniosku o ogtoszenie upadtosci, ktéry Spdtka ztozyta 30 stycznia 2020 r. Zwrot
whniosku nastgpit na podstawie art. 130 § 2 k.p.c. w zw. z art. 35 p.u. Réwnoczesnie Spotka otrzymata
zarzadzenie Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 19.11.2020 r., w sprawie zwrotu wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego, ktory Spotka ztozyta 30 stycznia 2020 r. Wniosek zwrdcono w zwigzku z tym,
ze Spotka nie wniosta optaty sgdowej we wskazanym przez Sad terminie.

25 lutego 2021 r. Spétka otrzymata informacje nadestang z portalu informacyjnego Sgdu Okregowego
w Krakowie o umorzeniu postepowania w sprawie dotyczacej stwierdzenia niewaznosci uchwaty nr 8
NWZ Spétki z 13.10.2020 r. Powodem umorzenia jest cofniecie pozwu przez Powddke.

W dniach 1-12 marca 2021 r. Spdtka przeprowadzita oferte 8.191.288 akcji zwyktych na okaziciela serii N
z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej -
0,10 zt. Emisja zostata objeta w catosci, a w transzy dodatkowe] wystapita 47,846% redukcja zlecen.
Z tytutu tej emisji kapitat zaktadowy Spoétki zostanie podwyzszony o kwote 819 128,80 zt.

5. Plany i strategia rozwoju

Spétka nie dysponuje obecnie zadnymi zasobami, ktdre mogtaby uzyé do rozwoju. Jej dziatalnosé
ogranicza sie wytgcznie do utrzymania biezacej ptynnosci. Spoétka obecnie czeka na rejestracje emisji
akgcji serii M, co spowoduje objecie pozycji dominujgcej w Spdtce przez inwestora strategicznego.

6. Organy Spoiki

Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na date publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad dziatat w sktadzie
jednoosobowym:

- Mariusz Kowalewski — Cztonek Zarzadu.
Z dniem 9 grudnia 2020 r. rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Piotr Grzesiak.
W 2020 r. tacznie wynagrodzenie wyptacone wszystkich cztonkdw Zarzgdu Spoétki wyniosto 6 tys. zt.
Rada Nadzorcza

W dniu 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza Spotki
dziatata w skfadzie:

e  Piotr Malinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Mariusz Solinski— cztonek Rady Nadzorczej,
e Bogustaw Bodzioch — cztonek Rady Nadzorczej,

e Daniel Kowalkowski — cztonek Rady Nadzorczej,
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e Monika Kowalkowska— cztonek Rady Nadzorcze;j.

W 2020 r. Rada Nadzorcza Spétki dziatata bez wynagrodzenia. W trakcie 2020 r. z udziatu w Radzie
Nadzorczej zrezygnowat Piotr Cholewa. Walne Zgromadzenie Spétki odwotato réwniez z funkcji w Radzie
Nadzorczej Michata Potoplaka oraz powotato Piotra Malinskiego, Daniela Kowalkowskiego oraz Monike
Kowalkowska.

7. Sytuacja majatkowa i finansowa Spoiki

W 2020 r. Spdtka uzyskiwata przychody ze sprzedazy wytgcznie w segmencie stomatologicznym.
Gtéwnym Zrédtem przychodéw byta sprzedaz programéw opieki stomatologicznej w formie
abonamentu. Struktura przychodéw ze sprzedazy w ostatnich latach ksztattowata sie nastepujaco:

Tabela: Struktura przychodéw Dent-a-Medical S.A. (tys. zt)

Pozycja 2020 2019 2018 2017 2016
Segment stomatologiczny 44,6 258,8 296,8 304,7 342,8
Segment deweloperski -- -- -- -- 293,4
Pozostate przychody - 2,7 -- -- 5,4
Przychody ze sprzedazy ogétem 44,6 261,5 296,8 304,7 641,6

Segment deweloperski zostat wygaszony, natomiast nowy segment handlu produktami rolnymi jest w fazie przygotowan.

Przychody netto ze sprzedazy osiggnety kwote 44,6 tys. zt, wobec 261,5 tys. zt w 2019 r., co oznacza
spadek o 82,9%. Spadek przychodéw wynikat przede wszystkim z braku mozliwosci podjecia aktywnych
dziatan stuzacych aktywacji nowych klientdw, ze wgladu na brak zasobdw Spoétki oraz istotnemu
obnizaniu poziomu wspétpracy ze strony gtéwnego klienta.

Tabela: Podstawowe wyniki finansowe Spoétki (tys. zt)

2020 2019
Przychody ze sprzedazy 44,6 261,5
Pozostate przychody operacyjne 377,9 8,7
Przychody finansowe - 1,0
Razem przychody 422,5 271,2
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjne;j 93,8 170,7
Pozostate koszty operacyjne 62,4 388,1
Koszty finansowe 15,6 16,9
Razem koszty 171,8 575,7
Wynik na sprzedazy (49,2) 90,9
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 266,4 (288,6)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 266,4 (288,7)
Wynik brutto 250,7 (304,5)
Wynik finansowy netto 250,7 (311,5)

W 2020 r. koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotki zmniejszyty sie o 45,0%, co byto wynikiem
istotnego obnizenia skali dziatalnosci oraz maksymalnego ograniczenia kosztéw dziatalnosci przez Zarzad
Spétki. Pomimo tego, z powodu niskich przychodéw ze sprzedazy, wynik na sprzedazy byt ujemny o
wartosci 49,2 tys. zt. Na gtdwne pozycje kosztéw sktadaty sie: koszty ustug obcych (65,8% kosztow
podstawowej dziatalnosci operacyjnej), oraz podatki i optaty (25,3%).

W 2020 r. Spétka wykazata wysokie dodatnie saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie -
315,5 tys. zt. W efekcie wynik operacyjny Spétki byt dodatni w wysokosci 266,4 tys. zt. O wartosci tego
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salda zdecydowato przede wszystkim podjecie przez Zarzad decyzji o rozwigzaniu rezerwy na
potencjalne roszczenia ze strony spotki Medihelp na kwote 332,1 tys. zt, ze wzgledu na zawarta ugode.

W zakresie dziatalnosci finansowej Spétka poniosta koszty finansowe w wysokosci 15,6 tys. zt, w tym
gtéwnie odsetki od kredytéw i pozyczek. Spdtka zakoriczyta rok obrotowy zyskiem netto w wysokosci
250,7 tys. zt.

Tabela: Podstawowe wielkosci bilansowe Emitenta (tys. zi)

31.12.2020 31.12.2019

Suma bilansowa 1669,3 60,0
Kapitat wtasny (222,0) (472,8)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1891,3 532,8
w tym zobowigzania dtugoterminowe - 48,4
Aktywa trwate 1650,0 -
Aktywa obrotowe 19,3 60,0
Srodki pieniezne 6,5 16,6

Na koniec 2020 r. w stosunku do roku poprzedniego istotnie zmienita sie wartos¢ aktywdw, co zwigzane
byto z przeprowadzeniem emisji akcji serii M o wartosci 1,7 min zt oraz nabycie ze srodkéw z tej emis;ji
akcji nowej emisji eMarket S.A. o wartosci 1,65 min zt..

Z uwagi na ujemne kapitaty wiasne Spoétka finansowata dziatalnos$é wytgcznie kapitatem obcym, z czego
wiekszos¢ stanowity: zobowigzanie wobec akcjonariuszy z tytutu jeszcze niezarejestrowanej emisji akgcji
serii M, krotkoterminowe kredyty i pozyczki w kwocie tgcznej 105,7 tys. zt oraz zobowigzania handlowe
w kwocie 82,1 tys. zt.

Tabela: Podstawowe wskazniki rentownosci i ptynnosci Spotki

2020 2019

Rentownos$¢ na sprzedazy (netto) (110,2%) 34,7%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej EBIT 596,6% (110,3%)
Rentownos¢ EBITDA 596,6% (110,3%)
Rentownos¢ brutto 561,5% (116,4%)
Rentownos¢ netto 561,5% (119,1%)
Rentownos$¢ aktywow ROA (wynik netto/srednie aktywa) 29,0% (367,8%)
Rentownos$¢ kapitatu ROE (wynik netto/$redni kapitat wiasny) - -
Obcigzenie majatku zobowigzaniami (zobowigzania ogétem / 113 8,87
aktywa)
PiYnnosc | s.topnla (majatek obrotowy / zobowigzania 0,01 0,39
krotkoterminowe)
Ptynnos$¢ Il stopnia (majgtek obrotowy - zapasy / zobowigzania

p . 0,01 0,39
krotkoterminowe)
Ptynnosc Il stopnia ($srodki pieniezne / zobowigzania 0,00 0,11

krotkoterminowe)

W 2020 roku Spdtka wykazata wysoka ujemng rentownos$¢ na sprzedazy w wysokosci 110,2%, co
wynikato z niskiego poziomu przychodéw ze sprzedazy, ktére nie pokrywaty kosztéw statych. Jednak
zdarzenia jednorazowe spowodowaty, ze pozostate wskazniki rentownosci byty wysoce dodatnie,
zardwno w stosunku do sprzedazy jak posiadanych aktywdw. Ze wzgledu na ujemny kapitat wtasny
Spétka wykazata wysoki wskaznik zadtuzenia oraz wskazniki ptynnosci na bardzo niskim poziomie.
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8. Stan zatrudnienia

Spétka nie zatrudniata pracownikéw etatowych. Natomiast korzystata z pracy cztonkéw Zarzadu, ktérzy
obejmowali funkcje z tytutu powofania. Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz obecnie Zarzad jest
jednoosobowy.

9. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Ze wzgledu na ujemne kapitaty wtasne oraz niskie wptywy obecna sytuacja finansowa Spétki jest trudna,
aczkolwiek w momencie zarejestrowania przez sad emisji akcji serii M i N ptynnosé finansowa Spotki
istotnie sie zmieni. Niemniej jednak obecnie Spdétka wcigz nie reguluje na biezgco wszystkich
zobowigzan, w tym pozyczek.

Zarzad obecnie rozpoznaje nastepujace czynniki ryzyka:
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym dziata Spoétka

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie sytuacji makroekonomicznej Polski

Obecnie Emitent uzyskuje przychody niemal wytacznie ze sprzedazy krajowej, wobec powyiszego
sytuacja makroekonomiczna Polski ma wptyw na dziatalno$¢, wyniki oraz perspektywy Emitenta.
Klientami Spotki sg osoby fizyczne i prawne (segment stomatologiczny). Najwieksze znaczenie dla
kondycji finansowej Emitenta majg czynniki ksztattujgce site nabywczg i poziom optymizmu ludnosci. Na
sytuacje pacjentéw korzystajgcych z ustug gabinetéw stomatologicznych oraz produktéw budowanych
na tej bazie (np. ubezpieczenia medyczne) majg wptyw takie czynniki jak poziom wynagrodzen, poziom
inflacji, wysokosc¢ stép procentowych i dostepnos¢ kredytow.

Istnieje ryzyko, ze pogorszenie dostepnosci kredytdw i optymizmu konsumentéw lub pogorszenie sie
sytuacji gospodarczej w Polsce moze mieé istotny negatywny wplyw na wysoko$¢ osigganych
przychodoéw, wynikéw finansowych oraz perspektywy Spofki.

Ryzyko zmiany przepiséw prawa oraz sposobu ich interpretacji

Spétka, tak jak i inne podmioty gospodarcze, narazony jest na ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu
prawnego w Polsce. Czeste dostosowywanie przepiséw prawnych do zmieniajacych sie realidw,
wprowadzanie nowych przepiséw unijnych, zmiany wykfadni obowigzujgcych regulacji prawnych
w znaczacym stopniu utrudniajg prowadzenie i racjonalne planowanie dziatalnosci gospodarczej.
Czynnikiem ryzyka dla Spétki sg w szczegdlnosci zmiany wprowadzane w zakresie ustug prowadzonych za
posrednictwem sieci internet, a takze regulacjach dotyczacych bezpieczenstwa i higieny pracy.
Ewentualne nowelizacje przepisbw mogg pocigga¢ za sobg konieczno$¢ wprowadzania zmian
w przyjetych przez Emitenta procedurach organizacyjnych i wypracowanych praktykach dziatania.

Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisow podatkowych

Spodtka, tak jak kazdy podmiot gospodarczy, narazona jest na ryzyko, zwigzane z koniecznoscig
stosowania nieprecyzyjnych zapiséw w uregulowaniach prawno-podatkowych oraz brakiem jednolitych
interpretacji i orzecznictwa sgdowego, co w szczegdlnosci moze prowadzi¢ do znacznych rozbieznosci
w interpretacji przepisdw przez Spoétke oraz organy skarbowe. Najistotniejsze w dziatalnosci Emitenta s3
przepisy zwigzane z podatkiem dochodowym, podatkiem VAT oraz podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych.

Przyjecie przez organy podatkowe lub orzecznictwo sgdowe interpretacji prawa podatkowego innej niz
przyjeta przez Spétke moze mieé negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa, a w efekcie ujemnie
wptynaé na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju.
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Ryzyko stdp procentowych

Obecnie Spétka korzysta z pozyczek od osdéb fizycznych. Rada Polityki Pienieznej od 2012 r. obnizata
stopy procentowe, ostatnie obnizenie miato miejsce w marcu 2015 r. Aktualnie stopy procentowe
pozostajg stabilne i niskie. Jednak sytuacja ta moze ulec zmianie i istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stép
procentowych przetozy sie na wzrost kosztéw finansowych Spoétki, zwigzanych ze sptatg rat obecnych
oraz zaciggnietych w przysztosci zobowigzan.

Opisane powyzej okoliczno$ci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Emitenta

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci w segmencie stomatologicznhym

Gtéwna dziatalno$¢ Spotki jest zwigzana z integracja gabinetdw stomatologicznych w obrebie marki
Dent-a-Medical. Spdétka w ramach prowadzonej infolinii obstuguje klientéw indywidualnych
bezposrednio oraz posrednio w ramach realizacji kontraktéw B2B, w tym kontraktéw
ubezpieczeniowych. Obecnie dziatalnos$é, prowadzona przez Spdétke w segmencie stomatologicznym,
skupia sie przede wszystkim na wspétpracy z jedng firma. Z tytutu tej umowy Spétka uzyskuje
wynagrodzenie pfatne w miesiecznych stawkach w wysokosci uzaleznionej od liczby uzytkownikéw
produktéw opieki zdrowotne;j.

Utrata najwiekszego klienta moze przetozy¢ sie na wycofanie Spétki z dziatalnosci w tym segmencie oraz
przetozy¢ sie na catkowitg utrate obecnego zrddta przychoddw. Moze to mie¢ bardzo istotne
konsekwencje dla sytuacji finansowej Spoétki, tacznie z mozliwoscig upadtosci.

W 2020 r. poziom wspotpracy z gtdwnym klientem Spétki istotnie obnizyt sie w stosunku do 2019 r.
Obecna sytuacja operacyjna i finansowa Spotki, wynikajgca rowniez z ujemnych kapitatow witasnych,
powoduje istnienie zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci operacyjnej Spotki w 2021 r., nie mniej jednak
rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii M i N istotnie lub catkowicie oddali to
ryzyko.

Ryzyko zwigzane z utratg kadry zarzadzajacej

W czerwcu 2019 r. sktad Zarzadu Spoétki ulegt zmianie i obecnie wcigz pozostaje jednoosobowy. Istnieje
ryzyko zwigzane ze ztozeniem rezygnacji przez Cztonka Zarzadu, co moze skutkowaé trudnosciami
w znalezieniu zastepcy, ktéry wytyczy nowg Sciezke rozwoju Emitenta.

Rezygnacja Cztonka Zarzagdu moze miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa Spofki.

Ryzyko dotyczgce zmiany strategii

Dotychczasowa strategia polegajaca na uruchomieniu nowego segmentu operacyjnego nie przyniosta
oczekiwanych efektéw. W zwigzku z tym Spétka jej zaniechata. Obecnie Spétka prowadzi dziatania
zmierzajgce do rejestracji emisji akcji serii M w sadzie, co oznacza przejecie Spétki przez inwestora
strategicznego. Inwestor ten zdecyduje o nowej strategii dla Spoétki. Ewentualne niepowodzenie tej
strategii prawdopodobnie bedzie miato bardzo istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spétki.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem sieci partnerskiej

Spoétka posiada umowy z ok. 200 gabinetami stomatologicznymi. Umowy podpisywane do tej pory majg
charakter wieloletni. Obecni kontrahenci Spotki w zakresie ustug B2B oczekujg utrzymywania wielkosci
sieci partnerskiej Emitenta na odpowiednio poziomie. Ewentualne pojawiajgce sie problemy
z utrzymaniem odpowiedniej liczby placéwek mogg skutkowaé brakiem lub zaprzestaniem wspotpracy
z tymi kontrahentami.

Opisane powyzej czynniki mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.
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Niekorzystne dla Emitenta rozstrzygniecia sprawy moze miec istotny negatywny wplyw na sytuacje
finansowa Spdtki, tacznie z mozliwoscig upadtosci.

Ryzyko zwigzane z uiemnym kapitatem wtasnym

Emitent poczawszy od 31.12.2017 roku posiada ujemny kapitat wtasny. Zgodnie z art. 11 ust. 2 Prawa
Upadtosciowego dtuznik bedacy osobg prawng jest niewyptacalny, gdy jego zobowigzania pieniezne
przekraczajg wartos¢ jego majatku przez okres przekraczajgcy 24 miesigce. Zgodnie z art. 11 ust. 5 Prawa
Upadtosciowego domniemywa sie, ze zobowigzania pieniezne dtuznika przekraczajg, wartos¢ jego
majatku, jezeli zgodnie z bilansem jego zobowigzania, z wytgczeniem rezerw na zobowigzania oraz
zobowigzan wobec jednostek powigzanych, przekraczajg wartos$¢ jego aktywow, a stan utrzymuje sie
przez okres przekraczajgcy dwadziescia cztery miesigce.

W zwigzku z powyzszym w dniu 30 stycznia 2020 r. Spétka ztozyta wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego Spétki w formie uktadu na podstawie art. 7 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. -
Prawo restrukturyzacyjne wraz z wnioskiem o otwarcie postepowania sanacyjnego, o ktérym mowa w
art. 284 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne. W przypadku nieprzychylenia sie sgdu
do wniosku o otwarcie postepowanie restrukturyzacyjnego Spétka wniosta o ogtoszenie upadtosci
Spétki, z powodu utracenia zdolnosci do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych w
rozumieniu art. 11 Prawa upadtosciowego (ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. z p. zm).

Nie mniej jednak w trakcie roku Sgd oddalit oba wnioski, co zakonczyto proces. Ryzyko upadtosci
przestanie by¢ aktualne po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii M i N.

Dziatania podejmowane przez Zarzad w zakresie przeciwdziataniu zagrozeniom

Zagrozenie zwigzane z ujemnymi kapitatami wtasnymi

W celu eliminacji zagrozenia ogtoszenia upadtosci Spoétki Zarzad pozyskat inwestora strategicznego oraz
doprowadzit do uchwalenia emisji akcji serii M i N. Obie serie akcji zostaty objete w catosci i obecnie
trwa proces ich rejestracji w sgdzie, co zwiekszy kapitat wtasny Spétki do poziomu dodatniego.

Zagrozenie zwigzane z duzym udziatem w sprzedazy jednego kontrahenta

W celu eliminacji zagrozenia Zarzad Spoétki nawigzat wspotprace z inwestorem strategicznym, ktéry po
skutecznym objeciu kontrolnego pakietu akcji wdrozy nowgq strategie, prawdopodobnie polegajgca na
uruchomieniu nowego segmentu dziatalnosci. Obecnie Zarzad ogranicza sie jedynie do maksymalnego
zmniejszenia poziomu koszéw operacyjnych.

10. Informacja o posiadanych instrumentach finansowych

Na dzien 31 grudnia 2020 r. roku Spétka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe:

- 16.500.000 akcji zwyktych na okaziciela spotki eMartket S.A. z siedzibg w Warszawie o wartosci
1,65 min zt,

- kredyt w kwocie zobowigzania na dzien bilansowy 8,5 tys. zt o terminie sptaty 7 stycznia 2021 r.,
zaciggnietego w Idea Bank S.A,,

- pozyczka od osoby prawnej w kwocie tacznej 53,5 tys. zt, sptacona 7 kwietnia 2021 r.
- pozyczka od osoby fizycznej w kwocie tgcznej 41,5 tys. zt o terminie sptaty 31 grudnia 2020 r.

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek obstugiwane sg w walucie krajowej. Spdétka w roku
obrotowym prowadzita dziatalno$¢ wytgcznie na rynku krajowym, rowniez dostawy rozliczane byty
w walucie krajowej.
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Spétka nie korzysta z instrumentdw zabezpieczajgcych ryzyko walutowe, stép procentowych ani ryzyko
wyptacalnosci odbiorcéw.

11. Pozostate informacje

Dent-a-Medical S.A. na dzien bilansowy byta udziatowcem spétki Arthon Sp. z 0.0. z siedzibg w
Rzeszowie, w ktorej Spotka posiadata udziaty, stanowigce 60,19% kapitatéw i dajgce prawo do 60,19%
gtosdw na WZ spétki. Udziaty w w/w spdtce zaleznej zostaty nabyte 1 wrzesnia 2016 r. Dent-a-Medical
S.A. nie sporzadzita skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosownie do zwolnienia,
przewidzianego w art. 58 ustawy o rachunkowosci. Spétka nie kontroluje tej spotki, nie ma kontaktu z
zarzadzajgcymi tej spotki oraz nie ma dostepu do jej zasobow ani dokumentéw. Wg wiedzy Spoétki
Arthon Sp. z 0.0. w 2020 r. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej a jej wartosci w bilansie Spotki wynosi
0 zt. Wobec powyzszego Spdtka nie przedstawita wybranych danych finansowych ww. spoétki, nieobjetej
konsolidacjg za rok obrotowy 2020.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

Spétka nie prowadzita w 2020 r., ani po jego zakonczeniu, do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego, prac badawczo-rozwojowych.

Spétka nie posiada oddziatow (zaktadow).

Pod dacie bilansu wystgpita zdarzenia, ktdre zostaty opisane w niniejszym sprawozdaniu.

Mariusz Kowalewski— Cztonek Zarzadu
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