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GRUPA KAPITALtOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2021 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

l. WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1  SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
< 01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 30.09.2021  30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
SPRAWOZDNIE Z CALKOWITYCH . . . .
DOCHODOW (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 398 337 87 76
Zysk (strata) ze sprzedazy -758 -929 -166 -209
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -707 -1363 -155 -307
Zysk (strata) netto -666 -664 -146 -149
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -666 -664 -146 -149
Udziatom niekontrolujgcym - - - -
Zysk (strata) na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy -0,06 -0,05 -0,01 -0,01
- rozwodniony -0,06 -0,05 -0,01 -0,01
Catkowite dochody ogétem -1293 -849 -284 -191
Catkowity dochéd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -1293 -849 -284 -191
Udziatom niekontrolujgcym - - - -
tys. PLN tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 30.09.2021  31.12.2020 30.09.2021  31.12.2020
FINANSOWEJ (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 6179 6454 1334 1399
Aktywa obrotowe 1349 1438 291 312
Aktywa ogétem 7528 7 892 1625 1710
Kapitat wtasny ogétem -6 624 -5232 -1430 -1134
!(aplta’f \A./iasnyvprz.ypa'dajacy akcjonariuszom 6624 5232 1430 1134
jednostki dominujacej
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty ) ) ) )
niekontrolujace
Zobowiazania dtugoterminowe 11286 10851 2436 2351
Zobowigzania krétkoterminowe 2 866 2273 619 493
Pasywa ogétem 7528 7 892 1625 1710

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé



GRUPA KAPITALtOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia

2021 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

tys. PLN tys. EUR
01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-
SPRAWOZDANIE Z
PRZEPEYWOW 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
PIENIEZNYCH (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

L -1 -318 -0,2 -72
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) 20 5
inwestycyjnej -
Erzepiywy.plenlezne netto z dziatalnosci ) 282 63
finansowe;j -
Przeptywy pieniezne netto razem -1 -16 -0,2 -4

.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. PLN tys. EUR
< 01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.09.2021  30.09.2020 30.09.2021  30.09.2020

SPRAWOZDNIE Z CALKOWITYCH

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy 398 305 90 70
Zysk (strata) ze sprzedazy -708 -826 -159 -188
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1132 -1034 -255 -234
Zysk (strata) netto -1093 -509 -246 -116
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)

- podstawowy -0,09 0 -0,02 0,00

- rozwodniony -0,09 0 -0,02 0,00
Catkowite dochody ogétem -1093 -509 -246 -116

tys. PLN tys. EUR

SPRAWOZDANIE Z SYTUACI 30.09.2021  31.12.2020 30.09.2021  31.12.2020
FINANSOWEJ (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 7294 7433 1574 1611
Aktywa obrotowe 1535 1575 331 341
Aktywa ogétem 83829 9008 1906 1952
Kapitat wtasny -4 982 -3784 -1075 -820
Zobowiazania dtugoterminowe 11374 10 866 2 455 2355
Zobowigzania krétkoterminowe 2437 1926 526 417
Pasywa ogétem 8 829 9008 1906 1952

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé



GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia

2021 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

tys. PLN tys. EUR
01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-
SPRAWOZDANIE Z 30.09.2021  30.09.2020 30.09.2021  30.09.2020

PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH )
(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 -286 2 -64
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 282 - 63
Przeptywy pieniezne netto razem 11 -4 2 -1

Powyzsze wybrane dane finansowe przeliczone zostaty na walute Euro w nastepujacy sposéb:

e  Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowe] przeliczone zostaty
wedtug kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 30 wrzes$nia 2021 r. (1 EUR = 4,6329 PLN) i

na dzierr 31 grudnia 2020 r. (1 EUR=4,6148 PLN).

e  Poszczegodlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywdéw
pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP
na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2021 r. (1 EUR = 4,5585 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r. (1 EUR = 4,4420 PLN).

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé



GRUPA KAPITALtOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2021 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Il. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES

.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2021- 1072021 1 g1 5020. 01:07-2020

Nota 30092021 3449509, 30:09-2020 34092020

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 8 398 237 337 130
Koszty dziatalnosci operacyjnej -1156 -450 -1266 -462
Zmiana stanu produktow 12 -1 6 -15
Amortyzacja -303 -101 -307 -102
Zuzycie materiatéw i energii -21 -2 -16 13
Ustugi obce -676 -238 -742 -256
Podatki i optaty -2 - 1 -24 -1

Wynagrodzenia - - - -

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia - - - -

Pozostate koszty rodzajowe - - -1 -

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow -166 -107 -182 -101
Zysk (strata) ze sprzedaiy -758 -213 -929 -332
Pozostate przychody operacyjne 2 2 96 96
Pozostate koszty operacyjne 345 - -5 -3
Utrata wartosci naleznosci -76 -75 -390 -43
Przychody finansowe 9 278 139 177 -142
Koszty finansowe 9 -498 -168 -312 -167
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -707 -315 -1363 -591
Podatek dochodowy 41 23 699 596
iz;l;ﬁt::;n::eejtto z dziatalnosci -666 202 -664 5
Zysk (strata) netto -666 -292 -664 5

Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -666 -292 -664 5

Zysk (strata) na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej w trakcie 10
okresu

(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
- podstawowy -0,06 -0,02 -0,05 0,00
- rozwodniony -0,06 -0,02 -0,05 0,00

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALtOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2021 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Nota 01.01.2021- 01'07'202]_' 01.01.2020- 01'07'202(3
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto -666 -292 -664 5
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku
Rozr'.uce kursowe z przeliczenia jednostek 627 75 -185 294
zagranicznych
Inne dochody catkowite netto -627 -75 -185 294
Catkowite dochody ogétem -1293 -367 -849 299
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -1293 -367 -849 -370

Udziatom niekontrolujgcym - - - -

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2021 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEI

Nota 30.09.2021 31.12.2020
(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate 6179 6454
Rzeczowe aktywa trwate 88 108
Wartosci niematerialne 13 5061 5344
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1030 1002
dochodowego
Aktywa obrotowe 1349 1438
Zapasy 993 1111
Naleznosci z.tytL’Hy dostaw i ustug oraz 13 336 307
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 20
AKTYWA OGOLtEM 7528 7 892
Nota 30.09.2021 31.12.2020
(badane) (badane)
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem -6 624 -5232
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 6624 5232

jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny 12 080 12 080

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej

. - . 17 121 17121
wartosci nominalnej
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 15 5743 5743
Kapitat z potgczenia pod wspding kontrolg -31 -31
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 644 17

zagranicznych
Zyski zatrzymane -40 893 -40 128

Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty
niekontrolujace

Zobowiazania dtugoterminowe 11 286 10 851
Oprocentowane pozyczki i kredyty 11 235 10787
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

51 64
dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe 2 866 2273
Oprocentowane pozyczki i kredyty - -
Zobowiazania z tytu"fu dostaw i ustug oraz 2 866 2216

pozostate zobowigzania
Zobowigazania z tytutu podatku

- 57
dochodowego

PASYWA OGOLEM 7528 7 892

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 r. (dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka
ze . Réinice Razem
sprzedaz Kapitat z Kapitat z kursowe z rzypadajace  Przypadajace na
Za okres 01.01.2021-30.09.2021 Kapitat P v plalz staczenia pod sowe zyski _ Preypada ypadajace
. . akcji  wyceny opcji . przeliczenia akcjonariuszom udziaty Razem
(niebadane) akcyjny .. A wspdlng . zatrzymane . . . .
powyzej pracowniczych kontrol jednostek jednostki  niekontrolujace
wartosci 3 zagranicznych dominujacej
nominalnej
Stan na 01.01.2021 12 080 17121 5743 -31 -17 -40 128 -5232 - -5232
korekta btedu - - - - - -97 -97 -97
Stan na 01.01.2021 po zmianach 12 080 17121 5743 -31 -17 -40 225 -5329 - -5329
Zysk (strata) netto - - - - - -666 -666 -666
Inne dochody catkowite - - - -627 - -627 - -627
Catkowite dochody ogétem - - - - -627 -666 -1293 - -1293
Inne zmiany - - - - - -2 -2 - -2
Stan na 30.09.2021 12 080 17121 5743 -31 -644 -40 893 -6 624 - -6 624

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka ze

. . Réinice Razem
sprzedazy Kapitat z Kapitat z kursowe z rzypadajace  Przypadajace na
Za okres 01.01.2020 - 31.12.2020 Kapitat akeji P .. pofaczenia pod . . Zyski p P . 12 ypadaja A
R e wyceny opcji . przeliczenia akcjonariuszom udziaty Razem
(badane) akcyjny powyzej ! wspdlng . zatrzymane . . . R
. . pracowniczych jednostek jednostki  niekontrolujace
wartosci kontrolg . Lo
N X zagranicznych dominujacej
nominalnej
Stan na 12 080 17121 5533 -31 -113 -37 024 -2434 - -2434
wdrozenie MSSF 9 - - - - - - - - -
wdrozenie MSSF 15 - - - - - - - - -
Stan na po zmianach 12 080 17121 5533 -31 -113 -37024 -2434 - -2434
Zysk (strata) netto - - - - - -3166 -3166 - -3 166
Inne dochody catkowite - - - - 96 - 96 - 96
Catkowite dochody ogétem - - - - 96 -3166 -3070 - -3070
Podwyzszenie kapitatu ) )
podstawowego
Ujecie programu motywacyjnego - - 210 - - - 210 - 210
Inne zmiany - - - - - 62 62 - 62
Stan na 31.12.2020 12 080 17121 5743 -31 -17 -40 128 -5232 - -5232

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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1.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2021- 01.01.2020-
30.09.2021  30.09.2020

(niebadane) (niebadane)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto za rok obrotowy -708 -1363

Korekty zysku brutto:

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 351 276
(ZYSkI) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w 229 155
wyniku
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku - -12
Amortyzacja 303 307
Wycena programu motywacyjnego - 210
Wynik na zamknieciu spétek -345 -
Inne korekty -108 -6
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
NP -29 -379
oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapasow 117 120
Zmiana stanu zol.)owtazan z tytutu dostaw i ustug 647 684
oraz pozostatych zobowigzan
Zaptacony podatek dochodowy - -
Przeptlywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 -318
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw ) )
trwatych
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow ) )
trwatych
Odsetki od pozyczek - 20
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 20

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Wptywy netto z emisji akcji - R

Whptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek - 475

Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek - -193
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 282
Przeptywy pieniezne netto razem -1 -16
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 20 67
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: - -15
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 1 1
kursowych
- przeptywy pieniezne netto -1 -16
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 20 52

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa Cambridge Chocolate Technologies (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spotki Cambridge
Chocolate Technologies S.A. (,CCT”, ,Spotka”, ,Jednostka dominujgca”, ,Spdtka dominujaca”, ,Emitent”) i jej spodtek
zaleznych (patrz Nota 2).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dziatalnos¢ w obszarze rozwoju, komercjalizacji i sprzedazy
innowacyjnych produktéw zywnosci funkcjonalnej w formacie czekolady na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu
ochrony wtasnosci intelektualnej, potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach klinicznych oraz pozyskiwaniu
certyfikatdw dopuszczajgcych produkty do obrotu na rynku, CCT jest w stanie prowadzi¢ sprzedaz na rynkach
miedzynarodowych za pomoca réznych kanatéw dystrybucji.

Jednostka dominujgca Cambridge Chocolate Technologies S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 6 lutego 2014 r.
(Rep A Nr 627/2014). Pierwotna firma Jednostki dominujgcej brzmiata Sawa Investment Spdtka Akcyjna. Uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 5 z dnia 28 lipca 2015 r. dokonano zmiany firmy na Cambridge
Chocolate Technologies Polska Spotka Akcyjna. Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 6 z dnia
20 marca 2017 r. dokonano zmiany firmy na Cambridge Chocolate Technologies Spétka Akcyjna.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ul. Generata Jozefa Zajaczka 11 lok 14.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej sa:

e  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii oraz

e produkcja artykutéw spozywczych.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000499822.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 147116303.
Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujgcym spotki Cambridge Chocolate Technologies S.A. jest Adiuvo Investments S.A. Podmiotem
dominujgcym spotki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem dominujgcym catej
Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Nota 2 Skfad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy na dzien bilansowy wchodzi Cambridge Chocolate Technologies S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:

Udziat w kapitale

Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci zaktadowym %
30.09.2021 31.12.2020
Cambridge
1. Chocolate Wielka Brytania Handel hurtowy i detaliczny - 100%
Technologies Ltd
Cambridge
2. Chocolate USA Handel hurtowy i detaliczny 100% 100%

Technologies Inc

Snack Magic

USA Handel hurtowy i detaliczny 100% 100%
Brands Inc

* Udziat w kapitale zaktadowym jest réwny udziatowi w prawach gtosu

Spotki zalezne majg charakter przedstawicielstw lokalnych, dziatajgcych w zakresie nadzoru sprzedazy oraz kreowania
lokalnej strategii marketingowej na rynkach Wielkiej Brytanii i Standw Zjednoczonych. Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. udziat w
ogolnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych byt réwny udziatowi Grupy w kapitale zaktadowym

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢. 14
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tych jednostek. Wszystkie spétki zalezne wchodzace w sktad Grupy na dzierh 30 wrzesnia 2021 r. podlegaty konsolidacji
metoda petna.

Dane spodtek zaleznych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy obejmuja dane na dzien i za okres 9
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 r., odpowiednio skorygowane na dzien bilansowy. Spétki zalezne w okresie
pazdziernik 2020 r.- wrzesien 2021 r. nie prowadzity istotnej dziatalnosci a ich sytuacja majatkowa i finansowa nie ulegta
znaczacej zmianie. W procesie konsolidacji wprowadzone niezbedne korekty konsolidacyjne w celu odzwierciedlenia
transakcji zawartych przez spétki zalezne w okresie pazdziernik 2020 r.- wrzesien 2021 r. oraz stanu aktywdw i zobowigzan
tych spotek na dzien bilansowy.

Dnia 31 grudnia 2020 roku ztozono dokumenty do wtasciwego organu w Wielkiej Brytanii (Company House) w celu
wykreslenia spdtki Cambridge Chocolate Technologies Limited, z siedzibg w Cambridge w Wielkiej Brytanii. W dniu 6 kwietnia
2021 roku Cambridge Chocolate Technologies Limited zostata wykreslona z brytyjskiego rejestru przedsiebiorcow.

Intencjq Emitenta jest kontynuowanie w ciggu kolejnych miesiecy reorganizacji operacyjnej, w wyniku ktérej dziatalnosé
realizowana dotychczas przez Cambridge Chocolate Technologies Ltd (UK) oraz Cambridge Chocolate Technologies Inc (USA)
bedzie realizowana bezposrednio przez Jednostke Dominujgcy. Emitent ocenia, iz dziatania te nie bedg miaty negatywnego
wptywu na wyniki finansowe wtasciwych okreséw sprawozdawczych.

Nota 3 Sktad Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujacej
3.1 Zarzad

Na dzier sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
Spotki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzadu,
- Marek Ortowski — Cztonek Zarzadu.

Z dniem 30 czerwca 2021 r. Pani Anna Aranowska-Bablok, ktéra bedzie petnita funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pan Marek
Ortowski, ktory bedzie petnita Cztonka Zarzadu zostali powotani na kolejng 5 letnig kadencje. Poza powyzszym, w trakcie
okresu objetego srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu bilansowym
nie miaty miejsca inne zmiany w skfadzie Zarzadu Spétki dominujace;j.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- lvan Petyaev — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Nauman — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Dariusz Zimny — Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu
bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki dominujacej.

Nota 4 Podpisanie srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Cambridge Chocolate
Technologies S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze
srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 15.11.2021 r.

Emitent nie przekazuje odrebnego jednostkowego raportu kwartalnego, gdyz niniejszy skonsolidowany raport zawiera
informacje okreslone w § 5 ust. 4.1 pkt 1) oraz ust. 4.2 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢. 15
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5.1 Podstawa sporzadzenia srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze érédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. oraz dane poréwnywalne obejmujgce okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r., a w
przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — na dzien 31 grudnia 2020 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za rok 2020.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem tych instrumentow finansowych, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystgpity
aktywa i zobowigzania, ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci zatem nie zawiera zadnych korekt dotyczgcych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywdw i pasywdw, ktére
bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji Spétki okazato sie nieuzasadnione.

Zarzad Spotki przedstawit ponizej informacje o aktualnej sytuacji finansowej Spotki, wskazujac ryzyka kontynuacji dziatalnosci
Spotki w okresie 12 miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego. Ponizszy opis obejmuje:

1. podstawowe dane finansowe wskazujgce na ryzyko kontynuacji dziatalnosci

2. 0gblng sytuacje spotki i podjete przez Zarzad dziatania

3. ryzyko niepowodzenia podejmowanych dziatan i ryzyka srodowiskowe majgce wptyw na dziatalnos¢ Spotki oraz mozliwe
alternatywne dziatania Zarzadu.

Kontynuacja dziatalnosci — przyjete zatozenia i zidentyfikowane ryzyka

Na dzien bilansowy Grupa wykazata ujemne kapitaty wtasne w wysokosci 6 624 tys. zi, strate netto w wysokosci 666 tys. zt,
a kapitat obrotowy netto wynidst -1 517 tys. zt. Na dzien bilansowy zobowigzania handlowe Jednostki dominujgcej wynosity
2 437 tys. zt, w tym przeterminowane 1 967 tys. zt, ktére Spdtka w miare mozliwosci reguluje z biezacych wptywow.

Ogdlna sytuacja Grupy i podjete dziatania

Podstawowym przedmiotem Spétki Cambridge Chocolate Technologies jest dziatalno$¢ w obszarze rozwoju, komercjalizacji
i sprzedazy na rynku miedzynarodowym innowacyjnych produktéw zywnosci funkcjonalnej w formacie czekolady. Grupa od
poczatku powstania, tj. od 06.02.2014 r., rozwija dwie technologie (Astacelle oraz ChocBerry), na bazie, ktorych powstajg
kolejne produkty wprowadzane do obrotu. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka na bazie powyzszych technologii
opracowata finalnie produkty: Esthechoc, Rechoc oraz linie produktéw Elate.

11 marca 2020 r. WHO ogtosita pandemie koronowirusa COVID-19 na Swiecie a 23 marca 2020 r. ogtoszony zostat stan
epidemii. Wybuch epidemii w perspektywie krétko- i dtugoterminowej wptynat na dziatalnoéé CCT. Sprzedaz zostata
czesciowo wstrzymana, a rozmowy z partnerami branzowymi i finansowymi zostaty przeniesione na kolejne okresy.

Decyzja Jednostki Dominujacej o rozpoczeciu procesu przegladu opgji strategicznych dla aktywéw w postaci akcji Emitenta

9 kwietnia 2021 r. Emitent powziat informacje o podjeciu w tym samym dniu przez jednostke dominujaca Emitenta tj. spotke
Adiuvo Investments S.A. decyzji o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych dla aktywow w postaci akcji Emitenta.
Wobec aktualnych uwarunkowan rynkowych i branzowych oraz dotychczasowych wynikéw dziatalnosci CCT, jednostka
dominujgca Emitenta wspdlnie z CCT rozwazy szereg scenariuszy odnoszgcych sie m.in. do kierunkéw oraz zasadnosci
dalszego rozwoju lub zaprzestania rozwoju poszczegdlnych marek, angazowania witasnych zasobow oraz partneréw
zewnetrznych, jak rowniez scenariusz pozyskania dla CCT niepowigzanego inwestora kapitatowego, przy czym jednostka
dominujaca nie wyklucza udziatu inwestoréw z branzy odmiennej od branzy, w ktérej dziata CCT.

W dniu 28 czerwca 2021 r. jednostka dominujgca Emitenta tj. spétka Adiuvo Investments S.A. [Adiuvo Investments] zawarta
z Panem Mateuszem Wczesniakiem oraz z Panem Maciejem Nowakiem [Potencjalni Inwestorzy] dokument Termsheet o
niewigzacym charakterze na podstawie, ktérego strony przystapia do rozméw dotyczacych rozwazenia przysztej i
potencjalnej transakcji nabycia przez Potencjalnych Inwestoréw akcji CCT posiadanych przez Adiuvo Investments jak réwniez
przez akcjonariusza Lycotec Limited [Transakcja]. Na podstawie Termsheet ustalona zostata cena zbycia a Potencjalnemu
Inwestorowi udzielona zostata do korca sierpnia 2021 roku wytacznos¢ negocjacyjna. Emitent wyjasnia, iz Pan Mateusz
Woczesniak oraz Pan Maciej Nowak jako potencjalni inwestorzy posiadajg doswiadczenie w inwestowaniu w spoétki
technologiczne.

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢. 16
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Warunkiem przeprowadzenia Transakcji bedzie w szczegdlnosci i) przeprowadzenie procesu wyodrebnienia i sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CCT na rzecz podmiotu wskazanego przez Adiuvo Investments, chyba ze strony
ustalg, iz do przeprowadzenia Transakcji wystarczajgce bedzie zwotanie Walnego Zgromadzenia CCT, a nastepnie podjecie
uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CCT, zas w umowach sprzedazy akcji
strony okreslg doktadny harmonogram procesu zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CCT oraz stosownie
zabezpieczg przedmiotowgq sprzedaz oraz ii) ustalenie tresci ostatecznej dokumentacji transakcyjnej, w tym oswiadczen i

uzyskania stosownych zgéd korporacyjnych Adiuvo Investments, Lycotec Limited oraz CCT.

Majac powyisze na uwadze Emitent wskazuje, iz w zwigzku z Transakcjg technologie oraz projekty rozwijane przez CCT
pozostang w Grupie Kapitatowej Adiuvo Investments, zas CCT rozpocznie dziatalnos¢ w obszarach: nowych technologii,
telemedycyny, ochrony srodowiska, technologii internetowych oraz energetyki. Emitent jednoczesnie wyjasnia, iz dziatania
operacyjne i sprzedazowe prowadzone dla technologii rozwijanych przez spétke CCT beda kontynuowane w ramach spétki
zaleznej od Adiuvo Investments.

Na dzien 30 lipca 2021 roku zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spétki w porzadku obrad ktérego zostato
przewidziane m.in. podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Zgodnie
jednak z decyzjg akcjonariuszy zarzadzono przerwe w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do dnia 9 sierpnia
2021 r., a nastepnie do dnia 16 sierpnia 2021 r. oraz do 26 sierpnia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod
firma Cambridge Chocolate Technologies S.A. w dniu 26 sierpnia 2021 podjeto uchwate, w ktérej wyraza zgode na zbycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spofki (,,ZCP”), stanowigcej wyodrebniony organizacyjnie, finansowo i funkcjonalnie
w wewnetrznej strukturze organizacyjnej Spotki zespot sktadnikéw materialnych i niematerialnych stuzacy do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego trwajg prace zwigzane z przeniesieniem
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

W dniu 15 pazdziernika 2021 r. jednostka dominujgca Emitenta tj. Adiuvo Investment S.A. zawarta z Lycotec Limited (Lycotec
a tgcznie z Adiuvo Investment S.A. jako Sprzedajacy) oraz Panem Mateuszem Wczesniakiem i Panem Maciejem Nowakiem
(Inwestorzy) umowe przedwstepna warunkowg sprzedazy akcji, na podstawie ktérej strony wyrazity zamiar zawarcia umowy
przyrzeczonej, w wyniku ktérej dojdzie do sprzedazy wszystkich akcji CCT posiadanych przez Sprzedajgcych na rzecz
Inwestorow. Przyrzeczona umowa sprzedazy akcji CCT zostanie zawarta do 15 grudnia 2021 r. po spetnieniu warunkow
obejmujgcych wyodrebnienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CCT oraz jej przeniesienie na rzecz podmiotu
wskazanego przez Emitenta, uzyskania zgdd korporacyjnych oraz poddania sie egzekucji ze strony Sprzedajgcych w celu
zabezpieczenia zaptaty przez Sprzedajacych kar umownych odpowiadajacych kwocie ew. zasadzonych kwot pienieznych
przeciwko CCT w przypadku niekorzystnych rozstrzygnieé postepowan sgdowych, ktorych strong jest CCT.

Esthechoc oraz Rechoc

Réwnolegle do powyzej podejmowanych dziatari oraz mimo sytuacji epidemiologicznej na Swiecie, w okresie dziewieciu
miesiecy 2021 roku Grupa kontynuowata sprzedaz produktu Esthechoc w modelu B2C. W raportowanym okresie sprzedano
8,1 tys. produktéw osiagajac przychody na poziomie 398 tys. PLN. Gtéwne rynki zbytu obejmowaty Bangladesz, Rosje i
Tajwan. Pomimo ograniczen wynikajacych z ogtoszonej pandemii, Grupa kontynuuje rozmowy z lokalnymi partnerami
zainteresowanymi dystrybucjg produktéw na kolejnych rynkach azjatyckich. 23 lutego 2021 r. Spétka podpisata umowe
dystrybucyjng na terytorium Bangladeszu i Indii.

W uzupetnieniu do powyzszego w dniu 15 marca 2021 r. Spétka zawarta z zagranicznym kontrahentem cztery porozumienia
przyznajace partnerowi prawo do produkcji, promowania i sprzedazy na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Kanady
i Meksyku uzgodnionych produktéw w formacie czekolad (Esthechoc, Rechoc, Sportchoc). Zgodnie z zawartymi
porozumieniami Spotka udzieli Kontrahentowi wytgcznej, niezbywalnej licencji w zakresie uzgodnionych produktéw na ww.
obszarze, w tym prawo do udzielania sublicencji, przy czym rozpoczecie realizacji wspdtpracy z Kontrahentem nastapi po
pokryciu przez Kontrahenta na rzecz Spétki wybranych kosztéw poniesionych przez Emitenta z tytutu badania, rozwoju i
promocji produktéw objetych porozumieniami. Na dzieA publikacji niniejszego sprawozdania srodki nie wptynety na konto
Spotki.

Porozumienia przewidujg réwniez ptatnos$¢ przez Kontrahenta na rzecz Spoétki optat licencyjnych w okresie kolejnych trzech
lat z wytgczeniem pierwszych szesciu miesiecy od dnia zawarcia porozumien o realizacji. W pozostatym zakresie zawarte
porozumienia zawierajg postanowienia typowe dla tego typu kontraktow i nie przewidujg odpowiedzialnosci Emitenta z
tytutu sprzedazy produktéw przez Kontrahenta na uzgodnionych rynkach.

W dniu 19 pazdziernika 2021 r., Spétka ztozyta Kontrahentowi wypowiedzenia czterech powyzszych porozumien
Wypowiedzenie miato miejsce w zwigzku brakiem wywigzania sie Partnera z zapiséw umowy dot. naleznych Spétce ptatnosci.
Rozwigzanie porozumien ma charakter natychmiastowy.
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Elate

Zgodnie z informacjami przekazanymi w poprzednich raporach okresowych, arozméw z potencjalnymi partnerami
amerykanskimi dot. wspotpracy w zakresie marki Elate sg nadal wstrzymane. W Ill kwartale 2021 r. rozmowy nie byty
prowadzone, a dalsze dziatania z celu pozyskiwania finansowania zostaty przesuniete na kolejne okresy.

W dniu 20 wrzesnia 2021 r. Spétka CCT zawarta z zagranicznym kontrahentem umowe sprzedazy, w ramach ktérej Kontrahent
odkupi od CCT posiadane w magazynie pdtprodukty wytworzone z aronii [zel z aronii] oraz bedzie miat ograniczone,
niewytgczne prawo do wykorzystania ich w produkcji napojow funkcjonalnych. Wynagrodzenie CCT za dostarczenie
uzgodnionej ilosci zelu wyniesie 0,86 min zt netto (co stanowi rownowaznos¢ kosztow wytworzenia wraz z kosztami
posrednimi), a ponadto Kontrahent zobowigzat sie do zaptaty na rzecz CCT dodatkowej kwoty stanowigcej ustalony procent
wartosci sprzedanych przez Kontrahenta produktéw finalnych, ktérych produkcja oparta bedzie na dostarczonym przez CCT
zelu z aronii [tzw. wynagrodzenie success fee]. Dostarczenie przez CCT zelu z aronii i realizacja przez Kontrahenta ww.
ptatnosci podstawowej na dzien publikacji niniejszego raportu sg w trakcie realizacji, zgodnie z harmonogramem umownym.
Finalizacja transakc;ji jest zaplanowana na IV kwartat 2021 r.

Ryzyko niepowodzenia podjetych dziatan

Specyfika spotki start-up, rozwijajgcej wtasne technologie, ktorej przyktad stanowi Spétka, na pierwszej pozycji kosztowej
stawia prace badawczo-rozwojowe. Prace badawczo-rozwojowe prowadzone przez Grupe w poprzednich latach w
szczegdlnosci obejmowaty: opracowanie formulacji poprzez odpowiedni dobdr sktadnikéw oraz ich proporcji,
przeprowadzenie testow laboratoryjnych w celu weryfikacji wtasciwosci uzytkowych oraz biochemicznych opracowane;j
formulacji, przeprowadzenie testéw produkcyjnych w skali laboratoryjnej, potprzemystowej oraz przemystowej (skalowanie
produkcji), optymalizacje proceséw technologicznych, co umozliwi wielkoskalowa produkcje zachowujgc optymalny poziom
kosztéw wytworzenia (optymalizacja kosztéw produkcji), weryfikacje kliniczng wersji prototypowych oraz finalnych
produktow.

Biorac pod uwage powyzsze, specyfike dziatania spotek R&D zdarzajg sie okresowe przesuniecia prowadzonych dziatan. Wiele
z powyzszych czynnikdw oraz sam fakt wprowadzania do sprzedazy produktéow innowacyjnych, opartych na nowych
technologiach sprawia, ze prognozowanie wydarzen co do miesigca czy tez kwartatu jest niemozliwe a szacunki mogg sie
waha¢ krétkookresowo znacznie — co nie powoduje, ze dtugookresowo Spétka osigga planowane wyniki na sprzedazy.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy.

Ewentualne niezrealizowanie oczekiwanych efektéw wyzej przytoczonych dziatann zwigzanych z procesem pozyskiwania
partneréw branzowych i/lub finansowych dla Spétki moze prowadzi¢ do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Biorac powyzsze
pod uwage, w przypadku niepowodzenia wyzej przytoczonych dziatarn w zaktadanym okresie oraz/lub przesunie¢ w ich
realizacji, Zarzad pozyskat od gtéwnego akcjonariusza potwierdzenie wsparcia finansowego dla dziatalnosci operacyjnej
Spétki w taki sposdb, aby w kolejnych 12 miesigcach Spétka mogta realizowaé swoje plany rozwojowe i zatozenia budzetowe.

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane

w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs sredni  Kurs sredni
Kurs na Kurs na . .
w PLN dziert dzien w okresie w okresie
01.01.2021- 01.01.2020-

30.09.2021  30.09.2020 30.09.2021  30.09.2020

EUR 4,6329 4,5268 4,5585 4,4420
usD 3,9925 3,8658 3,8179 3,9337
GBP 5,3653 4,956 5,2795 5,0055
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Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone, z tego
powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réznic sie
nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Polityka rachunkowosci

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe Kapitatowgq zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Cambridge
Chocolate Technologies S.A. za 2020 r.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2021 r. obowigzujg nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

® Zmiany do MSSF 16 Leasing Ulgi w czynszach zwigzane z Covid-19

Zmiany pozwalajg leasingobiorcom aby nie dokonywac¢ oceny czy ulgi w czynszach zwigzane z Covid-19 stanowia
modyfikacje umow leasingu. Zatem, przy spetnieniu odpowiednich warunkdw, leasingobiorcy ktorzy zastosujg praktyczne
rozwigzanie, ujmg otrzymane do dnia 30 czerwca 2021 r. ulgi w czynszach w zysku lub stracie w okresie kiedy ulga zostata
przyznana. Przy braku praktycznego rozwigzania ujecie ulgi nastgpitoby w zysku i stracie w okresie obowigzywania umowy
leasingowe;j.

® Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe, MSR 39 Instrumenty Finansowe oraz MSSF 7 Instrumenty

Finansowe: Ujawnienie Informacji MSSF 4 Umowy Ubezpieczeniowe oraz MSSF 16 Leasing: Reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowej

Celem zmian jest utatwienie jednostkom dostarczenia uzytkownikom sprawozdan finansowych oraz pomoc jednostkom
przygotowujgcym sprawozdania finansowe zgodne z MSSF uzytecznych informacji w sytuacji gdy w zwigzku ze zmiang
wskaznika stopy referencyjnej nastepuje zmiana umownych przeptywoéw pienieznych lub powigzan zabezpieczajacych.
Zmiany przewidujg praktyczne rozwigzanie dla niektorych zmian umownych przeptywéw pienieznych oraz zwolnienie dla
pewnych wymogow rachunkowosci zabezpieczen.

Wymienione powyzej standardy nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe
Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych.
Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku z pdzn. zm.) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie,

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub
dtugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej);

. MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

. Zmiany w MSR 1 — Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 — Definicja wartosci szacunkowych. Zmiany w
tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Celem tych zmian jest potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie
istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru réznic pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a
zmianami zasad (polityki) rachunkowosci.
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. Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony dotyczacy aktywdw i zobowigzan wynikajgcych z
pojedynczej transakcji - do dnia zatwierdzenia niniejszego Srédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej mogg sie rézni¢ od dat stosowania
wynikajgcych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa postanowita, iz nie skorzysta z mozliwosci wczesniejszego zastosowania w/w standarddw, interpretacji oraz zmian do
standarddéw. Grupa jest w trakcie analizy, w jaki sposéb wprowadzenie powyzszych standardéw i interpretacji moze wptynac
na sprawozdanie finansowe oraz stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci. Dotychczasowe analizy wskazuja,
ze zastosowanie powyzszych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

5.4 Niepewnosc¢ szacunkdw

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujacej
kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkoéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci moga réznié
sie od szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne zrdodta szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok.

Nota 6 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata
korekty wczesniej opublikowanych sprawozdan finansowych. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany stosowanych
zasad rachunkowosci.

Nota 7 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos$¢ Grupy charakteryzuje cykliczno$¢; najwiekszy popyt pojawia sie w czwartym kwartale, miedzy innymi w zwigzku
z nadchodzgcym okresem swigtecznym. W okresie letnim wolumen sprzedazy spada, ze wzgledu na wysokie temperatury
oraz fakt, ze konsumenci wybierajg produkty sezonowe.

Nota 8 Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Dziatalnos$¢ Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu.

Grupa koncentruje sie na opracowaniu i wprowadzaniu na rynek produktéw zywnosé funkcjonalnej, z zabezpieczong globalng
wtasnoscig intelektualng oraz ktérych dziatanie potwierdzone jest w badaniach klinicznych.

Grupa nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentdéw oraz ustalania wyniku segmentéw w poréwnaniu z ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Za okres 01.01.2021-30.09.2021

Segment Korekty

operacyjny  konsolidacyjne Ogétem
Przychody ze sprzedazy 398 - 398
- w ramach segmentu - - -
- od klientéw zewnetrznych 398 - 398
Koszty dziatalnosci operacyjnej -1156 - -1156
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna netto -40 311 271
2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -798 311 -487
Przychody finansowe 1048 -770 278
Koszty finansowe -1702 1204 -498
Udziat w wyniku jednostek ) ) ;
stowarzyszonych
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2Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1452 745 -707
Podatek dochodowy 39 2 41
Zysk (strata) netto -1413 747 -666

Za okres 01.01.2020-30.09.2020

Segment Korekty .

X . . Ogotem

operacyjny  konsolidacyjne

Przychod daz -
rzychody ze sprzedazy 337 337
- w ramach segmentu - - -
- od klientéw zewnetrznych 337 - 337
Koszty dziatalnosci operacyjnej -1265 - -1265
Pozostata dziatalnosé jna nett . - i}
ozostata dziatalnos¢ operacyjna netto 298 208
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1226 - -1226

Przychody fi 415 -238
rzychody finansowe 177
Koszty finansowe -602 290 -312
Udziat w wyniku jednostek ) ) )

stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1413 52 -1361
Podatek dochod

odatek dochodowy 516 181 697
Zysk (strata) netto -897 233 -664

Nota 9 Przychody i koszty finansowe

01.01.2021- 01.01.2020-

Przychody finansowe 30.09.2021 30.09.2020

Rdznice kursowe 278 177

Razem 278 177

01.01.2021- 01.01.2020-

Koszty finansowe 30.09.2021 30.09.2020

Koszty odsetkowe z tytutu: -491 -312
Kredytow i pozyczek -491 -312

Réznice kursowe - -

Inne -7

Razem -498 -312
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Nota 10 Zysk (strata) przypadajgcy/-a na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowana o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku (straty) na jedng akcje:

01.01.2021-30.09.2021  01.01.2020-30.09.2020

Sredniowazona liczba akcji w okresie 12 080 000,00 12 080 000,00
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 0 0
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 12 080 000,00 12 080 000,00

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa prowadzita
programy motywacyjne, ktdre szczegdétowo zaprezentowano w nocie 15. Opcje zamienne na akcje nie miaty wptywu
rozwadniajgcego, z uwagi na fakt, ze termin realizacji opcji uptynat w lipcu 2020 r., ale opcje nie zostaty wykonane.

Transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktére miaty miejsce w biezgcym okresie
sprawozdawczym zostaty przedstawione w nocie 14. Transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych,
ktdre wystgpity w okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione w nocie 23.

Nota 11 Potaczenia i inne zmiany w strukturze Grupy
W dniu 6 kwietnia 2021 roku Cambridge Chocolate Technologies Limited zostata wykreslona z brytyjskiego rejestru
przedsiebiorcdw, tym samym nastgpito rozwigzanie jednostki zaleznej. W wyniku rozwigzania Cambridge Chocolate

Technologies Limited ujeto w skonsolidowanym wyniku przychody w wysokosci 345 tys. zt.

Nota 12 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne i

prawne 30.09.2021 31.12.2020
Niezakoriczone pracy rozwojowe 3853 4416
Zakoniczone pracy rozwojowe 1027 747
Inne wartosci niematerialne 181 181
Razem 5061 5344

W okresie dziewieciu miesiecy 2021 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne o wartosci 0 tys. PLN (2020 trzeci kwartat: 0
tys. PLN). Naktady na wartosci niematerialne obejmujg skapitalizowane koszty prac rozwojowych w zakresie rozwijanych
technologii. W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity zbycia wartosci niematerialnych oraz odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢. 22



GRUPA KAPITALtOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2021 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota 13 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W okresie objetym niniejszym sredniorocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym utworzono odpisy
z tytutu utraty wartosci naleznosci.

01.01.2021- 01.01.2020-

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w okresie 30.09.2021 30.09.2020

Stan na poczatek okresu 259 172
Utworzony odpis ujety w zyskach zatrzymanych (MSSF i i
9)

Stan na poczatek okresu po korektach 259 172
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 76 424
Odwrdécony odpis w pozostatych kosztach 34
operacyjnych

Wykorzystanie odpisu - -
Stan na koniec okresu 335 562

Nota 14 Kapitat zaktadowy
Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym
sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujacych serii:

Liczba akcji (udziatéw) wg serii

emisji 30.09.2021 31.12.2020
Seria A 100 000 100 000
Seria B 8 100 000 8 100 000
Seria C 1580 000 1580 000
Seria D 2 300 000 2300 000
Razem liczba akcji (udziatéw) 12 080 000 12 080 000

Warto$¢ nominalna akcji Cambridge Chocolate Technologies S.A. wynosi 1,00 zt (jeden ztoty).

W okresie objetym niniejszym $redniorocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca
zadne zmiany w kapitale Jednostki dominujace;j.
Emisja akgji serii B

Akcje serii B zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqgdowym 8 lutego 2017 r. Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 grudnia 2016 r. podjeto decyzje o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego jednostki
dominujgcej o kwote 8.100.000,00 zt poprzez emisje 8.100.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt
oznaczonych jako seria B.

Emisja akgji serii C

Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spétki o kwote 1.580.000,00 zt poprzez emisje 1.580.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
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nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria C. Akcje serii C zostaty objete przez Lycotec Ltd umowa zawartg w dniu 20 marca
2017 r. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 13 maja 2017 r.

Emisja akcji serii D

Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spétki o kwote 2.300.000,00 zt poprzez emisje 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria D. W zwigzku z zakonczeniem oferty prywatnej zwigzanej z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w spétce posrednio zaleznej tj. Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A. w drodze emisji nowych
akcji, w dniu 26 kwietnia 2017 r. do wtasciwego sadu rejestrowego ztozone zostaty dokumenty zwigzane z rejestracjg ww.
emisji akcji. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 13 maja 2017 r.

Emisja akgji serii E oraz warrantéw subskrypcyjnych serii A

Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje emisji
warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji oznaczonych jako seria E w ilosci nie wiekszej niz 740.000 z
przeznaczeniem dla Lycotec Ltd oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 740.000 zt.
Na mocy umowy AGREEMENT ON SHARE OPTIONS Lycotec Ltd. otrzyma corocznie maksymalnie trzy transze po 179 190 akgcji
serii E spotki Cambridge Chocolate Technologies S.A. kazda, za kazdy rok swiadczenia ustug badawczo-rozwojowych na rzecz
spotki. Dodatkowo Lycotec otrzyma dodatkowo 211 429 akgji serii E spotki Cambridge Chocolate Technologies S.A. kazda, za
nieprzerwane Swiadczenie ustug spotce przez okres trzech lat od podpisania umowy tj. 16 marca 2017 r.

Emisja akgji serii F oraz warrantéw subskrypcyjnych serii B

Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 20 marca 2017 r. podjeto decyzje emisji warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji oznaczonych jako seria F w ilosci nie wiekszej niz 260.000 z przeznaczeniem
dla pracownikéw spoétki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 260.000 zt. Do dnia
zatwierdzenia sprawozdania nie ustalono szczegétow dotyczacych przydziatu warrantow.

Prawa akcjonariuszy

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. zadne z akgji serii A, B, Ci D nie sg uprzywilejowane.

Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dziert 30 wrzesnia 2021 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu
Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujaco:

0,
% % posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji Liczba gtosow posiadanego
. praw gtosu
kapitatu
Adiuvo Investments S.A. Warszawa 8 200 000,00 8 200 000,00 67,88% 67,88%
Lycotec Ltd Cambridge 1580 000,00 1580 000,00 13,08% 13,08%
Inni inwestorzy 2 300 000,00 2 300 000,00 19,04% 19,04%
12 080 000,00 12 080 000,00 100,00% 100,00%

* Adiuvo Investment S.A. oraz Lycotec Ltd, a takze Mateusza Wczesniaka i Macieja Nowaka taczy porozumienie, ktérego
przedmiotem jest nabycie akcji Emitenta wobec czego zgodnie z informacjami przekazanymi raportem biezacym ESPI nr
12/2021, tacznie strony porozumienia posiadajg bezposrednio 9.809.995 akcji Spétki, reprezentujacych 81,21% wszystkich
akcji w kapitale zaktadowym Spoéftki, uprawniajacych do 9.809.995 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowiagcych
81,21% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, a docelowo po zawarciu przyrzeczonej umowy sprzedazy
akcji Adiuvo Investment S.A. oraz Lycotec Ltd nie beda powiadaty akcji CCT, a Mateusz Wczesniak i Maciej Nowak bedg
posiadali odpowiednio 4.910.000 akcji, stanowigcych 40,65% w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki oraz 4.899.995 akcji, stanowigcych 40,56% w kapitale zakladowym i ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:
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0,
% % posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji Liczba gtosow posiadanego
. praw gtosu
kapitatu
Adiuvo Investments S.A. Warszawa 8 200 000,00 8 200 000,00 67,88% 67,88%
Lycotec Ltd Cambridge 1580 000,00 1580 000,00 13,08% 13,08%
Inni inwestorzy 2 300 000,00 2 300 000,00 19,04% 19,04%
12 080 000,00 12 080 000,00 100,00% 100,00%

W dniu 28 czerwca 2021 r. jednostka dominujgca Emitenta tj. spdtka Adiuvo Investments S.A. [Adiuvo Investments] zawarta
z Panem Mateuszem Wczesniakiem oraz z Panem Maciejem Nowakiem [Potencjalni Inwestorzy] dokument Termsheet o
niewigzacym charakterze na podstawie, ktdrego strony przystgpig do rozmow dotyczacych rozwazenia przysztej i
potencjalnej transakcji nabycia przez Potencjalnych Inwestordw akcji CCT posiadanych przez Adiuvo Investments jak réwniez
przez akcjonariusza Lycotec Limited [Transakcja]. Na podstawie Termsheet ustalona zostata cena zbycia a Potencjalnemu
Inwestorowi udzielona zostata do konca sierpnia 2021 roku wytacznos¢ negocjacyjna. Emitent wyjasnia, iz Pan Mateusz
Wczesniak oraz Pan Maciej Nowak jako potencjalni inwestorzy posiadajg doswiadczenie w inwestowaniu w spotki
technologiczne.

Warunkiem przeprowadzenia Transakcji bedzie w szczegdlnosci i) przeprowadzenie procesu wyodrebnienia i sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CCT na rzecz podmiotu wskazanego przez Adiuvo Investments, chyba ze strony
ustalg, iz do przeprowadzenia Transakcji wystarczajgce bedzie zwotanie Walnego Zgromadzenia CCT, a nastepnie podjecie
uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CCT, za§ w umowach sprzedazy akcji
strony okreslg doktadny harmonogram procesu zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CCT oraz stosownie
zabezpieczg przedmiotowgq sprzedaz oraz ii) ustalenie tresci ostatecznej dokumentacji transakcyjnej, w tym oswiadczen i
uzyskania stosownych zgéd korporacyjnych Adiuvo Investments, Lycotec Limited oraz CCT.

Majac powyisze na uwadze Emitent wskazuje, iz w zwigzku z Transakcjg technologie oraz projekty rozwijane przez CCT
pozostang w Grupie Kapitatowej Adiuvo Investments, zas CCT rozpocznie dziatalnos¢ w obszarach: nowych technologii,
telemedycyny, ochrony srodowiska, technologii internetowych oraz energetyki. Emitent jednoczesnie wyjasnia, iz dziatania
operacyjne i sprzedazowe prowadzone dla technologii rozwijanych przez spétke CCT bedg kontynuowane w ramach spétki
zaleznej od Adiuvo Investments.

W dniu 15 pazdziernika 2021 r. jednostka dominujgca Emitenta Adiuvo Investment S.A. (Adiuvo Investment) zawarta z
Lycotec Limited (Lycotec, a tacznie z Adiuvo Investment jako Sprzedajacy) oraz Panem Mateuszem Wczesniakiem i Panem
Maciejem Nowakiem (Inwestorzy) umowe przedwstepng warunkowg sprzedazy akcji, na podstawie ktorej strony wyrazity
zamiar zawarcia umowy przyrzeczonej, w wyniku ktérej dojdzie do sprzedazy wszystkich akcji CCT posiadanych przez
Sprzedajacych na rzecz Inwestorow.

Przyrzeczona umowa sprzedazy akcji CCT zostanie zawarta do 15 grudnia 2021 r. po spetnieniu warunkéw obejmujacych
wyodrebnienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CCT oraz jej przeniesienie na rzecz podmiotu wskazanego przez
Emitenta, uzyskania zgdd korporacyjnych oraz poddania sie egzekucji ze strony Sprzedajgcych w celu zabezpieczenia zaptaty
przez Sprzedajacych kar umownych odpowiadajgcych kwocie ew. zasagdzonych kwot pienieznych przeciwko CCT w przypadku
niekorzystnych rozstrzygnie¢ postepowan sgdowych, ktérych strong jest CCT.

W zwigzku z powyzszym w dniach 15 i 18 pazdziernika 2021 do Spétki wptynety zawiadomienia o porozumieniu zawartym
przez strony wstepnej warunkowej sprzedazy akcji tj.: Adiuvo Investment S.A., Lycotec Limited, Pan Mateusz Wczesniak oraz
Pan Maciej Nowak, ktérego celem jest nabycie przez Pana Mateusza Wczesniaka i Macieja Nowaka 9.780.000 akcji CCT,
stanowigcych 80,96% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zgodnie z otrzymanymi zawiadomieniami Pan
Mateusz Wczesniak posiada 20.000 akcji, uprawniajgcych o 20.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowigcych 0,17%
w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz w kapitale zaktadowym, Pan Maciej Nowak posiada 9.995 akgji,
uprawniajacych o 9.995 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowigcych 0,08% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz w kapitale zaktadowym. tacznie strony porozumienia posiadaja bezposrednio 9.809.995 akcji CCT,
reprezentujacych 81,21% wszystkich akcji w kapitale zaktadowym Spoétki, uprawniajgcych do 9.809.955 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki stanowigcych 81,21% ogdlnej liczby gtoséw.

Nota 15 Programy motywacyjne

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A, dajacych posiadaczowi prawo do objecia do 740.000 akcji Jednostki dominujacej, ktére sg akcjami
zwyktymi na okaziciela oznaczonymi jako seria E. Warranty subskrypcyjne serii A, umowa ,, Agreement on share options” z
dnia 16 marca 2017 r. objete zostaty przez spotke Lycotec Ltd. z siedzibg w Cambridge. Warranty daja prawo do nabycia akcji
Spotki w trzech transzach po 176 190 akcji oraz transzy 211 429 akcji. Nabycie akcji wynikajace z kazdej z transz po 176 190
akcji moze odbyc¢ sie po kolejnych ciggtych 12 miesigcach swiadczenia ustug przez Lycotec. Mozliwos¢ nabycia akcji w wyniku
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realizacji 211 429 warrantdéw, uzalezniona jest od nieprzerwanego $wiadczenia ustug na rzecz Jednostki dominujacej przez
Lycotec przez trzy lata od daty umowy przyznania opcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 5 postanowito o emisji warrantow
subskrypcyjnych serii B, dajgcych posiadaczowi prawo do objecia do 260.000 akcji Emitenta, ktére s akcjami zwyktymi
na okaziciela oznaczonymi jako seria F. Posiadaczami wymienionych powyzej warrantow bedg osoby, ktére sg pracownikami,
wspotpracownikami, kontrahentami lub s3 istotnie zaangazowane w dziatalno$¢ Grupy. Do daty bilansowej, warranty serii B
nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry réwniez nie okreslit ich szczegétowych warunkéw subskrypcji, w tym ceny
emisyjnej akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami.

Podstawowe informacje dotyczgce wyceny (wedtug modelu Blacka-Scholesa) przydzielonych warrantéw zostaty
zaprezentowane ponizej:

Transza 1* Transza 2* Transza 3* Transza 4*
Koncowa data okresu nabywania uprawnien 16-03-2018 16-03-2019 16-03-2020 16-03-2020
Koncowa data mozliwego wykonania opcji 16-05-2018 16-05-2019 16-05-2020 16-07-2020
Liczba opcji 176 190 176 190 176 190 211429
Cena wykonania opcji (PLN) 1,00 1,00 1,00 1,00
Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) 8,70 8,70 8,70 8,70
Wartos¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 7,7184 7,7457 7,7822 7,7900
Wartos¢ godziwa programu (PLN) 1360 000 1365 000 1371000 1647 000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana zmiennos$¢ akcji (%) 52,88% 52,88% 52,88% 52,88%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,59% 2,09% 2,47% 2,56%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 1 2 3 4

* transze 1, 2, 3 i 4 nie zostaty zrealizowane

Wartos$¢ godziwa catego programu dla Lycotec Ltd. wynosi 5 743 tys. zt. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w
sprawozdaniu Grupy kwote O tys. zt (31.12.2020: 210 tys. zt) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania
uprawnien.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego Transza 1, Transza 2, Transza 3 oraz Transza 4 nie zostaty przyznane.

Nota 16 Dywidendy

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Jednostka
dominujgca nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Nota 17 Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie podjeto decyzji o emisji
obligacji. Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dtuznych papieréw wartosciowych.

Nota 18 Naruszenie postanowien umoéw (kredyty i pozyczki)

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity
naruszenia postanowier umoéw z tytutu kredytow lub pozyczek.

Nota 19 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne
zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2020 w nocie 24.

Nota 20 Informacje o podmiotach powigzanych
20.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

01.01.2021-30.09.2021
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przychody  przychody z

h
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym ze tytutu przychody
; odsetkowe
sprzedazy refaktur
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym - - -
01.01.2020-30.09.2020
. . . przychody  przychody z przychody
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym ze tytutu
. odsetkowe
sprzedazy refaktur
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym - - -
01.01.2021-30.09.2021
Zakupy od podmiotéw powigzanych ::::Jupi akzta I:Alllgw koszty
pyodp powlazany g’ v odsetkowe
towarow trwatych
- jednostki dominujacej - -377
- pozostatych podmiotéw powigzanych - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych - - -377
01.01.2020-30.09.2020
o - zakup. zaku;’) koszty
Zakupy od podmiotéw powigzanych ustug i aktywow
, odsetkowe
towarow trwatych
- jednostki dominujacej -87 - -312
- pozostatych podmiotédw powigzanych -40 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych -127 - -312

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejace na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.09.2021 31.12.2020

- od jednostki dominujacej - 1
- od jednostek zaleznych - -
- od kluczowego personelu kierowniczego - -
- od podmiotéw pod znaczagcym wptywem - -
- od pozostatych podmiotéw powigzanych - -

naleznosci handlowe - -

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych - 1
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Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30.09.2021 31.12.2020
- wobec jednostki dominujacej 12734 10 797
otrzymane pozyczki 11235 10797
zobowigzania handlowe 1499 -

zobowigzania pozostate - -
- od jednostek zaleznych - -
- od kluczowego personelu kierowniczego - -

- od podmiotéw pod znaczacym wpltywem - -

- od pozostatych podmiotéw powigzanych - 1221
zobowigzania handlowe - 1221
Razem zobowigzania do podmiotéw powigzanych 12734 12 018

20.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz cztonkow
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Cambridge Chocolate Technologies S.A. —tj. Adiuvo Investments S.A.

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity $wiadczenia pracownicze
dla kluczowego personelu kierowniczego.

Cztonkowie Zarzadu Jednostki dominujgcej i spétek wchodzacych w sktad Grupy nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu
petnionych funkcji w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak réwniez w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Swiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej wyniosty 6 tys. PLN (01.01-
30.09.2020: 16,8 tys. PLN). Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wynagrodzenia nalezne cztonkom Rady
Nadzorczej nie zostaty wyptacone.

20.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 21 Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na finansowe wg finansowe wg ,
L Ogodtem
dzien 30.09.2021 zamortyzowanego zamortyzowanego
kosztu kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 336 - 336
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 - 20
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Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 11235 11235

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne

. - 2 866 2 866
finansowe
Razem 356 14101 14 457
Kategorie instrumentow finansowych
Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na finansowe wg finansowe wg ,
.. Ogoétem
dzien 31.12.2020 zamortyzowanego zamortyzowanego
kosztu kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 307 - 307
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 - 20
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 10787 10787
;obowmzama z tytutu dostaw i ustug i inne i 2916 2916
finansowe
Razem 327 13 003 13330

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych jest réwna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majacych
wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzar finansowych Grupy.

Istotnymi kategoriami instrumentdw finansowych w Grupie sg pozyczki i kredyty, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zaliczane do ,,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu” oraz srodki pieniezne zaliczane do
kategorii ,,pozyczki i naleznosci”. Aktywa i zobowigzania finansowe zaliczane do pozostatych kategorii nie wystepuja.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy, nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawa wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii
wartosci godziwej.

Nota 22 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wynosito 0 pracownikéw oraz
0 0s6b wspdtpracujgcych z grupg w oparciu o umowy cywilnoprawne (okres 01.01.2020-30.09.2020: 0 pracownikéw
i 3 wspdtpracownikéw). W Jednostce dominujgcej w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zatrudnionych
byto 0 pracownikéw i 0 wspotpracownikéw (okres 01.01.2020-30.09.2020: 0 pracownikdw i 3 wspétpracownikdw).

Nota 213 Zdarzenia po dniu bilansowym
W dniu 15 pazdziernika 2021 r. jednostka dominujaca Emitenta Adiuvo Investment S.A. (Adiuvo Investment) zawarta z

Lycotec Limited (Lycotec, a facznie z Adiuvo Investment jako Sprzedajacy] oraz Panem Mateuszem Wczesniakiem i Panem
Maciejem Nowakiem (Inwestorzy) umowe przedwstepng warunkowg sprzedazy akcji, na podstawie ktérej strony wyrazity
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zamiar zawarcia umowy przyrzeczonej, w wyniku ktérej dojdzie do sprzedazy wszystkich akcji CCT posiadanych przez
Sprzedajacych na rzecz Inwestorow.

Przyrzeczona umowa sprzedazy akcji CCT zostanie zawarta do 15 grudnia 2021 r. po spetnieniu warunkéw obejmujacych
wyodrebnienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CCT oraz jej przeniesienie na rzecz podmiotu wskazanego przez
Emitenta, uzyskania zgdd korporacyjnych oraz poddania sie egzekucji ze strony Sprzedajgcych w celu zabezpieczenia zaptaty
przez Sprzedajacych kar umownych odpowiadajgcych kwocie ew. zasgdzonych kwot pienieznych przeciwko CCT w przypadku
niekorzystnych rozstrzygnie¢ postepowan sgdowych, ktérych strong jest CCT.

W dniu 19 pazdziernika 2021 r., Spétka ztozyta Kontrahentowi wypowiedzenia czterech porozumien zawartych w dniu 15
marca 2021 przyznajacych Kontrahentowi prawo do produkcji, promowania i sprzedazy na terytorium Standéw Zjednoczonych
Ameryki, Kanady i Meksyku produktéow Esthechoc, Rechoc oraz produktu Sportchoc (w réznych formatach, w przypadku
zakonczenia dla tego produktu prac rozwojowych przez Emitenta). Wypowiedzenie porozumiern miato miejsce w zwigzku
brakiem wywigzania sie Partnera z zapisdw umowy dot. naleznych Spétce ptatnosci. Rozwigzanie porozumien ma charakter
natychmiastowy. Jednoczesnie Emitent informuje, ze w jego ocenie rozwigzanie przedmiotowych porozumien nie bedzie
rodzito po stronie Spétki negatywnych konsekwencji o charakterze finansowym.

W dniu 10 listopada 2021 r. Spo6tka powzieta informacje o oddaleniu przez Sad Okregowy w Warszawie zazalen ztozonych
przez CP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na postanowienia o odrzuceniu skarg na postanowienia referendarza sgdowego
w przedmiocie oddalenia wnioskéw o wyznaczenie biegtego do spraw szczegdlnych. Wobec powyzszego, postanowienia o
odrzuceniu skarg na orzeczenia referendarza sagdowego staty sie prawomocne, a co za tym idzie postanowienia o oddaleniu
whnioskdw o wyznaczenie biegtego do spraw szczegdlnych, o ktérych mowa w ww. raportach biezacych takze staty sie
prawomocne. Tym samym sprawy z wnioskéw CP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostaty ostatecznie zakonczone, przy
czym na dzien publikacji niniejszego raportu biezgcego Spodtce nie zostaty doreczone postanowienia o oddaleniu ztozonych
zazalen.

Nota 224 Okolicznosci i zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ emitenta, jego sytuacje finansowa i
wyniki osiggniete w Il kwartale 2021 r.

W okresie dziewieciu miesiecy 2021 r. Spotka sprzedata ok. 8,1 tys. pudetek czekolady Esthechoc.

W dniu 15 marca 2021 r. spdtka CCT zawarta z zagranicznym Partnerem cztery porozumienia przyznajgce mu prawo do
produkcji, promowania i sprzedazy na terytorium Standéw Zjednoczonych Ameryki, Kanady i Meksyku produktéw Esthechoc,
Rechoc oraz produktu Sportchoc (w réznych formatach, w przypadku zakonczenia dla tego produktu prac rozwojowych).
Zgodnie z zawartymi porozumieniami CCT udzielito Partnerowi wytgcznej, niezbywalnej licencji w zakresie uzgodnionych
produktéw na ww. obszarze. Rozpoczecie realizacji wspétpracy nastgpi po pokryciu przez niego wybranych kosztow
zwigzanych z przygotowaniem produktéw do sprzedazy na terytoriach objetych porozumieniami. Porozumienia przewiduja
rowniez ptatnosé na rzecz Spoétki optat z tytutu prowizji w okresie kolejnych trzech lat. W dniu 19 pazdziernika 2021 r., Spotka
ztozyta Kontrahentowi wypowiedzenia powyzszych porozumien. Wypowiedzenie porozumiert miato miejsce w zwigzku
brakiem wywigzania sie Partnera z zapiséw umowy dot. naleznych Spétce ptatnosci. Rozwigzanie porozumien ma charakter
natychmiastowy.

11 marca 2020 r. WHO ogtosito pandemie koronowirusa COVID-19 na $wiecie a 23 marca 2020 ogtoszony zostat stan
epidemii. Wybuch epidemii w perspektywie krétko i dtugoterminowej wptynat na dziatalnos¢ CCT. Sprzedaze zostaty czasowo
wstrzymane, a rozmowy z partnerami branzowymi i finansowymi zostaty przeniesione na kolejne okresy.

Pojawienie sie czynnikéw o charakterze nieprzewidywalnym i zasiegu globalnym takich jak np. epidemia choroby wirusowej
moze w perspektywie krétko i dtugoterminowej przyczynic¢ sie do zachwiania réwnowagi w miedzynarodowym fancuchu
dostaw, co moze przetozy¢ sie na opdznienia w dostawach produktéw Grupy do klientéw koricowych i wstrzymaniu pfatnosci
z tego tytutu. Powyzsze moze skutkowa¢ mozliwoscig odsuniecia w czasie realizacji juz ztozonych zaméwien i/lub opdznien
w ptatnosciach za juz zrealizowane dostawy, co tym samym moze przetozyc sie na ryzyko nizszych przychodéw Emitenta, a
w konsekwencji takze na sytuacje finansowa i wyniki finansowe Emitenta.

W dniu 9 kwietnia 2021 r. Zarzad Spotki powzigt informacje o podjeciu w tym samym dniu przez sp6tke Adiuvo Investments
S.A. decyzji o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych dla aktywéw w postaci akcji Emitenta. Wobec aktualnych
uwarunkowan rynkowych i branzowych oraz dotychczasowych wynikéw dziatalnosci CCT, jednostka dominujgca Emitenta
wspolnie z CCT rozwazy szereg scenariuszy odnoszgcych sie m.in. do kierunkéw oraz zasadnosci dalszego rozwoju lub
zaprzestania rozwoju poszczegolnych marek, angazowania wtasnych zasoboéw oraz partneréw zewnetrznych, jak réwniez
scenariusz pozyskania dla CCT niepowigzanego inwestora kapitatowego, przy czym jednostka dominujaca nie wyklucza
udziatu inwestoréw z branzy odmiennej od branzy, w ktorej dziata CCT. W nawigzaniu do powyzszego, w dniu 28 czerwca
2021 r. jednostka dominujaca Spétki tj. spotka Adiuvo Investments S.A. zawarta z Panem Mateuszem Wczesniakiem oraz z
Panem Maciejem Nowakiem [Potencjalni Inwestorzy] dokument Termsheet o niewigzacym charakterze na podstawie,
ktérego strony przystapia do rozméw dotyczacych rozwazenia przysztej i potencjalnej transakcji nabycia przez Potencjalnych
Inwestoréw akcji CCT posiadanych przez Adiuvo Investments jak rowniez przez akcjonariusza Lycotec Limited. Na podstawie
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Termsheet ustalona zostata cena zbycia a Potencjalnemu Inwestorowi udzielona zostata do korica sierpnia 2021 roku
wytgcznos¢ negocjacyjna. Pan Mateusz Wczesniak oraz Pan Maciej Nowak jako potencjalni inwestorzy posiadajg
doswiadczenie w inwestowaniu w spotki technologiczne. Warunkiem przeprowadzenia Transakcji bedzie w szczegdlnosci i)
przeprowadzenie procesu wyodrebnienia i sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CCT na rzecz podmiotu
wskazanego przez Adiuvo Investments, chyba ze strony ustalg, iz do przeprowadzenia Transakcji wystarczajgce bedzie
zwotanie Walnego Zgromadzenia CCT, a nastepnie podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa CCT, zas w umowach sprzedazy akcji strony okresla doktadny harmonogram procesu zbycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CCT oraz stosownie zabezpieczg przedmiotowq sprzedaz oraz ii) ustalenie tresci
ostatecznej dokumentacji transakcyjnej, w tym oswiadczen i zapewnien sktadanych przez Adiuvo Investments oraz Lycotec
Lycotec Limited oraz CCT. Majgc powyzsze na uwadze Spdtka wskazuje, iz w zwigzku z Transakcja technologie oraz projekty
rozwijane przez CCT pozostang w Grupie Kapitatowej Adiuvo Investments, zas CCT rozpocznie dziatalno$¢ w obszarach:
nowych technologii, telemedycyny, ochrony srodowiska, technologii internetowych oraz energetyki. Dziatania operacyjne i
sprzedazowe prowadzone dla technologii rozwijanych przez spétke CCT bedg kontynuowane w ramach spétki zaleznej od
Adiuvo Investments. W dniu 15 pazdziernika 2021 r. jednostka dominujgca Emitenta Adiuvo Investment S.A. (Adiuvo
Investment) zawarta z Lycotec Limited (Lycotec, a facznie z Adiuvo Investment jako Sprzedajacy) oraz Panem Mateuszem
Wczesniakiem i Panem Maciejem Nowakiem (Inwestorzy) umowe przedwstepng warunkowa sprzedazy akcji, na podstawie
ktérej strony wyrazity zamiar zawarcia umowy przyrzeczonej, w wyniku ktérej dojdzie do sprzedazy wszystkich akcji CCT
posiadanych przez Sprzedajacych na rzecz Inwestoréw.

Przyrzeczona umowa sprzedazy akcji CCT zostanie zawarta do 15 grudnia 2021 r. po spetnieniu warunkéw obejmujacych
wyodrebnienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CCT oraz jej przeniesienie na rzecz podmiotu wskazanego przez
Emitenta, uzyskania zgdd korporacyjnych oraz poddania sie egzekucji ze strony Sprzedajgcych w celu zabezpieczenia zaptaty
przez Sprzedajacych kar umownych odpowiadajgcych kwocie ew. zasgdzonych kwot pienieznych przeciwko CCT w przypadku
niekorzystnych rozstrzygnie¢ postepowan sgdowych, ktérych strong jest CCT.

W dniu 21 maja 2021 r. Spétka powzieta informacje o wydaniu w dniu 8 listopada 2020 r. przez wtasciwy sad postanowien o
oddaleniu wniosku o wyznaczenie biegtego do spraw szczegdlnych ztozonego przez CP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. W
ocenie sadu wniosek o wyznaczenie biegtego do spraw szczegdlnych na podstawie Ustawy o ofercie publicznej (...) nalezato
oddali¢. Sad wskazat ponadto, ze nalezy zwrdci¢ uwage na bardzo szeroki zakres wniosku, tymczasem zgodnie z przepisami
przedmiotem badania biegtego moze by¢ okreslone zagadnienie zwigzane z utworzeniem spoétki lub prowadzeniem jej spraw.
Przedmiot badania wskazany we wniosku zostat okreslony w sposdb niezwykle ogdlny, bez okreslenia w sposdb precyzyjny i
niebudzacy watpliwosci kryteriow oraz zakresu, ktdrymi bedzie kierowat sie biegty w trakcie badania i wydawania opinii. W
ocenie sadu nie sposdéb réwniez okresli¢ celu badania co moze rodzi¢ przypuszczenia, ze ocena biegtego mogtaby cechowadé
sie dowolnoscig oraz uznaniowoscig, jak réwniez obawe, ze mogtoby dojs¢ do narazenia uczestnika na potencjalne
ujawnienie tajemnic handlowych. Sad wskazat réowniez, ze wnioskodawca posiadat instrumenty umozliwiajgce petnienie
czynnosci kontrolnych nad spotka poprzez m.in. udziat swojego przedstawiciela w Radzie Nadzorczej. Nadto uczestnik
(Spotka) jest spotka publiczng, zatem ma obowigzek udostepnienia na swojej stronie internetowej szeregu informacji
zwigzanych z jej dziatalnoscig. Powyzsze okolicznosci zdaniem sgdu wskazujg na brak zaistnienia przestanek do wyznaczenia
rewidenta w postepowaniu rejestrowym. Zgodnie z powzietymi przez Spétke informacjami w dniu 10 listopada 2021 r., o
czym spdtka informowata w RB EBI 19/2021, sad odrzucit skarge wnioskodawcy na ww. postanowienia. Wobec powyzszego,
postanowienia o odrzuceniu skarg na orzeczenia referendarza sadowego staly sie prawomocne, a co za tym idzie
postanowienia o oddaleniu wnioskéw o wyznaczenie biegtego do spraw szczegdlnych, o ktérych mowa w ww. raportach
biezacych takze staty sie prawomocne. Tym samym sprawy z wnioskdw CP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostaty
ostatecznie zakonczone, przy czym na dziern publikacji niniejszego raportu biezacego Spétce nie zostaty doreczone
postanowienia o oddaleniu ztozonych zazalen.

W dniu 20 wrzes$nia 2021 r. Spétka CCT zawarta z zagranicznym kontrahentem umowe sprzedazy, w ramach ktérej Kontrahent
odkupi od CCT posiadane w magazynie pdtprodukty wytworzone z aronii [zel z aronii] oraz bedzie miat ograniczone,
niewytgczne prawo do wykorzystania ich w produkcji napojéw funkcjonalnych. Wynagrodzenie CCT za dostarczenie
uzgodnionej ilosci zelu wyniesie 0,86 min zt netto (co stanowi réwnowaznos$é¢ kosztdw wytworzenia wraz z kosztami
posrednimi), a ponadto Kontrahent zobowigzat sie do zaptaty na rzecz CCT dodatkowej kwoty stanowigcej ustalony procent
wartosci sprzedanych przez Kontrahenta produktéw finalnych, ktérych produkcja oparta bedzie na dostarczonym przez CCT
zelu z aronii [tzw. wynagrodzenie success fee]. Dostarczenie przez CCT zelu z aronii i realizacja przez Kontrahenta ww.
ptatnosci podstawowej na dzien publikacji niniejszego raportu sg w trakcie realizacji, zgodnie z harmonogramem umownym.
Finalizacja transakc;ji jest zaplanowana na IV kwartat 2021 r.

Nota 235 Opisu stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji zawartych,
o ktérych mowa w pkt 5.18 Dokumentu informacyjnego.

W ramach przeprowadzonej oferty spdtka zebrata 20 min PLN. Na date niniejszego raportu wszystkie srodki z
przeprowadzonej oferty zostaty rozdysponowane.
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Srodki pozyskane z powyiszej emisji akcji serii D zostaty wykorzystane w szczegéInosci na:
o finansowanie kosztow sprzedazy i marketingu w zwigzku z ekspansjg portfolio na rynki zagraniczne,
e finansowanie kapitatu obrotowego,
e finansowanie wdrozenia nowych produktow,
e sfinansowanie wktadu wtasnego w programach grantowych,
o dywersyfikacje mocy produkcyjnych,

e  wywigzanie sie z umowy zawartej pomiedzy Lycotec Ltd. a Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Nota 246 Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéow nadany rok
w Swietle zaprezentowanych wynikéow

Jednostka dominujaca nie publikuje prognoz wynikéw finansowych jednostkowych i skonsolidowanych.

Nota 27 Informacje na temat podjetych w okresie objetym raportem inicjatyw w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Wszystkie produkty wchodzace w sktad portfolio i opracowywane przez Emitenta majg innowacyjny charakter i stanowig
odpowiedz na potrzeby konsumentéw w zakresie opracowywania produktéw wysokiej jakosci zywnosci funkcjonalnej, tj.
charakteryzujgcej sie benefitami zdrowotnymi potwierdzonymi w badaniach klinicznych przeprowadzonych w standardzie
farmaceutycznym. Wszystkie prace prowadzone przez Emitenta — poczawszy od prac badawczych, przez dziatania
regulacyjne, ochrony wtasnosci intelektualnej, prace rozwojowe, badania ewaluacyjne, dziatania marketingowe, majg na celu
wprowadzenie innowacyjnych produktéw na rynek.
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CAMBRIDGE CHOCOLATE

TECHMNOLOGIES

CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES S.A.

Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2021 r.

Miejsce i data zatwierdzenia do publikacji: Warszawa, 15.11.2021 r.
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Jednostkowe s$rdédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Cambridge
Chocolate Technologies S.A.

.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2021-

Nota 30.09.2021

(niebadane)

01.04.2021 -
30.06.2021

(niebadane)

01.01.2020-
30.09.2020

(niebadane)

01.04.2020

30.06.2020
(niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 398 237 305 119
Koszty dziatalnosci operacyjnej -1106 -441 -1131 -443
Zmiana stanu produktow
oraz wartosc¢ sprzedanych 12 -1 6 -15
towaréw i materiatow
Amortyzacja -303 -101 -307 -102
Zuzycie materiatéw i energii -21 -2 -16 13
Ustugi obce -627 -230 -607 -237
Podatki i opfaty -1 - -24 -1
Wynagrodzenia - - - -
Ubezpieczenia spoteczne i ) ) ) )
inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe - - -1 0
Wartos¢ sprzedanych -166 -107 -182 -101
towaréw i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy -708 -204 -826 -324
Pozostate przychody operacyjne - - 96 96
Utrata wartosci naleznosci -41 -24 -390 -43
Pozostate koszty operacyjne - - -5 -5
Przychody finansowe 1047 652 415 -292
Koszty finansowe -1430 -747 -324 -29
Zysk (strata) p.rzed -1132 -323 -1034 -597
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 39 23 525 414
2Zysk (strata) netto -1093 -300 -509 -183
2Zysk (strata) netto przypisany:
Ak.qo'narl.uszom jednostki 1093 2300 -509 183
dominujacej
2Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na
jedna akcje)
- podstawowy -0,09 -0,02 0 0
- rozwodniony -0,09 -0,02 0 0
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.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Nota

od
01.01.2021

do
30.09.2021

(niebadane)

od
01.04.2021

do
30.09.2021

(niebadane)

od
01.01.2020

do
30.09.2020

(niebadane)

od
01.04.2020

do
30.09.2020

(niebadane)

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

- inne catkowite dochody ujete w
biezgcym okresie

- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego

Podatek dochodowy dotyczacy innych
dochoddw catkowitych

Inne dochody catkowite netto

-1093

-300

-509

-183

Catkowite dochody ogétem

-1093

-300

-509

-183
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1.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

30.09.2021 31.12.2020
(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate 7294 7433
Rzeczowe aktywa trwate 88 108
Wartosci niematerialne 5042 5325
Inwestycje w jednostki zalezne - -
Pozyczki udzielone 663 595
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 1501 1405
Aktywa obrotowe 1535 1575
Zapasy 1019 1137
Naleznosci z tytutu dosFawll . 504 437
ustug oraz pozostate naleznosci
Srhodkl pieniezne iich 1 1
ekwiwalenty
AKTYWA OGOLEM 8829 9008
30.09.2021 31.12.2020
(niebadane) (badane)
Kapitat wtasny ogétem -4 982 -3784
Kapitat akcyjny 12 080 12 080
Na(?lv\{yzka zel s'przedvazy ak.ql 17 121 17 11
powyzej wartosci nominalnej
Kaplta.f z wyceny opcji 5743 5743
pracowniczych
Zyski zatrzymane -39 926 -38728
Zobowiazania dtugoterminowe 11374 10 866
Oprocentowane pozyczki i 11235 10784
kredyty
Rezerwa z tytutu odroczonego 139 32
podatku dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe 2437 1926
Zobowigzania z tytutu do§taw | 2437 1926
ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku ) )
dochodowego
Rezerwy - -
PASYWA OGOLEM 8829 9008
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.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat wiasny

Nadwyzka
ze
Za okres 01.01.2021- Kapitat sprze:;?g w c::p:ai'zi Zyski Razem
30.09.2021 (niebadane) akcyjny . l. v y pel zatrzymane
powyzej pracowniczych
wartosci
nominalnej
Stan na 01.01.2021 12 080 17121 5743 -38 631 -3 687
korekta btedu -97
Stan na 01.01.2021 po 12080 17121 5743 -38728 3784
zmianach
Zysk (strata) netto - - - -1093 -1093
Inne dochody catkowite - - - - -
Cal’kowne dochody ) ) ) -1093 -1093
ogoétem
Ujecie programu _ _ _ _ -
motywacyjnego
Inne zmiany -105 -105
Stan na 30.09.2021 12 080 17 121 5743 -39 926 -4 982
Kapitat wtasny
Nadwyzka
ze
Za okres 31.12.2020 Kapitat  SPrzedazy Kapitat z Zyski
R akgji wyceny opcji Razem
(badane) akcyjny s s . zatrzymane
powyzej pracowniczych
wartosci
nominalnej
Stan na 12 080 17 121 5533 -28 068 6 666
Stan na 01.01.2019 po 12080 17121 5533 -28 068 6 666
zmianach
Zysk (strata) netto - - - -10 658 -10 658
Inne dochody catkowite - - - -3 -3
Cal,kowne dochody ) ) ) 10661 10661
ogoétem
Ujecie programu ) ) 210 . 210
motywacyjnego
Inne zmiany B B - - -
Stan na 31.12.2020 12 080 17 121 5743 -38729 -3785
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.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2021- 01.01.2020-
30.09.2021  30.09.2020

(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto za rok obrotowy -1132 -1034
Korekty zysku brutto:

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 80 18

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych

. . -501 -144
ujete w wyniku

Utworzenie odpisow aktualizujgcych
pozyczki

Amortyzacja 303 307

932 -

Wycena programu motywacyjnego - 210

Zmiana stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zmiana stanu zapaséw 117 120

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 468 330

Inne zmiany -97 3

Zaptacony podatek dochodowy - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. 11 -286
operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych

Woydatki na pokrycie kosztow prac
rozwojowych

Udzielone pozyczki - -

Otrzymane odsetki - _

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy z tytutu otrzymanych kredytow i

. - 475
pozyczek

Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek - -193
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Odsetki zaptacone - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

" R - 282
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 11 -4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
1 36

poczatek okresu

Bilansowa zmiana stanu srodkéw 1 1
pienieznych, w tym

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu ) )
réznic kursowych

- przeptywy pieniezne netto 11 -3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 12 35

okresu

- tym Srodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania
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V. Podpisy 0os6b uprawnionych

Warszawa, dnia 15.11.2021 r.

Zarzad Jednostki dominujace;j:

Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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