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PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

DANE REJESTROWE EMITENTA

Nazwa (firma): Mennica Skarbowa Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Kraj: Polska

Adres: 00-013 Warszawa, ul. Jasna 1

Telefon: 48 22 188 11 66

Fax: 48 22 188 11 67

Email: biuro@mennicaskarbowa.pl

Adres strony internetowej: www?2.mennicaskarbowa.pl

REGON 142951136

NIP: 701-03-07-347

Numer KRS: 0000391546

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI EMITENTA

Mennica Skarbowa S.A. to jeden z najwiekszych dealerdéw ztota inwestycyjnego, a takze innych metali i kamieni
szlachetnych na polskim rynku. Zajmuje sie sprzedaza, skupem i przechowaniem produktéw inwestycyjnych oraz
doradztwem w zakresie dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.

Spdtka od poczatku stawia wytgcznie na produkty najwyzszej jakosci. Oferowane za jej posrednictwem sztabki i
monety pochodzg z najstynniejszych mennic $wiata, zrzeszonych w London Bullion Market Association (LBMA).
Znajdujace sie w ofercie Mennicy Skarbowej S.A. diamenty posiadajg certyfikaty najbardziej cenionych
instytutéw gemmologicznych swiata, jak GIA, HRD czy IGL.

Spotka moze poszczycié sie licznymi nagrodami i wyrdznieniami, w tym przyznawanymi przez Puls Biznesu: Gazelg
Biznesu 2018, 2017 i 2016 oraz e-Gazelg Biznesu 2018, 2017, 2016, 2015 i 2014. Od poczatku swojej dziatalnosci
Spdtka posiada status Rzetelnej Firmy.
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Od sierpnia 2016 roku Spotka moze pochwali¢ sie wtasng markg bizuterii — Tesori d’oro, co pozwala na
zwiekszenie uzyskiwanych marz. Co wiecej, dziatalno$¢ ta umozliwia dywersyfikacje Zrddet osigganych
przychodéw, co uniezaleznia Spétke od popytu na ztoto.

Od kwietnia 2017 roku Mennica Skarbowa S.A. posiada status autoryzowanego dystrybutora Perth Mint, jednej
z najstarszych i najstynniejszych mennic swiata. Nowe kontakty handlowe pozwalajg na obnizenie kosztéw
zakupu towarow, przyspieszenie realizacji zamowien oraz zwiekszenie atrakcyjnosci oferty.

Wraz z rozwojem Spotki, powieksza sie takze ogdlnopolska sie¢ jej oddziatéw (Punktow Obstugi Klienta). Emitent
na dzien sporzadzenia raportu posiada 12 oddziatdw, zlokalizowanych w nastepujgcych miastach:

Amemwds.  GDANSK

GBIALYSTOK
- v WARSZAWA
ZIELONA GORA
LUBLIN
WROCLAW 2 KIELCE
Ce 2l
“‘r‘ RZESZOW

Emitent zarzadza kilkoma serwisami internetowymi, dziatajgc jednoczesnie pod kilkoma markami.

KATOWICE
KRAKOW

e www.mennicaskarbowa.pl
e www.skup.zlota.pl

e www.sklepmennicy.pl

i - /]
37 “.

7S ZE.N NICY
2’ 7 SKARBOWA r\ KLEP >~

Spodtka posiada réwniez szereg innych domen internetowych przekierowujgcych ruch na gtéwny serwis
internetowy www.mennnicaskarbowa.pl.

Od maja 2012 roku Mennica Skarbowa S.A. jest notowana na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. na rynku NewConnect, co podkresla jej najwyzszg wiarygodnosé i transparentnosc.
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Dziatalnos$¢ firmy regulowana jest prawem dewizowym. W 2011 roku Spdtka zostata wpisana do rejestru
dziatalnosci kantorowej w zakresie sprzedazy i zakupu ztota dewizowego oraz platyny dewizowej, prowadzonego
przez Narodowy Bank Polski pod numerem 9571/2011.

Potencjatem Spoétki jest wiedza i wieloletnie doswiadczenie na rynku finansowym posiadane przez kadre
menedzerska. Zespdt Emitenta sktada sie ze specjalistow tgczacych doswiadczenie wyniesione zaréwno z rynku
kapitatowego, jak i doradztwa inwestycyjnego.

WtADZE EMITENTA

RADA NADZORCZA EMITENTA
Rada Nadzorcza na dzien 31.12.2018 i dzien sporzadzenia raportu sktada sie z pieciu Cztonkdéw:
* Ewa Zotedowska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
=  Bartosz Wsét - Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Wiktor Ostrowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
*  Anna Zofedowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

=  Maciej Krasinski - Cztonek Rady Nadzorczej.

ZARZAD EMITENTA

Zarzad Emitenta na dzien 31.12.2018 i dzien sporzgdzenia raportu sktada sie z dwdch Cztonkow:

= Jarostaw Zotedowski - petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu,
= Agnieszka Libner - petnigca funkcje Cztonka Zarzadu.

PODSTAWOWE DANE O SPOtCE ZALEZNEJ

DANE REJESTROWE SPOtKI ZALEZNE)

Nazwa (firma): MS Metale Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa

Kraj: Polska

Adres: 00-013 Warszawa, ul. Jasna 1

Telefon: 48 22 188 11 66

Fax: 48 22 188 11 67

Email: biuro@mennicaskarbowa.pl
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Adres strony internetowej: www?2.mennicaskarbowa.pl

REGON 146065450

NIP: 701-03-37-503

Numer KRS: 0000415700

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy KRS

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOtKI ZALEZNEJ

Dziatalnos¢ Spétki zaleznej koncentruje sie na sprzedazy srebra, produktéw numizmatycznych oraz diamentdéw
w kanale hurtowym oraz detalicznym. Prowadzi rdwniez dziatalnos¢ w zakresie logistyki dostaw dla catej Grupy
Kapitatowej. Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym dnia 26.03.2012 r., pod numerem
0000415700.

WtADZE SPOtKI ZALEZNE)

Zarzad Spotki zaleznej sktada sie z jednego Cztonka Zarzadu:

= Jarostaw Zotedowski - petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu.

W spétce nie ma Rady Nadzorczej.

STRUKTURA UDZIALtOWCOW SPOtKI ZALEZNE]

Jedynym udziatowcem spétki MS Metale Sp. z o.0. jest spétka Mennica Skarbowa S.A., ktéra posiada wszystkie
udziaty Spotki, tj. 4.000 (cztery tysigce) udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto ztotych) kazdy, o tacznej
wartosci nominalnej 400.000,00 zt (czterysta tysiecy ztotych) i pokryta je w catosci wktadem pienieznym.

Informacje przyjete podczas sporzadzania danych finansowych

zamieszczonych w skonsolidowanym raporcie kwartalnym

Dane finansowe obejmujgce okres od 1 pazdziernika 2018 r. do 31 grudnia 2018r. zostaty sporzgdzone w oparciu
o przyjetg polityke rachunkowosci Emitenta, a w szczegdlnosci zgodnie z zasadami rachunkowosci,
przedstawionymi w Ustawie o Rachunkowosci.

W niniejszym raporcie przedstawiono réwniez dane poréwnywalne obejmujgce IV kwartat 2018r.

Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie kwartalnym nie byty badane przez Biegtego Rewidenta.
Dane finansowe sg wyrazone w walucie polskiej (PLN). Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy.
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Spodtka posiada dokumentacje opisujgcy przyjete przez nig zasady polityki rachunkowosci, w szczegélnosci
dotyczaca: okreslenia roku obrotowego, metod wyceny aktywdw i pasywdéw oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki
rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci i zatwierdzona do stosowania. Przyjete
zasady rachunkowosci stosowane sg w sposdb ciagty.

Zasady konsolidacji zostaty sporzadzone metodg petnej konsolidacji zgodnie z wymogami art. 60 Ustawy o
Rachunkowosci. Mennica Skarbowa S.A. jest spétka dominujgca i posiada 100% udziatu w spotce zaleznej MS
Metale sp. z 0.0.

Ewidencje kosztéw prowadzi sie wedtug uktadu rodzajowego stosujac poréwnawczy rachunek wynikéw. Srodki
pieniezne w walucie obcej wycenione zgodnie z kursem Narodowego Banku Polskiego.

Uktad sprawozdania finansowego dostosowany zostat do wymogoéw i wzorcow ustalonych w ustawie o
rachunkowosci i sporzadzany jest na poczatek i na koniec roku obrachunkowego.

Plan kont uwzglednia wymogi ustawy, jednostka jest zobowigzana do sporzgdzania zestawienia zmian w kapitale
(funduszu) wiasnym. Zgodnie z zasadami wyceny sktadnikow majgtkowych:

. srodki trwate brutto wedtug cen nabycia,
. srodki trwate o wartosci poczgtkowej réwnej lub nizszej niz 3.500,00 zt sg traktowane jako materiaty.

Srodki trwate o wartoéci od 3.500,00 zt amortyzowane s3 sukcesywnie metodg liniowa w oparciu o plan
amortyzacyjny z mozliwoscig zastosowania amortyzacji degresywnej wedtug indywidualnych decyzji Zarzadu
Spotki.

Towary wyceniane sg w bilansie wedtug ceny ich nabycia. Rozchdd zapasow wedtug metody FIFO. Dla ustalania
podstaw wyceny aktywdéw netto w wartosciach godziwych oraz rozliczania wartosci firmy lub ujemnej wartosci
firmy stosowane sg zasady okre$lone w art. 28 Ustawy o rachunkowosci.

Ewidencja ksiegowa prowadzona jest w oparciu o system komputerowy Comarch CDN Optima. Systemy
posiadajg zabezpieczenia hastowe przed dostepem o0séb nieuprawnionych. Dokumentacja systemu
przetwarzania danych zawiera miedzy innymi wykaz stosowanych programéw. Dokumentacja spetnia wymogi
art. 10 ustawy o rachunkowosci. Ksiegi prowadzone sg przy uzyciu systemu spetniajg wymogi art. 14 ust. 4 ustawy
o rachunkowosci.

Bilans otwarcia, wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy i zostat on
poprawnie wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia rachunkowosci oraz
zatwierdzone sprawozdania finansowe spoétki s3 przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 Ustawy o
Rachunkowosci.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE ZA IV KWARTAt 2018 R. ORAZ DANE
POROWNAWCZE ZA IV KWARTAL 2017 R.

Na skonsolidowane wyniki finansowe sktadaja sie dane finansowe Emitenta oraz dane finansowe Spoétki
zaleznej MS Metale Sp. z 0.0.

Tabela 1. Skrécone skonsolidowane dane finansowe z bilansu:

Pozycje 2 Bilansu (w zi) Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2018 31.12.2017
AKTYWA
A. Aktywa trwate 672 770 520 545
I. Wartosci niematerialne i prawne 850 2 338
Il. Rzeczowe aktywa trwate 456 335 245 067
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 113 225 119012

IV. Inwestycje dtugoterminowe - -

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 102 360 154 128
B. Aktywa obrotowe 22 657 390 15 272 203
|. Zapasy 10 630 707 9786 824
Il. Naleznosci krotkoterminowe 7 806 046 894 062
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 4206 736 4 568 788
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 890 22 529
AKTYWA RAZEM 23 330 160 15792 748
PASYWA

A. Kapitat (fundusz) wiasny 3 805 366 3292 585
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 208 020 208 020
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 3022 615 3022 615

Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -

V. Réznice kursowe z przeliczenia - -

VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych 115 543

VII. Zysk (strata) Netto 459 188 6951

VIII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) - -

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19524 794 12 500 163

I. Rezerwy na zobowigzania - 36 064

Il. Zobowigzania dtugoterminowe - -

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 19524 794 12 464 099

IV. Rozliczenia miedzyokresowe - -

PASYWA RAZEM 23 330 160 15792 748
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Tabela 2. Skrocony skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat:

IV kwartat 2018 IV kwartat 2017 Narastajgco od

Narastajaco od

Pozycja w RZIS (w z) (01.10.2018 (01.10.2017  01.01.2018do  01.01.2017 do
-31.12.2018) -31.12.2017) 31.12.2018 31.12.2017

A. Przychody netto ze sprzedazy 42 638 841 48110450 150590737| 182390775
i zrownane z nimi
I. Przychody netto ze sprzedazy 216 007 17 084 157 289 78 870
produktéw
Il. Zmiana stanu produktow
(zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, - - - -
zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
lll. Koszty wytworzenia produktéow i i i i
na wiasne potrzeby jednostki
IV Przychody netto ze sprzedazy 42854848|  48093366| 150433448| 182 311905
towarow i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 42 308 696 48 022 396 150313 129 181 471 558
I. Amortyzacja 35915 25 320 150 138 125 960
Il. Zuzycie materiatéw i energii 52 566 62 969 243 059 275976
lll. Ustugi obce 285 791 601 375 2323483 2068 118
IV. Podatki i optaty 142 009 113 874 408 994 419 079
V. Wynagrodzenia 410 606 428 076 1750588 1586 741
YI._Ubesz?czenla spoteczne i inne 29 875 36247 148 824 118 778
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 228 142 228 915 829 998 876 207
VIl Wartosc sprzedanych towarow i 41123792 46525620| 144458045| 176 000 969
materiatow
(CA%‘:;)" (strata) ze sprzedaty 225071 88 054 277 608 919 217
D. Pozostate przychody operacyjne: 11 215 32 562 52 615 60 169
I. Zysk ze zbycia niefinansowych i i i i
aktywow trwatych
Il. Dotacje - 17 700 - -
lll. Inne przychody operacyjne 11 215 14 862 52 615 60 169
E. Pozostate koszty operacyjne 8 211 487 14 089 216 083
l. Strata ze zbycia niefinansowych i i i i
aktywow trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow i i i i
niefinansowych
lll. Inne koszty operacyjne 8 211 487 14 089 216 083
F. Zysk (strata) z dziatalnosci 290 916 -90 871 316 134 763 303

operacyjnej (C+ D - E)
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EBITDA (F + amortyzacja B.1.) 326 831 -65 551 466 273 889 263

G. Przychody finansowe - = - -

I. Dywidendy i udziaty w zyskach - = - -
Il. Odsetki - = - -

lll. Zysk ze zbycia inwestycji - - - -

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -

V. inne - - - -
H. Koszty finansowe 76 283 311959 388 090 574 138
I. Odsetki 39453 38 827 158 649 152 552

Il. Strata ze zbycia inwestycji - - - -

lll. Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -

IV. inne 36 830 273132 229 441 421 586
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 304 245 -402 830 459 188 189 165
J. Podatek dochodowy - -77 762 - 127 214

K. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia - - - -
straty)

L. Zysk (strata) netto (I - J- K) 304 245 -325 068 459 188 61951

Tabela 3. Skrécone skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym:

Narastajagco Narastajaco

IV kwartat 2018 @ IV kwartat 2017 od od
Wyszczegdlnienie (01.10.2018 (01.10.2017 01.01.2018 01.01.2017
-31.12.2018) -31.12.2017) do do
31.12.2018  31.12.2017
| :(:g;ta* wiasny na poczatek okresu 3501121 3797508| 3292585| 2764951
| :(:;)'ta* wiasny na koniec okresu 3805 366 3292585| 3805366| 3292585
Kapitat wtasny na koniec okresu,
Po uwzglednieniu proponowanego 3805 366 3292585| 3805366| 3292585
podziatu zysku poza kapitaty
Il | wiasne

10
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Tabela 4. Skrécone skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych:

IV kwartat 2018 bz Nara:tdajaco Nara:tdajaco
POZYCJE Z RACHUNKU PRZEPLYWU (01.10.2018 2017 01.01.2018 01.01.2017
SRODKOW PIENIEZNYCH e (01.10.2017 s R
-31.12.2018) 311212017) do do
A 31.12.2018  31.12.2017
Przeptywy srodkow pienieznych z
A | dziatalnosci operacyjnej
| | Zysk (strata) netto 304 245 -325 068 459 188 61 951
Il | Korekty razem 708 151 1870 161 235737 -766 228
Prfeplywy Plenlqzne' ne'tto z 1012 396 1545 093 694 925 -704 277
Il | dziatalnosci operacyjnej (I +/- 1)
Przeptywy srodkow pienieznych z
B | dziatalnosci inwestycyjnej
| | Wptywy - - - -
Il | Wydatki 834 6 968 335470 61 813
Prfeplywy P!enlqzne n'ett'o z -834 -6 968 - -61 813
Il | dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkow pienieznych z
C | dziatalnosci finansowej
| | Wptywy - - - 2219 203
Il | Wydatki 1595 502 1338 637 721 507 352171
Przeplywy pienigzne netto z -1595502|  1338637|  -721507| 1867032
Il | dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeptywy pienieine netto, razem
D | (A1 +/- Bl +/- C.) 583 940 199 488 362 052 1100942
Bilansowa zmiana stanu srodkow - 583 940 199 488 -362052| 1085233
E | pienieznych
srodki pienigzne na poczatek 4790676 4369300| 4568788| 3467846
F | okresu
. (S;f;’_'g)p'e"'ez"e na koniec okresu 4206 736 4568788| 4206736| 4568788

KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIAtY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWE)

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej sg zalezne od popytu na rynku ztota. Jak wynika z danych Word Gold
Council, w 2018 roku popyt inwestycyjny na fizyczne ztoto w formie sztabek i monet spadt w Europie o 11%
wzgledem roku 2017 i wynidst 171,1t, co stanowi najnizszy wynik od 2007 roku. Popyt najsilniej spadt w krajach,
ktore tradycyjnie notujg najwiekszg sprzedaz ztotych monet i sztabek - w Niemczech o 9%, w Szwajcarii 0 13%, a
w Austrii az o 16% rok do roku. Wyjatek stanowita jedynie Wielka Brytania, w ktérej obywatele zwiekszyli zakupy
ztota, zabezpieczajac w ten sposdb majatek przed finansowymi konsekwencjami Brexitu. Grupa tzw. ,Other
Europe”, do ktérej WGC zalicza Polske, zakoriczyta miniony rok spadkiem popytu na poziomie 14%.

Najwieksze rynki na swiecie takze odczuty chwilowy spadek popytu, a niektére doswiadczyty go szczegdlnie
bolesnie - w Stanach Zjednoczonych roczny popyt na ztote sztabki i monety spadt o 20% i okazat sie najnizszy od
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2007 roku, za co odpowiadato przede wszystkim stabe pierwsze potrocze. Sposrdd najwiekszych rynkéw mocne
spadki zanotowata takze Kanada (-24%), Turcja (-28%) i Rosja (-10%). Nieznaczny spadek popytu nastgpit takze
na najwiekszych rynkach azjatyckich, tj. w Chinach i Indiach.

W IV kwartale 2018 roku skonsolidowane przychody Spoétki wyniosty 42,6 min zt, co stanowi spadek o 11,3%
w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Warto jednak zaznaczy¢, ze sprzedaz detaliczna w
oddziatach Mennicy Skarbowej w IV kwartale 2018 roku wzrosta o 6,4% w poréwnaniu z IV kwartatem 2018 roku.

Przedstawione powyzej wartosci wynikajg ze zmiany modelu sprzedazy, odejscia od sprzedazy hurtowej i
skoncentrowania sie na sprzedazy produktéw w trybie 24h. Wptywa to na osiggany wynik oraz realizowanie
wyzszej marzy.

Spodtka posiada najwiekszg ilos¢ dyspozycyjnego towaru na polskim rynku, czym skutecznie konkuruje z
mniejszymi firmami oferujgcymi nizsze ceny, jednak nieposiadajgcymi zasobow umozliwiajgcych realizacje
wiekszych zamoéwien. Jest to szczegdlnie istotne dla Klientéow dokonujacych duzych zakupodw, dla ktérych
kluczowe jest bezpieczenstwo transakcji i zaufanie do marki Mennica Skarbowa S.A.

Mennica Skarbowa oferuje przede wszystkim towar od reki, badz z dostawa kilku- lub kilkunastodniowg
wynikajacg z terminarza dostaw, w przeciwienstwie do wiekszosci konkurencyjnych firm, czesto matych i
nietransparentnych, ktére stosujg niebezpieczng praktyke na rynku ztota oferowania dostawy towaru po kilku
tygodniach albo nawet miesigcach od dokonania petnej zaptaty przez klienta. Nie trzeba ttumaczy¢, czym moze
sie to skonczy¢ w przypadku nagtego wycofania lub upadku takiej firmy dla jej klientow.

Wzrost sprzedazy detalicznej Mennicy Skarbowej S.A. wynika réwniez z rozwijajacych sie 12 oddziatéw w Polsce.
Zarzad Spotki zaangazowat profesjonalnych Doradcéw, ktérzy - skoncentrowani na sprzedazy oraz zmotywowani
nowym system premiowym - osiggajg bardzo dobre wyniki, co bezposrednio przektada sie na wysokie obroty
oraz zwiekszong marze.

W narastajgcym ujeciu rocznym skonsolidowane przychody wyniosty 150 min zt, co w zestawieniu z rokiem 2017
stanowi spadek o 32 min zt. W obliczu wyjatkowo niskiego popytu detalicznego na metale szlachetne, ktore
zostaty opisane w raportach za pierwszy oraz za drugi kwartat 2018 roku oznacza to skuteczne odrobienie
dwucyfrowych spadkéw, jakie notowaty w tym czasie wszystkie firmy na rynku.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w czwartym kwartale 2018 roku wyniosty 42,3 min zt. Spadek kosztéw o 11,8%
w poréwnaniu do spadku przychoddw o 10,6% Swiadczy o coraz wiekszej efektywnosci dziatania Spétki w zakresie
optymalizacji kosztéw jej funkcjonowania.

Najwiekszy udziat w kosztach operacyjnych stanowi wartosé sprzedanych towaréw i materiatdw, ktéra wyniosta
41,1 min zt w czwartym kwartale 2018 oraz 144,5 min zt po czterech kwartatach 2018 r.

Do istotnych kosztéw dziatalnosci operacyjnej nalezg ustugi obce, w ktérych duzy udziat majg ustugi zwigzane
bezposrednio ze sprzedazg. Wzrost tego kosztu w okresie czterech kwartatow 2018 r. w poréwnaniu do czterech
kwartatéw 2018 r. wynika z wiekszej liczby transakcji sprzedazy oraz skupu ztota.

Wzrost wynagrodzen w czterech kwartatach 2018 r. (poréwnujgc do analogicznego okresu 2017 roku) wynika z
rozwoju Spotki oraz zatrudniania oséb o wysokich kompetencjach, ktérych zaangazowanie i praca (zaréwno w
dziale sprzedazy, jak i w tzw. back office) przektadajg sie na coraz lepsze wyniki finansowe i budowanie marki
Spotki.

Wysoka sprzedaz i wieksze marze na towarach przetozyty sie na zysk ze sprzedazy, ktéry w IV kwartale 2018 roku
byt rowny 225,0 tys. zt (w IV kwartale 2017 roku zysk ze sprzedazy wynidst 88,0 tys. zt). Zysk z dziatalnosci
operacyjnej wynidst 290,9 tys. zt, co stanowi wzrost o 381,8 tys. zt w poréwnaniu do czwartego kwartatu 2017 r.
EBITDA rozumiana jako zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje w tym okresie byta réwna 326,8 tys. zt (w
czwartym kwartale 2017 r. wyniosta -66,6 tys. zt).

Zysk netto w IV kwartale 2018 roku wynidst 304,2 tys. zt. Po czterech kwartatach, skumulowany zysk netto
wyniost 459,2 tys. zt.
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INFORMACJA ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAt W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W
SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYIJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE.

W IV kwartale 2018 r. oraz w poprzednich okresach sprawozdawczych, Mennica Skarbowa prowadzita szereg
intensywnych dziatan marketingowych. Spétka nawigzata wspétprace z influencerami w dziedzinie inwestycji i
finansdw; byta partnerem istotnych eventéw branzowych, a wywiad z jej Prezesem ukazat sie na rozktadéwce
prestizowego magazynu "Mercedes Me". Spotka w omawianym okresie zostata laureatem rankingu e-Gazele
Biznesu (5. wyrdznienie z rzedu) oraz Gazele Biznesu (3. wyrdznienie z rzedu).

W omawianym kwartale Mennica Skarbowa przygotowata réwniez dla swoich klientow wiele kampanii
promocyjnych - zaréwno w kanale online, jak i offline. Poszerzyta sie rowniez oferta Spétki - nie tylko o nowe
monety bulionowe, ale réwniez rzadkie produkty kolekcjonerskie.

Ponadto Grupa Kapitatowa skupiata sie na rozwoju skupu ztota od oséb indywidualnych oraz sprzedazy
diamentéw i bizuterii. Powyzsza dziatalnos$¢ pozwala zdywersyfikowac zrédta osigganych przychoddw.

Poza powyzszymi dziataniami Grupa Kapitatowa caty czas aktywnie rozbudowuje i dopracowuje swdj gtdwny
kanat sprzedazy, tj. sklep internetowy www.MennicaSkarbowa.pl oraz podpisuje = umowy

z indywidualnymi doradcami finansowymi z catego kraju na oferowanie przez nich produktow.

JEDNOSTKI WCHODZACE W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU
OBJETEGO RAPORTEM

Zarzad spotki Mennica Skarbowa informuje, iz na dzient 31 grudnia 2018 r. Grupe Kapitatowg Emitenta stanowity:

1. Mennica Skarbowa S.A. z siedzibg w Warszawie,

2. MS Metale Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Tabela 5. Struktura akcjonariuszy spotki Mennica Skarbowa S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku:

e Liczba akgji Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

zaktadowym liczbie gtosow na Wz

Bafago Sp. z o.0. 522.400 50,23% 50,23%
Jarostaw Zotedowski 120.731 11,60% 11,60%
Aleksander Zotedowski 52.469 5,04% 5,04%
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Pozostali akcjonariusze 344.500 33,13% 33,13%

Razem 1.040.100 100,00% 100,00%

INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ GRUPE KAPITALtOWA

Na dzien 31 grudnia 2018 r. liczba oséb zatrudnionych przez Grupe Kapitatowq, w przeliczeniu na petne etaty
wynosita 33 osoby.

INFORMACIJE DOTYCZACE INFORMACIJI PRZEKAZANYCH W RAPORCIE

Zarzad Emitenta informuje, iz niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat opracowany zgodnie
z Regulaminem ASO, a w szczegdlnosci Zatacznikiem nr 3 do Regulaminu ASO. Zgodnie z najlepszg wiedzg
Emitenta  wszelkie informacje przekazane w niniejszy raporcie s3 prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym.
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