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Czestochowa, 28 maja 2020 rok
LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze,

z przyjemnoscig przedstawiam Panstwu Raport Roczny, ktory stanowi podsumowanie
najwazniejszych wydarzen i dokonan, jakie miaty miejsce w Spétce ELQ S.A. (dalej: ,Spotka”,
,Emitent”) w 2019 roku. Majac na uwadze fakt, ze inwestorzy gietdowi posiadajg akcje spotki
dominujgcej w Grupie, zachecamy do lektury skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej ELQ S.A., ktére przedstawia petny obraz wynikéw finansowych i wydarzen, jakie
miaty miejsce w Grupie Kapitatowej.

Prowadzone rozmowy i podpisane umowy z partnerami krajowymi i zagranicznymi w roku
2019 potwierdzaja, ze okreslone cele rozwoju Spotki zostaty wyznaczone w dobrym kierunku
i pozwalajg planowac rozwdj sprzedazy eksportowej Emitenta. Zgodnie z przewidywaniami
Emitent koncentruje swoje dziatania w sektorze budowy farm fotowoltaicznych wraz z
dostawa stacji transformatorowych w systemie EPC. Dodatkowym efektem otwarcia
przedstawicielstwa na rynek Azji Centralnej bedzie monitorowanie potrzeb tego regionu na
urzadzenia energetyczne i inne urzadzenia techniczne, ktore dostarczy Emitent przy Scistej
wspotpracy z dotychczasowymi partnerami z Hiszpanii i Portugali.

W roku 2019 zawarte zostaty znaczace umowy z partnerem Hanwha Q Cells GmbH, na
kompleksowe wykonanie farm fotowoltaicznych w systemie EPC. Do wymienionych wyzej
kontraktow dostarczono rowniez wyprodukowane przez ELQ S.A. stacje transformatorowe.
Kolejnym waznym wydarzeniem byto podpisanie aneksu z IMASD Energias na dostarczenie
dodatkowych stacji transformatorowych w systemie “zaprojektuj-wybuduj" wraz z
uzgodnieniami uktadu pomiarowego oraz instrukcjami wspotpracy.

Na dzie 31 grudnia 2019 roku Emitent byt podmiotem dominujagcym wobec o$miu spotek
zaleznych, co oznacza powigkszenie grupy kapitatowej w stosunku do roku poprzedniego.
Profil dziatalnoSci spotek to produkcja energii OZE, a majg one postuzy¢ do zawarcia umow
dzierzawy gruntu, zaprojektowania i wybudowania farm stonecznych.

Dnia 13 grudnia 2019 Krajowy Rejestr Sadowy dokonat zmiany w rejestrze przedsigbiorcow
dotyczacy adresu siedziby spotki. Siedziba spotki miesci sig obecnie w Czestochowie przy
ul. Jagiellonskiej 81/83.

Liczymy, ze podjete szerokie dziatania na terytorium Polski i poza jej granicami, a takze
inwestycje w sektorze energetycznym oraz prowadzone rozmowy, przetoza sig na dalszy,
dynamiczny rozwoj Grupy Kapitatowej ELQ .

W imieniu Zarzadu chciatbym serdecznie podzigkowaé pracownikom Spotki za caty rok
wytezonej pracy i zaangazowania. Chciatbym rowniez podziekowac¢ Akcjonariuszom za
zaufanie i wsparcie, zapewniajac, ze Zarzad i pracownicy doktadajg wszelkich staran, aby
realizacja nowej strategii przyniosta wzrost wartosci firmy.

Z powazaniem,
— »~=—w‘>_°6‘4¢‘

Krzysztof Zawadzki, Prezes Zarzadu



WYBRANE DANE FINANSOWE

Spotka prezentuje wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego (w PLN oraz w EURO) za 2019 rok wraz z danymi poréwnywalnymi

za poprzedni rok obrotowy, tj. za 2018 r.

Wybrane dane finansowe z bilansu.

Dane wyrazone w Euro zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu NBP przypadajacego na

dzien bilansowy:

= 31.12.2019 - 1 EURO = 4,2585
= 31.12.2018 - 1 EURO = 4,3000

Tabela 1. Wybrane dane z bilansu Spotki

Wyszczegolnienie LN EURO BLN EURO
y g 31.12.2019 r. 3112.2019 r. 3112.2018 r. 3112.2018 .
Kapitat wtasny 27 306 058,25 6 412 130,62 25178 767,96 5 855 527,43
Kapitat podstawowy 10 000 000,00 2 348 244,69 10 000 000,00 2 325 581,39
Nalezhosci 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
[Naleznosci 14 369 362,57 3 374 277,93 12 428 001,50 2 890 232,91
krotkoterminowe
ifestyGie 15 862 850,00 3724 985,32 19 518 000,00 4539 069,77
dtugoterminowe
mwestycje 1740 526,28 408 718,16 1137 249,30 264 476,58
krotkoterminowe
orotki pieniqzne ilinne 1644 565,83 386 184,30 1043 606,72 242 699,24
aktywa pieniezne
Zabailazania 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
g oviigzaii 9 606 134,51 2 255 755,43 8 899 655,21 2 069 687,26
krotkoterminowe

Zrodto: Emitent
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Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat

Dane wyrazone w Euro zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujgcego
na koncie kazdego miesigca danego roku obrotowego (srednia z 12 m-cy):

= dla roku obrotowego 2019 - 1 EURO = 4,3018
= dla roku obrotowego 2018 - 1 EURO = 4,2669

Tabela 2. Wybrane dane z rachunku zyskow i strat Spotki

Wyszczegolnienie

Przychody netto ze

PLN

EUR

PLN

EUR

01.01.2019-31.12.2019 01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2018-31.12.2018

. 33 085 097,80 7 690 989,31 11214 792,52 2 608 091,28
sprzedazy
Koszly dzfatalnpse 30 069 042,45 6 989 874,58 11023 184,21 2 583 417,52
operacyjnej
Amortyzacja 43 067,49 10 011,50 22 950,04 5 378,62
Zysk (strata) na 301 6055,35 701114,73 191 608,31 44 90574
sprzedazy
RoZostare praychady 144 817,79 33 664,46 2 396,97 561,76
operacyjne
Pozostate koszty 615 223,26 143 015,31 60 847,09 14 260,26
operacyjne
_Zysk(strata)na 2 545 649,88 591 763,88 133 158,19 17 702,48
dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty finansowe 15 751,51 3 661,61 75 534,72 10 383,73
Zysk / strata brutto 2 607 210,29 606 074,27 58 551,32 13 722,22
Zysk / strata netto 2127 290,29 494 511,67 168 058,32 39 386,52

Zrodto: Emitent




OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

Zarzad Spotki ELQ S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za okres od 01.01.2019r. do 31.12.2019r. i dane poréwnywalne sporzadzane zostaty
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke oraz ze dane zawarte w sprawozdaniu
finansowym odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsq i
finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

;rv“-o-a/r-‘—‘o"

Krzysztof Zawadzki, Prezes Zarzgdu

Zarzad Spotki ELQ S.A. oswiadcza, iz firma audytorska przeprowadzajgca badanie rocznego
sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019r., zostata wybrana
zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

7‘. v-|
\/ "'04"4

Krzysztof Zawadzki, Prezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI W 2019 ROKU

Sprawozdanie Zarzadu Spotki z dziatalnosci w 2019 roku stanowi zatgcznik do niniejszego
raportu rocznego.
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INFORMACJE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD +ADU
KORPORACYJNEGO, 0 KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE ,DOBRE PRAKTYKI
SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

Oswiadczenie

Pkt Dobra praktyka o stosowaniu Uwagi

dobrej praktyki

1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i Emitent stosuje te praktyke z
efektywng polityke informacyjng zaréwno z pominigciem rejestrowania,
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z transmisji i upubliczniania obrad
uzyciem nowoczesnych technologii oraz WZ, gdyz w opinii Spotki
najnowszych narzedzi komunikacji stosowanie powyzszej praktyki
zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo nie  przyniesie  wymiernych
oraz szeroki i interaktywny dostgp do korzyéci w porownaniu do
informacji. Spotka, korzystajgc w jak przewidywanych kosztow
najszerszym stopniu z tych metod, powinna TAK takiego postepowania.
zapewni¢  odpowiednia komunikacje z
inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w
tym celu réwniez nowoczesne metody
komunikacji  internetowej, umozliwiajac
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z  wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie internetowe;.

2. | Spotka powinna zapewnic efektywny dostgp
do informacji TAK
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3. Spotka prowadzi korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej:

3.1. | podstawowe informacje o spétce i jej

. i TAK
dziatalnosci (strona startowa)

3.2. | opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem Emitent zamieszcza na swojej
rodzaju dziatalnosci, z ktdrej emitent stronie internetowej opis
uzyskuje najwigcej przychodow NIE dziatalnosci Spotki bez

wskazania rodzaju dziatalnosci,
z ktorej uzyskuje najwigcej
przychoddw.

3.3. | opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z Emitent zamieszcza na stronie
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku internetowej opis rynku, na

TAK > ) . 2 .
ktorym dziata i okresla swojg
pozycje na tym rynku.

3.4. | zyciorysy zawodowe cztonk6w organow

e TAK
spotki

3.5. | powziete przez zarzad, na podstawie Zarzad nie otrzymat od cztonkow
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, Rady  Nadzorczej Emitenta
informacje o powigzaniach cztonka rady informacji o ich powigzaniach z
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym NIE akcjonariuszami posiadajgcymi

akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%

ponad 5 % udziatu w gtosach na

ogolnej  liczby gtosow na  walnym WZ  Spotki. W  przypadku
zgromadzeniu spotki otrzymania takich oswiadczen,
informacje te zostan




niezwtocznie opublikowane na
stronie internetowej Emitenta.

3.6. | dokumenty korporacyjne spotki TAK
3.7. | zarys plandw strategicznych spotki TAK
3.8. | opublikowane prognozy wynikow Emitent nie publikowat prognoz
finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz z wynikow finansowych na 2019r. i
zatozeniami do tych prognoz oraz korektami NIE kolejne lata.
do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
publikuje prognozy)
3.9. | strukture  akcjonariatu  emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz TAK
akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie
3.10. | dane oraz kontakt do osoby, ktora jest
odpowiedzialna w spotce za relacje TAK
inwestorskie oraz kontakty z mediami
3.11. | Skreslony
3.12. | opublikowane raporty biezgce i okresowe TAK
3.13. | kalendarz zaplanowanych dat publikacji Emitent na swojej stronie
finansowych raportow okresowych, dat internetowe] zamieszcza
walnych zgromadzen, a takze spotkan z raporty biezace zawierajgce
inwestorami i analitykami oraz konferencji harmonogram dat publikacji
prasowych raportow okresowych na
TAK biezacy rok oraz informacje o
dacie, na ktérg zwotane zostato
Walne Zgromadzenie Spotki
(kazdorazowo po zwotaniu WZ w
spos6b wtasciwy dla spotek
publicznych)
3.14. | informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen  skutkujgcych  nabyciem  lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminow TAK
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych
3.15. | Skreslony
3.16. | pytania akcjonariuszy dotyczace spraw W zwiagzku z matg iloscig pytan
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed akcjonariuszy, koniecznoscig ich
i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z dodatkowego  protokotowania
odpowiedziami na zadawane pytania oraz faktu, ze najczesciej
NIE dotycza onhe spraw
porzadkowych walnego
zgromadzenia,  Spotka nie
decyduje sie na stosowanie
przedmiotowej praktyki.
3.17. | informacje na temat powoddow odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub TAK
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem
3.18. | informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia TAK
przerwy




ELQ S.A.

3.19.

informacje na temat podmiotu, z ktorym
spotka podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy

NIE

3.20.

Informacje na temat podmiotu, ktdéry petni
funkcje animatora akcji emitenta

NIE

3.21.

dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesigcy

TAK

3.22.

Skreslony

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny byc
zamieszczane w sposob umozliwiajacy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowe;.

W  przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystapienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Emitent  doktada  wszelkich
staran, aby jego korporacyjna
strona internetowa byta
aktualizowana na biezgco.

Spotka prowadzi korporacyjng  strong
internetowa, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i  okresowe powinny  by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spotka  powinna  prowadzi¢  polityke
informacyjna ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu spotka, poza
swojg strong  korporacyjng  powinna
wykorzystywac indywidualng dla danej spotki
sekcje relacji inwestorskich znajdujgca sie
na stronie www.GPWInfoStrefa.pl

NIE

Emitent nie wykorzystuje
indywidualnej sekcji  relacji
inwestorskiej znajdujacej sie na
stronie  www.GPWInfoStrefa.pl,
gdyz sekcja relacji
inwestorskich wraz z
informacjami o Spotce oraz
dokumentami  korporacyjnymi
znajduje  sie  na  stronie
internetowej Spotki
www.elgsa.pl

utrzymywac  biezace
przedstawicielami

Emitent powinien
kontakty z
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobg
odpowiedzialng za kontakt z Autoryzowanym
Doradca.

NIE DOTYCZY

W przypadku, gdy w spotce nastapi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego

Doradce swoich obowigzkdéw, emitent

NIE DOTYCZY
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niezwtocznie powiadomi o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkow Autoryzowanego Doradcy.

NIE DOTYCZY

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

Informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej.

TAK

9.2.

Informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym zakresie.

NIE DOTYCZY

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

1.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy
powinien organizowac¢ publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

NIE

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac ceng emisyjng albo mechanizm
jej ustalenia lub zobowigzac organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

TAK

13.

Uchwata walnego zgromadzenia powinna
zapewni¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sa
prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W  przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogotu gtosow w spétce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek  handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez  sad

rejestrowy akcjonariuszy do zwotania

TAK

11
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nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

14. | Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy
nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym TAK
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegotowego
uzasadnienia.

15. | Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko

takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie TAK
nastapi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy

16. | Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesigczny powinien zawierac co
najmniej:
- informacje na temat wystapienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta,
ktére w ocenie emitenta mogg miec w
przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikow finansowych
emitenta,

zestawienie  wszystkich  informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezagcego w okresie objetym
raportem, NIE
« informacje na temat realizacji celow emisji,
jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majagce mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza
emitenta i s istotne z punktu widzenia
interesow inwestorow, w szczegolnosci daty
publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

W PRZEKONANIU Emitenta,
nalezyte wykonanie obowigzkow

informacyjnych (publikacja
raportow biezgcych [
okresowych na stronach
internetowych rynku
NewConnect oraz Spotki) w
petni przekazuje istotne

wydarzenia majgce wptyw na
oceng jego dziatalnosci przez

inwestorow i rynek. W tej
sytuacji, uwzgledniajac profil
dziatalnosci Emitenta,

sporzgdzanie  comiesiecznych
raportow  powielatoby  juz
opublikowane informacje.

W zwigzku z powyzszym Emitent
zamierza niestosowac
przedmiotowej  praktyki w
spos6b ciggty.

16a. | W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w

Zatgczniku nr 3 do Regulaminu TAK
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje
biezagce i okresowe przekazywane w

alternatywnym systemie obrotu na rynku
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NewConnect") emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wtadciwym dla
przekazywania raportow biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajgca
zaistniatg sytuacje.

17.

(skreslony)
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