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1. Wybrane jednostkowe dane finansowe za okres od 1 stycznia 2009 r. do
30 wrzesnia 2009 r. dla Krynicki Recykling S.A.

Ponizej zostaty zaprezentowane wybrane jednostkowe dane finansowe za trzy kwartaty 2009 r. oraz trzeci kwartat
2009 r. dla Krynicki Recykling S.A. Dane te zostaty zaprezentowane wraz z danymi poréwnywalnymi w PLN.

11l kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
Wybrane dane finansowe
. 01.07.2009 01.01.2009 01.07.2008 01.01.2008
z Rachunku Zysku i Strat
- 30.09.2009 - 30.09.2009 - 30.09.2008 - 30.09.2008
Przychody netto ze sprzedazy 3940353 10330624 2 897 427 7 676 368
Zysk/strata na sprzedaiy 161 836 209 244 195 852 -8 494
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 413943 1125782 295376 1039740
EBITDA* 836 566 2378141 610 238 1891876
Zysk/strata brutto 296 859 912 927 237 798 908 649
422 623 1252359 314 862 852 137

Amortyzacja

*EBITDA (zysk operacyjny na dziatalnosci gospodarczej powiekszony o amortyzacje)

Wybrane dane finansowe Stan na Stan na Stan na
z Bilansu 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
Kapitat wtasny 18 514 095 8010513 7939 236
Naleznosci dtugoterminowe 2 059 783 2 059 783 2 049 793
Naleznosci krotkoterminowe 3801518 3022283 2777 506
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 133375 8002 984 256 240

Zobowigzania dtugoterminowe 7 606 032 7220721 3358 629
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2. Komentarz Zarzadu na temat czynnikdw i zdarzen, ktére miaty wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

Spétka Krynicki Recykling S.A. sukcesywnie zwieksza przychody oraz osigga coraz to lepszg zyskownosc sprzedazy.
Na polepszenie zyskownosci sprzedazy wptywa uruchomienie w petni zautomatyzowanych linii produkcyjnych.
Spotka otrzymata pozwolenie na uzytkowanie linii do uzdatniania szkta opakowaniowego oraz samochodowego w
sierpniu br. Niestety na wyniki Spétki wptyneto réwniez tak negatywne wydarzenie jak pojawienie sie na rynku
nielegalnych Dokumentow Potwierdzajgcych Recykling (tzw. DPR-6w), co w konsekwencji doprowadzito do spadku
ich cen. Na wyniki Spotki wptyneta rowniez staba dostepnos$¢ surowca, czyli nadal niedostatecznie rozbudowana
selektywna zbidrka szkta opakowaniowego w Polsce. Spétka posiada odpowiednie zaplecze techniczne oraz
technologiczne do produkcji sttuczki szklanej odpowiadajgcej swiatowym normom jakosciowym. Sukcesywnie
rozbudowuje wtasng infrastrukture logistyczng, jednakze nadal popyt na powyziszy produkt generowany przez
polskie oraz zagraniczne huty szkta wielokrotnie przekracza produkcje Spotki.

3. Informacje na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem
Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Spoétka Krynicki Recykling S.A. otrzymata w dniu 28 sierpnia 2009 roku z Powiatowego Inspektoratu Nadzoru
Budowlanego w Wyszkowie pozwolenie na uzytkowanie linii do uzdatniania szkta opakowaniowego oraz
samochodowego. Powyzsza decyzja byta zwieAczeniem ponad rocznej inwestycji, ktéra dofinansowana byta ze
$rodkéw Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie kwotg pozyczki w
wysokosci 3,95 PLN, a takze dotacjg w wysokosci 2,25 min PLN ze $rodkéw Fundacji EkoFundusz w Warszawie.
taczna wartos¢ inwestycji przekroczyta kwote 18 min PLN, a w jej wyniku powstata najnowoczesniejsza w kraju, w
petni automatyczna linia do uzdatniania oraz sortowania na kolory szkta opakowaniowego oraz réwniez w petni
automatyczna linia do uzdatniania szkta samochodowego. Réwniez w Ill kwartale 2009 roku spétka Krynicki
Recykling S.A. rozpoczeta procedure aplikacji w trzech projektach dotacyjnych, ktérych rozstrzygniecia nalezy
spodziewac sie w IV kwartale 2009 oraz | kwartale 2010 roku. Aktualnie oddane do uzytku linie technologiczne w
Wyszkowie oraz najblizsze plany inwestycyjne Spétki pozwalajg jednoznacznie stwierdzi¢, iz Krynicki Recykling S.A.
posiada bardzo nowoczesng technologie uzdatniania szkta opakowaniowego oraz samochodowego, ktérg w
najblizszej przysztosci jeszcze bedzie udoskonalaé. Gtéwne ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig

4. Gtéwne czynniki ryzyka zwigzane z prowadzong dziatano$cig

1. Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania waznych zezwolen

Prowadzenie dziatalnosci w zakresie zbierania, transportu i odzysku odpadow jest dziatalnoscig gospodarczg scisle
regulowang (sformalizowang) wymagajgcg uzyskania stosownego zezwolenia wtasciwego organu samorzadu
terytorialnego na jej prowadzenie np. starosty w zakresie odzysku lub unieszkodliwiania odpadéw oraz w zakresie
zbierania lub transportu odpadow.

Emitent przez caty czas prowadzenia takiego rodzaju dziatalnosci jest zobowigzany do spetniania wymogow
stawianych przez przepisy ustaw zwigzanych z ochrong srodowiska i gospodarka odpadami. Nieposiadanie
odpowiednich zezwolen jest réwnoznaczne z koniecznoscig zaprzestania dziatalnosci lub natozeniem kar
administracyjnych. W przypadku ewentualnej utraty zezwolen i ewentualnego natozenia grzywny na Emitenta jego
sytuacja finansowa i pozycja na rynku ulegtaby negatywnej zmianie, gdyz nie mogac prowadzi¢ swojej
podstawowej dziatalnosci nie wykonywatby on zobowigzan wynikajgcych dlan z zawartych umoéw z kontrahentami,
tracgc tym samym zrédto dochodow.
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2. Ryzyko zwigzane z kontrolami organéw administracji publicznej

Emitent jest przedmiotem statej kontroli organdéw administracji publicznej, w szczegdlnosci Wojewddzkiego
Inspektoratu Ochrony Srodowiska w zwigzku z przestrzeganiem przepiséw prawa w zakresie prowadzonej przez
niego dziatalnosci. Na podstawie przedstawionych przez Emitenta protokotéw kontroli nalezy stwierdzi¢, ze
jakkolwiek w toku prowadzonych wielokrotnie kontroli stwierdzone zostaty drobne uchybienia, Emitent zawsze
realizowat wszystkie zalecenia organéw kontrolnych i w zwigzku z powyziszym nie ma zagrozenia, co do
prowadzonej przez niego dziatalnosci.

Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska moze upowaini¢ inspektora dokonujacego kontroli do wydania w
trakcie takiej kontroli decyzji w przedmiocie wstrzymania dziatalnosci powodujacej naruszenie wymagan ochrony
srodowiska, jezeli zachodzi bezposrednie zagrozenie zdrowia lub zycia ludzi albo bezposrednie zagrozenie
zniszczenia sSrodowiska w znacznych rozmiarach.

Wydanie decyzji o wstrzymaniu dziatalnosci prowadzonej Emitenta podobnie jak w przypadku powotanym powyzej
moze pociggac za sobg pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta i utrate pozycji na rynku.

3. Ryzyko zwigzane z korzystaniem przez Emitenta z Srodkéw pomocy publicznej

Emitent (jak i jego poprzednik prawny tj. Krynicki Recykling Sp. z 0.0.) w toku prowadzonej dotychczas dziatalnosci
gospodarczej wielokrotnie korzystat z pomocy publicznej dla przedsiebiorcéw, w szczegdlnosci w formie
preferencyjnych kredytéw bankowych lub pozyczek preferencyjnych udzielanych przez np. Wojewddzki Fundusz
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie. Na zabezpieczenie sptaty przedmiotowych pozyczek czy
kredytéow Emitent udzielit wielu zabezpieczen majatkowych w formie najczesciej przewtaszczenia na
zabezpieczenie. Brak sptat udzielonej pomocy publicznej mdégtby skutkowac utratg czesci majatku Emitenta.

4. Ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami Emitenta

Emitent jest podmiotem gospodarczym, gdzie struktura zatrudnienia w szczegdlnosci na poziomie stanowisk
kierowniczych (menedzerskich) i specjalistycznych pozostaje nadal niewielka. Wiekszo$¢ zadan, zwtaszcza np. z
zakresu wspotpracy handlowej z kontrahentami oraz logistykg wykonujg pojedyncze osoby. Najwyzej
wykwalifikowang kadre menedzerska stanowi pan Adam Krynicki, ktéry stworzyt przedsiebiorstwo Emitenta od
podstaw, rozpoczynajgc funkcjonowanie na rynku pozyskiwania i uzdatniania sttuczki szkta opakowaniowego w
1998 roku, w formie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej. Ewentualna utrata kluczowych pracownikow t;j.
specjalistow, ktérzy majg najwiekszg wiedze i doswiadczenie w zakresie zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej
mogtaby w krétkim okresie spowodowac pogorszenie jakosci i terminowosci swiadczonych ustug. W przypadku
utrzymania sie takiego stanu w sSrednim i dtuzszym okresie mogtoby to skutkowaé obnizeniem planowanych
zyskéw Emitenta.

5. Ryzyko zwigzane z niskg dywersyfikacjg dziatalnosci Emitenta

Emitent bedac liderem na rynku recyklingu sttuczki szklanej, prowadzi dziatalnos¢ w wysoce specjalizowanej gatezi
aktywnosci gospodarczej. Jednoczesnie Emitent nie prowadzi zadnej innej dziatalnosci operacyjnej, a zakres
Swiadczonych przez niego ustug i produkowanych produktéw ogranicza sie do pozyskiwania i uzdatniania sttuczki
szklanej. Ewentualny spadek popytu na ustugi i produkt Emitenta lub przejecie rynku przez konkurenta, moze mie¢
bezposredni wptyw na osiggane przez Emitenta zyski.

6. Ryzyko utraty gtéwnych odbiorcéw sttuczki szklanej

Zgodnie z zawartymi przez Emitenta umowami z kontrahentami (odbiorcami), ktérymi sg w huty szkfa
opakowaniowego, Emitent jest obowigzany dostarcza¢ w danym okresie $cisle okreslong minimalng ilo$¢ sttuczki
szklanej. Niewywigzanie sie z tego zobowigzania tj. niedostarczenie w wymaganej ilosci sttuczki szklanej wigze sie z
mozliwoscig wypowiedzenia przez kontrahenta umowy na dostawe sttuczki szklane;j.

W zwigzku z ciggle niedostateczng swiadomoscig ekologiczng polskiego spoteczenstwa jakosé sttuczki szklanej
pozyskiwanej w systemach selektywnej zbiérki ksztattuje sie na bardzo niskim poziomie.
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Ponadto w Polsce brakuje specjalistycznych centrow selekcji, gdzie zebrane odpady szklane powinny by¢
czyszczone i segregowane, pozbawione etykiet i lakierowanych napisow a dopiero nastepnie oddawane do
recyklingu. Sytuacja taka moze powodowac trudnosci w wypetnieniu cigzgcych na Emitencie zobowigzan, co jednak
do chwili obecnej nie miato miejsca w toku jego dziatalnosci.

7. Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organow Emitenta

Pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajgcych a akcjonariuszami oraz pracownikami wystepujg powigzania
rodzinne:

Adam Krynicki — Prezes Zarzadu jest jednoczesnie akcjonariuszem posiadajagcym 25% akcji w kapitale zaktadowym
Emitenta,

Aneta Krynicka — Gtéwny Ksiegowy jest jednoczesnie zong Adama Krynickiego, Prezesa Zarzadu i akcjonariusza
posiadajacego 25% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta.

Istniejgce w/w powigzania rodzinne moga rodzi¢ ryzyka zwigzane z negatywnym wptywem tych powigzai na
podejmowane decyzje istotne dla dziatalnosci Emitenta. Dotyczy to zwtaszcza nadzoru Zarzadu nad pracg pionu
finansowego Emitenta, lecz takze wptywu Gtéwnego Ksiegowego na decyzje podejmowane przez Zarzad.

8. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

W zwigzku z akcesja do Unii Europejskiej na Polske zostaty natozone nowe obowigzki dotyczace odzysku i
recyklingu odpadoéw ze szkta opakowaniowego. Szczegdlnie istotne s3 wymagania dotyczace odzysku i recyklingu
odpaddéw opakowaniowych, w tym odpaddéw ze szkta gospodarczego.

Polska na wdrozenia regulacji unijnych otrzymata okres przejsciowy do 2014 roku. Bez rozwoju systemu
selektywnej zbidrki nie bedzie mozliwe osiggniecie poziomow, ktére dyktuje prawo unijne.

Rynek odzysku surowcow wtérnych w rzeczpospolitej Polskiej jest jednym z najbardziej perspektywicznych rynkéw
w Unii Europejskiej. W zwigzku z powyzszym liczy¢ nalezy sie ze wzrostem konkurencji na rynku pozyskiwania i
uzdatniania sttuczki szkta opakowaniowego. Rynek ten jest szczegdlnie atrakcyjny ze wzgledu na okolicznosé, iz
gospodarowanie tymi odpadami (nie bedacymi sklasyfikowanymi, jako odpady niebezpieczne) nie wymaga
przestrzegania bardzo rygorystycznych przepiséw regulujgcych obrét i przetwarzanie odpaddéw niebezpiecznych.

9. Ryzyko zwigzane z cenami DPR-6w

W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2009 roku mozna zaobserwowaé zwiekszony wolumen pojawiajgcych sie
na rynku DPR-6w, ktdre nie majg pokrycia w realnym szkle, zbieranym najczesciej w systemie selektywnej zbidrki.
Powyizsza sytuacja doprowadzita juz do obnizki cen DPR-6w, a w konsekwencji moze doprowadzi¢ do mniejszego
wzrostu lub nawet spadku wolumenu szkta uzyskiwanego ze wszystkich systemow zbiérki odpaddéw szklanych.
Emitent stara sie realizowaé¢ obrane plany rozwoju poprzez prowadzenie intensywnych dziatan zwigzanych z
rozwojem sieci logistycznej zbiérki zanieczyszczonego szkta co wptywa na ograniczenie powyzszego ryzyka.
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5. Oswiadczenie Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Oswiadczenie Zarzadu Spotki

Zarzad Spotki Krynicki Recykling S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane dane finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Olsztyn 02.11.2009 r.

Zarzad:




