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Informacja dodatkowa do kwartalnego skréconego
sprawozdania finansowego Quercus TFI S.A. za
| kwartat 2017 roku

Informacje ogdine

Quercus TFI S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) zostata utworzona dnia 21 sierpnia 2007 roku. Spétka
jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000288126. Spdice nadano numer statystyczny
REGON 141085990. Siedziba Spoétki miesci sie w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400
Warszawa.

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Spoétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest
.iworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec oséb trzecich” (6630 Z).

Wedtug statutu Spotki przedmiotem dziatania Spétki jest:

a) tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec oséb trzecich,

b) zarzgdzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

C) zarzgdzanie portfelem maklerskich instrumentéw finansowych,

d) doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentéw finansowych,

e) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutdw
uczestnictwa funduszy zagranicznych,

f) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Na dzien 31.03.2017 r. Spétka posiadata niezbedne zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
na wykonywanie prowadzonej dziatalnosci.

Na dzieh 31.03.2017 r. Spoétka zarzgdzata funduszami inwestycyjnymi: QUERCUS Parasolowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi dziewiecioma subfunduszami:
QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Selektywny, QUERCUS Agresywny, QUERCUS
Turcja, QUERCUS Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold, QUERCUS
Stabilny oraz QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, QUERCUS
Absolutnego Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, Q1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, QUERCUS Multistrategy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, Private Equity Multifund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a takze
portfelami instrumentoéw finansowych.

Na dziehA 31.03.2017 r. w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki wehodzity nastepujgce
osoby:

Sktad Zarzadu:

Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzgdu
Piotr Ptuska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Maciej Radziwitt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Nowicki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jerzy Lubianiec — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Dadefto — Czionek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku nie byto zmian w skfadzie Zarzadu i
Rady Nadzorczej Emitenta.
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Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w szczegodlnosci informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o
istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutlu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujgcych wartosé¢ sktadnikéw aktywoéw

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu oraz informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz.
330, z pobzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym z
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 300). W niniejszym sprawozdaniu Bilans, Rachunek zyskow i
strat, Zestawienie zmian w kapitale wlasnym i Rachunek przeptywdéw pienieznych sg
prezentowane w uktadzie zgodnym =z rozporzgdzeniem w sprawie zakresu informac;ji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Z dniem 29 czerwca 2016 roku weszta w zycie zmiana powyzszego rozporzgdzenia ktéra
zmienita prezentacje ,Nalezny wptat na kapitat zaktadowy” i ,Akcji ( udziatow) wtasnych”.
Dotychczas byty one prezentowane w kapitatach wiasnych jako warto$¢ ujemna, po zmianie sg
one prezentowane jako czesci skladowe aktywow. Zmiany w rozporzadzeniu nie miaty istotnego
wptywu na niniejszy raport kwartalny.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2017 roku. Dane poréwnywalne sporzadzone sg za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 roku zostato zatwierdzone przez
Zarzad w dniu 19 kwietnia 2017 roku.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wpltyw do Spotki korzySci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio
powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje
weditug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne i
prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 2 lata

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przeglgdu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.
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Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywoéw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach

operacyjnych.
Koncesje, patenty, licencje i
L.p. Tytut Koszty | Wartos¢ podobne wartosci Inne Zaliczki Razem
zakoncz firmy razem w tym
onych oprogr:{aemowa
prac
rozwojo
wych

Wartos¢ brutto

wartosci
1 niematerialnych i

prawnych na poczatek

okresu 0 0 1813 1813 7 0 1820
2 Zwigkszenia 0 0 20 20 0 0 20
a zakup 0 0 20 20 0 0 20
b inne 0 0 0 0 0 0 0
3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
a sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
b likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
c inne 0 0 0 0 0 0 0

Wartos¢ brutto

wartosci
4 niematerialnych i

prawnych na koniec

okresu 0 0 1833 1833 7 0 1840

Amortyzacja

Skumulowana
5 amortyzacja na

poczatek okresu 0 0 1794 1794 7 0 1801
6 Amortyzacja za okres: 0 0 3 3 0 0 3
a trwata utrata wartosci 0 0 0 0 0 0 0

inne 0 0 0 0 0 0 0

Skumulowana
7 amortyzacja na koniec

okresu 0 0 1797 1797 7 0 1807

odpisy z tytutu trwatej
a utraty wartosci na

poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0

odpisy z tytutu trwatej
b utraty wartosci na koniec

okresu 0 0 0 0 0 0 0
8 Bilans zamknigcia 0 0
9 Wartos¢ netto na

poczatek okresu 0 0 18 18 0 0 18
10 Wartos¢ netto na

koniec okresu 0 0 35 35 0 0 35
2.3. Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowane;j
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od osoby
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trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladdw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na
wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest
wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytulu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczgtkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krotszy z dwoch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne srodki trwate 5-10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tysiecy ztotych,
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, kiére by na to wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywoéw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

L.p. | Tytut Grunty Budynki | Urzadz | Srodki Inne Srodki Zaliczki | Razem
(w tym , lokalei | enia Trans- srodki trwate na
prawo obiekty technic | portu trwate w Srodki
wieczyste | inzynieri | zne budowi | trwate
go i i e w
uzytkowa | ladowej maszyn budowi
nia i y e
gruntéw) wodnej
a Wartos¢ brutto
srodkow trwatych na
poczatek okresu 0 168 663 1194 141 0 5 2171
b Zwigkszenia 0 0 0 134 0 0 0 134
i aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0
- przyjecie ze srodkow 0 0 0 0 0 0 0 0
trwatych w budowie
o zakup $rodkow 0 0 0 134 0 0 0 134
trwatych
= pozostate 0 0 0 0 0 0 0 ,
c Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 5 5
= aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
= sprzedaz 0 0 0 (178) 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0
- pozosta}e 0 0 0 0 0 0 5 5
d Wartos¢ brutto
srodkow trwa]ych na 0 168 663 1150 141 0 0 2122

koniec okresu

Skumulowana
amortyzacja 0 145 602 570 141 0 0 1457

(umorzenie) na
poczatek okresu

Amortyzacja za
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okres: 0 4 7 (123) 0 0 0 (112)
- aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
- amortyzacja za okres 0 0 0 0 0 0 0 0
- trwata utrata wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0
- przemieszczenia

wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0
g Skumulowana

amortyzacja 0 149 609 447 141 0 0 1346

(umorzenie) na

koniec okresu
h Odpisy z tytutu

trwatej utraty

wartosci na

poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenia 0 0
- zmniejszenia 0 0

Odpisy z tytutu

trwatej utraty

wartosci na koniec

okresu 0 0 0 0 0 0 0 0

Wartos¢ netto na

poczatek okresu 0 24 61 624 0 0 0 714
k Wartos¢ netto na

koniec okresu 0 19 54 703 0 0 0 776
2.4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg
instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe
sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakc;ji.
Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii
i wyceniane w nastepujgcy sposob:

ujmowane w wartosci

poczatkowej tych

Kategoria

Sposéb wyceny

Aktywa finansowe

utrzymywane do terminu

wymagalnosci

Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej

Pozyczki udzielone i

naleznosci wlasne

Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci,
dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg
w kwocie wymaganej zaptaty

Aktywa finansowe

przeznaczone do obrotu

Wedtug warto$ci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat

Aktywa finansowe

dostepne do sprzedazy

Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana
podobnego

na podstawie notowanej

ceny rynkowej

przewidywanych przeptywow pienieznych.

instrumentu,

badz na podstawie
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W przypadku jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych wartos¢ godziwa jest ustalana w
oparciu o cene jednostki uczestnictwa, ogtoszong przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

Stan na Stan na Stan na
L.p. | Tytut 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

a | wjednostkach powigzanych, w tym: 0 0 0

udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 0 0 0
b | wyceniane metodg praw wlasnosci

w pozostatych jednostkach, w ktérych emitent 0 0 0
c | posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

udziaty lub akcje w  jednostkach

wspoizaleznych i stowarzyszonych 0 0 0
d | wyceniane metoda praw wtasnosci
e | udzialy lub akcje w innych jednostkach 0 0 0
f | w pozostatych jednostkach 4072 4052 3958
- | inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- | jednostki uczestnictwa 4072 4 052 3958

4072 4 052 3958

Dtugoterminowe aktywa finansowe bedgce w posiadaniu Spétki zostaty zaklasyfikowane do
portfela aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na

L.p. | Tytut 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

a w jednostkach powigzanych 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe (bony skarbowe) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe (bony skarbowe) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

- (lokaty terminowe) 0 0 0
[« srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 49 365 35 261 49 995
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 49 365 35261 49 995
- inne srodki pieniezne 0 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 49 365 35261 49 995
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Rezerwy

Zestawienie rezerw ujetych w kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym na dzien
31 marca 2017 roku oraz w okresach poréwnawczych, zostalo zaprezentowane w tabeli
ponizej.

Stan na Stan na Stan na
Rezenwy 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Rezerwa na urlopy 238 238 236
Rezerwa na premie 607 988 43
Rezerwa na audyt Spofki 0 3 0
Rezerwa na koszty dystrybucji funduszy 0 0 0
Rezerwa na koszty funduszy 324 114 548
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 75 75 0
Pozostate 0 0 67

Informacje o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego Stan na Stan na Stan na
podatku dochodowego 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy: 324 390 365
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 491 535 518

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 324 tys. zt, natomiast aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 491 tys. zt. Warto$¢ podatku odroczonego
na dzien 31 marca 2017 roku wyniosta -23 tys. zt. Podatek biezgcy na koniec | kwartatu wyniést
1719 tys. zt.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa — rodzaje dziatalnosci)

ew | BEn | Bl
przychody z tytutu zarzgdzania aktywnymi

a funduszami inwestycyjnymi 23 763 90 390 19 247

b dystrybucja jednostek uczestnictwa 2411 5683 1069
przychody z tytutu zarzgdzania portfelem 601 2070 447
pozostate, w tym: 0 0 0
przychody netto ze sprzedazy produktow,

) razem 26 775 98 143 20 753

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0

Na dzien 31 marca 2017 r. Spotka nie wykazata w sprawozdaniu przychodéw z tytutu zmiennej
opfaty za zarzadzanie, gdyz sg one wartoscig szacunkowa, ktorej wysokos¢ ulega zmianie wraz
ze zmiang wynikow inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci aktywéw pod zarzadzaniem.
Ostateczna warto$¢ optaty zmiennej za zarzgdzanie bedzie znana na dzien jej rozliczenia, czyli
na 31 grudnia 2017 r. Czes¢ optaty zmiennej wyptacana jest dystrybutorom jako wynagrodzenie
zmienne. Na dzieh 31 marca 2017 r. wartos¢ naleznosci warunkowych z tytutu zmiennej optaty
za zarzadzanie wyniosta 4 594 tys. zt, a wartoS¢ zobowigzan warunkowych z tytuly
wynagrodzenia zmiennego dla dystrybutoréw 912 tys. zt.
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Koszty wedtug rodzaju

o | e | s
a amortyzacja 69 307 103
b zuzycie materiatdw i energii 59 234 34
® ustugi obce 313 1467 304
d podatki i optaty 50 88 68
e wynagrodzenia 1601 8 118 1536
f ubezpieczenia spofeczne i inne Swiadczenia 312 816 300
o] pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 15723 53 129 11715
koszty funduszy 15583 52 528 11 611
inne koszty rodzajowe 140 601 104
1 Koszty wedtug rodzaju, razem 18 127 64 161 14 060
2 Zmiana stanu zapasow, produktow i
rozliczen migdzyokresowych 0 0 0
3 Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (16 187) (55 328) (12 231)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (1 037) (4 822) (1071)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (903) (4 0112) (758)

Koszty sprzedazy zwigzane sg z dystrybucjg produktéw Spoiki i sg to w szczegdlnosci koszty
optat dystrybutoréw, podrézy, reprezentaciji, reklamy i wynagrodzen pracownikéw dziatu
sprzedazy. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw przedstawiajg gtownie koszty
depozytariusza oraz agenta transferowego, (ktére sg nastepnie refakturowane na fundusze) i
wynagrodzen pracownikow dzialu inwestycji. Do kosztéw ogdélnego zarzadu zaliczane s3g
pozostate koszty.

Dokonane odpisy aktualizujgce wartosci sktadnikéw aktywow

Na dzien 31 marca 2017 roku Spotka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosci
sktadnikow aktywow.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent nie odnotowat
zadnych istotnych dokonah i niepowodzen. Warty uwagi jest przyrost aktywow pod
zarzadzaniem. Na dzien 31.03.2017 r. wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus TFI S.A.
odnotowata najwyzszy w historii spotki poziom 4,76 mid zt.

Kwote i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapital wtasny,
wynik netto lub przeplywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé

| kwartat byt udany dla inwestoréw na swiatowych gietfdach. Giéwne indeksy osiggnety nowe
szczyty wszechczasow (S&P500) lub szczyty hossy rozpoczetej w 2009 r. (DAX, WIG). Tym
razem polskie akcje nalezaty do jednych z najlepszych. WIG wzrést o 11,9%.

S&P500 i DAX zyskaty — odpowiednio — 5,5% i 7,3%. Na warszawskiej GPW najwieksze
wzrosty byly udziatem: Lotosu, Aliora i KGHM z duzych spotek oraz firm biotechnologicznych
(Selvita, Celon, Mabion) i spekulacyjnych budowlanych (Polimex, PBG) ws$rod srednich i
mniejszych.
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Rynek surowcowy podlegat wahaniom po wzrostach w ubiegtym roku. Przyktadowo ropa
skorygowata sie o 6%, ale ztoto wzrosto 0 8%, a miedz zyskata 6%.

Ceny obligacji skarbowych wahaty sie. W marcu polskie obligacje zyskaty na wartosci
(rentownosci 10-letnich papierow spadly do 3,5%). Fed podniost stope procentowg i
zapowiedziat kolejne 2 podwyzki w br.

Poziom aktywéw pod zarzgdzaniem w | kwartale 2017 r. wzrést do 4 759,7 min zt i byt 0 1 mlid zt
wyzszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (na koniec kwietnia 2016 r. zarzadzaliSmy
bowiem $rodkami o wartosci 3 756,9 min z). Duzy przyrost aktywéw wptyngt na wzrost
przychodoéw ze sprzedazy (26,8 min zt w poréwnaniu do 20,8 min zt w analogicznym okresie
roku ubiegtego) oraz na wzrost zysku netto do wartosci 7,2 min zt w poréwnaniu do 5,7 min z
rok wczesniej.

Optata zmienna za zarzadzanie funduszami nie zostata ujeta w przychodach.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W okresie objetym kwartalnym skroconym sprawozdaniem finansowym rozwdj Emitenta byt
stabilny, zgodny z trendem wystepujagcym na GPW bez odnotowania zjawiska cyklicznosci i
sezonowosci sprzedazy produktow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

W okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonywat
emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, fgcznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zarzad Quercus TFl S.A. przekazat w dniu 31 marca 2017 r. rekomendacje, aby Walne
Zgromadzenie w ramach podziatu zysku Quercus TFlI S.A. za rok obrotowy 2016 r., podjeto
decyzje odnosnie sposobu dystrybucji srodkoéw dla akcjonariuszy. Na wyptate dla akcjonariuszy
przewidziano kwote 28,4 min zl, ktéra mogtaby zosta¢ przekazana w formie dywidendy lub
poprzez nabycie akcji wtasnych (buy-back). W przypadku wyptaty dywidendy — 0,47 zt na akcje,
w przypadku skupu akcji wkasnych — proponowang ceng jest 9,50 zt za akcje.

Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych wyptacenie dywidendy lub
przeprowadzenie skupu akcji wtasnych jest uzaleznione od podjecia stosownej uchwaty przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Quercus TFI S.A., ktére odbedzie sie 27 kwietnia 2017 r.

Emitent nie emitowat akcji uprzywilejowanych.

Zdarzenia, ktére wystagpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposo6b wplynagé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Zdarzenia takie nie wystagpity.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw
warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Na dzien 31 marca 2017 roku Spoétka nie wykazata w sprawozdaniu przychodéw z tytutu
zmiennej optaty za zarzgdzanie, gdyz sg one wartoscig szacunkowa, ktorej wysokos¢ ulega
zmianie wraz ze zmiang wynikéw inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci aktywow pod
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zarzgdzaniem. Ostateczna wartos¢ optaty zmiennej za zarzgdzanie bedzie znana na dzien jej
rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2017 roku. Cze$¢ optaty zmiennej wyptacana jest dystrybutorom
jako wynagrodzenie zmienne oraz ubezpieczycielom w formie premii inwestycyjnej. Na dzien 31
marca 2017 roku wartos¢ naleznosci warunkowych z tytutu zmiennej optaty za zarzgdzanie
wyniosta 4 594 tys. zt, a warto$¢ zobowigzan warunkowych z tytuty wynagrodzenia zmiennego
dla dystrybutoréw i premii inwestycyjnej dla ubezpieczycieli wyniosta 912 tys. zi.

Informacja o istothych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.

Informacje o niesptacaniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie sg one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdélnych transakcji moga
byé¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na
temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wplywu na
sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

W okresie objetym raportem kwartalnym Emitent nie zawierat istotnych transakcji z jednostkami
powigzanymi, w szczegolnosci Emitent nie zawierat transakcji na warunkach innych niz
rynkowe.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.

Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatlowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.
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