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1 Informacje ogodlne

1.1 Podstawowe dane o Spotce

Siedziba P1. Powstanicéw Slaskich 1/201
53-329 Wroctaw
Telefon: (+48) 71391 08 82
Faks: (+48) 71 391 08 82
Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy wynosi 15 000 002,00 zt i dzieli sie na:

— 100.001 akcji na okaziciela serii A
800.000 akcji na okaziciela serii B
6.600.000 akcji na okaziciela serii E

KRS: 0000386579
NIP: 8291732395
REGON: 101068296
Czas trwania jednostki nieograniczony

1.2 Organy Spofki

Zarzad
W skiad Zarzadu Spéiki na dzienn 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania wchodza:

e H.Richard Gabriel - Prezes Zarzadu
o Hector]. Gomez - Wiceprezes Zarzadu
e Michael W. Lovell - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Spo6tki na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania wchodza:

e [zabela Roman - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
e Tim Krochuk - Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrew Filipek - Cztonek Rady Nadzorczej

e Maria Skowronska - Cztonek Rady Nadzorczej

e Manuel Worcel - Cztonek Rady Nadzorczej
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Prokura samoistna

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania prokurentem samoistnym Spo6tki jest Pan Piotr
Sobis.

1.3 Informacja dotyczace liczby osdb zatrudnionych
przez Spotke

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie zatrudniata zadnych pracownikow
etatowych.

2 Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalnos¢
Spotki w 2015 roku

W I kwartale 2015 roku dokonano sprzedazy pakietu algorytméw. Pozwolito to na zmniejszenie
straty z dziatalno$ci gospodarczej. Jednak sytuacja finansowa Spétki nie ulegta istotnej zmianie.
Dlatego tez Zarzad prowadzil dalsze dziatania zmierzajagce do ograniczenia kosztéw
prowadzenia dziatalnosci. Pozwolito to na zmniejszenie o ponad 45% kosztéw prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej w I kwartale 2015 roku, w stosunku do analogicznego okresu roku
2014.

Spotka w Il kwartale 2015 r. pracowala i skupiala sie gléwnie na przygotowaniu transakcji
odwrotnego przejecia (,reverse merger”).

W II kwartale 2015 r. zaszly nastepujace zmiany w organach Spotki:

e w dniu 29 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza Spo6tki odwotata ze sktadu Zarzadu Spétki
dotychczasowego Prezesa Zarzadu Spétki Pana Waldemara Strek ze skutkiem na koniec
dnia 29 czerwca 2015 r.;

e w dniu 29 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata do sktadu Zarzadu Spétki
Pana Mariusza Chtopka i powierzyta mu peienie funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki z
poczatkiem dnia 30 czerwca 2015 r.

e w dniu 30 czerwca 2015 r. wptynely do siedziby Spotki rezygnacje Pana Wojciecha
Przyteckiego, Pani Matgorzaty Wéjcik i Pana Macieja Hazubskiego z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej Spoétki ze skutkiem na dzien poprzedzajacy najblizsze Walne
Zgromadzenie Spoiki.

CzynnoSci podejmowane przez Spétke w III kwartale 2015 r. skupialy sie przede wszystkim na
przeprowadzeniu transakcji odwrotnego przejecia Spotki. W tym celu, dnia 31 lipca 2015 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki podjeto uchwate w sprawie zmiany nazwy Spétki z
»,M10 S.A.” na ,,GLG Pharma S.A.” oraz dokonato emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii
E z przeznaczeniem dla nowego inwestora strategicznego zainteresowanego rozwojem
dziatalnosci Spétki oraz jej dokapitalizowaniem. Rozszerzony zostal réwniez przedmiot
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dziatalnosci Spétki. Subskrypcja akcji w ramach oferty prywatnej rozpoczeta sie dnia 1 sierpnia
2015 r., zakonczyta zas 11 sierpnia 2015 r. Akcje objete zostaty przez jednego inwestora (osobe
prawnag). Spotce udato sie dokona¢ szczegdétowych ustalen z Zarzadem polskiej spétki zaleznej
(dalej: ,GLE”) od GLG Pharma, LLC z siedziba w Jupiter, Floryda dotyczacych transakcji
odwrotnego przejecia Spotki.

W wyniku realizacji transakcji odwrotnego przejecia Spétki mozliwe stato sie rozszerzenie
dziatalno$ci operacyjnej Spétki o dziatalno$¢ zwigzang z opracowywaniem i komercjalizacja
technologii spersonalizowanych celowanych terapii onkologicznych. Spétka w najblizszej
przysztosci planuje réwniez aplikowac o dofinansowanie z Unii Europejskiej na badania i rozwoj
oraz przeprowadzenie badan klinicznych w Polsce. Zarzad wierzy, ze dostep do kapitatu i
sprzyjajace warunki rynkowe i ekonomiczne w Polsce pozwolg przyspieszy¢é prowadzenie
poszczegblnych etapow badan klinicznych i komercjalizacje technologii w Polsce i catej Europie

W III kwartale 2015 r. zaszly nastepujace zmiany w organach Spotki:

e w dniu 15 lipca 2015 r. wplynely do siedziby Spotki rezygnacje Pani Matgorzaty
Zawadzkiej i Pana Piotra Bolminskiego z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spo6tki ze
skutkiem na dzien poprzedzajacy najblizsze Walne Zgromadzenie Spo6tki.

e w dniu 31 lipca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato Pana
Wojciecha Przyteckiego, Pana Macieja Hazubskiego, Pana Piotra Boliminskiego, Panig
Matgorzate Wojcik oraz Panig Matgorzate Zawadzka ze sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki;

e dnia 31 lipca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Spétki nastepujgcych cztonkéw: Pana Andrew Filipek, Panig Marie
Skowrorniska, Pana Manuela Worcel, Pana Tim Krochuk oraz Panig Izabele Roman.

CzynnosSci podejmowane przez Spétke w IV kwartale 2015 r. skupiaty sie gléwnie na
kontynuowaniu prac nad opracowaniem spersonalizowanych, celowanych terapii stanowigcych
przetom w walce z réznymi odmianami raka, choréb nerek i innych szybko
rozprzestrzeniajacych sie chordb, ktére pomoga w sposob bardziej skuteczny wyleczy¢ te
choroby przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka komplikacji i dziatan niepozadanych w
poréwnaniu do standardowych terapii onkologicznych. Nowa generacja terapii oparta bedzie na
inhibitorach biatka STAT3 czyli unikalnych i matych czasteczkach, ktére blokuja zaburzone
dziatanie biatka STAT3 w chorych komoérkach poprzez hamowanie niekontrolowanego wzrostu
komérek. STAT3 (ang. Signal Transducer and Activators of Transcription 3) przekazuje sygnaty
kontrolujace czynnosci zyciowe i proces wzrostu komoérek. W oparciu o testy in vivo i in vitro na
modelach zwierzecych, czasteczki opracowane przez Spotke, wykazaty duzg skuteczno$¢ w
zwiekszeniu wskaznika przezywalnosci chorych, hamowaniu wzrostu komoérek rakowych,
zmniejszeniu guza i zapobieganiu nowotworom. Ponadto inhibitory STAT3 pomoga tez
poprawi¢ skuteczno$¢ chemioterapii i innych celowanych terapii poprzez zapobieganie i
leczenie nabytej odpornosci komérek rakowych na terapie onkologiczne.

W czwartym kwartale 2015 r. Spoétka kontynuowata badania kliniczne II fazy nad
najwazniejszym kandydatem na lek na chroniczng biataczke limfocytowa, opartym na czasteczce
GLG-801, w potaczeniu z powszechnie stosowang chemioterapig. Badania wykazaty wysokie
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bezpieczenstwo i duza skutecznos¢ lekéw podawanych doustnie. Po zakonczeniu badan
klinicznych II fazy w 2016 roku, Spétka planuje przeprowadzenie III fazy badan klinicznych w
USA, Polsce, Niemczech i Francji w 2017 roku.

Badania przedkliniczne leku na zwyrodnienie wielotorbielowate nerek (ang. PKD - polycystic
kidney disease), bazujacego na inhibitorze GLG-801, zostaty zakoniczone. Testy przeprowadze na
myszach, potwierdzity, Zze dwa leki opracowane przez Spo6tke zmniejszyty obrzek nerek, liczbe
cyst i stezenie kreatyniny w nerkach. Kolejny etap rozwoju leku obejmuje przeprowadzenie
badan klinicznych I fazy w Polsce w 2016 roku. Badania dotyczy¢ bedg lekéw na obie odmiany
zwyrodnienia  wielotorbielowatego nerek: wielotorbielowato$¢ nerek dziedziczong
autosomalnie recesywnie (ang. ARPKD - autosomal recessive polycystic kidney disease) oraz
wielotorbielowatos$¢ nerek dziedziczona autosomalnie dominujaco (ang. ADPKD - autosomal
dominant polycystic kidney disease).

Badania przedkliniczne potwierdzity duzy potencjat nowego leku Spétki, opartego na GLG-302,
w leczeniu potrdjnie ujemnego raka piersi (ang. triple negative breast cancer - TNBC), w
potaczeniu z standardowymi terapiami. Inhibitor GLG-302 jest sponsorowany przez Narodowy
Instytut Raka w Stanach Zjednoczonych w ramach programu ,Zapobieganie Rakowi”, ktérego
celem jest opracowanie nowego leku na te chorobe. Nowy lek opracowany przez Spotke wykazat
brak toksyczno$ci i zniszczyt 90% nowotworéw podczas testéw na dwéch gatunkach zwierzat.
Zarzad Spotki oczekuje, ze badania kliniczne I fazy naszego nowego leku w potaczeniu z
chemioterapiami stosowanymi przed zabiegiem operacyjnym rozpoczng sie w 2016 roku w
Polsce.

W ocenie Spéiki istnieje ogromy potencjat rozwoju rynku dla celowanych terapii onkologicznych
Spotki. Na dzien dzisiejszy na rynku brak jest inhibitorow STAT3 zatwierdzonych do sprzedazy
przez Amerykanska Agencje ds. Zywnodci i Lekéw oraz Europejska Agencje Lekéw. Zgodnie z
prognozami Amerykanskiego Stowarzyszenia ds. Raka, w tym roku w samych Stanach
Zjednoczonych ok. 15.000 chorych bedzie zdiagnozowanych na chroniczng biataczke
limfocytow3 i ok. 4600 osdb umrze na te chorobe. Szacuje sie, ze w tym roku u ok. 20 000 kobiet
w Stanach Zjednoczonych wykryty zostanie potréjnie ujemny rak piersi. Ponadto, okoto 700 000
ludzi w USA cierpi na ADPKD, a rozwdj tej choroby czesto prowadzi do dializy i transplantacji
nerek. Okoto 15 000 dzieci w Stanach Zjednoczonych cierpi na ARPKD, rzadka i powazng
chorobe dziedziczna.

Z racji tego, ze na rynku wcigz brak jest lekarstwa na zwyrodnienie wielotorbielowate nerek,
Spotka oczekuje przyspieszonego procesu rejestracji nowych lekdw przez Amerykanskg Agencje
ds. Zywnosci i Lekéw i Europejska Agencje ds. Lekéw, co otwiera znaczacy rynek zbytu dla
produktéw Spotki. Obecnie stosowane terapie przeciw zwyrodnieniu wielotorbielowatemu
nerek mogg przynies¢ tylko ulge w zakresie leczenia objawowego, w tym obnizenia nadci$nienia
nerek, podczas gdy terapie opracowane przez Spoétke, oparte na inhibitorach STAT3 umozliwiajg
leczenie przyczyn choroby. Natomiast mozliwosci leczenia potrojnie ujemnego raka piersi sg
obecnie bardzo ograniczone i oparte gtdwnie na chemioterapiach oraz nie sg w petni bezpieczne.
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Jednocze$nie Spotce udzielona zostata bezptatna licencja na wytacznos¢ (obejmujaca caty swiat)
do wykorzystania patentéw, technologii, znakéw towarowych, tajemnic handlowych oraz praw
dotyczacych wytwarzania, marketingu, dystrybucji i sprzedazy inhibitoréw biatka STAT-3, ktore
pethia funkcje przekaznika sygnatu i aktywatora procesu transkrypcji (ang. Signal Transducer
and Activators of Transcription 3) dla trzech obszaréw chorobowych, Autosomalnie
Dominujgcej Wielotorbielowatosci Nerek (ADPKD), Chronicznej Biataczki Limfocytowej (CLL),
Potréjnie Ujemnego Raka Piersi (TNBC).

W 1V kwartale 2015 r. Zarzad Spotki powziat informacje, Ze projekt Spo6tki znalazt sie na liscie
projektéw rekomendowanych do dofinansowania z programu operacyjnego INNOMED,
opublikowanej na stronie internetowej Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (,NCBiR”).
Projekt Spotki zaktada rozwdj terapii celowanej wobec potréjnie negatywnego raka piersi (ang.
“TNBC” - Triple Negative Breast Cancer) w oparciu o innowacyjne inhibitory biatka STAT-3 tj.
czasteczki GLG-805 lub GLG-302 oraz rozwdj testdbw opartych na metodach
immunochemicznych do szybkiej diagnostyki nowotworu TNBC i monitorowania skutecznosci
terapii opracowanej przez GLG Pharma u pacjentek chorych na TNBC.

Celem molekularnym dla rozwijanej terapii sg aktywowane biatka STAT-3, ktore przekazuja
sygnaty miedzy komoérkami, sg niezbedne w procesie wzrostu komoérek i petnig funkcje tzw.
przekaznikéw sygnatu i aktywatordw procesu transkrypcji (ang. STAT3 - Signal Transducer and
Activators of Transcription 3). Inhibitory STAT3 blokujg zaburzone dziatanie aktywowanych
biatek STAT3 w komorkach nowotworowych TNBC poprzez hamowanie niekontrolowanego
wzrostu komorek.

Warto$¢ catego projektu oszacowana zostata na 13 586 612,76 zt (stownie: trzynascie milionow
piecset osiemdziesiat sze$¢ tysiecy szes¢set dwanascie ztotych siedemdziesiat sze$¢ groszy), z
czego 9 999 355,07 zt (stownie dziewie¢ miliondw dziewieéset dziewiecdziesiat dziewiet tysiecy
trzysta piecdziesiat pie¢ ztotych siedem groszy) bedzie sfinansowane ze srodkéw otrzymanych
przez zesp6t GLG Pharma od NCBIR, co stanowi ok. 74 % kosztéw kwalifikowanych. Projekt
realizowany bedzie we wspoétpracy z podwykonawcami z wiodacych polskich uczelni,
instytutami badawczymi i producentami kontraktowymi. Pozostata kwota w wysokosci 3 587
257,69 zt (stownie: trzy miliony piecset osiemdziesigt siedem tysiecy dwiescie piecdziesiat
siedem zlotych sze$c¢dziesiat dziewie¢ groszy) zostanie pokryta ze Srodkéw wtasnych Spotki.

Gléwnym celem projektu jest opracowanie leku opartego na innowacyjnych czasteczkach GLG-
805 lub GLG-302 do zastosowan w terapii onkologicznej wobec TNBC, przeprowadzenie badan
przedklinicznych toksykologicznych na modelu zwierzecym i badan klinicznych w Polsce z
udziatem pacjentek ze zdiagnozowanym TNBC, aby potwierdzi¢ bezpieczenstwo i skuteczno$c¢
leczenia inhibitorami biatka STAT-3 w polaczeniu z konwencjonalnymi lekami
przeciwnowotworowymi. Spotka planuje réwniez opracowanie i walidacje testu do
immunodiagnostyki nowotworu TNBC spowodowanego obecno$cig aktywowanego biatka
STAT-3 i monitorowania poziomu aktywowanego biatka STAT-3 u pacjentek chorych na TNBC w
odpowiedzi na terapie za pomocga czasteczek GLG-805 lub GLG-302. Okres realizacji projektu
wynosi 36 miesiecy i rozpocznie sie w 2016 roku.
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Dofinansowanie z programu INNOMED jest duzym osiggnieciem i wyr6znieniem oraz
dodatkowym potwierdzeniem technologii Spétki, ktora jest sponsorowana przez Narodowy
Instytut Raka w Stanach Zjednoczonych w ramach programu ,Zapobieganie Rakowi”,
zaktadajacego opracowanie nowego leku na potréjnie ujemny rak piersi. W ramach tego
programu kandydat na lek oparty na czasteczce GLG-302 wykazat juz brak toksyczno$ci i
zniszczyt 90% nowotworéw podczas testdw przedklinicznych na dwdch gatunkach zwierzat.
Zarzad Spotki wierzy, Ze pozyskane $rodki finansowe z dotacji NCBiR umozliwig przyspieszenie
realizacji dzialan z zakresu badan i rozwoju, badan Kklinicznych w Polsce i komercjalizacji
technologii Spétki w Europie i na $wiecie. Po zakonczeniu badan klinicznych Spétka planuje
ztozenie dokumentéw o rejestracje leku do Amerykanskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw oraz
Europejskiej Agencji Lekéw. W ocenie Zarzadu, projekt Spoétki bardzo dobrze wpisuje sie w
perspektywe Unii Europejskiej w kierunku wczesnego wykrycia i leczenia nowotworéw piersi
oraz zwiekszenia przezywalno$ci pacjentek chorych na TNBC. Zarzad Spotki oczekuje, ze
spersonalizowane terapie GLG Pharma okaza sie przetomem w leczeniu TNBC, gdyz pomoga w
sposOb bardziej skuteczny wyleczy¢ te chorobe przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka
komplikacji i dziatan niepozadanych w poréwnaniu do stosowanych obecnie terapii
onkologicznych oraz zapobieganiu i zmniejszaniu odporno$ci nowotworéw na leczenie
chemioterapeutykami. Mozliwosci leczenia potréjnie ujemnego raka piersi sag obecnie bardzo
ograniczone, oparte gtdwnie na chemioterapiach i nie s3 w petni bezpieczne.

W ocenie Spoéiki istnieje ogromy potencjat rozwoju rynku dla celowanych terapii onkologicznych
GLG Pharma z racji tego, ze rak piersi jest najczestsza przyczyng zgondéw spowodowanych
choroba nowotworowg u kobiet, zaraz po raku skéry. TNBC, czyli potréjnie ujemny nowotwoér
piersi objawiajgcy sie brakiem receptoréw hormonalnych na powierzchni komdrek
nowotworowych, stanowi ok. 12-17% wszystkich przypadkéw raka piersi. Zgodnie z
prognozami Amerykanskiego Stowarzyszenia ds. Raka, w tym roku na catym S$wiecie
odnotowanych zostanie 1,7 milionéw nowych przypadkéw zachorowan na potréjnie ujemny rak
piersi, w tym w samych Stanach Zjednoczonych ok. 20 000 kobiet w Stanach Zjednoczonych
bedzie zdiagnozowanych na TNBC oraz u ok. 4 300 kobiet w Polsce zostanie wykryty TNBC.
Odsetek przypadkéw Smiertelnych wynosi 21,9 na 100 tysiecy kobiet na calym $wiecie i
wiekszo$¢ wystepuje w okresie pierwszych 3 do 5 lat po rozpoczeciu leczenia.

W IV kwartale 2015 r. zaszty nastepujgce zmiany w organach Spoétki:

e w dniu 2 listopada 2015 r. Rada Nadzorcza Spoétki odwotata ze sktadu Zarzadu Spotki
dotychczasowego Prezesa Zarzadu Pana Mariusza Chtopka;

e w dniu 2 listopada 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata do sktadu Zarzadu Spéiki
Pana Richarda Gabriel powierzajac mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu Spétki, Pana
Hectora J. Gomez powierzajagc mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki oraz
Pana Michaela W. Lovell powierzajac mu pelnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki.

e w dniu 2 listopada 2015 r. Rada Nadzorcza wybrala ze swojego sktadu
Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Panig Izabele Roman;

e W dniu 17 listopada 2015 r. Zarzad Spotki podjat uchwate o ustanowieniu prokury
samoistnej dla Pana Mariusza Chtopka.
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3 Wydarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym
majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki

Dnia 01 czerwca 2016 r. zostata odwotana prokura udzielona Panu Mariuszowi Chtopkowi, tego
samego dnia zostata udzielona prokura Panu Piotrowi Sobisiowi.

W I kwartale 2016 r. Spo6tka kontynuowata badania kliniczne II fazy nad najwazniejszym
kandydatem na lek na chroniczng biataczke limfocytows, opartym na czasteczce GLG-801,
w polaczeniu z powszechnie stosowang chemioterapia. Badania wykazaly wysokie
bezpieczenstwo i duza skutecznos$¢ lekéw podawanych doustnie. Po zakonczeniu badan
klinicznych II fazy w 2016 roku, Spotka planuje przeprowadzenie Il fazy badan klinicznych
w USA, Polsce, Niemczech i Francji w 2017 roku.

W I kwartale 2016 r. Zarzad Spo6tki podjat dalsze starania w celu uzyskania sSrodkéw na badania
w ramach projektu ,Rozwdj terapii celowanej wobec potréjnie negatywnego raka piersi w
oparciu o innowacyjne inhibitory biatka STAT-3 tj. czasteczki GLG-805 lub GLG-302 oraz rozwoj
testow diagnostycznych opartych na metodach immunochemicznych do szybkiej diagnostyki
nowotworu TNBC spowodowanego obecnoscig zaktywizowanego biatka STAT-3, a takze proby
monitorowania stezenia biatka w odpowiedzi na terapie za pomoca czasteczek GLG-805 lub
GLG-302”. Projekt Spoétki zaktada rozwdj terapii celowanej wobec potrojnie negatywnego raka
piersi (ang. “TNBC” - Triple Negative Breast Cancer) w oparciu o innowacyjne inhibitory biatka
STAT-3 tj. czasteczki GLG-805 lub GLG-302 oraz rozwdj testow opartych na metodach
immunochemicznych do szybkiej diagnostyki nowotworu TNBC i monitorowania skutecznosci
terapii opracowanej przez GLG Pharma u pacjentek chorych na TNBC.

Aktualnie trwa weryfikacja dokumentéw ztozonych w Narodowym Centrum Badan i Rozwoju.

4 Przewidywany rozwoj Spoiki

Spdétka prowadzi obecnie rozmowy z osrodkami badawczymi w Polsce celem nawigzania wspdtpracy
w zakresie badan nad terapig opracowang przez GLG Pharma w Polsce.

Po otrzymaniu pierwszej transzy srodkéw w ramach projektu ,Rozwdj terapii celowanej wobec
potrojnie negatywnego raka piersi w oparciu o innowacyjne inhibitory biatka STAT-3 t;j.
czasteczki GLG-805 lub GLG-302 oraz rozwdj testéw diagnostycznych opartych na metodach
immunochemicznych do szybkiej diagnostyki nowotworu TNBC spowodowanego obecno$cig
zaktywizowanego biatka STAT-3, a takze proby monitorowania stezenia biatka w odpowiedzi na
terapie za pomoca czasteczek GLG-805 lub GLG-302” Sp6tka planuje zintensyfikowanie badan.
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5 Aktualnai przewidywalna sytuacja finansowa

Metody ksiegowosci i wyceny w roku obrotowym 2015 nie ulegly zmianie.

Wyniki finansowe Spotki zawarte zostaly w Sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien
31.12.2015 roku.

Rok obrotowy Spétka zamkneta stratg w wysokosci 179 028,85 zt netto.

Zgodnie z wiedza Zarzadu Spoéiki nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Na dzieni 31 grudnia 2015 roku podstawowe wielko$ci ekonomiczne wskazane w sprawozdaniu
finansowym GLG Pharma S.A. przedstawiajg sie nastepujgco:

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat:

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym od 20 005,69
jednostek powigzanych

Koszty dziatalnosci operacyjnej 68 705,78
Zysk (strata) ze sprzedazy -48 700,09
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -173 802,41
Przychody finansowe 3,39
Koszty finansowe 4 536,83
Zysk (strata) brutto -178 335,85
Zysk (strata) netto -179 028,85

Wybrane dane finansowe z bilansu:

Kapital podstawowy 15 000 000,00
Kapitat wtasny 13325 864,32
Dtugoterminowe aktywa finansowe 13199 999,90
Aktywa obrotowe 254 074,85
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 128 210,43
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Spotka posiada srodki na biezgce regulowanie zobowigzan.

5 Informacje o nabyciu akcji wlasnych

Spétka nie nabywata wtasnych akcji.

6 Posiadane przez jednostke oddziaty (zaklady)

Spétka nie posiada oddziatow.

7 Informacje o instrumentach finansowych
Ponizej przedstawione zostaty podstawowe ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Spéiki.

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatoZonych przez Spotke celdw strategicznych wptyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Spotki. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna:
polityke rzadu; decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki
Pienieznej, wplywajace na podaz pienigdza, wysokoSci stép procentowych i kurséw
walutowych; podatki; wysokos¢ PKB; poziom inflacji; wielko$¢ deficytu budzetowego i
zadtuzenia zagranicznego; stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne
zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposob niekorzystnie wpltynaé na
dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Spétke. Celem ograniczenia wptywu tego
ryzyka Zarzad na biezgco monitoruje zmiany w opisanym wyzZej obszarze, z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowujac strategie do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Biorac pod uwage, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do
przewidzenia zmienno$¢, a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla
dynamiki i rozwoju dziatalno$ci Spétki moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w
szczeg6lno$ci w zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami
finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie
dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Spoétki, a tym samym spadek
warto$ci aktywoéw Spéiki. Celem ograniczenia wplywu tego ryzyka Zarzad na biezaco
monitoruje zmiany kluczowych przepisow prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z
odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Spotki do wystepujacych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych
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Niestabilno$¢ i nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami
przepisOw i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy
regulujace zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz
rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowal niepewnos$¢ w zakresie ostatecznych
efektéow podatkowych podejmowanych przez Spoétki decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje
ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktédre mogg spowodowaé wzrost efektywnych obcigzen
fiskalnych i w rezultacie wptyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Spotki. Zarzad Spétki na
biezagco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Spétki przepisow podatkowych i
sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie
Spotki do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw miedzynarodowych

Sektor medyczny jest jednym z kluczowych sektoréw gospodarki nie tylko krajowej, ale takze
europejskiej, co powoduje, iz przepisy Wspoélnoty Europejskiej w znacznym stopniu reguluja
funkcjonowanie branzy medycznej. To z kolei powoduje, Ze polskie regulacje prawne sa w
znacznej mierze odzwierciedleniem przepisOw europejskich, co niesie ze sobg element
niepewnosci, co do zmian w tych przepisach i konieczno$¢ monitorowania aktualnego stanu
prawnego jak rowniez tendencji rozwojowych europejskich regulacji prawnych. Zarzad Spotki
na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Spo6tki przepisow prawa
europejskiego i sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowywac strategie Spo6tki do wystepujacych zmian.

Ryzyko rynkowe

Spétka bedzie wykorzystywata szeroka game instrumentéw inwestycyjnych, na warto$¢ ktorych
wpltywac bedzie wiele czynnikéw, w tym miedzy innymi polityka ekonomiczna i dziatania
organow panstwa polskiego, Unii Europejskiej, a takze innych krajow. Do gléwnych ryzyk nalezy
ryzyko wahan cen papieré6w warto$Sciowych i innych instrumentéw, co moze mie¢ wptyw na
wartos¢ aktywow Spotki. Spotka bedzie starata sie minimalizowac to ryzyko poprzez wiasciwe
zarzadzanie kapitatem, stosowania limitow ograniczajacych inwestycje w poszczeg6lne aktywa,
stosowanie stopéw zabezpieczajacych transakcje oraz stosowanie zabezpieczajacych
instrumentéw pochodnych.

Ryzyko kredytowe

Podczas zawierania transakcji na rynkach Spétka bedzie narazona na ryzyko zwigzane ze
zdolno$cig do terminowej realizacji zobowigzan przez druga strone transakcji. Ryzyko to bedzie
minimalizowane poprzez dokonywanie transakcji na rynkach regulowanych, gdzie
odpowiedzialno$¢ za rozliczenie transakcji ponosza odpowiednie instytucje rozliczajace oraz
poprzez stosowanie limitéw zaangazowania $rodkéw w transakcje, gdzie takiej instytucji nie ma
(transakcje poza rynkiem regulowanym).

Ryzyko rozliczenia
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Ze wzgledu na réznego typu ograniczenia techniczne, w tym z uwagi na zawodnos$¢ systemow
informatycznych moze doj$¢ do nierozliczenia transakcji lub braku czy opdZnienia przekazania
$Srodkéw pienieznych. Spétka bedzie przeciwdziatata temu ryzyku poprzez dokonywanie
transakcji na rynkach regulowanych oraz dokonywaniu transakcji na rynkach nieregulowanych
tylko z podmiotami o nalezytej wiarygodnosci kredytowej oraz podlegajacym odpowiedniemu
nadzorowi ostrozno$ciowemu. Dodatkowo stosowane bedg limity zaangazowania aktywéw w
transakcje z jednym podmiotem.

Ryzyko walutowe

Spotka moze nabywac waluty, a takze inne aktywa denominowane w walutach obcych. Zmiany
kurséw walutowych bedg wiec miaty wplyw na zmiany wartosci jego aktywéw. Wptyw ten moze
by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny. Spétka bedzie zabezpieczata sie przed niekorzystnymi
zmianami kurséw poprzez wykorzystanie odpowiednich instrumentéw pochodnych.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Spotka bedzie inwestowata w zagraniczne papiery warto$ciowe i inne aktywa. Aktywa takie
moga podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz obowigzujgce w Polsce. Zagraniczne
aktywa moga podlega¢ ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu. Moze to mie¢

wplyw na wycene aktywdéw Spétki.
Ryzyko przechowywania aktywéw

Spotka bedzie przechowywata swoje aktywa tylko u partneré6w o duzej wiarygodnosci
kredytowej i regulowanych przez organy nadzoru danego rynku. Tym niemniej istnieje ryzyko
utraty czesci lub catos$ci aktywéw w przypadku niewyptacalnosci partnera lub innego zdarzenia
uniemozliwiajagcego zwrot aktywdéw przez przechowujacego. Spotka bedzie sie zabezpieczata
przed tym ryzykiem starannie wybierajgc podmioty z ktérymi zawiera¢ bedzie umowy oraz dbat
aby byty to podmioty regulowane przez organy nadzoru finansowego odpowiednich rynkdow.
Spotka bedzie stosowata takze limity zaangazowania aktywow u poszczego6lnych partnerdw.

Ryzyko waharni cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papieré6w wartos$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu mogg podlegaé
znaczacym wahaniom, w zaleznosSci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te
zalezg od wielu ztozonych czynnikéw, w tym w szczego6lnosci od niemozliwych do przewidzenia
decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegélnych inwestoréw. Wiele czynnikéw
wptywajacych na ceny papieréw warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu
jest niezaleznych od sytuacji i dziatan Spoétki. Przewidzenie kierunku wahan cen papierow
warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak i w diugim
terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednocze$nie papiery warto$ciowe notowane w
Alternatywnym systemie obrotu cechuja sie mniejsza plynnoscia w stosunku do papieréw
warto$ciowych notowanych na rynku regulowanym. W celu utrzymania ptynnosci obrotu
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swoimi papierami warto$ciowymi Spotka podpisata umowe o pemhienie roli animatora rynku z
podmiotem uprawnionym do petnienia takiej funkcji. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko,
ze posiadacz akcji Spo6tki nie bedzie mégt sprzedac ich w wybranych przez siebie terminie lub
ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko poniesienia
strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze
osoba zainteresowana nabyciem papieré6w warto$ciowych Spotki w ramach transakcji zawartej
w Alternatywnym systemie obrotu moZe nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w
wybranych przez siebie terminie lub ilo$ci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym
systemie obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym,
w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego
wzrostu lub zrdwnowazonych.

8 Podpisy
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