SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

GRUPY FERRO S.A.

ZA Il KWARTAL 2017 R.

Skawina, 14 listopada 2017 r.

FERRO'



RAPORT KWARTALNY OBEJMUJE:

e \WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO;

e SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE
WEDLUG MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA;

e SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG

MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI NR 34 SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC
FINANSOWA.;



Raport kwartalny QSr 111/2017

FERRO

(zgodnie z §82 ust.2 i §83 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r.( DZ.U. z 2014 r., poz. 133 z
poézniejszymi zmianami) dla emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno§¢ wytworcza, budowlana,
handlowa lub ustugowsa za ITI kwartat 2017 r. obejmujacy okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrze$nia 2017 r., zawierajacy
skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedlug MSR 34 w walucie polski ztoty oraz
skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej sporzadzone wedtug MSR 34 w walucie

polski ztoty.

FERRO S.A. na podstawie § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. nie przekazuje
odrgbnego jednostkowego raportu kwartalnego, kwartalna informacja finansowa FERRO S.A. stanowi uzupetnienie
kwartalnego raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej FERRO S.A.

Wybrane dane finansowe dotyczace skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

01.01.2017 r.— 01.01.2016 r.— 01.01.2017 r.— 01.01.2016 r.—
30.09.2017 r. 30.09.2016 . 30.09.2017 r. 30.09.2016 .
w tys. zi w tys. zi w tys. EUR w tys. EUR
I. Przychody netto ze SprzedaZy 279 108,4 249 638,4 65 570,7 57 141,2
produktow, towarow i materiatow
II. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 396232 32963,5 9308,7 7545,2
1. Zysk brutto 42015,6 312595 9870,7 7155.2
IV. Zysk netto 332152 247540 7803,2 5666,1
V. Srednia wazona liczba akcji (w 21 242 655 21 242 655 21 242 655 21 242 655
szt.)
VI. Zysk na jedna akcje zwykta (w zl/ 1,56 117 0,37 0,27
EUR)
VII. Rozwodniony zysk na jedna 1,56 117 0,37 0,27
akcje zwykla (w zZt/EUR)
VIII. Przeptywy pienigzne netto z 189517 20296,0 44523 46457
dziatalnosci operacyjne;j
IX. Przeptywy pieniezne netto z (3914,0) (23829) (919,5) (545,4)
dziatalnosci inwestycyjne;j
X. Przeptywy pieni¢zne netto z 36913 (18689,7) 867,2 (4278,0)
dziatalnosci finansowej
XI. Przeptywy pieniezne netto, razem 18729,0 (776,6) 4 400,0 (177.,8)
stan na stan na stan na stan na
30.09.2017 r. 31.12.2016 r. 30.09.2017 r. 31.12.2016 r.
XI1. Aktywa, razem 3743025 341581,0 86 863,3 772109
XIII. Zobowigzania i rezerwy na 150 893,9 127 909,5 35017,5 289126
zobowigzania
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 52117,0 40 666,4 12 094,6 9192,2
XV. Zobowiazania krotkoterminowe 98 776,9 872431 229229 19720,4
XVI. Kapitat wlasny 223 408,6 2136715 518458 482983
212427 21242,7 4929,7 4801,7

XVII. Kapitat zaktadowy




FERRO

Wybrane dane finansowe dotyczace skroconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego jednostki dominujacej

01.01.2017r-  01.01.2016 r— 01.01.2017 r— 01.01.2016 r.—
30.09.2017 r. 30.09.2016 r.  30.09.2017 r.  30.09.2016r.
w tys. zi wtys. zi w tys. EUR w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 166 446,7 146 109,1 39103,2 334438
towarow i materialow
II. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11057,5 82415 2597,7 1886,4
I11. Zysk (strata) brutto 20 269,3 7295,0 4761,9 1669,8
IV. Zysk (strata) netto 16 531,6 5159,8 38838 11811
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 8309,2 35084 19521 803,1
operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci 11638,6 51318 27342 11746
inwestycyjnej
VIL Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 296,1 (12270,8) 69,6 (2808,7)
finansowej
VIIL. Przeptywy pieniezne netto, razem 202439 (3630,6) 47559 (831,0)
stan na stan na stan na stan na
30.09.2017 r. 31.12.2016 r.  30.09.2017 r. 31.12.2016r.
IX. Aktywa, razem 215 764,3 216 876,5 50 071,8 49 022,7
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 814939 73646,5 18912,0 16 647,0
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 27642,1 101481 64148 22939
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 538518 63 498,4 124972 14 353,2
XIIL. Kapitat wlasny 134 270,4 143 230,0 311597 323757
212427 212427 4929,7 4.801,7

XIV. Kapitat zaktadowy

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z zysku lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywow pienigznych — wedlug sredniego kursu wymiany stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego — odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30
wrzes$nia 2017 r. w wysokos$ci 4,2566 PLN/EUR oraz za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r. w wysokosci

4,3688 PLN/EUR,;

® poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — odpowiednio wedtug sredniego kursu NBP na dzien 30 wrze$nia
2017 r. w wysokosci 4,3091 PLN/EUR oraz $redniego kursu NBP na dzien 31 grudnia 2016 r. w wysokosci 4,4240

PLN/EUR.
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GRUPA KAPITALOWA
FERRO S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
30 wrzesnia 2017 r.

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI NR 34
SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A. FERRO

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodow nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia
integralng cz¢$¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych caltkowitych dochodéw
za okres
9 miesieccy 9 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy

konczacy konczacy konczacy konczacy
sie si¢ sie sie
30.09.2017  30.09.2016  30.09.2017  30.09.2016
Przychody ze sprzedazy 279 108,4 249 638,4 101 037,0 871774
Pozostate przychody 1570,6 1297,2 356,7 362,0
Koszt wlasny sprzedanych towar6w i materiatlow (141 045,3) (128 685,3) (50 817,0) (44 142,2)
Zuzycie materialow i energii (49 194,9) (43 674,0) (17 755,3) (15 064,4)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (26 502,2) (23 472,9) (8 984,0) (7501,4)
Amortyzacja (2949,4) (3231,9) (840,2) (1081,2)
Pozostale koszty (21 364,0) (18 908,0) (7 356,4) (6 576,4)
Zysk na dzialalnoSci operacyjnej 39 623,2 32 963,5 15 640,8 13173,8
Przychody finansowe 4087,2 81,8 949,3 23,8
Koszty finansowe (1 694,8) (1 785,8) (735,1) (563,0)
Przychody/Koszty finansowe netto 23924 (1704,0) 2142 (539,2)
Zysk przed opodatkowaniem 42 015,6 31259,5 15 855,0 12 634,6
Podatek dochodowy (8 800,4) (6 505,5) (4 005,7) (2 786,9)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 33 215,2 24 754,0 11 849,3 9847,7
Zysk netto przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujace;j 33214,1 24 753,5 11 848,7 9847,4
Udzialy niekontrolujace 1,1 0,5 0,6 0,3
Zysk netto za okres sprawozdawczy 33 215,2 24 754,0 11 849,3 9847,7
Inne calkowite dochody
e Kktore zostang nastepnie przeklasyfikowane na
zyski lub straty po spelmieniu okreslonych
warunkéw
Roznice kursowe dotyczace jednostek dziatajacych za granica 2013,1 2 356,6 4736,3 (4 067,9)
Inne calkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 2013,1 2 356,6 4736,3 (4 067,9)
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy 35 228,3 27 110,6 16 585,6 5779,8
Calkowite dochody ogélem przypadajace na:
Wtascicieli jednostki dominujgce;j 35 227,2 27 110,1 16 585,0 5779,5
Udziaty niekontrolujace 1,1 0,5 0,6 0,3
Calkowite dochody ogoélem za okres 35 228,3 27 110,6 16 585,6 5779,8
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje (w 1,56 1,17 0,56 0,46
zlotych)
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedng akcje (w 1,56 1,17 0,56 0,46
zlotych)




Grupa Kapitalowa FERRO S.A. FERRO

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng cz¢s$¢ skroconego
sroédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zilotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien

30.09.2017 31.12.2016
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 31 149,5 28 855,2
Warto$ci niematerialne 158 589,6 157 443,5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14845 1355,0
Aktywa trwale razem 191 223,6 187 653,7

Aktywa obrotowe

Zapasy 911742 100 916,9
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 0,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 73 786,9 43 629,6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 117,8 9380,5
Aktywa obrotowe razem 183 078,9 153 927,3
Aktywa razem 374 302,5 341581,0
Pasywa

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy 21 2427 212427
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 84 863,8 84 863,8

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych

jednostek dziatajacych za granica e (14300)

Zyski zatrzymane 116 715,4 108 992,5
Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej 223 405,0 213 669,0
Udzialy niekontrolujace 3,6 2,5
Kapital wlasny razem 223 408,6 213 671,5
Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 438597 324192
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 336,3 239.3
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 79210 8007,9
Zobowiazania dlugoterminowe razem 52 117,0 40 666,4
Kredyty w rachunku biezacym 10 108,5 20 120,9
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych 311711 26 091,0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 38198 16819
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1853,2 2002,8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 51 824,3 37 346,5
Zobowigzania krotkoterminowe razem 98 776,9 87 243,1
Zobowiazania razem 150 893,9 127 909,5
Pasywa razem 374 302,5 341 581,0




Grupa Kapitalowa FERRO S.A. FERRO

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowaé
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralna cz¢$¢ skroconego
sroédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
za okres 9 miesiecy konczacy si¢

30.09.2017 30.09.2016

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 42 015,6 31 259,5
Korekty
Amortyzacja 29494 32319
(Zysk)/strata ze sprzedazy warto$ci niematerialnych, rzeczowych aktywow
trwatych (60,8) (19,8)
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci zapaséw i naleznosci z tytutu
dostaw i ustug A477,7 346,1
Koszt odsetek i dywidendy, netto 1233,3 1351,3
Zmiana stanu zapasOw 91442 (13967,5)
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (30036,5) (20 509,9)
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych (462,3) 201174
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych (52,6) 61,5
Inne korekty 622,3 778,7
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 25 830,3 22 649,2
Podatek dochodowy zaptacony (6 878,6) (2 353,2)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 18 951,7 20 296,0

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych, rzeczowych

aktywow trwatych 77 4 26,9
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (3991,4) (2 409,9)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (3 914,0) (2 382,9)
Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Zaciagniecie kredytow i1 pozyczek 33624,0 5000,0
Sptata zobowiagzan z tytulu umow leasingu finansowego (315,0) (205,6)
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whascicieli (10 621,3) (6 372,8)
Sptata kredytow i pozyczek (17 715,0) (15 760,0)
Odsetki zaptacone (1 281,4) (1351,3)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 3691,3 (18689,7)
Zmiana Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 18 729,0 (776,6)
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych wedlug sprawozdania z sytuacji finansowej 18 749,7 (728,7)
W tym zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytulu roznic kursowych 20,7 47,9
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na poczatek okresu (10 740,4) (14 167,5)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na koniec okresu, 8009,3 (14 896,2)

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -




Grupa Kapitalowa FERRO S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowaé
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng cz¢s$¢ skroconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

FERRO

Kapital wlasny wladcicieli jednostki dominujacej

Roznice
kursowe z
przeliczenia
Kapitat z sprawozdan
emisji akcji  finansowych
powyzej ich  jednostek Udziaty Kapital
Kapitat wartosci dziatajgcych Zyski niekontro- wlasny
zaktadowy  nominalnej za granica  zatrzymane Suma lujace razem
Kapital wlasny
na dzien
1 stycznia 2017 r. 212427 84 863,8 (1 430,0) 108992,5 213 669,0 2,5 2136715
Catkowite dochody za
okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres - - - 33214,1 33214,1 1,1 33 215,2
Inne catkowite
dochody netto za okres: - - 2013,1 - 2013,1 - 2013,1
- roznice kursowe z
przeliczenia
sprawozdan
finansowych jednostek
dzialajacych za granica - - 20131 - 20131 - 20131
Calkowite dochody
ogoétem za okres
sprawozdawczy - - 2013,1 33214,1 35227,2 1,1 35228,3
Transakcje z
wlascicielami jednostki
dominujqcej, ujete
bezposrednio w
kapitale wlasnym
Przyznane dywidendy, - - - (25491,2) (25491,2) - (25491,2)
w tym wyplacone (10 621,3) (10621,3) (10 621,3)
Doptlaty od i wyplaty
do wlascicieli - - - (25491,2) (25491,2) - (254912
Kapital wlasny
na dzien
30 wrze$nia 2017 r. 21 242,7 84 863,8 583,1 116 7154 223 405,0 3,6 223 408,6




Grupa Kapitatowa FERRO S.A. FERRO

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowaé
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng cz¢s$¢ skroconego
sroédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapital wlasny wladcicieli jednostki dominujacej

Réznice kursowe z
przeliczenia
Kapitat z sprawozdan
emisji akcji finansowych
powyzej ich jednostek Udzialy  Kapital
Kapitat warto$ci dziatajacych za Zyski niekontro-  wlasny
zaktadowy  nominalnej granica zatrzymane  Suma lujace razem

Kapital wlasny
na dzien
1 stycznia 2016 r. 21 242,7 84 863,8 (7 900,8) 95837,2 194 042,9 2,9 194 045,8

Catkowite dochody za
okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres - - - 247535 247535 0,5 247540

Inne catkowite

dochody netto za okres: - - 2 356,6 - 2 356,6
- r6znice kursowe z

przeliczenia

sprawozdan

finansowych jednostek

dzialajacych za

granicg) - - 2 356,6 - 2356,6
Calkowite dochody

ogolem za okres

sprawozdawczy - - 2 356,6 247535 271101 0,5 27110,6
Transakcje z

wlascicielami jednostki

dominujqcej, ujete

bezposrednio w

kapitale wlasnym

Przyznane dywidendy - - - (15932,0) (15932,0) (15 932,0)
w tym wyplacone (6 372,8) (6372,8) (6 372,8)
Doplaty od i wyplaty

do wlascicieli - - - (15932,0) (15932,0)

2 356,6

2 356,6

(15 932,0)

Kapital wlasny
na dzien
30 wrzesnia 2016 r. 21 242,7 84 863,8 (5544,2) 104 658,7 205 221,0 3,4 2052244




Grupa Kapitalowa FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje objasniajace do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spotka” lub ,,Jednostka Dominujaca”) jest spotka akcyjnag zarejestrowang w Polsce. Siedziba
Spotki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7. W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla
Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowa spotke — Ferro Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig zastepujac ja spotka z nowg forma prawng — FERRO Spétka Akcyjna.

Przedmiotem dzialalnosci Jednostki Dominujacej jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzgtu wyposazenia

hydraulicznego i grzewczego.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy konczacy sie¢ 30 wrze$nia 2017 r.
obejmuje dane finansowe Spotki oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa™).

Jednostka Dominujaca najwyzszego szczebla jest FERRO S.A.
Poza Spotka w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrze$nia 2017 r. wchodzity nastepujace podmioty:

Udzial w Data objecia
A Lo Zakres podstawowej kapitale / kontroli/ nabycia
Nazwa spotki Siedziba dzialalnos$ci jednostki liczbie Metoda
glosow konsolidacji
. Spotka przeznaczona do
FERRO International Sp. z 0.0. | S<@WINA | 4 civbucii produktéw 99,50% 2004 .
Polska metoda pelna
Grupy na eksport
Sprzedaz i produkcja
NOVASERVIS spol. s r.o0. Brno, armatury i wyposazenia 100,00% 2011r.
Czechy, . metoda petna
sanitarnego
Cluj — Spoéika przeznaczona do
NOVASERVIS FERRO Group | \anoca, | dystrybucii produktéw 100,00% 2011

SRL metoda pelna

Rumunia Grupy na terenie Rumunii

Spotka przeznaczona do
dystrybucji produktow 100,00%
Grupy na terenie Stowacji

2013r.
metoda pelna

Senica,

Novaservis FERRO SK s.r.o. .
Stowacja

Spotka przeznaczona do
dystrybucji produktow 100,00%
Grupy na terenie Wegier

2014r.
metoda pelna

Novaservis FERRO Hungary Budapeszt,
Kft. Wegry

Spotka przeznaczona do
Plowdiw, dystrybucji produktow 100,00%
Builgaria Grupy na terenie Butgarii

2015r.
metoda pelna

Novaservis FERRO Bulgaria
Ltd.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Prezentowane skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostal zatwierdzony
przez Uni¢ Europejska (, MSR 34”).

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
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Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg i nalezy je analizowaé lacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w
dniu 14 listopada 2017 r.

Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji niniejszego skrdconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,MSSF”) zgodnie z data wejscia ich w zycie. Ocena wpltywu zmian nowych MSSF na przyszle skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy zostala przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Dodatkowo Grupa dokonata oceny mozliwego wplywu zastosowania nowego standardu MSSF 9 Instrumenty finansowe,
ktory stanie si¢ obowigzujacy dla sprawozdan finansowych sporzadzanych za okresy rozpoczynajace si¢ od 1 stycznia
2018r.

Nowy standard zastgpuje zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena wytyczne na temat klasyfikacji
oraz wyceny aktywow finansowych, w tym wytyczne dotyczace utraty warto§ci. MSSF 9 eliminuje tez istniejace obecnie w
MSR 39 kategorie aktywdw finansowych: utrzymywane do terminu wymagalno$ci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i
naleznosci.

Zgodnie z wymogami nowego standardu, w momencie poczatkowego ujgcia aktywa finansowe winny by¢ klasyfikowane
do jednej z trzech kategorii:

. aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
. aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy; lub
. aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczatkowym ujeciu wedlug
zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg nastgpujace dwa warunki:

. aktywa utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktorego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywdow pienieznych wynikajacych z kontraktu; oraz

. jego warunki umowne powoduja powstanie w okreslonych momentach przeptywoéw pieni¢znych stanowigcych
wylacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie sa spelnione (jak to ma miejsce na przyklad w przypadku instrumentow
kapitatlowych innych jednostek), sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwe;j.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku biezacego okresu,
za wyjatkiem aktywdéw utrzymywanych w ramach modelu biznesowego, ktorego celem jest utrzymywanie aktywow
zarbwno w celu uzyskania przepltywdw pienieznych z kontraktow jak i ich sprzedaz — dla tych aktywdow zyski i straty z
wyceny ujmowane s3 w innych catkowitych dochodach.

Ponadto w przypadku, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu, MSSF 9 daje mozliwo$¢
dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takiego instrumentu finansowego, w momencie poczatkowego ujecia, w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno.
Wartosci ujgte w innych catkowitych dochodach w zwiazku z powyzsza wycena nie moga w pdzniejszych okresach zostac
przekwalifikowane do wyniku biezacego okresu.

Nowy standard zachowuje niemal wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan

finansowych oraz wylaczania aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych. MSSF 9 wymaga jednak, aby zmiana

warto$ci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego wyznaczonego w momencie

poczatkowego ujecia jako wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik finansowy byly prezentowane w innych
9
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catkowitych dochodach. Jedynie pozostata cze$¢ zysku lub straty z wyceny do wartos$ci godziwej ma by¢ ujmowana w
wyniku biezacego okresu. W przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu powodowato brak wspdétmiernosci
przychodéw i kosztow lub gdyby zobowigzanie finansowe wynikato z zobowigzan do udzielenia pozyczki lub umoéow
gwarancji finansowych, cata zmiana wartosci godziwej bylaby ujmowana w zysku lub stracie biezacego okresu.

W zakresie szacunku utraty wartosci aktywow finansowych MSSF 9 zastepuje model ,,straty poniesionej” zawarty w MSR
39 modelem ,,straty oczekiwanej”, co oznacza, ze zdarzenie powodujace powstanie straty nie musialoby poprzedzac jej
rozpoznania i utworzenia odpisu. Nowe zasady maja na celu zapobieganie sytuacjom, w ktorych odpisy na straty kredytowe
sa tworzone zbyt pdzno 1 w niewystarczajacej wysokosci.

W skrécie, model oczekiwanej straty wykorzystuje dwa podejécia do szacowania straty, zgodnie z ktorymi strata jest
ustalana na podstawie:

. straty kredytowej oczekiwanej w okresie 12 miesigcy, albo
. straty kredytowej oczekiwanej do zapadalnosci (ang. life-time expected 10ss).

To, ktére podejscie zostanie zastosowane zalezy od tego, czy w przypadku danego skladnika aktywéw od momentu
poczatkowego ujecia nastagpit istotny wzrost ryzyka kredytowego. W przypadku, jesli ryzyko kredytowe zwigzane z
aktywami finansowymi nie wzroslo istotnie w poréwnaniu do jego poziomu z momentu poczatkowego ujgcia, odpis z tytulu
utraty wartosci tych aktywow finansowych bedzie rowny oczekiwanej stracie w okresie 12 miesiecy. W przypadku
natomiast, jeSli nastapit istotny wzrost ryzyka kredytowego, odpis z tytulu utraty wartoéci tych aktywow finansowych
bedzie rowny oczekiwanej stracie przez caly okres zycia instrumentu, zwigkszajac tym samym wysokos$¢ ujetego odpisu.

Z obecnych analiz wptywu Standardu na sprawozdanie finansowe Grupy wynika, ze zastosowanie nowych regulacji bedzie
miato wptyw na ustalenie kwoty odpisu w wysokosci réwnej oczekiwanym stratom. Straty z tytulu utraty wartosci
prawdopodobnie wzrosng i stang si¢ bardziej niestabilne dla aktywow w zakresie modelu utraty wartosci wg MSSF 9.
Szacujac kwote oczekiwanych strat kredytowych, Grupa uwzglgednia wazone prawdopodobienstwo mozliwych przysztych
strat oraz warto$¢ pienigdza w czasie.

Grupa oszacowatla, ze zastosowanie przestanek utraty wartosci w wyniku nowego standardu w odniesieniu do danych za
okres sprawozdawczy konczacy sie 30 wrzesnia 2017 r spowodowatoby powstanie dodatkowych odpisow aktualizujacych
dla naleznosci handlowych w wysokosci 258,7 tys. zt. Konieczno$¢ utworzenia dodatkowych odpisow nie wptynie istotnie
na wynik finansowy Grupy.

Nowe regulacje dotyczace zasad klasyfikacji nie beda miaty istotnego wpltywu na zmiang ujecia instrumentéw finansowych
Grupy.

b) Podstawa wyceny
Skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i pasywow wycenianych wedlug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentow finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w zlotych polskich,
po zaokragleniu do petnych tysigcy. Ztoty polski jest waluta funkcjonalng Jednostki Dominujace;.

d) Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
Kapitatows.
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e) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkow 1 zatozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore s3 uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci
ksiggowej netto aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédel. Faktyczna warto§¢ moze roznié si¢
od warto$ci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie,
W ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu biezacego, jak 1 okreséw przysztych.

Kluczowe 0sady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego $roédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pozostaly niezmienione w stosunku do osadoéw i szacunkoéw przyjetych przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakonczony
31 grudnia 2016 r.

4. Raportowanie segmentow dzialalnosci

Informacje o przychodach oraz zysku segmentow sprawozdawczych oraz ich uzgodnienie ze skroconym s$rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy oraz informacje o segmentach w okresie porownawczym przedstawia
ponizsze zestawienie:

GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2017 -30.09.2017
SEGMENTY
Bateriei  Armatura  Suma segmentow Pozostale RAZEM

akcesoria instalacyjna sprawozdawczych segmenty

Sprzedaz klientom zewngtrznym 158 634,2 98 445,8 257 080,0 22028,4 279 108,4

Sprzedaz miedzy segmentami - - - - B
(106 498,9) (70 600,4) (177099,3)  (149255) (192 024,8)

Koszty segmentow

Zysk segmentu 521353 278454 79 980,7 7102,9 87 083,6
Pozostate przychody 1570,6
Nieprzypisane Koszty calej Grupy (49 031,0)
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 396232
Przychody finansowe 4087,2
Koszty finansowe (1 694,8)
Zysk przed opodatkowaniem 42 015,6
Podatek dochodowy (8 800,4)
Zysk netto 33215,2
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Sprzedaz klientom zewngtrznym

Sprzedaz miedzy segmentami
Koszty segmentdéw

Zysk segmentu

Pozostate przychody
Nieprzypisane koszty catej Grupy
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Sprzedaz klientom zewnetrznym
Sprzedaz migdzy segmentami
Koszty segmentow

Zysk segmentu

Pozostate przychody
Nieprzypisane koszty catej Grupy
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.07.2017 -30.09.2017
SEGMENTY
Baterie i Armatura  Suma segmentow Pozostale RAZEM

akcesoria instalacyjna sprawozdawczych segmenty

540391 38 130,6 92 169,7 8 867,3 101 037,0
(35 748,9; (27 377,75 (63 126,6; (5 955,2; (69 081,8;
18 290,2 10752,9 29043,1 2912,1 31955,2
356,7
(16 671,1)
15 640,8
949,3
(735,1)
15 855,0
(4 005,7)
11 849,3
GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.01.2016 -30.09.2016
SEGMENTY
Bateriei ~ Armatura Suma segmentow Pozostale RAZEM

akcesoria instalacyjna sprawozdawczych segmenty

144 232,3 89001,1 233233,4 16 405,0 249 638,4

(98 037,6) (65 479,2) (163516,8)  (107046)  (1742214)

46 194,7 235219 69 716,6 57004 754170

1297,2

(43750,7)
32 963,5

81,8

(1785,8)
312595

(6 505,5)
247540
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GRUPA FERRO
Segmenty operacyjne 01.07.2016 -30.09.2016
SEGMENTY
Baterie i Armatura  Suma segmentow Pozostale RAZEM

akcesoria instalacyjna sprawozdawczych segmenty

Sprzedaz klientom zewnetrznym 49 986,4 311484

Sprzedaz migdzy segmentami

Koszty segmentow (33 655.5) (22 287.4)

811348 6042,6 871774

(55 942,95 3 963,75 (59 906,63

Zysk segmentu 16 330,9 8861,0 25191,9 20789 272708
Pozostate przychody 362,0
Nieprzypisane koszty catej Grupy (14 459,0)
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej 13173,8
Przychody finansowe 238
Koszty finansowe (563,0)
Zysk przed opodatkowaniem 12 634,6
Podatek dochodowy (2 786,9)
Zysk netto 9847,7

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje w podziale na obszary geograficzne, dla ktorych przychod jest ustalany wedtug

kryterium lokalizacji siedziby klientow.

GRUPA FERRO

Obszary geograficzne 01.01.2017 -30.09.2017

SEGMENTY
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostale RAZEM
kraje
Przychody ze sprzedazy 109 343,9 69 938,9 245176 49 268,1 26 039,9 279108,4
Obszary geograficzne 01.07.2017 -30.09.2017
SEGMENTY
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
. 37352,4 241481 8853,7 20566,1 10116,7 101 037,0
Przychody ze sprzedazy
Obszary geograficzne 01.01.2016 -30.09.2016
SEGMENTY
Polska Czechy Stowacja Rumunia Pozostate RAZEM
kraje
97188,9 67 441,0 22203,9 41093 4 217112 249 638,4

Przychody ze sprzedazy
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Obszary geograficzne 01.07.2016 -30.09.2016

SEGMENTY
. . Pozostate
Przychody ze sprzedazy Polska Czechy Stowacja Rumunia kraje RAZEM
33 065,4 21 674,3 8163,1 16 206,5 8 068,1 87 177,4

W okresie 9 miesi¢cy oraz 3 miesiecy koficzacym si¢ 30 wrzesnia 2017 r. jak rowniez koficzacym si¢ 30 wrzesnia 2016 .
nie wystapita znaczaca koncentracja przychodow dla indywidualnych klientéw (sprzedaz do pojedynczych klientow nie
przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy Grupy).

Grupa nie analizuje poszczegélnych aktywow i zobowigzan z podzialem na segmenty, poniewaz te same aktywa
i zobowigzania sa zaangazowane w poszczegélnych segmentach. Informacje o warto$ci aktywow i zobowigzan
W poszczegdlnych segmentach nie sg przekazywane regularnie do 0s6b zarzadzajacych.

5. Zapasy

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto wynidst
2 184,8 tys. zt (na 31 grudnia 2016 r. 2 017,7 tys. zt). Wartos¢ odpisow aktualizujacych zapasy, ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochodéw W pozycji koszt wlasny sprzedanych towaréw za okres
zakonczony 30 wrzes$nia 2017 r. wyniosta 598,5 tys. z1, (za okres zakofnczony 30 wrzeénia 2016 r. 320,7 tys. zt.).

W tym samym okresie sprawozdawczym wykorzystano odpis w kwocie 439,4 tys. zt. Wplyw réznic kursowych na odpis
aktualizujacy warto$¢é zapasow wynikajacych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych za granica
wynosi 8,0 tys. zt.

6. Kapital wlasny
Kapital zakltadowy
Jednostka Dominujaca, FERRO S.A. posiada kapitat zaktadowy o wartosci 21 242 655 zt.

Akcje serii Akcjonariusz Ilo$¢ akeji na Tlo$¢ akcji na Warto$é Warto$¢ Udziat na Udzial na
30.09.2017 r. 31.12.2016 r.  nominalna akcji  nominalna akcji 30.09.2017 r. 31.12.2016 1.
na30.09.2017r. na31.12.2016r.
[szt.] [szt.] [tys. z1] [tys. z1] % %
A/C/ID  Andrzej Holoj - 800 700 - 800,7 - 3,7%
AI/C/D  Nationale Nederlanden 3749533 3749533 37495 37495 17,7% 17,7%
OFE
A/C/ID AVIVA OFE 3182 326 3182326 31823 31823 15,0% 15,0%
AI/C/D  PKO BP Bankowy 2718117 2718117 27181 27181 12,8% 12,8%
OFE
A/BICID/E/  AEGON Powszechne 2210 696 1183219 2210,7 1183,2 10,4% 5,6%
F  Towarzystwo
Emerytalne S.A.
A/BICID/E/  ALTUS Towarzystwo 1066 620 - 1 066,6 - 5,0% -
F  Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
B/E  Aneta Raczek 168 810 168 810 168,8 168,8 0,8% 0,8%
B/E  Artur Depta 131 170 131170 131,2 131,2 0,6% 0,6%
A/BIC/DIIE  Zbigniew Gonsior 132 535 132 535 132,5 132,5 0,6% 0,6%
F  Zarzad Novaservis 75 000 75 000 75,0 75,0 0,4% 0,4%
spol. s.r.o.
A/B/C/D/E/  Pozostali 7807 848 9101 245 7807,9 9101,2 36,7% 42,8%
F
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A. FERRO

Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Razem 21 242 655* 21 242 655* 21 242,7 21 242,7 100,0% 100,0%

* - na podstawie informacji otrzymanych przez Spotke w trybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Wszystkie akcje posiadaja jednakowe uprawnienia (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego glosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 21.242,7 tys. zt i dzieli Si¢ na 21.242.655 (dwadzie$cia jeden milionéw
dwiescie czterdziesci dwa tysiace szeScset piecdziesiat piec) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda.

W okresie sprawozdawczym konczacym si¢ 30 wrzesnia 2017 r. nie dokonano zmian w kapitale zaktadowym.

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych obejmuja wszystkie rdznice kursowe wynikajace
z przeliczenia sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek.

Dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej w biezacym okresie sprawozdawczym podjeto uchwate dotyczaca
wyptaty dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2016 w kwocie 4 949,9 tys. zt oraz z zyskow Spotki z lat ubiegltych
w kwocie 20 541,3 tys. zt. Lacznie kwota dywidendy zadeklarowana w okresie sprawozdawczym wyniosta 25 491,2 tys. zi,
co stanowi 1,20 zI na jedng akcje. Wyptata dywidendy, w wysokosci 10 621,3 tys. zi, tj. 0,50 zt na jedng akcje nastapita w
dniu 26 lipca 2017 r., pozostata kwota 14 869,9 tys. zt, tj. 0,70 zl na jedng akcj¢ zostata wyptacona w dniu 4 pazdziernika
2017 r. Na dzien 30 wrze$nia 2017 r. zobowigzanie z tytutu wyplaty pozostatej kwoty dywidendy zostato zaprezentowane w
pozycji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowe;j.

W okresie poréwnawczym konczacym si¢ 30 wrzesnia 2016 r. wyptacono dywidend¢ w kwocie 6 372,8 tys. zi, tj. 0,30 zt na
jedna akcj¢ i rozpoznano zobowigzanie z tytulu wyptaty dywidendy w kwocie 9 559,2 tys. zi, tj. 0,45 zt na jedna akcje.
Lacznie kwota dywidendy zadeklarowana w okresie sprawozdawczym wyniosta 15.932.0 tys. zl, co stanowito 0,75 zt na
jedna akcje.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz o srednia wazona liczbe¢ akcji w okresie sprawozdawczym. Wielkosci te zostaty
ustalone w sposob przedstawiony ponizej.

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesigce 3 miesiace
konczace  konczace  Kkonczace  konczace
sie sie sie sie
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 332141 24 753,5 11 848,7 9847,4
Srednia wazona liczba akcji 21242 655 21242655 21242655 21242655
Zysk na jedna akcje (w zlotych) 1,56 1,17 0,55 0,46
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Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Na potrzeby wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji nowo emitowane akcje w okresie zostaja wiaczone do $redniej
wazonej iloéci akcji poczawszy od daty ich objecia. W zwiazku z tym, iz w okresie sprawozdawczym akcje nie byty
emitowane $rednia wazona iloSci akcji réowna si¢ ilo$ci akcji stanowiacej kapital zaktadowy Spoétki Dominujacej
W wysokosci 21.242.655 szt.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. i na dzien 30 wrzesnia 2016 r. nie stwierdzono czynnikow, ktére powodowatyby
rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje. Rozwodniony zysk na jedna akcje jest rowny zyskowi przypadajacemu
na 1 akcje.

7. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) Warto$¢ rozrachunkéw z jednostkami powiazanymi

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 r., poza jednostkami zaleznymi obj¢tymi konsolidacja petna, dla ktorych
rozrachunki zostaly wylaczone z niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie
wystapity w Grupie inne rozrachunki z podmiotami powigzanymi.

b) Wartos$¢ transakeji z jednostkami powiazanymi

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
konczace  konczace  konczace  konczace

sie sie sie sie
Rodzaj przychodow Nazwa jednostki 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Sprzedaz ustug SBP Sp. z 0.0* - 6,3 - 2,1
Sprzedaz ustug razem - 6,3 - 2,1

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
konczace  konczace  konczace  konczace

sie sie sie sie
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Zakupy towarow Fertrans Sp. z 0.0.* - 2242 - 98,2
Zakupy towaréw razem - 2242 - 98,2

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesigce
konczace  konczace  Kkonczace  konczace

sie sie sie sie
Rodzaj zakupow Nazwa jednostki 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Zakupy ustug BH Finance Sp. z 0.0.* - 243,6 - 81,1
Zakupy ushug razem - 243,6 - 81,1

“ Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. spotki: Fertrans Sp. z 0.0., BH Finance Sp. z 0.0. i SBP Sp. z 0.0. nie sg podmiotami
powigzanymi. W okresie sprawozdawczym Grupa, poza jednostkami zaleznymi objetymi konsolidacjg petna dla ktorych
transakcje zostaly wylaczone z niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie
posiada innych jednostek powigzanych.
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Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

b) Istotne transakcje z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie 9 i 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 r. nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

8. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartos$ci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej mozna zakwalifikowaé do nastgpujacych modeli wyceny:

= Poziom I: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowigzan,

=  Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sa obserwowalne dla danych aktywow
1 zobowigzan, zardwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sa pochodng rezerw),

=  Poziom 3: dane wejSciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wej$ciowe nieobserwowalne).
Na dzien 30 wrze$nia 2017 r. i na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa nie posiadala instrumentéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa pozostalych instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty bankowe.
Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka
zapadalno$¢ tych instrumentow.

= Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostale naleznosci, udzielone pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci
godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

=  Zobowigzania z tytutu kredytow i leasingu finansowego. Warto$¢ ksiggowa netto wyzej wymienionych instrumentow
jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oparty na stopach rynkowych.

Do oszacowania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe zastosowano poziom 2 wyceny.

W Grupie nie wystgpily instrumenty, dla ktorych warto$¢ poczatkowa z transakeji roznitaby si¢ od jej wartosci godziwej na
ten dzien przy uzyciu stosowanej techniki wyceny.

9. Sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie.
Dziatalno$¢ Grupy Ferro nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci /cyklicznosci.

10. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Po dniu sprawozdawczym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére wymagalyby ujawnienia w skréoconym S$rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu.

11. Aktywa i zobowiazania warunkowe, gwarancje

a) Aktywa i zobowiazania warunkowe

W 2016 r. Jednostka Dominujaca otrzymala decyzj¢ Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie z dnia
6 pazdziernika 2016 r. w przedmiocie okreslenia zobowiazania podatkowego w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za
rok 2014. W wyniku przeprowadzonego postgpowania kontrolnego stwierdzono, ze Jednostka Dominujgca nieprawidtowo
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Informacje objasniajace do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania
bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

zadeklarowata podatek dochodowy od 0so6b prawnych za 2014 r. z powodu zawyzenia kosztow uzyskania przychodow w
zwigzku z zaliczeniem do kosztéw uzyskania przychodéw odpiséw amortyzacyjnych od warto$ci znakéw towarowych
przejetych w procesie polaczenia spotek. W zwigzku z powyzszym Urzad Kontroli Skarbowej (,,UKS”) naliczyt dodatkowe
zobowigzanie podatkowe za rok 2014 w kwocie 1 139,7 tys. zt plus odsetki.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie zgadzat si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS. W 2016 r. od powyzszej
decyzji Jednostka Dominujaca ztozyta odwotanie do Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie jako organu wyzszej instancji
W postgpowaniu administracyjnym.

Dyrektor Izby Administracji Skarbowej (,,DIAS”) utrzymal w mocy decyzj¢ organu pierwszej instancji. Decyzja DIAS jest
decyzja ostateczng w administracyjnym toku postgpowania. W zwigzku z otrzymaniem powyzszej decyzji, w dniu
1 sierpnia 2017 r. Jednostka Dominujaca uregulowata dodatkowe zobowiazanie podatkowe w wysokosci 1 350,4 tys. zt, w
tym odsetki w kwocie 210,7 tys. zt.

Niemniej jednak Zarzad Jednostki Dominujacej nie zgadza si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS i z trescia
decyzji organu wyzszej instancji, w zwigzku z czym od powyzszych decyzji Jednostka Dominujgca wniosta skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie.

Ewentualne utrzymanie powyzszej decyzji UKS w postgpowaniu sadowym mogloby skutkowa¢ rozpoznaniem
dodatkowego zobowigzania podatkowego rowniez za lata 2015 i 2016 w kwocie 1 437,5 tys. zh plus odsetki oraz
zwigkszeniem zobowiazania z tytutu podatku dochodowego za 2017 r. w kwocie 318,3 tys. zt z uwagi na brak mozliwosci
wykorzystania straty podatkowej.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, popartej konsultacjami z doradcami podatkowymi i prawnymi, pomimo
niepewnosci co do ostatecznego rozstrzygnigcia tej kwestii, na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ostateczne uchylenie decyzji w procesie sagdowym jest prawdopodobne, w
zwigzku z czym w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy konczacy si¢
30 wrzesnia 2017 r. Jednostka Dominujaca nie rozpoznata zadnych rezerw na dodatkowe zobowigzania podatkowe za lata
2015-2017 wynikajace z zaliczenia do kosztow uzyskania przychodéw odpiséw amortyzacyjnych od warto$ci znakoéw
towarowych.

Ponadto, w zwiazku z uregulowaniem przez Jednostk¢ Dominujaca dodatkowego zobowiazania podatkowego za rok 2014,
zaptacona kwota obcigza wynik biezacego okresu w pozycji podatek dochodowy w wysokosci 1.139,7 tys. zh. i koszty
finansowe w wysokosci 210,7 tys. zk., oraz skutkuje rozpoznaniem (pozabilansowego) aktywa warunkowego do czasu
rozstrzygnigcia sporu w postepowaniu sgdowym.

Na dzien 30 wrze$nia 2017 r. i 31 grudnia 2016 r. Grupa nie posiadata innych zobowigzan i aktywow warunkowych.
b) Gwarancje
Na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Grupa posiadata nastepujgcg gwarancje:

mBank S.A. udzielit Jednostce Dominujacej gwarancji, ktora stanowi zabezpieczenie zobowigzan Jednostki Dominujace;j
dotyczacych dtugdw celnych, podatkéw i innych optat w sprawach celnych do tacznej kwoty 500,0 tys. zt.
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Artur Depta Zbigniew Gonsior
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Artur Biaton Vladimir Sild

Skawina, 14 listopada 2017 r.
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FERRO S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych

dochodéw nalezy analizowac tacznie z informacjami obja$niajacymi, ktore stanowia

integralng czgs¢

skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem

badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

FERRO

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

za okres

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszt wlasny sprzedanych towarow i materiatow
Zuzycie materiatdw i energii

Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze
Amortyzacja

Pozostate koszty

Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe, w tym
Dywidenda od jednostki zaleznej

Koszty finansowe
Przychody/Koszty finansowe netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne calkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy

9 miesigcy 9 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
konczacy konczacy  konczacy  konczacy
sie sie sie sie
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
166 446,7 146 109,1 60 379,6 51 006,6
567,8 325,5 60,6 97,1

(127 877,9) (113979,3) (45983,8) (39 263,3)
(2 454,0) (2 234,9) (855,6) (804,0)
(12830,3) (11 014,4) (4 393,5) (3399,2)
(1 351,0) (1 029,9) (481,3) (367,2)
(11 443,8) (9 934,6) (3 806,7) (3 405,7)
11 057,5 8241,5 4919,3 3864,3
10 587,8 136,3 8314 58,4
7153,9 - - -

(1 376,0) (1 082,8) (622,6) (394,0)
92118 (946,5) 208,8 (335,6)

20 269,3 7 295,0 5128,1 3 528,7
(3737,7) (2 135,2) (2 144,6) (1277,8)
16 531,6 5159,8 2 983,5 2 250,9
16 531,6 5159,8 2983,5 2 250,9




FERRO S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie

z informacjami objasniajacymi, ktdre stanowia integralng czes$¢

skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapital wlasny

Kapital zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

FERRO

30.09.2017  31.12.2016
19 303,3 18 682,2
4282 515,6
999111 105 768,6
1342,6 1137,2
1209852 126 103,6
48506,3 61542,6
45 820,3 29 060,6
4525 169,7

94 779,1 90 772,9
2157643 216 876,5
212427 212427
84 863,8 84 863,8
281639 371235
1342704 143 230,0
27 309,7 9910,4
332,4 2377

27 642,1 10 148,1
159,8 20120,9

12 966,1 17 906,0
2620,9 708,9
1576,4 1692,4
36 528,6 23 070,2
53 851,8 63 498,4
814939 73 646,5
2157643 216 876,5




FERRO S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych nalezy analizowaé
tacznie z informacjami objas$niajacymi, ktore stanowia integralng czes¢ skroconego
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrdocone jednostkowe sprawozdanie z przepltywow pieni¢znych
za okres 9 miesigcy konczacy si¢

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja
Utworzenie/(odwrdcenie) odpisu z tytulu utraty wartosci
(Zysk)/strata ze sprzedazy warto$ci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych
oraz inwestycji w jednostce wspoélzaleznej
Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu zapaséOw
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostatych
Zmiana zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych
Inne korekty

Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne
Wplywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych
Zwrot doptat do kapitatu
Dywidendy otrzymane
Wydatki inwestycyjne
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Srodki pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy finansowe
Zaciagniecie kredytow i pozyczek
Wydatki finansowe
Sptata zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli
Sptata kredytéw i pozyczek
Odsetki zaptacone
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

W tym zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym
na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku biezacym

na koniec okresu

W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

30.09.2017  30.09.2016
20 269,3 7 295,0
1351,0 1029,9
434,9 180,0
(21,5) (2.2)

(6 086,3) 992,4
126059  (12882,2)
(16 764,2) (10 040,8)
(1 427,5) 16 179,6
- (471,6)

(21,3) 1375

10 340,3 24176
(2 031,1) 1090,8
8 309,2 35084
38,1 9,3
5857,5 6 624,0
7153,9 -
(1410,9)  (1501,5)
11 638,6 5131,8
24.000,0 5 000,0
(315,0) (205,6)
(10621,3)  (6372,8)
(11700,0) (9 700,0)
(1 067,6) (992,4)
2961 (12 270,8)
202439  (3630,6)
(0,9) 0,2)
(19951,2) (18 471,7)
2927  (22102,3)




FERRO S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy
analizowa¢ Iacznie z informacjami objas$niajacymi, ktore stanowia integralng cz¢$é
skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem
badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Skrdocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres konczacy sig¢

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich Kapital
Kapitat wartosci Kapitat Zyski wlasny
zaktadowy nominalnej rezerwowy Akcje wlasne zatrzymane razem
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2017 r. 212427 84 863,8 - - 371235 143 230,0
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres - - - - 16 531,6 16 531,6
Inne catkowite dochody netto za
okres sprawozdawczy - - - - - -
Calkowite dochody ogoélem za ) . ) ) 16 531.6 16 5316
okres sprawozdawczy
Transakcje z wlascicielami
jednostki dominujgcej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Przyznane dywidendy - - - - (25491,2) (25491,2)
w tym wyptacone (10621,3) (10621,3)
Doptaty od i wyplaty do wilascicieli - - - - 254912 254912
Kapital wlasny na dzien
30 wrzesnia 2017 r. 21 242,7 84 863,8 - - 28 163,9 134 270,4
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2016 r. 212427 84 863,8 - - 48 105,6 154 212,1
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres - - - - 5159,8 5159,8
Inne catkowite dochody netto za
okres sprawozdawczy - - - - - -
Calkowite dochody ogélem za _ ) ) ) 51598 5159 8
okres sprawozdawczy
Transakcje 7 wltascicielami
jednostki dominujgcej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Przyznane dywidendy - - - - (15932,0) (15932,0)
w tym wyplacone (6 372,8) (6 372,8)
Doplaty od i wyplaty do wlascicieli - - - - (15932,0) (15932,0)
Kapital wlasny na dzien
30 wrzesnia 2016 r. 212427 84 863,8 - - 37333,4 1434399




FERRO S.A. FERRO
Informacje objasniajace do skréconego $roédrocznego jednostkowego AR
sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Spélce

FERRO S.A. (zwana dalej ,,Spotka™) jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce pod nr KRS 0000289768.
Siedziba Spoétki miesci si¢ w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 pazdziernika 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowa spotke — Ferro Spdotka z  ograniczong
odpowiedzialno$cig zastgpujac ja spotka z nowa formg prawng — FERRO Spoétka Akcyjna pod numerem KRS
0000289768.

Spotka zostata zatozona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 11 wrze$nia 2007 r. na czas nicokreslony.

Przedmiotem dziatalno$ci Spoétki jest sprzedaz armatury sanitarnej, instalacyjnej, sprzgtu wyposazenia
hydraulicznego, grzewczego i klimatyzaciji.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej FERRO S.A. i sporzadza skrocone s$rddroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrze$nia 2017 r.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego $§rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnoSci

Prezentowane skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ktory zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”).

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla
rocznych  sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie =z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i1 nalezy je analizowaé tacznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie ze skroconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Ferro sporzadzonym na dzien 30 wrze$nia
2017 r. W danych objasniajacych do skroéconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Ferro S.A. zostaly zawarte dodatkowe istotne informacje potrzebne do wiasciwej oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Spotki w prezentowanym okresie, ktore nie sa powtarzane w niniejszym skréconym
$rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 14 listopada 2017 r.

b) Podstawa wyceny

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywéw i1 pasywow wycenianych wedlug warto$ci godziwej: instrumentow
pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz instrumentéw finansowych wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.



FERRO S.A. FERRO’

Informacje objasniajace do skrdéconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skroéconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych
polskich, po zaokragleniu do pelnych tysiecy. Zloty polski jest waluta funkcjonalng Spétki FERRO S.A.

d) Zalozenia kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji skroconego
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

e) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow
i zalozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co
do wartos$ci ksiegowej netto aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédel. Faktyczna
warto$¢ moze rozni¢ si¢ od wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiggowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe o0sady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego s$rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostaly niezmienione w stosunku do osagdéw i szacunkow

przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 r.

3. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujac skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotka zastosowala te same zasady
rachunkowosci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 .

4, Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Warto$¢ rozrachunkow z jednostkami powiazanymi

Nazwa jednostki 30.09.2017 31.12.2016

Naleznosci Zobowiazania Naleznosci Zobowigzania

Jednostki zalezne:

Ferro International Sp. z o.0. 631,3 - 475,6 -
NOVASERVIS spol. s r.0. 2759,0 870,7 2191,2 318,5
Novaservis FERRO Group SRL 8 925,5 - 46244 -
Novaservis FERRO Hungary Kft. 706,3 439,6 -
Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. 742,1 - 13,0 -

13764,2 870,7 77438 318,5




FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skrdéconego $rodrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania bieglego rewidenta.
(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

b) Wartos$¢ transakeji z jednostkami powiazanymi

Rodzaj przychodow

Sprzedaz towarow
Sprzedaz towarow

Sprzedaz towarow
Sprzedaz towarow

Sprzedaz towarow
Sprzedaz towarow razem

Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug
Sprzedaz ustug razem

Dywidenda
Przychody finansowe
razem

Rodzaj zakupow

Zakupy towaréw
Zakupy towarow
Zakupy towarow
Zakupy towar6éw razem

Zakupy ustug

Zakupy ustug
Zakupy ustug razem

Nie wystgpily istotne transakcje zawarte ze stronami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Nazwa jednostki

Ferro International Sp. z
0.0.

Novaservis spol. s r.o.
Novaservis Ferro Group
SRL

Novaservis FERRO
Bulgaria Ltd.

Novaservis Ferro Hungary
Kft.

Ferro International Sp. z
0.0.

SBP Sp.zo.0.*

Novaservis spol. s r.o.

Nazwa jednostki

Novaservis spol. s r.o.

Fertrans Sp. z 0.0.*
Ferro International Sp. z o.0.

Novaservis spol. s r.o.
BH Finance Sp. z 0.0.*

FERRO'

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
konczace konczace konczace konczace
sie sie si¢ si¢
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
2 158,8 2 245,8 711,5 912,9
9277,2 10191,3 29434 29954

28 638,5 221395 12 502,9 8828,0
10989 - 435,0 -
3176,7 18554 1232,2 679,0

44 350,1 36 432,0 17 825,0 13 415,3
5,8 4,1 1,8 14

- 6,3 - 2,1

5,8 10,4 1,8 3,5
71539 - . -

7 153,9 - . -

9 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
konczace konczace konczace konczace
sie sie sie sie
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
4 399,1 5227,8 1137,0 1,765,4

- 224,2 - 98,2

4 399,1 5452,0 1137,0 1 863,6

- 9,0 - -

- 243,6 - 81,1

= 252,6 - 81,1

*Spotki od dnia 1 grudnia 2016 r. nie s3 podmiotami powigzanymi. Warto$¢ transakcji dla Spotek, ktore utracity
status jednostki powiazanej obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r.



FERRO S.A.

Informacje objasniajace do skrdéconego $rodrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto
przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

5. Inwestycje w jednostkach zaleznych

FERRO

30.09.2017 31.12.2016
Platnoéci w formie akcji dla Zarzadu Novaservis spol. s r.o. 305,2 305,2
Udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych 996059 1054634
Inwestycje w jednostkach zaleznych 99911,1 105 768,6

Podstawowe dane finansowe o jednostkach zaleznych:

Wartos¢ udzialow

% posiadanych (akcji) wg cen  Wartos$¢ bilansowa

udzialow nabycia udzialow (akeji)
30 wrzesnia 2017 r.
NOVASERVIS spol. s r.0. 100% 99 400,8 99 400,8
Novaservis Ferro SK s r.0. 2%* 3,1 3,1
Ferro International Sp. z o.0. 99,5% 202,0 202,0
Razem 99 605,9 99 605,9
31 grudnia 2016 r.
NOVASERVIS spol. sr.o. 100% 105 258,3 105 258,3
Novaservis Ferro SK s r.o. 2%* 3,1 3,1
Ferro International Sp. z 0.0. 99,5% 202,0 202,0
Razem 105 463,4 105 463,4

*Warto$¢ stanowi % bezposredniego udziatu w kapitale wlasnym. Spotka posiada 100% udziatéw (bezposrednio
oraz posrednio, poprzez jednostki zalezne).

Zmiana warto$ci udzialow w spotce zaleznej NOVASERVIS spol. s r.0. 0 5 857,5 tys. zt wynika ze zwrotu
doptat do kapitalu zapasowego w wysokosci 35.371,8 tys. CZK, ktore zostaly wniesione przez Spotke do
jednostki zaleznej w 2012 r. poprzez potracenie z wierzytelnosci naleznej od NOVASERVIS spol. s r.o.
wynikajacej ztytulu pozyczki udzielonej w roku 2011. Zwrot doptat zostal uchwalony przez Walne
Zgromadzenie Wspolnikow NOVASERVIS spol. s.r.o. w dniu 28 czerwca 2017 r. i zwrocony W pelnej
wysokosci okre§lonej w uchwale.

6. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ Spotki nie podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci / cyklicznosci.
7. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Po dniu sprawozdawczym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujawnienia w skroconym
srodrocznym jednostkowym sprawozdaniu.

8. Aktywa i zobowigzania warunkowe, gwarancje

a) Aktywa i zobowigzania warunkowe

W 2016 r. Spotka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie z dnia
6 pazdziernika 2016 r. w przedmiocie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od 0s6b
prawnych za rok 2014. W wyniku przeprowadzonego postepowania kontrolnego stwierdzono, ze Spodtka
nieprawidtlowo zadeklarowata podatek dochodowy od 0s6b prawnych za 2014 r. z powodu zawyzenia kosztow
uzyskania przychodéw w zwiazku z zaliczeniem do kosztow uzyskania przychodéw odpisow amortyzacyjnych

10



FERRO S.A. FERRO
Informacje objasniajace do skréconego $roédrocznego jednostkowego o
sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

od wartos$ci znakow towarowych przejetych w procesie potaczenia spétek. W zwiazku z powyzszym Urzad
Kontroli Skarbowej (,,UKS”) naliczyt dodatkowe zobowigzanie podatkowe za rok 2014 w kwocie 1 139,7 tys. zt
plus odsetki.

Zarzad Spotki nie zgadzat si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS. W 2016 r. od powyzszej decyzji
Spotka zlozyta odwotanie do Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie jako organu wyzszej instancji w
postepowaniu administracyjnym.

Dyrektor I1zby Administracji Skarbowej (,,DIAS”) utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instancji. Decyzja
DIAS jest decyzja ostateczng w administracyjnym toku postepowania. W zwigzku z otrzymaniem powyzszej
decyzji, w dniu 1 sierpnia 2017 r. Spotka uregulowata dodatkowe zobowiazanie podatkowe w wysokosci 1 350,4
tys. zt, w tym odsetki w kwocie 210,7 tys. zi.

Niemniej jednak Zarzad Spoétki nie zgadza si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS i z tredcia
decyzji organu wyzszej instancji, w zwigzku z czym od powyzszych decyzji Spoétka wniosta skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie.

Ewentualne utrzymanie powyzszej decyzji UKS w postepowaniu sgdowym mogloby skutkowaé rozpoznaniem
dodatkowego zobowigzania podatkowego rowniez za lata 2015 i 2016 w kwocie 1 437,5 tys. zt. plus odsetki
oraz zwigkszeniem zobowigzania z tytutu podatku dochodowego za 2017 r. w kwocie 318,3 tys. zt z uwagi na
brak mozliwoéci wykorzystania straty podatkowej.

W ocenie Zarzadu Spoéiki, popartej konsultacjami z doradcami podatkowymi i prawnymi, pomimo niepewnosci
co do ostatecznego rozstrzygnigcia tej kwestii, na dzien sporzadzenia niniejszego skrdconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ostateczne uchylenie decyzji w procesie sgdowym jest
prawdopodobne, w zwigzku z czym w skroconym $réodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
okres 9 miesigcy konczacy si¢ 30 wrzesnia 2017 r. Spoétka nie rozpoznata zadnych rezerw na dodatkowe
zobowigzania podatkowe za lata 2015-2017 wynikajace z zaliczenia do kosztoéw uzyskania przychodoéw odpisow
amortyzacyjnych od wartosci znakéw towarowych.

Ponadto, w zwigzku z uregulowaniem przez Spoétke dodatkowego zobowigzania podatkowego za rok 2014,
zaptacona kwota obcigza wynik biezacego okresu w pozycji podatek dochodowy w wysokosci 1.139,7 tys. zt. i
koszty finansowe w wysokosci 210,7 tys. zi, oraz skutkuje rozpoznaniem (pozabilansowego) aktywa
warunkowego do czasu rozstrzygnigcia sporu w postgpowaniu sagdowym.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 r. Spotka nie posiadata innych zobowiagzan i aktywow
warunkowych.

b) Gwarancje
Na dzien 30 wrze$nia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Spotka posiadata nastepujacg gwarancje:

mBank S.A. udzielit Spotce gwarancji, ktora stanowi zabezpieczenie zobowigzan Spotki dotyczacych dlugow
celnych, podatkéw i innych optat w sprawach celnych do tacznej kwoty 500,0 tys. zt.
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FERRO S.A. FERROr
Informacje objasniajace do skrdéconego $rodrocznego jednostkowego ' o
sprawozdania finansowego.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto

przedmiotem badania bieglego rewidenta.

(w tysigcach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Artur Depta Zbigniew Gonsior
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Artur Biaton Vladimir Sild

Skawina, 14 listopada 2017 r.
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Dodatkowe informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

1. Zmiany organizacji grupy Kkapitalowej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze

podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

Struktura Grupy Ferro na dzien 30 wrzes$nia 2017 r. ksztaltowata si¢ nastepujaco:

FERRO S.A. posiada bezposrednio udzialy w spoétkach:
a) Ferro International Sp. z 0.0. z siedzibg w Skawinie, Polska,

b) Novaservis spol. s r.o0. z siedzibg w Brnie, Republika Czeska ,

FERRO S.A. posiada posrednio udziaty w:

a) Novaservis FERRO Group SRL z siedzibag w Cluj-Napoca, Rumunia.
b) Novaservis FERRO SK s r.0. z siedziba Senica, Republika Stowacka.
c) Novaservis FERRO Hungary Kft. z siedzibg Budapeszt, Wegry.
d) Novaservis FERRO Bulgaria Ltd. z siedzibg Plowdiw, Bulgaria.

Struktura Grupy FERRO na dzien 30 wrze$nia 2017 r.

Novaservis Ferro Group SRL Romania

Rumunia

Movaservis spol sro

Czechy

Novaservis Ferro 5K s.r.o. Slovakia

Slowacja

FERRO SA
Polska
Novaservis Ferro Hungary Kft.

Wegry

\ MNovaservis Ferro Bulgaria Ltd.
Bufgaria

FERRO International Sp. z o.0.
Polska

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej FERRO

2. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Emitent nie publikuje prognoz finansowych.
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3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w Kkapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glos6w na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta

w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na dzien poprzedniego raportu kwartalnego tj. 30 czerwca 2017 r.

Akcjonariusz Liczba Liczba Udzial % w  Udzial

posiadanych  glosow na kapitale % w

akeji WZ zakladowym ogélnej

zwyklych liczbie

[szt.] gloséw

naWZ

Nationale Nederlanden OFE 3 749 533 3749 533 17,7%  17,7%

AVIVA OFE 3182 326 3182326 15,0%  15,0%

PKO BP Bankowy OFE 2718 117 2718 117 128% 12,8%
AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 1183219 1183219 5,6% 5,6%
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1066 620 1 066 620 5,0% 5,0%

Stan na dzien 14 listopada 2017 r.

Akcjonariusz Liczba Liczba Udzial % w  Udzial % w Zmiana w
posiadanych gloséw na kapitale ogoélnej strukturze

akcji WZ zakladowym liczbie wlasnosci

zwyklych glosow na pakietow

[szt.] Wz akcji w

okresie od

przekazania
poprzednieg

0 raportu

kwartalnego
Nationale Nederlanden OFE 3749 533 3749533 17,7% 17,7% -
AVIVA OFE 3182 326 3182 326 15,0% 15,0% -
PKO BP Bankowy OFE 2718 117 2718 117 12,8% 12,8% -
AEGON Powszechne 2 210 696 2210696 10,4% 10,4% (+) 4,8%
Towarzystwo Emerytalne
S.A.
ALTUS Towarzystwo 1 066 620 1 066 620 5,0% 5,0% -
Funduszy Inwestycyjnych
S.A

Na dzien publikacji raportu kapitat zaktadowy wynosi 21 242 655. Dane dotyczace znacznych akcjonariuszy
przedstawiono na podstawie informacji otrzymanych przez spotke w trybie art. 69 ust.1l ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych.
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4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie

posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odre¢bnie dla kazdej z oséb.

Zarzad Liczba posiadanych akcji  Zmiana stanu posiadania od

zwyklych dnia przekazania

poprzedniego raportu

[szt] kwartalnego

Zarzad

Aneta Raczek 168 810 -
Artur Depta 131170 -
Zbigniew Gonsior 132 535 -
Vladimir Sild 75 000 -

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu nie posiadaja akcji Emitenta ani zadnych uprawnien do nich.

5. Postepowania sadowe, arbitrazowe lub administracyjne.

Wedhug informacji posiadanych przez Spotke, w okresie objetym raportem kwartalnym, poza kwestia opisang
arbitrazowe ani karne, ktore mogltyby wywrze¢ wptyw lub wywarly w niedawnej przesztosci istotny wptyw na
sytuacje finansowa lub wyniki dziatalno$ci operacyjnej Spotki i Grupy.

W 2016 r. Jednostka Dominujgca otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie z dnia 6
pazdziernika 2016 r. w przedmiocie okreSlenia zobowiazania podatkowego w podatku dochodowym od 0sob
prawnych za rok 2014. W wyniku przeprowadzonego postepowania kontrolnego stwierdzono, ze Jednostka
Dominujgca nieprawidtowo zadeklarowata podatek dochodowy od oséb prawnych za 2014 r. z powodu
zawyzenia kosztow uzyskania przychodéw w zwiazku z zaliczeniem do kosztow uzyskania przychodow
odpiséw amortyzacyjnych od wartosci znakow towarowych przejetych w procesie potaczenia spotek. W zwiazku
z powyzszym Urzad Kontroli Skarbowej (,,UKS”) naliczyt dodatkowe zobowigzanie podatkowe za rok 2014 w
kwocie 1 139,7 tys. zt plus odsetki.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie zgadzat si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS. W 2016 r. od
powyzszej decyzji Jednostka Dominujgca ztozyta odwotanie do Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie jako
organu wyzszej instancji w postepowaniu administracyjnym.

Dyrektor Izby Administracji Skarbowej (,,DIAS”) utrzymat w mocy decyzj¢ organu pierwszej instancji. Decyzja
DIAS jest decyzja ostateczng w administracyjnym toku postepowania. W zwigzku z otrzymaniem powyzszych
decyzji, w dniu 1 sierpnia 2017 r. Jednostka Dominujgca uregulowata dodatkowe zobowigzanie podatkowe w
wysokosci 1 350,4 tys. zt, w tym odsetki w kwocie 210,7 tys. zt. Niemniej jednak Zarzad Jednostki Dominujacej
w dalszym ciagu nie zgadza si¢ ze stanowiskiem przedstawionym w decyzji UKS i z trescia decyzji organu
wyzszej instancji, w zwiazku z czym od powyzszych decyzji Jednostka Dominujaca wniosta skarge do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie.

Ocena wptywu powyzszej sprawy na sytuacje finansowa Grupy zostata zawarta w sprawozdaniu finansowym
Grupy.
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6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke¢ od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powigzanymi, ktére zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Wszystkie transakcje zawierane przez FERRO S.A., lub jednostki od niej zalezne, wspotzalezne z podmiotami

powiazanymi przeprowadzane byly na zasadach rynkowych.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczKi lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitaléw wlasnych emitenta.

Spotka FERRO S.A. i jej jednostki od niej zalezne nie udzielaly zadnych poreczen i gwarancji.

8. Czynniki, ktéore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta wptyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu stanowi¢ moga gltéwnie
czynniki makroekonomiczne, ktore sa odpowiedzialne za rozwodj rynkowy przedsigbiorstwa. Nalezg do nich
m.in. koniunktura na rynku budowlano-montazowym oraz remontowym w Polsce, ogolna sytuacja gospodarcza
w Polsce i w Europie, poziom popytu na produkty oferowane przez Grup¢ FERRO w Polsce i za granica. Wsrod

innych czynnikéw nalezy wymienic:
- wahania cen metali kolorowych w szczeg6lno$ci zmiany ceny miedzi;
- zmiany kursu walut w szczeg6lnosci zmiany kursu ztotego w stosunku do dolara amerykanskiego oraz euro.

9. Opis istotnych dokonan i niepowodzen Grupy Kapitalowej Ferro w okresie, ktérego dotyczy raport,

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen.
Wszystkie istotne zdarzenia zostaly przedstawione w opublikowanych raportach biezacych.

10. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze majace istotny wplyw na skrocone
sprawozdanie finansowe.

Nie wystgpily zdarzenia o nietypowym charakterze majace istotny wpltyw na skrocone skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Aneta Raczek Artur Depta Zbigniew Gonsior
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Artur Biaton Vladimir Sild

Skawina, 14 listopada 2017 r.
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