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SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

TORPOL S.A.

Kwartalna informacja finansowa
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

Okres 9 miesieey  Okres 3 miesieey  Okres 9 miesigey

Okeres 3 miesigey

gakoricony gakorcony gakoricony gakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2017 2017 2016 2016
Nota
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 339 754 142 254 476 502 156 414
Przychody ze sprzedazy towarow i
produktow 4157 3529 578 315
Przychody ze sprzedazy 343911 145 783 477 080 156 729
Koszt whasny sprzedazy 332837 140 133 454 804 149 042
Zysk brutto ze sprzedazy 11074 5650 22 276 7687
Koszty sprzedazy 489 265 757 242
Koszty ogdlnego zarzadu 13772 4865 12 137 3817
Zysk/Strata ze sprzedazy -3 187 520 9382 3628
Pozostate przychody operacyjne 683 173 1570 294
Pozostate koszty operacyjne 287 107 1385 239
Zysk/Strata z dzialalnosci
operacyjnej -2791 586 9567 3683
Przychody finansowe 2515 439 2603 907
Koszty finansowe 4320 622 3488 1273
Zysk/Strata brutto -4 596 403 8682 3317
Podatek dochodowy 273 163 1838 504
Zysk/Strata netto za okres -4 869 240 6 844 2813
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej -4 869 240 6 844 2813
Zysk na jedna akcje (w ztotych):
- liczba akcji w tysiacach sztuk 22970 22970 22970 22970
-podstawowy i rozwodniony z
zysku za rok obrotowy
przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej -0,21 0,01 0,30 0,12
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta lzdebska

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do

12 stanowia jego integralng czgs¢
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TORPOL S.A.
Kwartalna informacja finansowa
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

Okeres 9 miesieey Okeres 3 miesigey Okres 9 miesigey Okres 3 miesieey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2016

Nota

Zysk/(strata) netto za okres -4 869 240 6 844 2813

Inne catkowite dochody

Sktadniki, ktore nie zostang

przeniesione

w pozniejszych okresach do

rachunku zyskow i strat: 0 0 0 0

Zyski/Straty aktuarialne 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy

sktadnikow, ktore nie zostana

przeniesione w pdzniejszych

okresach 0 0 0 0

Sktadniki, ktore moga zostaé

przeniesione

w pozniejszych okresach do

rachunku zyskow i strat: 0 0 0 0
Roéznice kursowe z przeliczenia

jednostki zagranicznej -291 312 381 213
Zabezpieczenia przeptywow

pieni¢znych

Podatek dochodowy dotyczacy

sktadnikow, ktore zostang

przeniesione w pdzniejszych

okresach

Inne calkowite dochody netto -291 312 381 213

CALKOWITY DOCHOD ZA
OKRES -5 160 552 7225 3026

Calkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej -5 160 552 7225 3026

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta Izdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do
12 stanowia jego integralng czgs¢
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TORPOL S.A.
Kwartalna informacja finansowa

za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY BILANS
na dzien 31 marca 2017 roku
lota 30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016

AKTYWA

Aktywa trwale 162 555 168 814
Rzeczowe aktywa trwate 107 580 104 295
Wartos¢ firmy 9008 9008
Wartosci niematerialne 659 738
Udziaty w jednostkach zaleznych 4750 4 885
Udzialy w wspolnych przedsigwzigciach 524 521
Naleznosci dlugoterminowe 7397 26 493
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21479 21 305
Pozyczki udzielone 3452 928
Rozliczenia migdzyokresowe 7706 641
Aktywa obrotowe 461 527 503 665
Zapasy 101 126 18 439
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 103 111 216 824
Rozliczenie kontraktow budowlanych 40 318 30 060
Pozostate naleznosci finansowe 1336 8642
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 14 032
Pozostate nalezno$ci niefinansowe 20 198 7005
Rozliczenia migdzyokresowe 7554 3906
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 187 884 204 757
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
SUMA AKTYWOW 624 082 672 479
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny 208 040 223 307
Kapitat podstawowy 4594 4594
Pozostate kapitaly rezerwowe 138 711 133 457
Kapitaty zapasowe 58 918 58 918
Zyski zatrzymane 6 631 26 861
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -997 -706
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne) 183 183
Zobowiazania dlugoterminowe 49 658 93 781
Obligacje dtugoterminowe 0 40 000
Rezerwy 692 692
Pozostate zobowiazania finansowe 40938 53 089
Pozostate zobowiazania 8028 0
Zobowigzania krotkoterminowe 366 384 355 391
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 119 375 236 025
Pozostate zobowiazania finansowe 31740 38 198
Kredyty i pozyczki 10 034 27 507
Obligacje krotkoterminowe 0 0
Rozliczenie kontraktow budowlanych i przychodéw przysztych okresow 4967 30373
Pozostate zobowiazania niefinansowe 178 908 4579
Rozliczenia migdzyokresowe 6684 5080
Rezerwy 14 676 13629
Zobowigzania razem 416 042 449 172
SUMA KAPITALU WLASNEGO I ZOBOWIAZAN 624 082 672 479

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta Izdebska

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Biura
Rachunkowos$ci

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do

12 stanowia jego integralng czgs¢
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TORPOL S.A.
Kwartalna informacja finansowa
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

Okres 9 miesieey Okres 9 miesigey
gakorcony gakoticzony
Nota 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/Strata brutto -4 596 8 682
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 10033 10 343
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej -112 -810
Zmiana stanu naleznos$ci 117 633 -119 798
Zmiana stanu zapasow -82 688 -4 596
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 23951 -130 284
Przychody z tytutu odsetek -2218 -1798
Koszty z tytutu odsetek 3957 3187
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -9107 20
Zmiana stanu rezerw 1047 -614
Podatek dochodowy zaptacony 13539 -8 353
Pozostate -292 381
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 71147 -243 640
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 207 946
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci 0 55
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -8 247 -8 993
Nabycie aktywow finansowych 0 -12
Udzielone pozyczki -3117 0
Odsetki otrzymane 1888 1799
Pozostate -603 -1272
Srodki pienie¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -9872 -1 477
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -9 345 -7 601
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 9914 31245
Wykup dtuznych papierow wartosciowych -40 000 0
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli -10 107 -8 040
Sptata pozyczek/kredytow -27 387 -6 968
Odsetki zaptacone -2 683 -2 738
Pozostate 1460 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
-78 148 5898
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich -16 873 -245 219
ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu 204 757 336 942
Srodki pieniezne na koniec okresu 187 884 91723
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta Izdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura

Rachunkowos$ci

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do

12 stanowia jego integralng czgs¢
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TORPOL S.A.

Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

Kapitat Pozostate Kapitat Kapitat Zyski zatrzymane | Rdznice kursowe 3 Kapital 3 aktualizagi Razem
podstawowy kapitaly gapasowy - gapasowy - niepokryte straty preliczenia jednostki wyceny(3yski/ straty
rexerwowe Nadwyka ze pozostaly gagranicne aktnarialne)
sprzedazy
akgji powyze
ich wartosci
Nota nominalne

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 4594 133 457 54 617 4301 26 861 -706 183 223 307
- Zysk roku 0 0 0 0 -4 869 0 0 -4 869
- Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 -291 0 -291
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 -4 869 -291 0 -5 160
Podziat wyniku 0 5254 0 0 -5 254 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -10 107 0 0 -10 107
Na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku 4594 138 711 54 617 4301 6 631 -997 183 208 040
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 4594 117 305 54 617 4301 43500 -1483 -11 222 823
- Zysk roku 0 0 0 0 6844 0 0 6844
- Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 381 0 381
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 6 844 381 0 7225
Podziat wyniku 0 16 152 0 0 -16 152 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -15 849 0 0 -15 849
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 4594 133 457 54 617 4301 18 343 -1103 -11 214199
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 4594 117 305 54 617 4301 43500 -1483 -11 222 823
- Zysk roku 0 0 0 0 15 362 0 0 15 362
- Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 77 194 971
Calkowity dochéd za okres 0 0 0 0 15 362 777 194 16 333
Podziat wyniku 0 16 152 0 0 -16 152 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -15 849 0 0 -15 849
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 4594 133 457 54 617 4301 26 861 -706 183 223307

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta lzdebska

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe informacje i obja$nienia do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 12 stanowia jego integralng cze$¢
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TORPOL S.A.
Kwartalna informacja finansowa
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.  Opis czynnikow i zdarzen majgcych znaczacy wplyw na wyniki
finansowe Spétki Torpol za trzy kwartaly 2017 roku

Sytuacja finansowa Spotki w  szczegdlnoSci niski poziom przychodow netto ze sprzedazy oraz
niesatysfakcjonujace wyniki finansowe w okresie sprawozdawczym, zdeterminowaha jest przede wszystkim
luka inwestycyjnag w 2016 roku, ktéra ma wplyw na sytuacje Spotki w roku 2017. Sytuacja Spoétki na rynku
norweskim w okresie sprawozdawczym spowodowana jest realizacja nierentownego kontraktu tramwajowego
zakonczonego na przetomie czerwca i lipca biezacego roku. Obecnie Zarzad Spoéiki skupia si¢ na terminowej
realizacji nowo pozyskanych projektow, utrzymania kluczowej kadry inzynierskiej a takze monitoringu
mozliwo$ci rozwoju dziatalnos$ci 1 dywersyfikacji w obszarach branzy budowlane;.

Spadek przychodoéw ze sprzedazy w okresie sprawozdawczym(-27,9%rdr.) wynika z niskiej aktywnosci
W rozpisywaniu i rozstrzyganiu przetargow przez PKP PLK S.A. w ubieglym roku co poskutkowato
zbudowaniem portfela przez Spoétke na rok 2017 o niewystarczajacej wysokosci. Drugim czynnikiem
determinujacym osiagnigte wyniki finansowe Spoiki byta realizacja nierentownego, zakonczonego juz kontraktu
tramwajowego w Norwegii oraz realizacja krotkoterminowych projektow pozyskiwanych w Polsce w 2016 roku
(aktywnos$¢ w okresie trudnych warunkow rynkowych, duzej konkurencji i presji na marze).

Dynamika spadku kosztu wiasnego sprzedazy byta nieznacznie nizsza w poréwnaniu do spadku przychodow
ze sprzedazy, przez co zysk brutto ze sprzedazy byl o 50,3% nizszy rdr. i wyniost 11 074 tysigcy ztotych
(wobec 22 276 tysigcy ztotych za okres 9 miesigcy 2016 roku).

Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy Spotki wzrosty +10,6%, co wynika gtownie ze wzrostu zatrudnienia
oraz podjetych z podjetych dziatan dotyczacych utrzymania kluczowej kadry inzynierskiej. W efekcie strata
ze sprzedazy wyniosta -3 187 tysigcy ztotych wobec zysku 9 382 tysigce ztotych za okres 9 miesiecy 2016 roku.

Saldo pozostatej dziatalnoSci operacyjnej bylo dodatnie (396 tysigcy ztotych w badanym okresie
sprawozdawczym wobec 185 tysiecy ztotych w analogicznym okresie roku 2016) i nie miato istotnego wptywu
na podstawowa dziatalno$¢ Spotki. W konsekwencji strata z dziatalno$ci operacyjnej wyniosta -2 791 tysiecy
ztotych wobec zysku z dziatalno$ci operacyjnej 9 567 tysiecy ztotych w analogicznym okresie ubieglego roku.

Spotka poniosta wyzsza strate z dziatalnosci finansowej za , kwartaty 2017 roku (-1 805 tysiecy ztotych wobec
-885 tysigcy zitotych rdr.) co wynika gtownie z kosztoéw odsetkowych zwiazanych réwniez z zawigzanymi
rezerwami na toczace sie postgpowania sadowe.

Wynik finansowy brutto Spétki w okresie sprawozdawczym wynidst -4 596 tysiace ztotych, co oznacza spadek
0 13 278 tysigcy ztotych rdr. Natomiast wynik netto wyniost -4 869 tysigce ztotych (wobec 6 844 tysiace ztotych
w analogicznym okresie 2016 roku).

2. Zmiana szacunkow

Zarzad Torpol S.A., w oparciu o swa najlepsza wiedz¢ na moment sporzadzenia sprawozdan finansowych
dokonuje szeregu szacunkow. Szacunki te obarczone sa niepewnoscia i podlegaja rewizji w kolejnym roku
obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego roku obrotowego.
W ciggu trzech kwartatow roku 2017 zmianie ulegl planowany budzet przychodow i kosztéw dotyczacy
realizowanych kontraktow:

1) Rewizja budzetu spowodowana byla zmniejszeniem  zakresu realizowanych  prac
oraz wydtuzeniem kontraktu. Wskutek opisanej zmiany nastgpito zmniejszenie przychodéw oraz
zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 1 389 tysiecy ztotych.

2) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiaréw robot. Wskutek opisanej zmiany
nastgpito zwigkszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 6 799 tysigcy ztotych.

3) Rewizja budzetu spowodowana byta wydtuzeniem kontraktu. Wskutek opisanej zmiany nastgpito
zmniejszenie przychoddw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 147 tysigcy zlotych.
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TORPOL S.A.
Kwartalna informacja finansowa
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

4)

5)

6)

7)
8)

9)

Rewizja budzetu spowodowana byta zmniejszeniem zakresu realizowanych prac oraz wydtuzeniem
kontraktu. Wskutek opisanej zmiany nastgpito zmniejszenie przychodéw oraz zysku brutto ze
sprzedazy w kwocie 452 tysiecy ztotych.

Rewizja budzetu spowodowana byta zmiang przedmiaréw robot. Wskutek opisanej zmiany
nastapito zwigkszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 437 tysiecy ztotych.
Rewizja budzetu spowodowana byta zwigkszeniem zakresu realizowanych prac. Wskutek opisanej
zmiany nastapito zwigkszenie przychodoéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 886 tysigcy
ztotych.

Rewizja budzetu spowodowana byta zmiang przedmiarow robot. Wskutek opisanej zmiany
nastgpito zmniejszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 1 023 tysigcy zlotych.
Rewizja budzetu spowodowana byta zmiang technologii rob6t. Wskutek opisanej zmiany nastapito
zmniejszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 2 395 tysiecy ztotych.

Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiarow robdot. Wskutek opisanej zmiany
nastgpito zmniejszenie przychodoéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 3 570 tysiecy ztotych.

10) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiarow robdt. Wskutek opisanej zmiany

nastapito zwigkszenie przychoddw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 455 tysiecy zlotych.

11) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiarow robdt. Wskutek opisanej zmiany

nastgpito zmniejszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 3 614 tysiecy ztotych.

Powyzszg zmian¢ obliczono poréwnujac rozpoznane w 2017 roku przychody i zyski z przychodami
i zyskami, ktore Spotka rozpoznataby, gdyby budzet nie podlegal weryfikacji. Zmiany powyzsze miaty wpltyw
na wynik Il kwartatow 2017 roku zaprezentowany w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

3.

Sezonowos¢ dzialalnosci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujgcych warunkow atmosferycznych.
Dlatego tez poziom przychodéw w tym sektorze zmienia si¢ w zalezno$ci od pory roku.

W efekcie oddziatywania zjawiska sezonowosci mozliwe sa okresowe wahania przychodéw ze sprzedazy,
co moze w krotkim okresie wplywac na wyniki finansowe osiggane przez Spotke.

Oprocz sezonowosci wptyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow oraz specyfika
wspolpracy z podmiotami publicznymi.

4.

Informacje dotyczace segmentow dzialalnos$ci

Dla celow zarzadczych Spoétka zostata podzielona na czgsci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ushug budowy

i modernizacji obiektéw w branzy budownictwa
kolejowego. Odbiorca ustug sa PKP PLK S.A., Bane Nor
(Norweskie Koleje Panstwowe).

Drogi tramwajowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy

Pozostate

i modernizacji obiektow w branzy budownictwa
tramwajowego. Odbiorcami ustug s3 Zarzady Drog
Miejskich, Sporveien Oslo AS, Oslo kommune (kontrakty
w Norwegii).

— urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate
ustugi nie yj¢te w innych segmentach
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Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata
brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogoélnego zarzadu, pozostale koszty i przychody operacyjne, jak
rowniez skutki finansowania Spotki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy
sa monitorowane na poziomie Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow. Zarzad rowniez nie analizuje
aktywow Spotki w podziale na segmenty. Czg$¢ aktywow trwalych ze wzgledu na swa specyfike
wykorzystywana jest w roznych segmentach Spotki.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

4.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i zyskow poszczegoélnych segmentow
operacyjnych Spotki za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzeénia 2017 roku, 30 wrzesnia 2016 roku.

Dziatalno$¢ kontynuowana Dzialalno$¢
Wylaczenia ogoltem
Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2017
roku Drogi kolejowe Drogi tramwajowe Pozostale Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow
zewngtrznych 320 956 16 447 6508 343911 343911
Sprzedaz migdzy
segmentami

Przychody
segmentu ogdtem 320 956 16 447 6 508 343911 343911

Wyniki

Zysk/(strata) brutto

ze sprzedazy

segmentu 13516 -3614 1172 11074 11074

Dziatalno$¢ kontynuowana Dzialalno$¢
Wylaczenia ogoltem
Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2016
roku Drogi kolejowe Drogi tramwajowe Pozostate Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientéw
zewnetrznych 431 292 30731 15 057 477 080 477 080
Sprzedaz migdzy
segmentami

Przychody
segmentu ogotem 431292 30731 15 057 477 080 477 080

Wyniki

Zysk/(strata) brutto

ze sprzedazy

segmentu 21325 -2 264 3215 22 276 22276
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Ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie przeprowadza oceny wynikéw segmentéw oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywow i zobowigzan wedtug segmentéw odstapiono od ujawnienia przypisania aktywow

i zobowigzan do segmentow.

4.2. Informacje geograficzne

Spotka zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa
kolejowego i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodow
z podziatem na przychody krajowe i zagraniczne, jak rowniez informacje¢ na temat aktywow zlokalizowanych

w kraju i zagranica:

Okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 30 wrzesnia
2017 roku lub na dziert 30 wrzesnia 2017 roku
Przychody z dziatalnosci kontynuowane;:

Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych
Przychody obszaru ogéltem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogéltem

Okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 30 wrzesnia
2016 roku lub na dzien 30 wrzesnia 2016 roku
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogélem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogéltem

5.  Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe

Na rzecz jednostek pozestalych, z tytutu:

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
Porgczenia

Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe

327 464
327 464

594 587
0
594 587

447 194
447 194

518 420
0
518 420

Zagranica Razem
16 447 343911
16 447 343911
29 495 624 082
0 0
29 495 624 082
Zagranica Razem
29 886 477 080
29 886 477 080
36 411 554 831
0 0
36 411 554 831
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
620 975 449 942
6 300 4580
29716 10231
656 991 464 753
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Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska
Dyrektor Biura Rachunkowosci

Poznan, dnia 21 listopada 2017 roku
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