Opinia Zarzadu ConsoleWay S.A. z siedzibg w Warszawie w sprawie upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego, wylaczenia prawa poboru oraz
sposobu ustalenia ceny emisyjnej

Niniejsza opinia Zarzadu spétki ConsoleWay S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”) stanowi uzasadnienie
przyznania Zarzadowi kompetencji do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej tych akcji. Opinia zostata
sporzadzona na podstawie art. 447 § 2 w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych (,K.s.h.”) i stanowi
jednoczesnie umotywowanie uchwaty w rozumieniu art. 445 § 1 zdanie trzecie K.s.h.

Warunki upowaznienia

Zgodnie z projektem uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 4 wrzesnia 2026 roku
(,Uchwata”), Zarzad zostanie upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz
9.280,00 zt, w drodze emisji nie wiecej niz 92.800 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
(.Nowe Akcje"), przez okres trzech lat od rejestracji zmiany Statutu. Nowe Akcje beda obejmowane wytacznie za
wkiady pieniezne, nie beda uprzywilejowane, a osobami uprawnionymi do ich objecia beda cztonkowie Zarzadu,
zgodnie z zasadami programu motywacyjnego przyjetego na podstawie Uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 27 czerwca 2025 roku (,Program”). Wylgczenie prawa poboru w catosci lub w czesci
bedzie wymagato uprzedniej zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

Wysokos¢ kapitatu docelowego

Wysokos¢ kapitatu docelowego wynika wprost z rozliczenia Programu. taczna pula akgji przewidziana Programem
obejmuje 116.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Sposrod tej puli 23.200 akcji, 0 wartosci nominalnej
2.320,00 z, zostanie wyemitowanych jako akcje serii D w drodze zwyktego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
na podstawie odrebnej uchwaty objetej porzadkiem obrad niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w
wykonaniu celéw Programu zrealizowanych i stwierdzonych przez Rade Nadzorczg do dnia sporzadzenia niniejszej
opinii.

Kapitat docelowy odpowiada zatem wylgcznie niewykorzystanej czesci puli Programu, tj. réznicy pomiedzy pulg
Programu a akcjami emitowanymi w ramach podwyzszenia zwyktego. Upowaznienie nie tworzy wiec nowego,
dodatkowego zrédta emisji akcji ponad to, na co Walne Zgromadzenie wyrazito juz zgode, ustanawiajgc Program,
lecz stanowi wytacznie instrument techniczny umozliwiajgcy wykonanie pozostatej czeSci zobowigzan Spotki
wynikajgcych z Programu. Po petnym wykorzystaniu upowaznienia tgczna liczba akcji wyemitowanych w wykonaniu
Programu nie przekroczy 116.000 akdji.

Uzasadnienie ustanowienia kapitatu docelowego

Podstawowym powodem wniosku Zarzadu sg trudnosci z zapewnieniem kworum wymaganego dla uchwat o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Zaréwno art. 445 § 1 K.s.h., jak i art. 431 § 3a K.s.h. wymagajg w spotce
publicznej obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedna trzecig kapitatu zaktadowego, przy czym
ten drugi przepis znajduje zastosowanie do kazdej emisji realizujgcej zobowigzania Spotki wobec uczestnikow
Programu.

Praktyka Spétki pokazuje, ze prdg ten nie jest osiggany. Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwotanym na dzien
29 czerwca 2026 roku uchwata o emisji akgji serii D nie mogta zosta¢ powzieta wtasnie z powodu braku kworum,
co wymusito zwotanie kolejnego zgromadzenia i opdznito wykonanie zobowigzan Spdétki o ponad dwa miesigce.
Poniewaz Program przewiduje realizacje celdw w kolejnych okresach rozliczeniowych, kazda kolejna transza
wymagataby odrebnego zgromadzenia z podwyzszonym kworum. Upowaznienie Zarzadu do dziatania w granicach
kapitatu docelowego uniezaleznia wykonanie Programu od frekwencji na walnych zgromadzeniach, eliminuje ryzyko
zwioki w realizacji zobowigzan wobec uczestnikow i ogranicza koszty organizacyjne kolejnych zgromadzen, w tym
koszty notarialne i publikacyjne. Rozwigzanie to lezy zatem w interesie Spotki.

Uzasadnienie wylaczenia prawa poboru

Wytaczenie prawa poboru jest konieczne, poniewaz Nowe Akcje stuzg wytacznie wykonaniu zobowigzan Spotki
wobec cztonkéw Zarzadu uczestniczacych w Programie. Program wigze prawo do objecia akcji z faktycznym
osiggnieciem wyznaczonych celéw strategicznych, dzieki czemu interesy kadry zarzadzajacej zostaty trwale
powigzane z dtugoterminowymi celami Spotki, a realizacja tych celow zwieksza wartos¢ Spotki i jej konkurencyjnosé,
z korzyscig réwniez dla dotychczasowych akcjonariuszy. Skierowanie emisji do uczestnikow Programu nie jest



mozliwe bez wytaczenia prawa poboru. Maksymalna skala emisji w ramach kapitatu docelowego powoduje, ze
rozwodnienie pozostaje ograniczone i proporcjonalne do uzyskiwanych korzysci, a jego granice zostaty wyznaczone
juz w chwili ustanowienia Programu. Dodatkowym zabezpieczeniem interesu akcjonariuszy jest wymaog uprzedniej
zgody Rady Nadzorczej na kazde wytaczenie prawa poboru.

Sposob ustalenia ceny emisyjnej

Cena emisyjna Nowych Akgcji zostata okreslona w Statucie na poziomie 0,10 zt za kazda akcje, tj. na poziomie
rownym wartoéci nominalnej. Ustalenie ceny na tym poziomie jest elementem konstrukcji Programu i warunkiem
jego motywacyjnego charakteru.

Rekomendacja

Zarzad Spdtki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu gtosowanie za uchwaleniem zmiany Statutu
przewidujacej upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz
z upowaznieniem do wytgczenia prawa poboru za zgodg Rady Nadzorczej, na warunkach okreslonych w projekcie
Uchwaty.

Warszawa, dnia 7 sierpnia 2026 roku
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