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1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje
skréconego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na
EUR)

w tys. PLN w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE biezacy poprzedni biezacy poprzedni
okres okres okres okres
Sprawozdanie skonsolidowane | kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
2019 2018 2019 2018
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 212 479 182 237 49 376 43 614
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 21619 19 467 5024 4 659
EBITDA 33 315 29 504 7742 7 061
Zysk (strata) brutto 21827 19 523 5072 4672
Zysk (strata) netto 15 427 15144 3584 3624
ﬁzl:nkl n(usjt;:;?)(; ::Ie;;o przypadajaca akcjonariuszom jednostki 15 210 14 349 3534 3434
Zysk (strata) netto przypadajaca udziatom niesprawujgcym kontroli 217 795 50 190
Srednia wazona ilo$¢ akgji 29 419 022 29 507 028 29 419 022 29 507 028
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig [z}/ akcje] 0,52 0,49 0,12 0,12
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 17716 31479 4119 7 480
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (13 257) (14 506) (3 082) (3 447)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 2997 (13 509) 697 (3210)
Przepltywy pieniezne razem 7 456 3 464 1734 823
Sprawozdanie skonsolidowane 31.03.2019 2018 rok 31.03.2019 2018 rok
Aktywa razem 871 987 839 190 202 727 195 161
Aktywa trwate 467 958 455 068 108 795 105 830
Aktywa obrotowe 404 029 384 122 93 932 89 331
Kapitat wtasny z udziatami niesprawujgcymi kontroli 492 403 476 984 114 478 110 927
Udziaty niesprawujgce kontroli 5 804 5593 1349 1301
Kapitat akcyjny 3311 3311 770 770
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 62 611 45 906 14 556 10 676
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 316 973 316 300 73 692 73 558
Srednia wazona ilog¢ akgji 29 419 022 29 507 028 29 419 022 29 507 028
Wartosc¢ ksiegowa netto na jedng akcje zwykig [z!/ akcje] 16,74 16,17 3,89 3,76
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Strona 5z 58




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2019 roku & APATOR

2. Informacje ogodlne

2.1. Organizacja Grupy Apator

Apator SA jest podmiotem dominujgcym grupy kapitatowej Apator. Na dzieh sprawozdawczy w sktad Grupy
wchodzito 16 podmiotow™.

Spotki Grupy Apator skupiajg swojg dziatalnosé w obrebie przemystu elektromaszynowego, a ich dziatalnosé
koncentruje sie na produkcji i sprzedazy przyrzadéw pomiarowych, aparatury kontrolno-pomiarowe;j,
rozdzielczej i sterowniczej, systemoéw informatycznych klasy SCADA oraz wspétpracujgcych z nimi urzgdzen
telemechaniki, zabezpieczen oraz innych urzgdzen sieciowych dla systemdw rozproszonych, zapewniajgcych
mozliwos¢ zdalnego sterowania i nadzoru sieci elektroenergetycznej w petnym zakresie napieé¢ oraz urzgdzen
odczytujgcych i transmitujgcych dane.

2.2. Sklad Grupy Apator i jej segmenty biznesowe

Struktura Grupy na dzien 31 marca 2019 r. przedstawiata sie nastepujgco:

o

APATOR
Apator Metrix  Apator Elkomtech Pafal Apator Powogaz Apator Rector Apator Control ~ Apator Mining Apator GmbH
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
GWi Apator Metra  Apator Mutors  Apator Telemetna  Apator Metroteks  Teplovodomer
100% 100% 100% 61.8% 61% 0%

Inda
35%

*) 1 kwietnia 2019 r. Sad Rejonowy w todzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu potgczenia dwdch spotek
zaleznych od Apator SA, tj. Apator Elkomtech SA oraz Apator Control sp. z 0. 0., w zwigzku z czym od tego momentu
liczba podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Apator zmniejszyta sie do 15.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Spotki  Grupy Apator koncentrujg swojg dziatalnos¢ w obrebie przemystu elektromaszynowego,
w nastepujgcych segmentach oraz liniach biznesowych:

SEGMENTY

LINIE BIZNESOWE

&

APATOR

s,
"I energia gaz = ——
¥ elektryczna '("')' ,('66 woada ciepio

= ppomidrowadanie
energii elektrycznej
* aparatura fgczeniowa
* systemy sterowania
i nadzoru
« ICT

Do Grupy nalezg nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) objete konsolidacjg metodg petna:

Linia Udziat
Segment biznesowa Firma Siedziba w Powigzanie z Apator SA
kapitale
Eneraia Opomiarowanie
9 energii FAP Pafal SA Swidnica 100% Spotka zalezna od Apator SA
Elektryczna :
elektrycznej
ICT Apator Rector Sp. z 0. o. Zielona Goéra 100% Spotka zalezna od Apator SA
Apator Elkomtech SA todz 100% Spétka zalezna od Apator SA
E . Systemy
nergia !
Elektryczna sjerowama
i nadzoru
Apator Control Sp. z 0. 0.* Torun 100% Spétka zalezna od Apator SA
Aparatura Apator GmbH Berlin 100% Spétka zalezna od Apator SA
taczeniowa (Niemcy)
E . Opomiarowanie
nergia energii Berlin
o . .
Elekg);(;zna/ elektrycznej i Apator GmbH (Niemcy) 100% Spétka zalezna od Apator SA
gazu
Apator Powogaz SA Poznan 100% Spétka zalezna od Apator SA
ivc\:/iggi) - Zalezna posrednio od Apator SA
Sumperk o przez Apator Powogaz SA
Apator Metras. r. o. (Czechy) 100% Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Linia Udziat
Segment biznesowa Firma Siedziba w Powigzanie z Apator SA
kapitale
Zalezna posrednio od Apator SA
" Aarhus o przez Apator Powogaz SA
Apator Miitors ApS (Dania) 100% Udziat posredni przez Apator
Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
Kijow o przez Apator Powogaz SA
TOV Apator Metroteks (Ukraina) 61% Udziat posredni przez Apator
Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
. o przez Apator Powogaz SA
Apator Telemetria Sp. z 0. o. Stupsk 61,8% Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Apator Metrix SA Tczew 100% Spétka zalezna od Apator SA
Gaz - c ‘ Zalezna posrednio od Apator SA
GWi Ltd (%‘Z?k;y 100% przez Apator Metrix SA
' Brytania) ° Udziat posredni przez Apator
Y Metrix SA
Zgﬁ::ﬁ:g?;i - Apator Mining Sp. z 0. o. Katowice 100% Spétka zalezna od Apator SA

*) Z dniem 1 kwietnia 2019 r. spétka Apator Control Sp. z o. o. przestata istnie¢ — zostata przejeta przez Apator Elkomtech SA. Z dniem
potgczenia Apator Elkomtech SA wstapit we wszystkie prawa i obowigzki Apator Control Sp. z 0. 0. W zwigzku z opisanym przejeciem
w ramach nowej Strategii Grupy Apator na lata 2019-2023 w segmencie Energia Elektryczna zrezygnowano z wyodrebnienia linii
aparatury sterowniczej, do ktérej do tej pory zaliczano Apator Control. Dla okresu tgczenia dziatalno$¢ obu spotek, a po potgczeniu
dziatalnosc¢ Apator Elkomtech S.A. (spotki przejmujgcej) jest kwalifikowana do linii systeméw sterowania i nadzoru.

**) W 2018 r. dziatalno$¢ zaniechana obejmowata sprzedaz aparatury gérniczej. Od 2019 r. dziatalno$¢ ta nie jest prowadzona

oraz nastepujace jednostki wspétkontrolowane wyceniane z zastosowaniem metody praw wtasnosci:

Udziat
Segment Linia biznesowa Firma Siedziba w Powiazanie z Apator SA
kapitale
Wspotkontrolowana  posrednio
przez Apator SA poprzez Apator
Woda i ciepto - ZAO Teplovodomer Mytishi (Rosja) 50% Powogaz SA
Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Wspotkontrolowana  posrednio
Lublana o przez Apator SA poprzez Apator
Gaz - INDA d.o.0. (Stowenia) 35%  Metrix SA.
Udziat posredni poprzez GWI

2.3. Zmiany w organizacji Grupy Apator w | kwartale 2019 roku

W 2018 r. spotka Apator Mining Sp. z 0. 0. zakonczyta produkcje aparatury gérniczej i od tego momentu
prowadzi w ograniczonym zakresie dziatalno$¢ handlowag. Zgodnie z przyjetym planem dziatania, Apator
Mining Sp. z 0. o. docelowo pozostanie spétkg prawa handlowego zarzgdzajgcg pakietem 3,6 min akcji
Apator SA. Od momentu rozpoczecia w | potroczu 2017 r. dziatarh majgcych na celu wygaszanie dziatalnosci
produkcyjnej Apator Mining, spétka przekazata do Apator SA dywidendy (w tym z uwalnianych stopniowo
srodkéw finansowych) w tgcznej wysokosci 18,3 min zt, w tym 5,3 min w 2017 r. i 13,0 min zt w 2018 (kwoty
dywidend skorygowane o dywidendy otrzymane od Apator SA).

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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W dniu 1 kwietnia 2019 r. Sgd Rejonowy w todzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat i zakonczyt
tym samym proces pofgczenia dwoch spotek zaleznych od Apator SA dziatajgcych w segmencie Energia
Elektryczna, tj. Apator Control Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu oraz Apator Elkomtech SA z siedzibg w todzi.
Spotkg przejmujaca byt Apator Elkomtech SA, a celem potaczenia wzrost efektywnosci zarzgdzania oraz
osiggniecie efektdw synergii w obszarze operacyjnym poprzez optymalne wykorzystanie zasobdéw obu spétek.
Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie catego
majgtku Apator Control Sp. z 0.0. na Apator Elkomtech SA w zamian za akcje w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Apator Elkomtech SA. Z dniem wpisu potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego Apator Elkomtech SA wstgpit we wszystkie prawa i obowigzki Apator Control Sp. z 0. o.

Nie nastgpity natomiast inne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestyciji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci. Nie zmienita sie rowniez wysokos¢
zaangazowania kapitalowego w poszczegolnych spotkach.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3. Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Apator

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za czwarty kwartat 2018 roku zostaty sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR / MSSF) i zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzgdzenh Komisji Europejskiej oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757).

Srédroczne sprawozdania finansowe (skonsolidowane i jednostkowe podmiotu dominujgcego) za czwarty
kwartat zakonczony 31 grudnia 2018 roku zostaly sporzadzone zgodnie z MSR 34 (Srédroczna
sprawozdawczo$é finansowa). Srédroczne sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tgcznie z rocznym
sprawozdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.03.2019 31.12.2018

Aktywa trwate 467 958 455 068
Wartosci niematerialne 95 920 95 289
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 120 400 120 245
Rzeczowe aktywa trwate 182 308 182 775
Prawo do uzytkowania aktywéw w leasingu 27 180 12 565
Nieruchomosci inwestycyjne 1403 1405
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw wlasnosci 1 800 2782
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 179 82
- w pozostatych jednostkach 179 82
Naleznosci dtugoterminowe 6 257 6 433
- od pozostatych jednostek 6 257 6 433
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 43 49
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32 468 33 443

Aktywa obrotowe 404 029 384 122
Zapasy 174776 165 625
Amortyzowane aktywo kontraktowe 6 096 6 502
Naleznosci handlowe 161 037 162 428
- od jednostek powigzanych 2 686 823
- od pozostatych jednostek 158 351 161 605
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 1232 1370
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 6178 7756
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 6 302 2 961
- od jednostek powigzanych 1 350 -
- od pozostatych jednostek 4952 2 961
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 3313 3238
- w pozostatych jednostkach 3313 3238
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 50 50
- pozostatym jednostkom 50 50
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 787 29 331
Srodki pieniezne o ograniczonym sposobie dysponowania 517 604
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7 621 3811
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 120 446

AKTYWA RAZEM 871987 839 190

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2019 roku & APATOR

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.03.2019 31.12.2018
Kapital wtasny 492 403 476 984
Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 486 599 471 391
Kapitat podstawowy 3311 3311
Pozostate kapitaty 448 192 448 197
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczen (194) (194)
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z konsolidacji (3 493) (4 892)
Niepodzielony wynik finansowy 38 783 24 969
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych 35 304 (31 088)
- wynik biezgcego okresu 15210 67 788
- odpisy z wyniku biezgcego roku (11 731) (11 731)
Udzialy niesprawujace kontroli 5804 5593
Zobowigzania 379 584 362 206
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 62 611 45 906
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 22 452 24 007
- od pozostatych jednostek 22 452 24 007
Zobowigzania dtugoterminowe 9 556 3927
- wobec pozostatych jednostek 9 556 3927
Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw w leasingu (MSSF 16) 18 273 5643
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4223 4223
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7128 7128
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 979 978
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 316 973 316 300
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 148 374 139 286
- od pozostatych jednostek 148 374 139 286
Zobowigzania handlowe 87 347 86 607
- wobec jednostek powigzanych 430 278
- wobec pozostatych jednostek 86 917 86 329
Zobowigzania kontraktowe 4 946 5 456
- wobec pozostatych jednostek 4 946 5456
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 1884 2681
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 15 960 16 079
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 28 907 37 932
- wobec pozostatych jednostek 28 907 37 932
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywoéw w leasingu (MSSF 16) 5241 3959
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych 15990 16 466
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 8 324 7 834
PASYWA RAZEM 871987 839 190
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2019 roku & APATOR

3.2. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego (pozycje pozabilansowe) Grupy Apator

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.03.2019 31.12.2018
Naleznosci warunkowe 200 644
Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek 200 644
Zobowiazania warunkowe 77 032 77 528
Zobowigzania warunkowe dotyczace jednostek powigzanych 42 076 40 690
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen jednostkom powigzanym 42 076 40 690
Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek 34 956 36 838
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen 34 956 36 838
Pozostate pozycje pozabilansowe 245 680 260 584
Srodki dzierzawione - 6 588
Hipoteka zwykta 82 250 90 615
Zabezpieczenie na majatku 129 029 129 029
Weksle in blanco 34 284 34 235
Inne- hipoteka przymusowa 117 117
Pozycje pozabilansowe razem 322 912 338 756

Grupa Apator posiada ustanowione nastepujgce zabezpieczenia sptaty zobowigzan:

=  Wynikajgce z Umowy wieloproduktowej zawartej miedzy spdtkami Grupy a ING Bank Slaski S.A:

v Hipoteka umowna fgczna do kwoty 26,0 min zt ustanowiona na nieruchomosciach FAP Pafal S.A.
w Swidnicy i Apator Mining Sp. z 0.0. w Pszowie (uwzgledniona w powyzszej tabeli),
v/ Zastaw rejestrowy na zapasach bedgcych wiasnoscig Apator S.A., Apator Telemetria Sp. z o.0.,
Apator Powogaz S.A., FAP Pafal S.A., Apator Metrix S.A., Apator Elkomtech S.A., Apator Mining Sp.
Z 0.0., Apator Control Sp. z 0.0., 0 wartosci ksiegowej nie mniejszej niz 75,6 min zt (uwzgledniony
w powyzszej tabeli) wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej,
v/ Zastaw na maszynach i urzadzeniach oraz $rodkach transportu bedacych wiasnoscig Apator S.A.,
Apator Powogaz S.A., FAP Pafal S.A., Apator Metrix S.A., Apator Elkomtech S.A., Apator Mining Sp.
Z 0.0., Apator Control Sp. z 0.0., wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej (uwzgledniony w powyzsze;j
tabeli). Warto§¢ umowna zastawu na 31 marca 2019 r. wyniosta 32,7 min zt,
v/ Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z tytutu uméw rachunkéw bankowych biezacych i przysztych
prowadzonych przez bank dla spotek Grupy,
v' Weksle ,in blanco” wraz z deklaracjami wekslowymi zlozone przez 7 spodtek kredytobiorcow
(odpowiedzialnosc¢ solidarna spotek Grupy),
V' Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk.
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2019 roku & APATOR

=  Pozostate:

v
v

Zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowej Apator S.A. 6 szt. weksli in blanco,

Cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spotki Apator Powogaz S.A. potozonej
w Poznaniu,

Hipoteka w kwocie 33.000 tys. zt z tytutu zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego, zaciggnietego
w ING Bank Slagski, ustanowiona na nieruchomosci Apator Powogaz S.A. w Poznaniu,

Hipoteka przymusowa w kwocie 117 tys. zt, ustanowiona na nieruchomosci Apator Powogaz S.A.
potozonej w Pniewach, stanowigcg zabezpieczenie zobowigzania wobec Starosty Szamotulskiego
z tytutu przeksztatcenia uzytkowania wieczystego w prawo wiasnosci,

Hipoteka w kwocie 50 min CZK, ustanowiona na nieruchomosci jednostki zaleznej Apator Metra
w Czechach, w zwigzku z zawartg umowg kredytowg,

Hipoteka w wysokosci 23.250 tys. zl, ustanowiona na nieruchomosciach Apator Metrix S.A., jako
zabezpieczenie sptaty zobowigzan wynikajgcych z zawartych z bankiem Millenium umoéw
kredytowych.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2019 roku & APATOR

3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2019 01.01.2018
31.03.2019 31.03.2018
Przychody ze sprzedazy débr i ustug 212 479 182 237
- jednostkom powigzanym 4515 4 499
- pozostatym jednostkom 207 964 177 738
Koszt wtasny sprzedazy doébr i ustug (149 108) (123 607)
- jednostkom powigzanym (3 068) (2 809)
- pozostatym jednostkom (146 040) (120 798)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 63 371 58 630
Koszty sprzedazy (8 807) (8681)
Koszty ogélnego zarzadu (32 223) (29 638)
Zysk (strata) ze sprzedazy 22 341 20 311
Pozostate przychody (koszty) operacyjne: (957) (1 001)
- w tym wynik z tytutu utraty wartosci naleznosci (MSSF 9) (381) -
Woynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 408 188
Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku obrotowego (1368) (810)
Wynik na innej dziatalnos$ci operacyjnej 3 (379)
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja metodg praw wiasnosci 235 157
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21619 19 467
Przychody (koszty) finansowe: 208 56
- w tym wynik z tytutu utraty warto$ci netto aktywoéw finansowych (MSSF 9) 56 -
Odsetki od kredytow i pozyczek (884) (989)
Wynik na pozostatych odsetkach (336) (37)
Woynik na réznicach kursowych (717) 881
Wynik na transakcjach walutowych 2079 237
Wynik na aktualizacji finansowego majgtku obrotowego 164 16
Pozostate przychody (koszty) finansowe (98) (52)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21827 19 523
Biezacy podatek dochodowy (5048) (4 431)
Odroczony podatek dochodowy (1352) (488)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 15 427 14 604
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - 540
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 15 427 15144
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto 1393 (108)
Pozycje, ktére moga w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1344 870
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym 49 (978)
Catkowite dochody ogétem 16 820 15 036
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 15 427 15144
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 15210 14 349
udziatom niesprawujgcym kontroli 217 795
Catkowite dochody ogoétem, z tego przypadajace: 16 820 15 036
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 16 609 14 214
udziatom niesprawujgcym kontroli 211 822
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

. . Udziaty KAPITAL
P Kapitat z Kapitat z wyceny . .
WYSZCZEGOLNIENIE Kabpitat Pozostate przeszacowania transakcji Niepodzielo nlesI;()ra\;VUJlg- L’)véérs_gl\Yn
p R programu zabezpieczajacych oraz ny wynik RAZEM ce kontroll
podstawowy kapitaty p e "
okreslonych réznice kursowe z finansowy
swiadczen konsolidacji
Saldo na dzien 01.01.2019 3311 448 197 (194) (4 892) 24 969 471 391 5593 476 984
Korekty bilansu otwarcia - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo po zmianach 3311 448 197 (194) (4 892) 24 969 471 391 5593 476 984
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2019 do 31.03.2019
Catkowite dochody
ZySk netto za okres od 01.01.2019 do 31.03.2019 _ _ _ _ 15210 15210 217 15 427
Podziat wyniku na kapitat zapasowy - 1294 - - (1294) - - -
Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego - - - - - - - -
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore moga by¢ w przysztosci
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z } } } 49 } 49 } 49
efektem podatkowym
Roznlce kursowe netto z przehczg_ma sprawozdania ) ) ) 1350 ) 1350 ©) 1344
finansowego na walute prezentacji
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2019 do i} 1294 i} 1399 13916 16 609 211 16 820
31.03.2019
Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w
kapitale wiasnym
Dywidendy - - - - (102) (102) - (102)
Zakup akcji wkasnych - (1299) - - - (1 299) - (1 299)
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

. . Udzialy KAPITAL
Kapitat z Kapitat z wyceny i i
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat Pozostate przeszacowania transakcji Niepodzielo nlesI;() rawu1|§1- gégf_g:n
p . programu zabezpieczajacych oraz | ny wynik RAZEM ce kontroli
podstawowy kapitaty p e "
okreslonych réznice kursowe z finansowy
Swiadczen konsolidaciji
Razem transakcje z wilascicielami w okresie od
01.01.2019 do 31.03.2019 ) (1299) ) ) (102) (1401) i (1401)
Saldo na dzien 31.03.2019 3311 448 192 (194) (3 493) 38783 486 599 5804 492 403
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2019 roku & APATOR

KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

i Kapitat z Kapitat z wyceny Udziaty KAPITAL
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat Pozostate przeszacowania transakcji Niepodzielo niesprawuja- WLASNY
o dst’;wow kapital programu zabezpieczajacych ny wynik RAZEM ce kontroli OGOLEM
P y pitaly okreslonych oraz roznice kursowe z finansowy
swiadczen konsolidacji
Saldo na dzien 01.01.2018 3311 426 825 273 (3 661) 24 245 450 993 4 505 455 498
Korekty bilansu otwarcia - - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - 387 387 - 387
Saldo na dzien 01.01.2018 3311 426 825 273 (3 661) 24 632 451 380 4 505 455 885
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2018 do 31.03.2018
Catkowite dochody
Zysk netto za okres od 01.01.2018 do 31.03.2018 - - - - 14 349 14 349 795 15 144
Inne catkowite dochody - -
Pozycje, ktére mogg by¢ w przysztosci ) i
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z ) ) ) ) )
efektem podatkowym (978) (978) (978)
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji ) . . éns . e 27 0
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2018 ) } } (135) 14 349 14 214 822 15 036

do 31.03.2018

Transakcje z witascicielami ujete bezposrednio w
kapitale wiasnym

Dywidendy - - - - (81) (81) (192) (273)

Razem transakcje z wiascicielami w okresie od
01.01.2018 do 31.03.2018

Saldo na dzien 31.03.2018 3311 426 825 273 (3 796) 38 900 465 513 5135 470 648

) - - . (81) (81) (192) (273)

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.5. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych
za okres
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2019  01.01.2018

31.03.2019  31.03.2018
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 21 827 20 205
Korekty 12 023 11 008
Amortyzacja wartosci niematerialnych 3701 2 696
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 7 995 7 341
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (408) (258)
(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych (232) (337)
Koszty odsetek 1081 1040
Udziaty w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych (235) (157)
Przychody z tytutu odsetek (12) (4)
Inne korekty 133 687
Srodki pienigzne z dziatalnos$ci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 33 850 31213
Zmiana stanu zapaséw (9 151) (10 636)
Zmiana stanu amortyzowanego aktywa kontraktowego 406 -
Zmiana stanu naleznosci 1963 32 962
Zmiana stanu zobowigzan 239 (9 190)
Zmiana stanu rezerw 15 (2 130)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych o ograniczonym sposobie dysponowania 87 -
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (3710) (3 500)
Inne korekty - 298
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 23 699 39 017
Zaptacony podatek dochodowy (5983) (7 538)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 17 716 31479
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych (3707) (4 722)
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (9 744) (6 517)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 177 1794
Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu - 165
Inwestycje w jednostki zalezne - (4 374)
Otrzymane dywidendy - 1025
Inne wpltywy (wydatki) 17 (1877)
Srodki pienigzne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej (13 257) (14 506)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji wtasnych (1 299) -
Whtywy z tytutu zaciaggniecia kredytéw i pozyczek 9883 -
Sptaty kredytéw i pozyczek (2 975) (11 131)
Odsetki (945) (832)
Dywidendy wyptacone - (169)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 536) (1 335)
Inne wptywy (wydatki) (131) (42)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2997 (13 509)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu sSrodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkow
pienieznych 7 456 3464
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 29 331 41 602
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 36 787 45 066
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.6. Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentéw operacyjnych

Dziatalnos¢ Grupy Apator skupiona jest w trzech podstawowych segmentach:

v" Energia Elektryczna
v Gaz
v Woda i Ciepto

Dziatalnos¢ prowadzona poza tymi segmentami zostata zaprezentowana jako pozostata.

Energia Gaz Woda i Niealoko- Razem Dziatalnos¢ Ogélem

WYSZCZEGOLNIENIE - -
elektryczna Ciepto wane zaniechana

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2019 do 31.03.2019

Przychody ze sprzedazy 95 083 56 702 60 694 - 212 479 212 479
Koszt wiasny sprzedazy 69 117 42 503 37 488 - 149 108 149 108
Zysk brutto ze sprzedazy 25 966 14 199 23 206 - 63 371 - 63 371
Koszty sprzedazy 3538 1265 3924 80 8 807 8 807
Koszty ogdlnego zarzadu 15 004 6 467 10 172 580 32223 32 223
Zysk ze sprzedazy 7424 6 467 9110 (660) 22 341 - 22 341
Essgsg}f;‘seprzy‘:hOdy oz (252) (76) (629) - (957) ; (957)
e S m ms
i;’i'::c )‘:jzn':;a'msc' 7172 6391 8 716 (660) 21619 - 21619
Amortyzacja 5964 3369 2363 - 11 696 - 11 696
EBITDA* 13136 9 760 11 079 (660) 33315 - 33315
Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2018 do 31.03.2018

Przychody ze sprzedazy 76 540 48 872 56 825 - 182 237 5946 188 183
Koszt wlasny sprzedazy 53 671 35215 34 721 - 123 607 5220 128 827
Zysk brutto ze sprzedazy 22 869 13 657 22104 - 58 630 726 59 356
Koszty sprzedazy 3971 1170 3480 60 8 681 44 8725
Koszty ogélnego zarzadu 14 526 6 642 7 754 716 29 638 29 638
Zysk ze sprzedazy 4372 5845 10 870 (776) 20 311 682 20993
S;;f:;;;‘seprzycmdy (osrai) (428) 92) (481) - (1001 - (1001)
L s sk - SR
i‘gi'r‘:c ;szn':;a'“sc' 3944 5753 10 546 (776) 19 467 682 20 149
Amortyzacja 5272 2923 1842 - 10 037 - 10 037
EBITDA* 9216 8 676 12 388 (776) 29 504 682 30 186

*) EBITDA to zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o warto$¢ amortyzacji za dany okres.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.7. Informacje geograficzne

Ponizej zaprezentowano sprzedaz Grupy Apator w podziale na nastepujgce kierunki geograficzne:

v’ Kraj — obejmujacy sprzedaz na terenie kraju
v" Unia — sprzedaz zrealizowana w krajach Unii Europejskiej
v' Eksport — sprzedaz zrealizowana w pozostatych krajach

WYSZCZEGOLNIENIE Kraj Eksport = Unia Razem  DZaalnosé g om
zaniechana

Przychody ze sprzedazy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2019 do 31.03.2019

Przychody ogétem 109 612 26 533 76 334 212 479 - 212 479
Sprzedaz na zewnatrz 109 612 22018 76 334 207 964 207 964
Sprzedaz do jednostek powigzanych - 4515 - 4 515 - 4 515

Przychody ze sprzedazy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2018 do 31.03.2018

Przychody ogétem/ Total revenues 92 676 22 902 66 659 182 237 5946 188 183
Sprzedaz na zewnatrz 92 676 18 403 66 659 177 738 5946 183 684
Sprzedaz do jednostek powigzanych - 4 499 - 4499 - 4 499

3.8. Korekta danych poréwnawczych
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Apator dokonata zmiany danych

poréwnawczych wynikajgcych z wdrozenia MSSF 15 (1) i MSSF 16 (2) oraz reklasyfikacji kosztow wytworzenia
wyrobow i kosztéw zarzadu (3).

Wptyw powyzszych zmian na sprawozdanie finansowe Grupy Apator zaprezentowano w ponizszych tabelach.

3.8.1. Przeksztalcenie okresu od 01.01.2018 do 31.12.2018

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

POZYCJE SPRAWOZDANIA ZMIANA (1) ZMIANA (2)
tytut zmiany: Wdrozenie Wdrozenie RAZEM
MSSF 15 MSSF 16
Aktywa trwate 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 -12 565 -12 565
Prawo do uzytkowania aktywéw w leasingu 0 12 565 12 565
AKTYWA RAZEM 0 0 0
Zobowiazania 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 0 0 0
Zobowigzania kontraktowe -5 456 0 -5 456
- wobec pozostatych jednostek -5 456 0 -5 456
Zobowigzania dtugoterminowe 0 -5 643 -5 643
- wobec pozostatych jednostek 0 -5 643 -5 643
Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania
aktywow w leasingu (MSSF 16) v p & 0 5643 5643
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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POZYCJE SPRAWOZDANIA ZMIANA (1) ZMIANA (2)
tvtut zmiany: Wdrozenie Wdrozenie RAZEM
y y: MSSF 15 MSSF 16
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 0 0 0
Zobowigzania kontraktowe 5 456 0 5456
- wobec pozostatych jednostek 5 456 0 5456
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 0 -3 959 -3 959
- wobec pozostatych jednostek 0 -3959 -3 959
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania
aktywow w leasingu (MSSF 16) g e e
PASYWA RAZEM 0 0 0
3.8.2. Przeksztatcenie okresu od 01.01.2018 do 31.03.2018
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
POZYCJE SPRAWOZDANIA ZMIANA (3)
Reklasyfikacja
L kosztow wytworzenia RAZEM
tytut zmiany: wyrobow i kosztow
sprzedazy
Koszt witasny sprzedazy 915 915
Koszt sprzedanych produktéw i ustug (-) 915 915
- jednostkom powigzanym 100 100
- pozostatym jednostkom 815 815
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 915 915
Koszty sprzedazy (-) 168 168
Koszty ogélnego zarzadu (-) -1 083 -1 083
Zysk (strata) ze sprzedazy 0 0
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu,
w szczegolnosci informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci

4.1. Zasady rachunkowosci

Poczawszy od 2005 roku, zgodnie z obowigzkiem natozonym przez nowelizacje Ustawy o rachunkowosci,
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Apator sg sporzadzane wedtlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Jednoczesnie skorzystano z mozliwosci, jakie data Ustawa
o rachunkowosci i walne zgromadzenia Spotki Apator S.A. oraz spétek wchodzgcych w sktad Grupy Apator
podjety uchwaty, iz sprawozdania jednostek wchodzacych w skiad Grupy bedg sporzadzane wediug
MSSF/MSR (zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane).

Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) na dzien 31 marca 2019 r. zostaly sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR) oraz zwigzanymi
Z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w polskich ztotych, w zwigzku
z faktem, iz zloty polski jest podstawowg walutg, w ktérej denominowane sg operacje gospodarcze Grupy
Apator.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych wchodzgcych w skiad grupy kapitalowej zostaty
przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajgce z Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci Nr 21.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzania sprawozdan nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem
wyceny niektorych aktywéw trwatych (nieruchomosci inwestycyjne) i instrumentéw finansowych (instrumenty
pochodne), ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Szczegdtowe zasady rachunkowosci stosowane
przez Grupe Apator zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie RS 2018.

4.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej obejmuje dane jednostki dominujgcej Apator S.A.
oraz jej spotek zaleznych.

Jednostki powigzane stosujg jednolite zasady rachunkowosci obowigzujgce w jednostce dominujgcej oraz
jednolitg forme i zakres sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych, bedgcych podstawg konsolidaciji
w grupie kapitatowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej sporzadzane jest na dzien
sprawozdawczy oraz za okres obrotowy, okreslony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominujgce;j.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka
ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki
ujmowana jest jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw
i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziaty niesprawujgce kontroli sg wykazywane w odpowiedniej
proporcji wartosci godziwej aktywdéw i kapitatdw. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu odpowiednio od momentu ich nabycia lub do
dnia sprzedazy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania zastosowano metode konsolidacji, polegajgca
na sumowaniu poszczegolnych pozycji sprawozdan, dokonaniu wytgczen oraz innych korekt. Wylgczeniu
podlegaja:

v wyrazona w cenie nabycia warto$é udzialéw posiadanych przez jednostke dominujgcg jednostek
zaleznych;

v' wzajemne naleznos$ci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacjg;

v" przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja;

v/ zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywdw podlegajacych konsolidacji;

v' dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki objete konsolidacjg innym jednostkom objetym
konsolidacja.

4.3. Dodatkowe informacje finansowe

4.3.1. Srednia wazona ilo$é akgji
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona poprzez podzielenie kapitatéw witasnych przez srednig

wazong ilos¢ akcji, natomiast zysk na jedng akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto
z dziatalnosci kontynuowanej przez srednig wazong ilos¢ akcji.

4.3.2. Srednia wazona ilo$é akcji dla sprawozdania skonsolidowanego

Srednia wazona ilo$¢é akcji na dzien 31 marca 2019 roku wynosi 29.419.022 (na 31 grudnia 2018 roku wynosita
29.450.308) i uwzglednia akcje bedace w posiadaniu jednostki zaleznej.

4.3.3. Srednia wazona ilo$é akcji dla sprawozdania jednostkowego

Srednia wazona ilo$¢ akcji na dzien 31 marca 2019 roku wynosi 33.019.022 (na 31 grudnia 2018 roku wynosita
33.050.308).

4.3.4. Kursy uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych
Pozycje aktywéw i pasywoéw oraz pozycje rachunku przeptywdw pienieznych — wedtug $redniego kursu
obowigzujgcego na dzien sporzadzania sprawozdania.

Pozycje rachunku zyskow i strat — wedtug kursu sredniego EUR stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh miesigca.

i | kwartat 2019 2018 rok | kwartat 2018
WYSZCZEGOLNIENIE
Eur/PLN Eur/PLN Eur/PLN
Sprawozdanie z catkowitych dochodow 4,3033 X 4,1784
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych 4,3013 X 4,2085
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 4,3013 4,3000 X
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4.4. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci,
dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosé¢ skladnikéw aktywow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy

. Aktywa Rezerwy
WYSZCZEGOLNIENIE
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
Rzeczowe aktywa trwate 1874 1522 14 276 14 020
Aktywa finansowe 1 1 750 1433
Instrumenty pochodne 106 100 758 697
Zapasy 1996 1833 - =
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4 651 4 891 - -
Rezerwy 3694 3 964 - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 524 515 - -
Strata podatkowa 15 334 15 509 - -
Ulga podatkowa do rozliczenia w przysztych okresach 13 453 14 239 - -
Pozostate 4158 4 636 1762 1840
Razem 45791 47 210 17 546 17 990
Nettowanie aktywa i rezerwy (13 323) (13 767) (13 323) (13 767)
Aktywa / rezerwy z tytutu podatku odroczonego 32 468 33 443 4223 4223

wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Efektywna stopa podatkowa (dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana)

za okres
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2019 01.01.2018
31.03.2019 31.03.2018
Zysk brutto: 21 827 20 205
Podatek dochodowy obliczony wedlug obowigzujagcych stawek
podatkowych: 5193 3781
Korekty 1207 1280
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate) 21 319
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodoéw (réznice
trwate) 869 461
Podatek od transakcji wewnatrzgrupowych (réznice trwate) 204 171
Podatek od pozycji nieujetych w wyniku finansowym okresu 13 4)
Inne odliczenia podatkowe 115 333
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywa na odroczony podatek dochodowy (15) -
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 6 400 5 061
Efektywna stopa podatkowa 29,32% 25,05%
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Zmiana w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE Stan na poczatek (wzrost "+", Stan na koniec
okresu spadek "-") okresu

Wartos$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 335 - 335
Rzeczowe aktywa trwate 2771 - 2771
Pozostate aktywa finansowe 436 - 436
Zapasy 10 078 982 11 060
Naleznosci 5406 & 5411
,;I)(:;/:/;a 2t;/va’fe zaklasyfikowane jako przeznaczone do 1996 ) 1996

Razem 21 022 987 22 009

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Rezerwy na zobowigzania
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW POZOSTALE REZERWY
ODPRAWY
EMERYTALNE, RAZEM
WYSZCZEGOLNIENIE NAGRODY PREMIE URLOPY GWARANCJE INNE
JUBILEUSZOWE
(aktuariusz)

Wartosc rezerw na poczatek okresu 8 451 10 279 4 864 7 959 853 32 406
Zwigkszenie- utworzenie rezerwy w cigzar biezgcego wyniku - 3199 1180 1200 148 5727
Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot - (10) - - (135) (145)
Woykorzystanie rezerwy- rozliczenie z kosztami (5) (4 838) - (513) (207) (5 563)
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walut

. P P 9 ¢ - ) Q) @ - (@)
prezentacji

Wartos¢ rezerw na koniec okresu, w tym 8 446 8 629 6 043 8 644 659 32 421
- rezerwy diugoterminowe 7128 - - 979 - 8107
- rezerwy krétkoterminowe 1318 8 629 6 043 7 665 659 24 314

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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5. Wyniki finansowe

5.1. Istotne dokonania Grupy Apator w | kwartale 2019 roku

Pierwszy kwartat 2019 r. to dla Grupy Apator okres dynamicznych wzrostéw sprzedazy (o 13% dla obrotow
ogotem w ujeciu r/r) oraz zwiekszania obecnosci Grupy na rynkach eksportowych (sprzedaz za granice
wzrosta w poréwnaniu do | kwartatu 2018 r. o blisko 15%). W tych dobrych wynikach partycypujg wszystkie
segmenty - w Energii Elektrycznej dynamika sprzedazy jest w dalszym ciggu (podobnie, jak to miato miejsce
w 2018 r.) najwyzsza, ale obroty zdecydowanie rosng takze w dwoch pozostatych segmentach. Wysoka
dynamika sprzedazy r/r przektada sie na wyzsze masy zyskow na wszystkich poziomach oraz na korzystng
sytuacje finansowg Grupy Apator, w tym dalszg poprawe jej ptynnosci finansowej. Stwarza to mozliwosci
realizacji przysztych planéw rozwojowych i inwestycyjnych zgodnych z zatozeniami nowej — przyjetej
w czwartym kwartale 2018 r. - Strategii Grupy Apator na lata 2019-2023.

Zanotowane w pierwszym kwartale 2019 r. dynamiczne wzrosty sprzedazy w kazdym z segmentéw to efekt
m.in. ubiegtorocznych prac nad budowg portfela przysztych zaméwien*. Zgodnie z wczesniejszymi
zapowiedziami Grupa dostarcza liczniki energii elektrycznej dla kluczowych OSD na rynku krajowym oraz
liczniki na rynek niemiecki, gazomierze miechowe dla Polskiej Spotki Gazownictwa i gazomierze na rynek
holenderski, a takze wodomierze, cieptomierze i podzielniki kosztéw na rynek rosyjski oraz na najwieksze rynki
Europy Zachodniej. Réwnoczes$nie pozyskiwane sg nowe zamowienia: w marcu br. oferta dostaw 1- fazowych
i 3-fazowych licznikdw energii elektrycznej Apator SA zostata wybrana w przetargu ogtoszonym przez Energa
Operator SA, a dzieki dostawom realizowanym w ramach umow partnerskich (w wyniku wygrywanych przez
partneréw przetargéw) Apator Metrix nie tylko umacnia swojg pozycje na dotychczasowych rynkach
eksportowych (ij. Holandia i Wielka Brytania), ale zdobywa kolejne, w tym m.in. rynek belgijski.

Dziataniom operacyjnym, podobnie jak we wczesniejszych okresach, towarzyszyly w pierwszym kwartale br.
intensywne prace w ramach nowej Strategii Grupy Apator na lata 2019-2023 oraz prace rozwojowe nad
nowymi produktami. W ramach tych ostatnich m.in.: zakonczono gtéwne prace projektowe i proces
dopuszczenia gazomierza G6 dedykowanego na rynek belgijski, kontynuowano prace badawcze dotyczace
cieptomierza kompaktowego oraz prace nad uniwersalnym modutem radiowym (zwigzane
m.in. z wprowadzeniem oprogramowania produkcyjnego umozliwiajgcego automatyzacije procesu konfiguracji
Inkaprog), a takze prace badawczo-rozwojowe wodomierzy hybrydowych JSh. W linii systemow sterowania
i nadzoru kontynuowano prace majgce na celu wprowadzenie do oferty peinej gamy urzadzen microBEL
odpowiadajgcym potrzebom rynku, w tym réwniez urzgdzenia realizujgce funkcje zabezpieczeniowe. W linii
aparatury pomiarowej wprowadzane sg na rynek nowe liczniki smart (Otus), ktére bedg oferowane
w wariantach z komunikacjg PLC oraz LTE.

*) O czym pisano w kolejnych raportach okresowych w roku 2018.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Strona 28 z 58




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2019 roku

& APATOR
5.2. Realizacja prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych

Zaawansowanie realizacji prognozy po | kwartale 2019 roku ksztattuje sie nastepujgco:

Realizacja prognozy

po | kwartale 2019 r. ZERIEIEIECT

Wyszczegdlnienie Prognoza na rok 2019

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatow

Skonsolidowany zysk netto 72 000 - 75 000 15 427 20,6% - 21,4%

880 000 — 920 000 212 479 23,1% - 24,1%

Zarzad Apator SA podtrzymuje opublikowang prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2019 rok.

Do najwazniejszych czynnikow wpltywajgcych na wyniki finansowe Grupy Apator w | kwartale 2019 roku
pozwalajgcych pozytywnie oceni¢ mozliwosci realizacji prognozy rocznej nalezy realizacja przychodéw na
poziomie zblizonym do prognozowanego przy réwnoczesnym utrzymaniu wysokich wskaznikéw rentowno$ci
wynikéw na wszystkich poziomach.

5.3. Analiza sprzedazy

W pierwszym kwartale 2019 r. przychody Grupy Apator byty az o 24,3 min zt (13%) wyzsze w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2018 r., co byto mozliwe dzieki wysokiej dodatniej dynamice obrotéw we wszystkich
trzech segmentach.

Ponizsza tabela przedstawia strukture sprzedazy Grupy Apator wedlug segmentéw z podziatem na kraj
i eksport (sprzedaz do krajéw Unii Europejskiej i do pozostatych krajow):

Wykonanie Wykonanie

| kwartat | kwartat Zmiana rir Dynamika
Wyszczegolnienie
2019r. 2018 r.
(tys. zh) (tys. zt) (tys. zt) (%)
Segment Energia Elektryczna 95 083 76 540 18 543 124,2%
kraj 71837 58 954 12 883 121,9%
eksport 23246 17 586 5 660 132,2%
udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy seg. 24,4% 23,0%
udziat eksportu seg. EE w przychodach ze sprzedazy ogoétem 10,9% 9,3%
Segment Gaz 56 702 48 872 7 830 116,0%
kraj 12 011 7 863 4148 152,8%
eksport 44 691 41 009 3682 109,0%
udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy seg. 78,8% 83,9%
udziat eksportu seg. Gaz w przychodach ze sprzedazy ogétem 21,0% 21,8%
Segment Woda i Ciepto 60 694 56 825 3 869 106,8%
kraj 25764 25850 - 86 99,7%
eksport 34 930 30975 3955 112,8%
udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy seg. 57,6% 54,5%
udziat eksportu seqg. W&H w przychodach ze sprzedazy ogotem 16,4% 16,5%
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej ogotem 212 479 182 237 30 242 116,6%
kraj 109 612 92 667 16 945 118,3%
eksport 102 867 89 570 13 297 114,8%
udziat eksportu w przychodach z dziataln. kontynuowanej 48,4% 49,2%
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
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udziaf eksportu dziafaln. kontynuowanej w prz:Vchoqach 48 4% 47.6%

ze sprzedazy ogotem

Dziatalno$¢ zaniechana (Apator Mining)* 0 5946 - 5946 -
Przychody ze sprzedazy ogétem 212 479 188 183 24 296 112,9%
kraj 109 612 98 606 11 006 111,2%
eksport 102 867 89 577 13 290 114,8%

udziat eksportu ogétem w przychodach ogétem 48,4% 47,6%

*) W 2018 r. sprzedaz w ramach dziatalno$ci zaniechanej obejmowata aparature goérniczg. Od 2019 r. dziatalno$c ta nie jest prowadzona.

W odniesieniu do struktury produktowej sprzedazy, w pierwszym kwartale 2019 r. w dalszym ciggu (podobnie,
jak to miato miejsce przez caty rok 2018) pozytywnie wyrdzniat sie segment Energii Elektrycznej, ktérego
dodatnia dynamika sprzedazy przekroczyta 24%, a udziat w przychodach ogétem po pierwszych trzech
miesigcach br. osiggnat niemal 45%, podczas gdy w pierwszym kwartale 2018 r. wynosit niecate 41%.
Utrzymaniu dobrej kondycji w Energii Elektrycznej towarzyszyty wzrosty sprzedazy w dwéch pozostatych
segmentach. | tak segment Gaz zanotowat w pierwszym kwartale 2019 r. 16% dynamike obrotow r/r (w tym
wzrost sprzedazy krajowej o niemal 53%), a sprzedaz w segmencie Wody i Ciepta wzrosta o 6,8%.
W rezultacie udziat segmentu Gaz w przychodach ogoétem zwiekszyt sie z 26% w pierwszym kwartale 2018 r.
do 26,7% rok pdzniej, podczas gdy segmentu Woda i Ciepto obnizyt sie 0 1,6 p.p (z 30,2% do 28,6%).

Zmiany w sprzedazy poszczegolnych segmentéw uksztattowaty sie nastepujgco:

= segment Energia Elektryczna — wzrost (o 24,2% r/r) zwigzany ze zdecydowanie wyzszymi obrotami
w linii licznikdw energii elektrycznej (w tym duze dostawy licznikéw elektronicznych na rynek niemiecki
oraz licznikéw indukcyjnych, a takze realizacja ustug energetycznych na rzecz kluczowych OSD w kraju)
oraz dalszg odbudowg sprzedazy w linii ICT (Apator Rector) przy réwnoczesnej nizszej sprzedazy
w liniach systemdw sterowania i nadzoru oraz aparaturze sterowniczej,

= segment Gaz — wzrost (o 16,0% r/r) wynikajgcy zaréwno z wyzszego eksportu (0 9,0% r/r, w zwigzku
z realizacjg duzych dostaw gazomierzy inteligentnych do Holandii, Belgii oraz Wielkiej Brytanii, a takze
gazomierzy z liczydtem mechanicznym na rynek niemiecki), jak i zdecydowanie wyzszej sprzedazy
w kraju (wzrost 0 52,8% r/r),

= segment Woda i Ciepto — wzrost (o 6,8% r/r) wynikajacy z wyzszych obrotéw w eksporcie (o0 12,8% r/r)
przy utrzymaniu poziomu sprzedazy krajowej.

Struktura geograficzna sprzedazy

W pierwszym kwartale 2019 r. dynamika sprzedazy eksportowej Grupy Apator byta wyzsza niz sprzedazy
w kraju, w efekcie udziat eksportu w sprzedazy ogotem zwigkszyt sie z 47,6% w | kwartale 2018 r. do 48,4%
rok pézniej. Wzrost udziatu eksportu w catkowitych obrotach zwigzany jest z wyzszg dynamikg sprzedazy
zagranicznej w segmentach Energii Elektrycznej oraz Wody i Ciepta przy rownoczesnej 9% dynamice eksportu
w segmencie Gaz. Wzrost obrotéw zagranicznych w segmencie Energii Elektrycznej wynika przede wszystkim
z wiekszego eksportu licznikow ee, w tym duzych dostaw m.in. na rynki niemiecki, belgijski i austryjacki.
W segmencie Wody i Ciepta bardzo dynamicznie wzrastata sprzedaz na kluczowych dla segmentu (biorgc pod
uwage udziat w eksporcie ogotem) rynkach francuskim i hiszpanskim, na ktérych obroty byly ponad dwu-,
trzykrotnie wyzsze niz rok wczedniej (dynamika obrotéw r/r wyniosta 254% w przypadku Hiszpanii,
w przypadku Francji przekroczyta 305%). Istotnie zwiekszyta sie réwniez sprzedaz do Szwajcarii
i Wielkiej Brytanii, a takze na zdecydowanie bardziej odlegte rynki, w tym do Korei Potudniowej oraz Wietnamu.
Natomiast segment Gaz dostarczyt w pierwszym kwartale 2019 r. wiecej (w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2018 r.) gazomierzy m.in. na rynki brytyjski, niemiecki i belgijski.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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1Q 2019 1Q 2018

51,6% 12,1%

HPolska mUE ™ Pozostate HPolska ®UE ™ Pozostate

Niemcy

Pozostate 18%
26%
Holandia
Francja 11%

3%
Hiszpania Belgia

3% 9%
Austria Ukraina Czechy

3%

> 5% Rosja | | Wielka Brytania | 8%
6% 8%

Gtéwnym rynkiem zbytu Grupy Apator pozostaje Polska, chociaz jej udziat w przychodach ogétem byt
w | kwartale 2019 r. — z uwagi na wyzszg dynamike eksportu - nieznacznie (0 0,8 p.p.) nizszy niz rok wczesniej.
Na drugim miejscu wsrdd partneréw handlowych Grupy pozostaje Unia Europejska, z dominujgcym udziatem
rynkéw niemieckiego, holenderskiego, belgijskiego i czeskiego. O roli pierwszego z wymienionych
(szczegodlnie z punktu widzenia Strategii Grupy Apator na lata 2019-2023), pisano juz w raportach okresowych
w 2018 r., tym bardziej na podkreslenie zastuguje fakt, ze obroty na rynku niemieckim w pierwszym kwartale
2019 r. wyniosty blisko 19 miIn z}, co oznacza, ze zostaty one (w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2018 r.)
niemal podwojone (dynamika na poziomie niemal 89% r/r). Osiggniecie tak duzego wzrostu sprzedazy do
Niemiec to zastuga wyzszych obrotéw w segmentach Energii Elektrycznej oraz Gazu.

Swdj dotychczasowy istotny udziat wsrdd krajow eksportowych Grupy (poza UE) utrzymaty Rosja i Ukraina
(z udziatami w pierwszym kwartale 2019 r. na poziomach odpowiednio 6,1% i 4,6% eksportu ogétem), co
potwierdza pozytywng tendencje do odbudowywania sprzedazy Grupy na wschodzie. Réwnoczesnie bardzo
dynamicznie rozwijat sie eksport na zdecydowanie bardziej odlegtych rynkach: sprzedaz do Korei Potudniowej
wzrosta r/r o ponad 94%, do Izraela o ponad 80%, do Brazylii o niemal 61%. W efekcie obroty siegaty tam od
1,8 min zt (w przypadku Korei Potudniowej) do ponad 1,4 min zt i blisko 1 min zt (odpowiednio w przypadku
Izraela i Brazylii), a udziaty tych rynkdw w eksporcie Grupy ogétem wyniosty od 1,7% (Korea Potudniowa)
przez 1,4% (lzrael) do 0,9% (Brazylia).

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Sezonowos¢ sprzedazy

Zjawisko sezonowos$ci w dziatalnosci Grupy Apator nie jest szczegdlnie istotne (i nie obserwujemy w tym
zakresie bezwzglednej powtarzalnosci), chociaz najczesciej zauwazalna jest tendencja do zwiekszania
obrotow w ostatnim kwartale. Do 2016 r. byto to zwigzane przede wszystkim z wysokim popytem sektora
energetycznego na systemy typu SCADA oraz urzadzenia telemechaniki. W 2017 r. zjawisko sezonowosci
w ogole nie wystgpito, a wyzszy poziom sprzedazy w ostatnim kwartale 2018 r. byt efektem przede wszystkim
bardzo dobrej sprzedazy w segmentach Energii Elekirycznej oraz Wody i Ciepta. Realizacja obrotow
w pierwszym kwartale 2019 r. w stosunku do prognozy rocznej jest na poziomie porownywalnym do wykonania
analogicznych okresow w latach ubiegtych.

Przychody raportowane w latach | kwartat Il kwartat 1l kwartat IV kwartat
2016 r. 197 777 222 544 207 828 240 673
2017 r. 220 661* 240 002* 225 469* 220 770*
2018r. 188 183* 207 893* 204 604* 243 363*
2019r. 212479

2016. 22,8% 25,6% 23,9% 27,7%
2017 r. 24,3% 26,5% 24,9% 24,3%
2018r. 22,3% 24,6% 24,3% 28,8%
2019r. 23,1% - 24,1%**

*) Przychody ze sprzedazy ogétem uwzgledniajgce przychody z dziatalno$ci zaniechanej.
**) Udziat liczony do prognozy roku.

5.4. Analiza wynikow
Grupa Apator w | kwartale 2019 roku uzyskata nastepujgce wyniki finansowe:

| kwartat | kwartat

Wyszczegolnienie Zmiana  Dynamika
2019r. 2018 r.
Przychody ze sprzedazy 212 479 188 183 24 296 112,9%
Koszt wlasny sprzedazy 149 108 128 827 20 281 115,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 63 371 59 356 4015 106,8%
Koszty sprzedazy 8 807 8725 82 100,9%
Koszty ogdlnego zarzadu 32223 29 638 2585 108,7%
Zysk ze sprzedazy 22 341 20993 1348 106,4%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej - 957 - 1001 44 95,6%
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metoda praw wtasnosci 235 157 78 149,7%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 21619 20 149 1470 107,3%
EBITDA 33315 30 186 3129 110,4%
Wynik na dziatalnosci finansowej 208 56 152 371,4%
Zysk przed opodatkowaniem 21827 20 205 1622 108,0%
Biezacy podatek dochodowy -5048 -4 573 -475 110,4%
Odroczony podatek dochodowy - 1352 -488 - 864 277,0%
Zysk netto 15 427 15144 283 101,9%

Wskazniki rentownosci:

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Strona 32 z 58




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2019 roku

Marza zysku brutto ze sprzedazy
Marza zysku ze sprzedazy
Marza EBITDA

Marza zysku netto

29,8% 31,5%
10,5% 11,2%
15,7% 16,0%
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Wyniki finansowe z wyodrebnieniem dla danych za | kwartat 2018 r. wyniku na dziatalno$ci zaniechane;j
ksztattowaty sie natomiast nastepujgco:

| kwartat | kwartat
Wyszczegolnienie Zmiana  Dynamika
2019r. 2018 r.
Przychody ze sprzedazy 212 479 182 237 30 242 116,6%
Koszt wlasny sprzedazy 149 108 123 607 25 501 120,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 63 371 58 630 4741 108,1%
Koszty sprzedazy 8 807 8 681 126 101,5%
Koszty ogdlnego zarzadu 32 223 29 638 2585 108,7%
Zysk ze sprzedazy 22 341 20 311 2030 110,0%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej - 957 - 1001 44 95,6%
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metoda praw wtasnosci 235 157 78 149,7%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 21619 19 467 2152 11,1%
EBITDA 33315 29 504 3811 112,9%
Wynik na dziatalnosci finansowej 208 56 152 371,4%
Zysk przed opodatkowaniem 21 827 19 523 2304 111,8%
Biezacy podatek dochodowy -5048 -4431 -617 113,9%
Odroczony podatek dochodowy -1352 -488 - 864 277,0%
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 15 427 14 604 823 105,6%
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej* - 540 - 540 -
Zysk netto 15 427 15144 283 101,9%
Wskazniki rentownosci:
Marza zysku brutto ze sprzedazy 29,8% 32,2%
Marza zysku ze sprzedazy 10,5% 11,1%
Marza EBITDA 15,7% 16,2%
Marza zysku netto** 7,3% 8,0%

*) W 2018 r. dziatalno$¢ zaniechana obejmowata sprzedaz aparatury gorniczej. Od 2019 r. dziatalno$¢ ta nie jest prowadzona, stad brak
wyniku netto dla tego okresu.

**) Dla danych za 2018 r., dla zachowania spéjnosci z przychodami ze sprzedazy, wskaznik policzono dla zysku netto z dziatalnosci
kontynuowanej.

Dzieki wysokiej dynamice obrotéw r/r Grupa Apator odnotowata w | kwartale 2019 r. poprawe wynikow
(zwiekszenie masy zyskow) na wszystkich poziomach rachunku wynikoéw. | tak zysk brutto ze sprzedazy wzrést
w ujeciu r/r 0 4,0 min zt (6,8%), wynik EBITDA o 3,1 min zt (10,4%), a zysk netto byt 0 0,3 min zt (1,9%) wyzszy
niz po pierwszym kwartale 2018 r. Wskazniki rentownosci, chociaz generalnie nizsze niz w 2018 r., utrzymujg
sie na wysokich poziomach — marza EBITDA w segmencie Gaz nadal przekracza 17% (17,2% ver. 17,8% po
| kwartale 2018 r.), a w segmencie Wody i Ciepta, nawet wobec wiekszego spadku r/r (0 3,5 p.p.), siega niemal
18,3%. Z kolei w segmencie Energii Elektrycznej (w ktorym marze sg tradycyjnie najnizsze), wskazniki
rentownosci - poczgwszy od marzy na sprzedazy - byly w pierwszym kwartale 2019 r. wyzsze niz rok
wczesniej.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

01.01.2019 — 31.03.2019 | Ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen:
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Na wzrost masy zysku brutto ze sprzedazy oraz zysku ze sprzedazy wptyw miaty przede wszystkim:

wzrost przychodow ze sprzedazy we wszystkich trzech segmentach, w tym gtéwnie w linii licznikéw
energii elektrycznej (segment Energia Elektryczna) oraz w segmencie Gaz,

wyzsza dynamika eksportu w poréwnaniu do sprzedazy w kraju i zwigzany z tym wzrost udziatu eksportu
w catkowitych obrotach Grupy,

utrzymanie wskaznika rentownosci sprzedazy w segmencie Gaz i poprawa marzowosci w Energii
Elektrycznej,

utrzymanie tradycyjnie wysokich marz w segmencie Wody i Ciepta (marza brutto na sprzedazy
w | kwartale 2019 r. 38,2%, marza EBITDA pomimo spadku r/r o 3,5 p.p. nadal na poziomie ponad 18%),
zmiany kurséw walutowych — wzrosty kursow EUR i USD skutkujgce réownoczesnym zwiekszeniem
przychodow (eksport denominowany gtéwnie w EUR) oraz wzrostem kosztéw (zakupy gtownie elektroniki
w USD).

Na poziom zysku EBITDA, poza wyzej wymienionymi czynnikami, pozytywnie wptyngt wzrost amortyzacji
(0 16,5% rir) wynikajacy z realizowanych systematycznie inwestycji.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna zamkneta sie stratg w wysokosci 1,0 min zt poréwnywalng do poziomu
sprzed roku.

5.5. Analiza sytuacji finansowej

Stan srodkow pienieznych Grupy Apator na dzien 31 marca 2019 r. wynosit 36 787 tys. zt i w stosunku do
kohca 2018 roku wzrést o 7,5 min zt. Wptyw na stan srodkow pienieznych miaty nastepujgce czynniki:

wzrost kapitatu obrotowego netto gtéwnie w wyniku wzrostu stanu zapaséw (zwigzanego m.in.
z budowaniem zapaséw pod przyszte umowy/kontrakty) oraz pozostatych naleznosci, przy wyzszych
stanach gotéwki i zobowigzan krétkoterminowych z tyt. kredytéw i pozyczek,

ujemne przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wyniku naktadéw inwestycyjnych, gtéwnie na
automatyzacje i poprawe organizacji proceséw produkcyjnych, wdrozenie nowych wyrobéw oraz prace
rozwojowe,

dodatnie saldo przeptywow finansowych zwigzane przede wszystkim ze wzrostem poziomu kredytowania
(dodatnie saldo z tyt. zaciggniecia/sptaty kredytéw z uwzglednieniem zaptaconych odsetek wyniosto
6,0 min zt), przy rGwnoczesnej sptacie zobowigzan z tyt. leasingéw (1,5 min zt) oraz wydatkach na nabycie
akcji wikasnych w wysokosci 1,3 min zt.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Przeptywy finansowe w | Q 2019 roku
17 716
2997 36 787
]
29331 -13 257
stan srodkow oper. inw. fin. stan srodkéw
na31.12.2018 na 31.03.2019

Przedstawione przeptywy pieniezne potwierdzajg bezpieczng sytuacje finansowg Grupy, ktéra zapewnia
terminowg sptate zobowigzan, pozwala na prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej, jak rowniez dzielenie sie
zyskiem z akcjonariuszami w postaci dywidendy.

Pod wzgledem kapitalizacji Apator jest najwiekszym podmiotem w branzy elektrotechnicznej notowanym na
Warszawskiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych, z udziatem na poziomie ok. 38% catkowitej kapitalizacji
branzy (za Elektrosystemy 04.2019).

| kwartat | kwartat
Pozostate podstawowe wskazniki Formuta
2019r. 2018 r.
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,27 1,27 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci szybkiej 072 075 (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania

krotkoterminowe

5.02% zysk netto/$rednia warto$¢ aktywdw ogdtem liczona

z 0,
Stopa zwrotu 2 aktyw6w ROA 8,26% jako $rednia wartos¢ z bilansu otwarcia i zamknigcia
Rentownosé kapitatu wiasnego ROE 14.58% 9.04% zysk netto/$rednia warto$¢ kapitatu witasnego liczona
’ ’ jako srednia wartos¢ z bilansu otwarcia i zamkniecia
Diug netto (tys. z}) 133 989 112 152 kredyty i pozyczki— Srodki pieniezne i ekwiwalenty —
9 ys. udzielone pozyczki

* (kredyty i pozyczki— $rodki pieniezne i ekwiwalenty —
Diug netto/LTM EBITDA 0.97 114 dzielone pozyczkiyLTM EBITDA*
Capex (tys. zt) 9 146 8 932 rzeczowe i niematerialne wydatki inwestycyjne
Kapitat obrotowy (tys. z}) 198 643 147 190 (aktywa biezace — $rodki pieniezne) — (zobowigzania

krotkoterminowe — krétkoterminowe kredyty i pozyczki)

*) LTM EBITDA dla danych za 2018 r. dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana.

Wysokos¢ kapitatu obrotowego netto wzrosta r/r o 35,0%, co zwigzane jest przede wszystkim z wyzszym
stanem zapasow i naleznosci. W stosunku do stanu na koniec pierwszego kwartatu 2018 r. wzrosta rowniez
(0 19,5%) wysokos¢ diugu netto (w wyniku wyzszego stanu kredytow i nizszego srodkow pienieznych). Poziom
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dtugu netto jest rownoczesnie na poziomie porownywalnym do stanu na koniec ur.,, co wynika z
poréwnywalnych wzrostéw poziomu zadtuzenia i stanu gotéwki.

6.

-_—

Wykaz istotniejszych zdarzen majacych miejsce w | kwartale 2019
roku

W dniu 10 stycznia 2019 r. spétka Apator Powogaz SA zawarta ze spotkg stowarzyszong ZAO
Teplovodomer z siedzibg w Mytiszczi (Rosja) ramowg umowe o wspotpracy na 2019 rok. Warto$é umowy
wynosi 6 min euro netto, tj. 25,8 min zt (wg $redniego kursu NBP z dnia 10 stycznia 2019 r.), a jej
przedmiotem jest dostawa wodomierzy, cieptomierzy oraz podzielnikow kosztow do spotki ZAO
Teplovodomer.

Decyzjg z dnia 13 lutego 2019 r. Minister Przedsiebiorczo$ci i Technologii zmienit zezwolenie dla
Apator SA na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej poprzez przediuzenie termindéw dot. zakonczenia inwestycji, poniesienia wydatkow
inwestycyjnych

i zatrudnienia pracownikéw do dnia 31 grudnia 2021 r.

W dniu 1 marca 2019 r. Zarzad Apator SA zarekomendowat wyptate dywidendy z zysku za rok obrotowy
2018 w wysokosci 1,30 zt brutto na jedng akcje.

1 marca 2019 r. Apator SA podat do publicznej wiadomosci prognoze skonsolidowanych wynikéw
finansowych dla Grupy Apator na 2019 r.

28 marca 2019 r. Energa Operator SA dokonata wyboru oferty Apator SA w przetargu na dostawe
1- fazowych i 3-fazowych licznikdw energii elektrycznej. Wartos¢ oferty wynosi 20,8 min zt netto,
a dostawy bedag realizowane w terminie 12 miesiecy od dnia podpisania umowy 2z mozliwoscig
przedtuzenia o okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy. Umowa z EOP zostata podpisana w dniu 30 kwietnia br.

Wykaz istotniejszych zdarzen, ktore wystapity po 31 marca 2019 roku

W dniu 1 kwietnia 2019 roku Sad Rejonowy w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, dokonat wpisu potgczenia spotek zaleznych od Apator SA tj. spotki Apator Elkomtech SA
z siedzibg w todzi oraz spofki Apator Control sp. z 0. 0. z siedzibg w Toruniu. Potaczenie nastgpito w trybie
art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Apator Control sp.
z0.0. na Apator Elkomtech SA w zamian za akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym Apator
Elkomtech SA. Z dniem wpisu potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
Apator Elkomtech SA wstgpit we wszystkie prawa i obowigzki Apator Control sp. z 0. o.

W dniu 15 kwietnia 2019 roku do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie wpltyneta skarga
kasacyjna od Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej od wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Gorzowie Wielkopolskim z dnia 6 lutego 2019 r. w sprawie skargi na interpretacje
indywidualng Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej z dnia 1 pazdziernika 2018 roku w przedmiocie
podatku dochodowego od oséb prawnych w sprawie zaliczenia przez Apator Rector sp. z 0.0. kary z tytutu
zwitoki w kontrakcie Tauron Dystrybucja w koszty uzyskania przychodu. Sprawa bedzie rozstrzygana przed
NSA w Warszawie. Termin oczekiwania rozpatrzenia skargi to minimum 2 lata.

29 kwietnia 2019 r. Apator SA przekazat do publicznej wiadomos$ci ogloszenie o zwotaniu na dzien
27 maja 2019 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki wraz z porzadkiem obrad oraz
projektami uchwat.
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8. Sytuacja w branzy i wskazanie czynnikow, ktére beda mialy wptyw
na przyszte wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu

Wsréd czynnikow, ktére w najwiekszym stopniu bedg determinowaé rozwdéj Grupy Apator w perspektywie

kolejnych okresow, nalezy wymienic:

= sytuacje makroekonomiczna,

= symptomy pogarszajgcej sie sytuacji w budownictwie,

® rosngce zamowienia tzw. zielonej energetyki w Polsce (o ok. 40%),

= wzrost cen energii dla przedsiebiorstw w Polsce,

= ksztaltowanie sie kurséw walut USD (koszty zakupu materiatéw elektronicznych), EUR i GBP (przychody
ze sprzedazy eksportowej) oraz efekty realizowanej polityki zabezpieczenia kurséw walut,

= zmiany technologiczne i trendy w branzy,

= zmiany legislacyjne i wymogi regulacyjne,

= sytuacje na rynku pracy, dostep do wykwalifikowanej kadry (zwtaszcza z obszaru R&D) oraz pracownikéw
produkcyjnych,

= postepujgca automatyzacje i robotyzacje procesow produkcji ukierunkowanych na zwiekszenie mocy
produkcyjnych i zwiekszanie efektywnosci operacyjnej spotek produkcyjnych Grupy Apator,

= staly przeglad portfela produktowego i jego optymalizacje pod kgtem obnizki TKW — redesign to cost,

= wzrost cen komponentdéw elektronicznych.

Segment Energia Elektryczna

Grupa Apator znaczgcg czes¢ swoich przychodoéw generuje w sektorze produktéw i ustug skierowanych do
przedsiebiorstw dziatajgcych w branzy energetycznej, wsrod ktérych sg: Operatorzy Systemow
Dystrybucyjnych (zaktady energetyczne), hurtownie elektroenergetyczne, przedsigbiorstwa elektromontazowe
i elektroinstalacyjne. Mniej liczng grupe klientéw stanowig zaktady przemystowe.

Udziat segmentu Energia Elektryczna w przychodach ogétem wyniést w omawianym okresie ok. 45% (z czego
ponad 75% przychodéw segmentu wygenerowano w kraju).

Do gtéwnych czynnikéw wptywajgcych na dziatalno$¢ segmentu Energia Elektryczna w Polsce naleza:

— dynamika rozwoju gospodarczego i rozwoju budownictwa,
Wedtug danych GUS produkcja sprzedana przemystu byta w | kwartale 2019 r. 0 6,1% wyzsza niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku, a liczba wytworzonych licznikdw energii wzrosta w tym ujeciu
0 42,6%. Liczba wydanych pozwolen na budowe spadta w | kwartale 2019 r. w poréwnaniu do
| kwartatu 2018 r. o 13,9%, za$ liczba oddawanych do uzytku budynkéw i mieszkan wzrosta
05,8% rir,

— preferencje w zakresie inwestycji publicznych — nacisk na rozwéj i modernizacje infrastruktury sieci
elektroenergetycznych,

— prowadzenie prac nad nowym Prawem Energetycznym, w ktérym ma by¢ uwzgledniony
harmonogram wdrozenia smart meteringu w Polsce,

— zatwierdzenie w marcu 2019 r. przez Parlament Europejski pakietu ,Czysta energia dla wszystkich
Europejczykéw. Jego pozytywny wpltyw bedzie dotyczyt zaréwno aparatury pomiarowej (liczniki
energii smart dla OZE), jak i aparatury i rozwigzah do automatyzaciji pracy sieci oraz mikrosieci. Wptyw
ten jednak ujawni sie w petni w 2020 r., kiedy nowe prawo zostanie zastosowane w krajach
cztonkowskich UE (przewidywany wzrost zamowien),
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wyrazny trend wzrostowy zaméwien w sferze ,zielonej energetyki” i energooszczednego oswietlenia.
Zgodnie z nowg Strategig Grupa Apator bedzie dazyta do zagospodarowania nowych atrakcyjnych
obszaréw zwigzanych z lokalnym zarzgdzaniem energig (rozproszone ,zielone” zrédta energii
wymagajg zastosowania zaawansowanych rozwigzan do lokalnego pomiaru, monitorowania
i automatycznego zarzgdzania energig w klastrach). Z kolei inteligentne oswietlenie wykorzystuje
nowoczesne technologie komunikacyjne i systemy zdanego odczytu i sterowania, ktére sg uzywane
takze w smart meteringu. Istnieje mozliwo$¢ poszerzenia zakresu ich zastosowania takze na miejskie
inteligentne sieci os$wietleniowe. Apator buduje oferte w tym zakresie wychodzac naprzeciw
rynkowym tendencjom,

trend zwigzany z podnoszeniem efektywnos$ci energetycznej (koniecznosé prowadzenia przez duzych
odbiorcow energii audytéw energetycznych i lepszego zarzgdzania zuzyciem mediéw, co przektada
sie na inwestycje w automatyzacje i systemy zarzgdzania energig) oraz elastycznoscig zuzycia energii
i elastyczno$cig sieci (wymuszajgcy na OSD inwestycje w modernizacje i rozbudowe infrastruktury
sieci oraz inteligentne rozwigzania pomiarowe). Trend wspierany jest przez wzrost ceny energii dla
przedsiebiorstw,

state wymiany legalizacyjne elektronicznych licznikéw komunalnych (w zwigzku z uptywem okresu
legalizaciji),

nierébwnowaga na rynku dostaw - wydtuzanie sie terminéw dostaw kluczowych komponentéw, gtéwnie
od producentdéw chinskich (nawet do kilkudziesieciu tygodni), ktére stawia europejskich producentéw
elektroniki w pozycji mniej korzystnej w poréwnaniu do producentéow azjatyckich, majacych
zapewnione krétsze terminy dostaw. Zjawisko jest szczegdlnie ucigzliwe dla przedsiebiorstw
dostarczajgcych wyroby elektroniczne w trybie zamoéwienr publicznych (np. liczniki energii). Ta
asymetria moze mie¢ kluczowe znaczenie w kolejnych przetargach na rynku europejskim,

wzrastajgce ceny energii elektrycznej w Polsce przejSciowo hamowane dla segmentu gospodarstw
domowych regulacjami obnizajgcymi akcyze na energie. Obnizenie optat statych w rachunkach za
prad i wzrost udzialu optat bezposrednio zwigzanych ze zuzyciem energii bedzie sprzyjato
efektywniejszemu gospodarowaniu energia, ktére z kolei sprzyja rozwojowi sprzedazy urzgadzen
mierzgcych oraz systemow analizujgcych zuzycie energii znajdujgcych sie w ofercie Grupy Apator,
dynamiczny rozwdj rynku fotowoltaiki w Polsce - spowodowany korzystnymi regulacjami podatkowymi
oraz wprowadzeniem bardzo ambitnego programu ,,Czyste Powietrze” - sprzyjat w | kwartale 2019 r.
zwiekszeniu zakupdéw aparatury pomiarowej i tgczeniowej ee oraz cieptomierzy. Wieksza liczba
przytaczy prosumenckich powinna przetozy¢ sie na wzrost popytu na liczniki elektroniczne
z dwukierunkowym pomiarem energii i wiekszg liczbe roztgcznikdéw.

Ponadto rosngce nasycenie rozproszonymi zrodtami energii powinno w diuzszym okresie spowodowaé
konieczng automatyzacje sieci energetycznej po stronie niskich napieé i objecie coraz wiekszych obszarow tej

sieci monitoringiem i nadzorem.

Sprzedaz eksportowa w linii aparatury tgczeniowej jest stabilna, trwajg rownoczesnie prace nad rozszerzeniem

rynku o Skandynawie.

Segment Woda i Ciepto

Rynek opomiarowania wody i ciepta w Polsce charakteryzuje sie duzym rozproszeniem po stronie popytu.
Grupa Apator dostarcza swoje produkty do szerokiej grupy klientéw, wsréd ktérych sg wodociagi,
przedsiebiorstwa energii cieplnej, spétdzielnie i wspdlnoty mieszkaniowe, a takze podmioty z sektora
budownictwa i przemystu. Udziat segmentu Woda i Ciepto w sprzedazy ogétem wynidst w | kwartale 2019 r.
28,6% (z czego sprzedaz eksportowa stanowita 57,6% obrotéw ogdtem tego segmentu).
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Do gtéwnych czynnikéw wptywajacych na dziatalnosé segmentu Woda i Ciepto naleza:

dynamika rozwoju gospodarczego i rozwoju budownictwa,

Wedtug danych GUS w segmencie wodomierzy w | kwartale 2019 r. odnotowano spadek produkcji
wytworzonej o 4,3% r/r. Jednoczesnie odnotowano wzrost liczby przytgczenh do sieci cieptowniczej
w Polsce, ktéry prawdopodobnie przedtuzy sie na kolejne lata. W ostatnich latach rynek stabilnie sie
rozwija (wzrost srednio ok. 4-5% r/r), co jest zwigzane z rozwojem budownictwa, a w przypadku
cieptomierzy takze z likwidacjg niskich emisji, skutkujgcg wzrostem liczby przytgczeh do sieci
cieptowniczych (przy czym znaczenie tego czynnika w Polsce systematycznie wzrasta),

konkurencja zaréwno ze strony firm lokalnych, jak i dostawcéw zagranicznych,

spadek popytu na podzielniki kosztéw zwigzany z nasyceniem tego segmentu rynku,
rekompensowany przez wzrost zapotrzebowania na cieptomierze elektroniczne,

wzrastajgcy popyt na coraz doktadniejsze metody pomiaru, jakimi sg wodomierze ultradzwiekowe
oraz planowane wymiany wodomierzy mechanicznych na ultradzwiekowe w krajach Bliskiego
Wschodu (Arabia Saudyjska, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Jordania),

wzrost popularnosci technologii smart zaréwno w odniesieniu do wodomierzy, jak i cieptomierzy,

programy pomocowe z UE i Banku Swiatowego dla krajéw afrykanskich przeznaczone na poszerzenie
dostepu do wody pitnej.

Segment Gaz

Klientami spotek Grupy Apator w segmencie Gaz sg podmioty dystrybucji gazu. Segment ten stanowit
w | kwartale 2019 r. 26,7% sprzedazy ogotem, z czego niemal 79% sprzedazy w tym segmencie
wygenerowano za granica).

Sytuacje linii opomiarowania gazu charakteryzuje przede wszystkim:

dynamika rozwoju gospodarczego i rozwoju budownictwa,

Wedtug danych GUS w | kwartale 2019 r. odnotowano okoto 6,3% wzrost produkcji wytworzonej
gazomierzy. W skali UE w kolejnych latach prognozowany jest nieznaczny, ale staty trend spadku
zapotrzebowania na gaz ziemny sieciowy przesytany rurociggami z kierunku wschodniego oraz
znaczny wzrost zapotrzebowania na gaz ziemny w Azji (Chiny, Korea, Japonia). W Europie gaz
ziemny z kierunku wschodniego bedzie stopniowo zastepowany LNG sprowadzanym za pomoca
transportu morskiego i magazynowanym w terminalach gazowych i w coraz wiekszym stopniu
wykorzystanym nastepnie takze jako gaz sieciowy. W Europie Zachodniej (np. Francja) w najblizszych
latach bedzie wzrastat udziat biogazu w gazie sieciowym, a takze wodoru pozyskiwanego ze zrodet
odnawialnych, ktére stopniowo beda zastepowaty tradycyjny gaz ziemny w zwigzku z dekarbonizacjg
i celami ,klimatycznymi” UE. W konsekwenciji tych zmian przewiduje sie stabilizacje zuzycia gazu
sieciowego w Europie przy jednoczesnym nieznacznym spadku cen (nowe ztoza w Katarze i Tobago
oraz przyrost importu z USA, wzrost zapotrzebowania (a w konsekwencji sprzedazy) na rynkach
Europy Zachodniej na gazomierze z dodatkowymi funkcjonalnosciami (zdalny odczyt, funkcje
odcinania przeptywu gazu, korekcja temperatury i cisnienia) oraz wzrost zapytan o gazomierze
statyczne w technologii ultradzwiekowej i masowo-termicznej. Do Holandii, pierwszego rynku
w Europie, na ktéorym regulator wymusit zastosowanie gazomierzy inteligentnych zamiast
tradycyjnych, dotgczyly Francja, Wielka Brytania i Wiochy, czyli najwieksze rynki gazomierzy
w Europie, ale takze mniejsze, jak Luksemburg i Belgia,

plany wdrozenia inteligentnych gazomierzy w Polsce,

aukcje elektroniczne i konsolidowanie zamowieh przez kilku klientéw w ramach jednego przetargu,
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— konieczno$¢ zdobywania  dodatkowych  certyfikatbw  potwierdzajgcych  bezpieczenstwo
przekazywania danych oraz interoperacyjnos¢ gazomierzy,

— znaczacy spadek cen gazomierzy, szczegodlnie na rynkach witoskim, brytyjskim i holenderskim;
zaréwno w odniesieniu do gazomierzy tradycyjnych, jak i inteligentnych.

— rosngce wymagania dotyczgce stabilnosci elektronicznych i mechanicznych urzadzen pracujgcych
przez diugi czas (,wieczna gwarancja) uderzajgce w producentéw, ktdrzy moga byé zagrozeni
wymiang wyeksploatowanych urzadzen wiele lat po wdrozeniu (rynek klienta).

9. Czynniki ryzyka i zagrozen

Zarzagdzanie ryzykiem w Grupie Apator ma na celu zapewnienie, ze wszystkie istotne czynniki ryzyka sg na
biezgco identyfikowane, analizowane i kontrolowane. Kolejnosé, w jakiej ponizej zostaty przedstawione gtéwne
ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Ponizsze zestawienie zawiera najistotniejsze
ryzyka zwigzane z dziatalnoscig biznesowg Grupy Apator.

= Ryzyko zmian gospodarczych i politycznych

Znaczacy wplyw na dziatalno$¢ i wielkos¢ sprzedazy Grupy Apator ma sytuacja gospodarcza i polityczna
w kraju oraz na rynkach zagranicznych. Na rynku krajowym, ze wzgledu na znaczny udziat w przychodach
sektora energetycznego, szczegdlnie istotny wptyw ma polityka energetyczna, inwestycje infrastrukturalne
w energetyce oraz duza koncentracja klientéw tego sektora.

W celu zmniejszenia wptywu koncentracji klientéw, Grupa prowadzi ekspansje na rynkach zagranicznych oraz
poszukuje dla wybranych produktéw i ustug szans sprzedazowych poza energetykag (w przemysle). Obecnie
Grupa koncentruje sie na umacnianiu pozycji rynkowej w obszarze EMEA, w ktérym odnotowuje sie istotne
wzrosty sprzedazy.

= Ryzyko regulacyjne i zmian legislacyjnych

Z uwagi na regulowany charakter rynku energetycznego, znaczgcy wptyw na sprzedaz Grupy Apator majg
zmiany legislacyjne. Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest systematycznie rosngca zmiennos¢ obowigzujgcego
prawa. Pojawiajgce sie coraz czesciej projekty nowych aktéw prawnych i/lub nowelizacje juz istniejgcych
potegujg naturalng w takiej sytuacji niepewnos¢ wsréd przedsiebiorstw, ktéorym coraz trudniej jest planowaé
swoje przyszie dziatania i przewidywac ich skutki, co odbija sie m.in. na realizowanych przez nie inwestycjach.

Czysta energia dla wszystkich Europejczykéw (,,Pakiet zimowy”) — w marcu br. Parlament Europejski
zagtosowat za nowymi przepisami wewnetrznego rynku energii elektrycznej w UE w zakresie realizacji
unijnych celéw klimatyczno-energetycznych na 2030 r. w czterech gtéwnych obszarach: bezpieczenstwo
dostaw, wewnetrzny rynek energii, efektywnos¢ energetyczna oraz transformacja energetyczna. Pakiet
wprowadza m.in. szersze pojecie elastycznosci energetycznej, czyli zdolnosci elastycznego ograniczenia
i zwiekszenia popytu, a takze zdolnosci do elastycznego zmniejszenia produkcji energii oraz standaryzacje
wymagan technicznych i funkcjonalnosci licznikéw. W konsekwencji wprowadzanych zmian spodziewana jest
standaryzacja wymagan technicznych i funkcjonalnosci licznikdéw oraz przyspieszenie w zakresie wdrozenia
technologii smart grid i smart metering w Europie.
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Ustawa Prawo Energetyczne (w trakcie) — na przetomie 2018/2019 r. konsultowane byty gtebokie zmiany
w Prawie Energetycznym dotyczgce wprowadzenia harmonogramu wdrozenia smart meteringu w Polsce,
ktérego ostateczny ksztalt nie zostat jeszcze zatwierdzony. Dyskutowano tez nad wprowadzeniem funkcji
Operatora Informacji Pomiarowej. Zatwierdzenie powyzszych zmian bedzie mie¢ wptyw nie tylko na zmiane
technologii pomiarowej, ale takze na wzrost znaczenia automatyzacji sieci dystrybucyjnych.

= Ryzyko dostepnosci pracownikéw

Dziatalnos¢ Grupy Apator zalezy od kompetencji i wiedzy pracownikow oraz od dostepnosci pracownikdow.
W celu minimalizacji ryzyka wynikajgcego z ograniczen rynku pracy, Grupa Apator realizuje dziatania w celu
pozyskania i utrzymania kadry, w tym zwigzane z budowaniem marki pracodawcy, tworzeniem programow
retencyjnych, rozwojem kompetencji oraz z poprawg organizacji i efektywnosci pracy. Niezaleznie jednak od
podejmowanych dziatan, biorgc pod uwage tendencje do umacniania sie rynku pracownika, trzeba liczy¢ sie
takze z koniecznoscig dalszej, postepujgcej automatyzacji produkciji.

= Ryzyko dostaw komponentéw elektronicznych

Rozregulowanie $wiatowego rynku dostaw komponentéw elektronicznych spotegowane intensywnym
wzrostem zapotrzebowania na metale ziem rzadkich, negatywnym oddziatywaniem polityki cet i taryf
importowych Stanéw Zjednoczonych oraz zaostrzeniem regulacji unijnych w zakresie ochrony srodowiska
wptywajg na wydtuzenia czasu dostaw i poziom cen niektorych komponentéw
elektronicznych. Prawdopodobienstwo zakiécen w dostawach tych komponentéow jest co prawda wysokie
i moze spowodowac chwilowe utrudnienia dziatalnosci operacyjnej, ale z uwagi na stosowang polityke
zakupowg, dywersyfikacje dostaw i technologii, materializacja ryzyka nie powinna istotnie wptyna¢ na jakosé
i terminowos¢ dostaw produktow.

= Spadkowy trend cen licznikéw gazu i energii elektrycznej

W wyniku komodytyzacji rozwigzah i technologii, bardzo konkurencyjnego rynku oraz duzej sity zakupowej
operatorow systemow dystrybucyjnych (centralizacja zakupdéw, uzupetnienie przetargdw systemem
aukcyjnym, alokacja kontraktéw 1-2 letnich u jednego dostawcy) na rynku licznikdw energii elektrycznej i gazu
utrzymuje sie od dtuzszego czasu spadkowy trend w zakresie cen. Na rynku opomiarowania gazu zauwazalna
jest wzmozona konkurencja cenowa wynikajgca m.in z ograniczenia rynku gazomierzy z liczydtem
mechanicznym oraz pojawienia sie nowej, silnej konkurencji w obszarze gazomierzy inteligentnych. Spadek
rentownosci w niektérych obszarach wynika zaréowno ze wzmozonej konkurencji, jak i mniejszych ilosci
produkowanych gazomierzy spowodowanych zakonczeniem sprzedazy do Indii na podstawie zawartej umowy
licencyjnej. Grupa Apator jest dos¢ dobrze przygotowana do konkurencji w obszarze cen, a w celu
dostosowania sie do panujgcych warunkéw rynkowych konsekwentnie pracuje nad systematyczng
optymalizacjg kosztéw i swojej oferty produktowe;.

= Ryzyko rozwoju technologii pomiaru elektronicznego i dopasowania oferty produktowej

Szybkos¢ zmian technologicznych, wymogi legislacyjne odnosnie efektywnosci energetycznej, zmiana
oczekiwan klienta dotyczgcych ograniczania obstugi urzadzen pomiarowych oraz niskich cen wptywajg na
zmiany technologii pomiaru elektronicznego i skracanie cyklu zycia produktu. Tendencje rynkowe wskazujg
na rosngce zainteresowanie statycznymi technologiami opomiarowania opartymi wytgcznie o uktady
elektroniczne (vs. mechaniczny) dla gazu i wody. Obserwowana jest tez tendencja do automatyzacji, zdalnego
sterowania siecig oraz zdalnego rozliczania energii. Brak wystarczajgco szybkiego i rownoczesnie prawidtowo
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ukierunkowanego rozwoju know-how w tym zakresie w Grupie moze spowodowaé powstanie trudnej do
wypetnienia luki technologiczne;.

= Ryzyko komercjalizacji projektéw rozwojowych

Sytuacja na najbardziej rozwinietych w zakresie opomiarowania gazu rynkach UE, tj. UK czy Wtochy, ulegta
drastycznej zmianie. Przejecia i koncentracja po stronie dostawcéw przyrzadéw pomiarowych, organizacja
duzych przetargéw na wieloletnie dostawy, a w efekcie nawigzanie duzych kontraktéw w Belgii, we Wtoszech
i w Holandii spowodowato spadek poziomu cen. Wobec powyzszego istnieje ryzyko niepetnej komercjalizaciji
prac rozwojowych.

= Ryzyko utraty wartosci ekonomicznej naktadéw na projekty rozwojowe

W Grupie Apator ponoszone sg istotne nakfady na projekty rozwojowe majgce na celu rozszerzanie portfela
produktowego poprzez projektowanie nowych produktéw, rozwigzan IT i technologii skierowanych do
rozwijajgcych sie rynkéw medidow uzytkowych w kraju i za granicg. Decyzje o inwestycjach w nowe projekty
podejmowane sg na podstawie analizy trendéw rynkowych i sporzgdzanych biznesplanéw. Ponoszone
naktady ujmuje sie jako wartosci niematerialne w oparciu o cene ich nabycia/koszt wytworzenia pomniejszone
0 skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Istnieje ryzyko zwigzane
z ewentualng koniecznoscig dokonania odpisow utraty wartosci w przypadku zmniejszenia sie skali popytu lub
wzrostu konkurencji na rynkach, na ktérych operujg spoétki Grupy.

= Ryzyko kar umownych oraz napraw gwarancyjnych

Ryzyko jest pochodng m.in. szybkosci wprowadzania zmian technologicznych i produktowych na rynku
(fj. liczniki smart, wodomierze ultradzwiekowe, technologie komunikacyjne) oraz wad jakosciowych
komponentéw. Dotyczy gtéwnie realizacji istotnych, dtugoterminowych umoéw z klientami, szczegdlnie
w ramach przetargéw zagranicznych. Wigze sie z niedotrzymaniem standardéw jakosciowych produktéw oraz
terminéw dostaw, ktére w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do natozenia wysokich kar umownych, utraty
dobrego wizerunku lub nawet utraty klientow. Dodatkowym czynnikiem potegujgcym tego rodzaju ryzyko jest
wzrastajgca zlozonos¢ logistyki zaopatrzenia, w tym wydluzajgce sie terminy dostaw komponentow
elektronicznych, ograniczajgce mozliwosci ich petnej kontroli i weryfikaciji.

= Ryzyko utraty wartosci przejetych aktywoéw

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na
utrate wartosci. Wartos¢ firmy jednostek zaleznych na dzien 31.03.2019 r. w sprawozdaniu skonsolidowanym
wynosi 120,4 min z, w tym:

— Apator Rector - 43,1 min zi,

— Apator Elkomtech — 34,4 min zt,
— Apator Powogaz — 17,9 min zt,
— Apator Miitors — 18,7 min zt,

— GWi - 3,6 min #,

— pozostate spotki — 2,7 min zt.

Ryzyko zwigzane jest z ewentualnym zmniejszeniem potencjatu do generowania gotowki przez jednostki
zalezneljednostki generujgce gotowke (CGU) w przedziale czasu okreslonym perspektywg biznes planu.
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= Ryzyka walutowe

Ryzyko walutowe wystepuje ze wzgledu na istotng wartos¢ sprzedazy eksportowej, jak rowniez import
materiatéw i komponentéw. Ryzyko zwigzane jest z niestabilnoscig rynku finansowego i duzg zmiennoscig
kurséw walut, a takze z réznicami kursowymi. Zmiana kurséw walutowych moze trwale wptyng¢ na
konkurencyjnos$c¢ i rynkowg wartosc¢ firmy (zmiana kurséw walutowych moze decydowac o istotnym wzroscie
kosztéw lub spadku planowanych dochoddéw z handlowych operacji zagranicznych).

W | kwartale 2019 roku odnotowano niekorzystng tendencje w zakresie ksztattowania sie kursu PLN/USD,
ktdra wptywata na ponoszone koszty surowcoéw i materiatéw. Sredni kurs PLN/USD w | kwartale 2019 r. wynidst
3,79; podczas gdy sredni kurs PLN/USD w | kwartale 2018 r. wynosit 3,40.

W zakresie ksztattowania sie waluty EUR w stosunku do PLN tendencja wzmacniania sie euro dziata
korzystnie na sytuacje Grupy Apator powodujgc wzrost wptywoéw z eksportu ($redni kurs EUR/PLN
uksztattowat sie w | kwartale 2019 r. na poziomie 4,30 podczas gdy w | kwartale 2018 r. wynidst 4,18). W celu
minimalizacji ryzyka walutowego, Grupa Apator prowadzi skuteczng polityke zabezpieczen w zakresie kursu
EUR i USD. Na dzien 31 marca 2019 roku:

— stan kontraktow terminowych zabezpieczajgcych walute EUR wynosit 47.413 tys. EUR z terminami
realizacji w latach 2019 — 2021 po $rednim kursie 4,44 zi,

— stan transakcji zabezpieczajgcych walute USD wynosit 5.300 tys. USD z terminami realizacji w latach 2019-
2020 roku po srednim kursie 3,64 zi,

— stan transakcji zabezpieczajgcych walute CNY: 2.025 tys. CNY z terminami realizacji w 2019 roku po
Srednim kursie 0,54 zt.

= Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Ryzyko zarzgdzane jest poprzez biezgcg i okresowg analize sptywu naleznosci, jak i terminowe regulowanie
zobowigzan, utrzymanie odpowiednich pozioméw kowenantow okreslonych w umowach kredytowych.

Grupa Apator posiada prawidtowg ptynnosé finansowa. W 2016 roku wdrozyta kredyt wieloproduktowy
(parasolowy), ktéry pozwala na elastyczne zarzgdzanie ptynnoscig poszczegdlnych spotek Grupy. W dniu
30 sierpnia 2018 r. umowe wieloproduktowg aneksowano przedituzajgc okres kredytowania o kolejne 2 lata
oraz zwiekszajgc odnawialny limit kredytu parasolowego przyznanego Grupie z obowigzujgcych wczesniej
120 min zt do 140 min zi.

= Ryzyko podatkowe

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom oraz zmienia sie ich interpretacja przez organy
skarbowe. Skutkiem tego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw
prawnych lub zmienia sie podejscie organdéw skarbowych do transakcji podatkowych. Obowigzujgce przepisy
zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg byc¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami.

Dostarczanie zaawansowanych technologicznie wyrobow dla najbardziej wymagajgcych klientéw w Polsce
i za granicg RP, jest aktualnie istotnym czynnikiem rozwoju biznesu w Grupie, przynoszacym stabilne zyski,
niemniej z uwagi na osiggnietg skale i tempo rozwoju, a takze na fakt, ze zlozonos¢ przedmiotu realizacji
umow na dostawy produktéw wymaga niejednokrotnie udzialu w miedzynarodowych konsorcjach,
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automatycznie zwieksza zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci miedzynarodowej ryzyka finansowe. Jednym
z elementéw tych ryzyk sg ryzyka podatkowe zwigzane z przeptywem towardw pomiedzy firmami
wspotpracujgcymi w ramach realizacji uméw i pochodzacymi z réznych krajéw, a co za tym idzie
towarzyszgcymi tym transakcjom interpretacjami podatkowymi.

Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez organa skarbowe. Grupa Apator stoi na stanowisku, ze utworzono odpowiednie rezerwy
w odniesieniu do prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji ryzyk zobowigzan.

10. Kredyty, pozyczki, poreczenie, gwarancje

10.1. Kredyty

Na dzien 31 marca 2019 roku stan istotnych umoéw kredytowych zaciggnietych w poprzednich okresach jest
nastepujgcy:

1) umowa wieloproduktowa z ING Bank Slgski z siedzibg w Katowicach, w ramach ktérej spétki Grupy Apator
majg przyznany odnawialny limit kredytowy do kwoty 140 min zt, przeznaczony na biezgce finansowanie
dziatalnosci oraz limity na gwarancje i akredytywy. Do umowy przystgpity nastepujgce spoftki: Apator SA,
Apator Telemetria Sp. z o0.0., Apator Powogaz SA, FAP Pafal SA, Apator Metrix SA, Apator Rector
Sp. z 0.0., Apator Elkomtech SA, Apator Control Sp. z 0.0.*, Apator Mining Sp. z o.0.

Pierwotny dwuletni okres obowigzywania umowy zostat wydtuzony (na mocy podpisanego w sierpniu br.
aneksu) o kolejne dwa lata, tj. do 21 wrzesnia 2020 r. Oprocentowanie limitu oparte jest o stawke WIBOR
1M powigkszong o marze banku. W ramach umowy obowigzujg nastepujgce zabezpieczenia:

=  zastawy rejestrowe na zapasach Spoétek o tgcznej wartosci 75,6 min z,

= zastawy rejestrowe na srodkach trwatych Spotek o tgcznej wartosci 32,7 min zt,

"  zastawy rejestrowe na rachunkach bankowych Spétek prowadzonych przez ING Bank Slgski SA,

® hipoteka na nieruchomosciach Spotek do tacznej wartosci wg wyceny Banku 8,9 min zt,

= cesja praw z polisy ubezpieczeniowej powyzszych zabezpieczen,

= weksle ,in blanco” wraz z deklaracjami wekslowymi wystawione przez kredytobiorcow.

Zobowigzania wynikajgce z przyznanego limitu obcigzajg Spoétki solidarnie, maksymalnie do kwoty
140 min z. Na dzien 31 marca 2019 r. stan zadtuzenia Grupy Apator z tytulu zawartej umowy
wieloproduktowej wynosit 120,9 min zt.

2) spotka Apator Metrix SA posiada kredyt dtugoterminowy (inwestycyjny) na zakup udziatdw GWi
zaciggniety w Banku Millenium S.A. Wysokos¢ kredytu (na mocy aneksu z dnia 11 pazdziernika 2017 r.
podpisanego w zwigzku z decyzjg o przyspieszeniu ptatnosci za udziaty) wynosita 22,1 min zi. Kredyt
udzielony jest na okres do 31.12.2022 r. Oprocentowanie kredytu ustalone zostato wedtug zmiennej stopy
procentowej réwnej stawce WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powiekszonej o marze banku. Sptate
kredytu zabezpiecza hipoteka kaucyjna do kwoty 23,3 min zt na nieruchomosci spotki potozonej w Tczewie
oraz przewtaszczenie srodkéw trwatych o tgcznej wartosci min. 2,4 min zt. Na dzieh 31 marca 2019 r. stan
udzielonego kredytu wynosit 16,0 min zt.

*) Z chwilg przejecie spétki Apator Control przez Apator Elkomtech przyznane jej w umowie wieloproduktowej limity
umowne zostaty udostepnione spétce przejmujgcej.
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3) spodtka Apator Powogaz SA posiada kredyt inwestycyjny przeznaczony na refinansowanie akwizycji spofki
Apator Miitors ApS zaciggniety w ING Banku Slgskim w kwocie 24 min zt. Kredyt zostat udzielony do dnia
30.11.2022 r. i sptacany jest w miesiecznych ratach, poczgwszy od 31.12.2015 r. Oprocentowanie kredytu
ustalane jest wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku, ktore;j
wysokos¢ uzalezniona jest od wskaznika dtug netto/EBITDA oraz prowizje. Zabezpieczeniem kredytu jest
hipoteka w kwocie 33 min zt na nieruchomosci spétki potozonej w Poznaniu wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej oraz petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach spétki prowadzonych
przez bank ING, a takze oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 96 min zt. Na dzien 31 marca
2019 r. stan udzielonego kredytu wynosi 12,6 min zt.

Stan kredytow i pozyczek Grupy Apator:

Wyszczegodlnienie na dzien

31.03.2019 r. 31.12.2018 r.
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 22 452 24 007
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 148 374 139 286
Kredyty i pozyczki ogétem 170 826 163 293

10.2. Pozyczki

Stan udzielonych i otrzymanych pozyczek spotek Grupy Apator na dziehn 31.03.2019 r. przedstawia sie
nastepujgco:

1) Spétka Apator Powogaz SA posiada naleznos¢ z tytutu skonsolidowanej pozyczki w wysokosci 1.052,25
tys. EUR i z terminem wymagalnosdci do 31.12.2020 r., ktéra zastgpita w grudniu 2017 r. trzy
wczesniejsze pozyczki udzielone podmiotowi zaleznemu spétce Apator Miitors ApS. Stopa
oprocentowania pozyczki oparta jest na Euribor 12M powiekszonej o marze 1,21%.

Na dzien 31.03.2019 r. wysokos$¢ pozostatej do sptacenia pozyczki (wraz z odsetkami) wynosita 1 054,9
tys. euro (ij. 4,5 min zt wg sredniego kursu NBP z dnia 29 marca 2019 r. réwnego 1 EUR = 4,3013 z).
Odsetki regulowane sg na koniec kazdego roku kalendarzowego.

2) 14 grudnia 2018 r., Apator SA udzielit spétce Apator Rector Sp. z 0. 0. pozyczki w kwocie 10 min z
z okresem wymagalnosci do 13 grudnia 2019 r. Stopa oprocentowania pozyczki oparta jest na Wibor 1M
powiekszonej o marze 3,76%. Na dzien 31.03.2019 r. wysokos¢ wykorzystanej pozyczki powiekszonej
o nalezne odsetki wynosita 3,7 min zi.

10.3. Poreczenia i gwarancje

Stan udzielonych poreczen kredytéw, pozyczek i gwarancji na dzien 31 marca 2019 r. jest nastepujacy:

1) Spoétka zalezna Apator Powogaz SA:
= poreczenie kredytu zaciggnietego w ING Bank Slgski SA dla spétki zaleznej Apator Telemetria
sp. z 0.0. do kwoty 3,5 min zt na okres do 30.11.2022 roku.
2) Spotka zalezna Apator Metrix SA:
= gwarancja dla spofki zaleznej George Wilson Industries Ltd (GWi) do maksymalnej kwoty 6,7 min
GBP, tj. 33,5 min zt (wg $redniego kursu NBP z dnia 29 marca 2019 r. rownego 1 GBP = 4,9960 PLN)
na okres do 31.08.2021 roku. Gwarancja stanowi zabezpieczenie wspotpracy pomiedzy GWi
a National Grid Gas Plc w ramach napraw, remontéw i dostaw gazomierzy oraz regulatoréw,
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= gwarancja dla Apator GmbH do maksymalnej kwoty 2,0 min euro, j. 8,6 min zt (wg $redniego kursu
NBP z dnia 29 marca 2019 r. réwnego 1 EUR = 4,3013 PLN), na okres 3 lat tj. do 31.12.2019 roku.
Gwarancja stanowi zabezpieczenie wspotpracy pomiedzy Apator GmbH a THUGA Aktiengesellschaft
w ramach dostaw gazomierzy. Prowizja z tytutu udzielenia gwarancji wynosi 0,8% w stosunku
rocznym,

= gwarancja dla spofki zaleznej George Wilson Industries Ltd (GWi) do maksymalnej kwoty 4 min GBP,
tji. 20,0 min zt (wg $redniego kursu NBP z dnia 29 marca 2019 r. réwnego 1 GBP = 4,9960 PLN) na
okres do 31.10.2019 r. Gwarancja dotyczy kredytu udzielonego GWI przez Bank Citi na sptate m.in.
pozyczek udzielonych wczesniej przez NIG i Metrix. Gwarancja ta wystawiona zostata na podstawie
umowy rewolwingowej zawartej pomiedzy Apator Metrix i Citi Handlowy.

Na dzierh 31 marca 2019 r. grupa kapitatowa Apator posiadata takze aktywne gwarancje wystawione przez
ubezpieczycieli i banki*.

11. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem arbitrazowym lub
administracji publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
spotki Apator SA toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczgce emitenta nie nalezg do istotnych.

12. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Pomiedzy spotkami wchodzgcymi w skitad Grupy Apator realizowna jest wspoétpraca w obszarach
biznesowych, w zakresie funkcji wsparcia (IT, finanse) oraz w zakresie dziatalnosci finansowej. W ramach tej
wspotpracy w | kwartale 2019 roku, podobnie jak w okresach wczesniejszych, ani spotka Apator SA ani zadna
inna jednostka od niej zalezna nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.

W zakresie dziatalno$ci finansowej pomiedzy spotkami Grupy Apator przekazywane sg dywidendy. W tym
zakresie w | kwartale 2019 roku Apator SA otrzymat od spétki zaleznej Apator Control Sp. z 0. 0. dywidendy
w fgcznej wysokosci 500 tys. zt.

*) Od 31 paZdziernika 2018 r., zgodnie z aneksem do Umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych zawartej
z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A., Apator SA obowigzuje nowy limit na gwarancje kontraktowe wynoszgcy
20 min zt.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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13. Akcje, Akcjonariusze, organy zarzadcze i nadzorcze podmiotu
dominujacego grupy Apator

13.1. Kapitat zakladowy

W | kwartale 2019 r. spétka Apator SA nie przeprowadzata konwersji akcji, w zwigzku z czym w stosunku do
stanu na koniec 2018 r. nie zmienita sie ani struktura akcji (stosunek liczby akcji imiennych i akcji na
okaziciela), ani ogodlna liczba gtoséw. Na dzien 31 marca 2019 r. kapitat zakladowy spotki sktadat sie
z 33.107.028 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i dzielit sie na akcje imienne oraz akcje na okaziciela,
ktérych struktura wyglada nastepujgco:

Stan na 31 marca 2019 r.

Liczba akcji Struktura akcji % Liczba gtosow Struktura glosow %
Akcje imienne 7 337 001 22,2% 29 348 004 53,2%
Akcje na okaziciela 25770 027 77,8% 25770 027 46,8%
Ogotem akcje 33 107 028 100,00% 55118 031 100,00%

Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje imienne sg akcjami
uprzywilejowanymi w ten sposéb, Zze jedna akcja daje prawo do czterech gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

13.2. Sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych podmiotu dominujacego

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Apator SA w | kwartale 2019 r. ksztaltowat sie nastepujaco:

= Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy RN,

=  Mariusz Lewicki - Z-ca Przewodniczgcego RN,
= Janusz Marzyglinski - Czionek RN,

= Danuta Guzowska - Cztonek RN,

= Kazimierz Piotrowski - Cztonek RN,

= Marcin Murawski - niezalezny Cztonek RN.

Sktad osobowy nie zmienit sie na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania.
Obecna piecioletnia kadencja Rady Nadzorczej uptywa w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w 2020 roku.

Zarzad

W zwigzku z decyzjg Rady Nadzorczej Apator SA z dnia 14 grudnia 2018 r. o rozszerzeniu z dniem 1 stycznia
2019 r. sktadu Zarzadu spotki do dwdch oséb i powotaniu w jego sktad Arkadiusza Chmielewskiego, od
poczatku 2019 r. Zarzad Apator SA dziata w nastepujgcym skiadzie:

= Mirostaw Klepacki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

=  Arkadiusz Chmielewski — Cztonek Zarzgdu, Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu Grupy Apator.

Obecna kadencja Zarzadu konczy sie w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w 2019 roku,
tj. 27 maja 2019 .
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Prokurenci

Na dzien publikacji raportu funkcje prokurentow petnia:

— Malgorzata Mazurek — Dyrektor ds. Finansowych,

— Jolanta Dombrowska — Dyrektor Biura Zarzadzania i Relacji Inwestorskich,
—  Krzysztof Malec — Dyrektor ds. Operacyjnych,

— Artur Bratkowski — Dyrektor ds. Aparatury i Systemoéw Pomiarowych.

Reprezentacja

W Apator SA obowigzuje reprezentacja dwuosobowa, zgodnie z ktérg ,do skiadania oswiadczen
w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych Spoiki i sktadania podpiséw upowaznieni sg dwaj Czionkowie
Zarzgdu dziatajgcy tgcznie, Czionek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z Prokurentem lub dwéch Prokurentéw
dziatajgcych tgcznie”.

13.3. Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow:

L Stan na 27 luty 2019 r. Stan na 17 maja 2019 r. Zmiana stanu

Wyszczegolnienie

akcje gltosy akcje (%) gtosy (%) akcje gtosy akcje (%) gtosy (%) zakup sprzedaz
Apator Mining 3600000 3600000 10,87% 6,53% 3600000 3600 000 10,87% 6,53% - -
Mariusz Lewicki 2188000 5750128 6,61% 10,43% 2188 000 5750 128 6,61% 10,43% - -
Tadeusz Sosgornik 1900503 4879809 5,74% 8,85% 1900503 4 879 809 5,74% 8,85% - -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,59% 7,95% 1520279 4382921 4,59% 7,95% - -
Zbigniew Jaworski 1371000 3653544 4,14% 6,63% 1371000 3653 544 4,14% 6,63% - -
Janusz Marzyglinski 928 172 3382448 2,80% 6,14% 928 172 3382448 2,80% 6,14% - -
Kazimierz Piotrowski  g33 955 2858277  252%  519% 833955 2858277  2,52% 5,19% - -
z matzonkg
Podsumowanie 12 341 909 28 507 127 37,27% 51,72% 12341909 28 507 127 37,27% 51,72% - -

13.4.Stan posiadania i zmiany w strukturze wlasnosci akcji os6b zarzadzajacych

i nadzorujacych
Stan na 27 luty 2019 r. Stan na 17 maja 2019 r. Zmiana stanu

Wyszczegélnienie . akcje  gltosy . akcje  gltosy .

akcje glosy (%) (%) akcje glosy (%) (%) zakup sprzedaz
Mariusz Lewicki 2188000 5750128 6,61% 10,43% 2188000 5750128 6,61% 10,43% - -
Danuta Guzowska 1520 279 4 382 921 4,59% 7,95% 1520279 4382921 4,59% 7,95% - -
Janusz Marzyglinski 928 172 3382448 2,80% 6,14% 928 172 3382448 2,80% 6,14% - -
Kazimierz Piotrowski 597 147 2147853 1,80% 3,90% 597 147 2147853 1,80%  3,90% - -
Janusz Niedzwiecki 285 810 930117  0,86% 1,69% 285 810 930117 0,86% 1,69% - -
Podsumowanie 5519408 16 593 467 16,66% 30,11% 5519408 16593 467 16,66% 30,11% - -
Nazwa jednostki: Grupa Apator
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14. Dywidenda

14.1. Deklaracja wyptaty dywidendy z zysku za rok 2018

Zarzad deklaruje wyptate dywidendy z zysku za rok 2018 w wysokosci 1,30 zt brutto na 1 akcje. Ostateczng
decyzje odnosnie dywidendy podejmg akcjonariusze na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére
zaplanowane jest na 27 maja 2019 roku.

W dniu 15 listopada 2018 roku Zarzad Apator SA podjat decyzje o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy z zysku za rok obrotowy za 2018 rok w wysokosci 0,40 zt brutto na jedng akcje. Zaliczke wyptacono
w dniu 21 grudnia 2018 roku.

Zgodnie z opublikowanym projektem uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Apator SA w sprawie
podziatu zysku za rok obrotowy 2018, ustalenia terminu, w ktérym przystuguje prawo do dywidendy i terminu
wyptaty dywidendy, prawo do wyptaty pozostatej czesci dywidendy w wysokosci 0,90 zt na akcje powinni
uzyskaé akcjonariusze posiadajgcy akcje spotki w dniu 10 czerwca 2019 r., a jej wyptata planowana jest
w dniu 24 czerwca br.

A 0 ) (POEE Zaliczka na poczet

dw;:ir;(li(yzzfgsku Liczba akcji dywidendy na 1 akcje Zaliczka na poczet dywidendy
Akcje imienne 7 337 001 0,40 zt 2934 800,40 zt
Akcje na okaziciela 25590 027 0,40 zt 10 236 010,80 zt
Akcje skupione 180 000* 0,00 zt 0,00 zt
Ogdtem akcje 33107 028 13 170 811,20 z

*) Wg. stanu na dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy liczba akcji skupionych przez Apator SA wyniosta 180 tys.

Deklaracja pozostatej Deklaracja pozostatej
czesci dywidendy z Liczba akcji czesci dywidendy na Deklaracja pozostalej czesci dywidendy
zysku za rok 2018 1 akcje

Akcje imienne 7 337 001 0,90 z 6 603 300,90 zt

Akcje na okaziciela 25 523 927 0,90 zt 22 971 534,30 zt

Akcje skupione 246 100* 0,00 zt 0,00 zt

Ogotem akcje 33 107 028 29 574 835,20 zt

*) Wg. stanu na dzien ustalenia prawa do pozostatej czesci dywidendy liczba akcji skupionych przez Apator SA wyniosta 246,1 tys.

15. Podsumowanie

Zarzad Apator SA stwierdza, ze wskazane w skonsolidowanym raporcie okresowym czynniki i zdarzenia
wyczerpujg wszystkie istotne informacje dotyczgce istotnych dokonan i niepowodzen, a takze informacje
istotne dla oceny sytuacji Grupy Apator, w tym sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez spotke i Grupe.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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16. Zalacznik: Jednostkowe sprawozdanie spotki Apator SA

16.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujacej Apator SA

. na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.03.2019 31.12.2018

Aktywa trwate 374 833 369 295
Wartosci niematerialne 8 466 8 768
Rzeczowe aktywa trwate 78 806 80 544
Prawo do uzytkowania aktywéw w leasingu 10 537 1826
Nieruchomosci inwestycyjne 961 961
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 261 006 260 909
- w jednostkach powigzanych 260 827 260 827
- w pozostatych jednostkach 179 82
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 057 16 287

Aktywa obrotowe 119 534 104 294
Zapasy 50 131 44 381
Naleznosci handlowe 57 508 48 631
- od jednostek powigzanych 15 050 7011
- od pozostatych jednostek 42 458 41 620
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 566 1567
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 243 112
- od jednostek powigzanych 7 -
- od pozostatych jednostek 236 112
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 1136 976
- w pozostatych jednostkach 1136 976
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 4928 5593
- jednostkom powigzanym 4928 5593
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1832 1831
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3190 1203

AKTYWA RAZEM 494 367 473 589

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.03.2019 31.12.2018
Kapitat wiasny 357 333 348 476
Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 357 333 348 476
Kapitat podstawowy 3311 3311
Pozostate kapitaty 290 042 291 341
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczen (816) (816)
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych 556 488
Niepodzielony wynik finansowy 64 240 54 152
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych 67 323 -
- wynik biezgcego okresu 10 088 67 323
- odpisy z wyniku biezgcego roku (13171) (13171)
Zobowigzania 137 034 125113
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 13 267 5330
Zobowigzania dtugoterminowe 618 150
- wobec pozostatych jednostek 618 150
Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw w leasingu (MSSF 16) 8016 547
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4633 4633
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 123 767 119 783
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 72 502 66 383
- od pozostatych jednostek 72 502 66 383
Zobowigzania handlowe 28 206 27 540
- wobec jednostek powigzanych 501 352
- wobec pozostatych jednostek 27 705 27 188
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 978 617
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 6 726 4 445
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 5453 8 893
- wobec pozostatych jednostek 5453 8 893
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow w leasingu (MSSF 16) 695 551
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych 5059 7 381
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 4148 3973
PASYWA RAZEM 494 367 473 589
Nazwa jednostki: Grupa Apator
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16.2.Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego (pozycje pozabilansowe) jednostki dominujacej Apator SA

. na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.03.2019 31.12.2018
Naleznosci warunkowe/ Contingent receivables 200 200
Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek/ Contingent receivables due from
L 200 200
other entities
Zobowiagzania warunkowe/ Contingent liabilities 9 889 15 847
ZobOW|az.e.1n|a warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due to 0889 15 847
other entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen/ due to guarantees and surieties 9889 15 847
granted
Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 51212 54 277
Srodki dzierzawione/ Fixed assets leased - 3065
Zabezpieczenie na majgtku/ Pledge on assets 51212 51212
Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 61 301 70 324

W zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami z tytutu kredytow i gwarancji spotka posiada ustanowione
nastepujgce zabezpieczenia:

= Umowa wieloproduktowa z ING Bank Slaski S.A.

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 24,6 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli),

zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o wartosci 26,6 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli),
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk,

zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Apator S.A. z tytulu umowy rachunku bankowego w ING Bank
Slaski,

v weksel ,in blanco” wraz z deklaracjg wekslowa.

AN

Ponadto, Apator S.A. zlozyt 6 szt. weksli in blanco tytutem zabezpieczenia umowy o udzielanie gwarancji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego (TU Euler Hermes S.A.).

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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16.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodow jednostki dominujacej Apator SA
za okres
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2019 01.01.2018
31.03.2019 31.03.2018
Przychody ze sprzedazy débr i ustug 71 098 52 457
- jednostkom powigzanym 14 480 5923
- pozostatym jednostkom 56 618 46 534
Koszt wtasny sprzedazy doébr i ustug (46 571) (37 435)
- jednostkom powigzanym (6 536) (4 554)
- pozostatym jednostkom (40 035) (32 881)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24 527 15 022
Koszty sprzedazy (2 087) (2 120)
Koszty ogélnego zarzadu (10 092) (9 099)
Zysk (strata) ze sprzedazy 12 348 3803
Pozostate przychody (koszty) operacyjne: (412) (335)
- w tym wynik z tytutu utraty wartosci naleznosci (MSSF 9) 3 -
Woynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 44 50
Woynik na aktualizacji niefinansowego majgtku obrotowego (285) (132)
Woynik na innej dziatalno$ci operacyjnej 171) (253)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 11 936 3 468
Przychody (koszty) finansowe, w tym 533 4915
Dywidendy i udziaty w zyskach 500 5734
Odsetki od kredytéw i pozyczek (325) 67
Wynik na pozostatych odsetkach (42) 17
Wynik na réznicach kursowych (197) 88
Wynik na transakcjach walutowych 637 (962)
Woynik na aktualizacji finansowego majatku obrotowego - 19
Pozostate przychody (koszty) finansowe (40) (48)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 469 8 383
Biezacy podatek dochodowy (1167) -
Odroczony podatek dochodowy (1214) (937)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 10 088 7 446
Zysk (strata) netto 10 088 7 446
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto 68 298
Pozycje, ktore moga w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Woynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym 68 298
Catkowite dochody ogétem 10 156 7744
za okres
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2019 01.01.2018
31.03.2019 31.03.2018
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 936 3 468
Amortyzacja 3811 3 587
EBITDA 15747 7 055
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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16.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym jednostki dominujacej Apator SA

KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat z Kapitat z wygeny
5 rzeszacowania transakcji Niepodzielon
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat Pozostate P zabezpieczajacych podzt y
R programu e s wynik RAZEM
podstawowy kapitaty , oraz réznice .
okreslonych finansowy
. A kursowe z
swiadczen L
konsolidacji
Saldo na dzien 01.01.2019 3311 291 341 (816) 488 54 152 348 476

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2019 do 31.03.2019
Catkowite dochody

Zysk netto za okres od 01.01.2019 do 31.03.2019 - - - - 10 088 10 088
Inne catkowite dochody

Pozycje, ktére mogg by¢ w przysziosci przeklasyfikowane do wyniku

finansowego

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym - - - 68 - 68
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2019 do 31.03.2019 - - - 68 10 088 10 156
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym

Zakup akcji wtasnych - (1299) - - - (1 299)
Razem transakcje z wiascicielami w okresie od 01.01.2019 do
31.03.2019 : . o) . ) ) (e2k)
Saldo na dzien 31.03.2019 3311 290 042 (816) 556 64 240 357 333
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat z wyceny

Kapitat transakcji
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat Pozostate przeszacowania zabezpieczajacych Nlepodz!elony
. programu s wynik RAZEM
podstawowy kapitaty p oraz réznice .
okreslonych finansowy

Lo A kursowe z

swiadczen I

konsolidacji

Saldo na dzien 01.01.2018 3311 282 836 (565) (1107) 41 395 325 870

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2018 do 31.03.2018
Catkowite dochody

Zysk netto za okres od 01.01.2018 do 31.03.2018 - - - - 7 446 7 446
Inne catkowite dochody -

Pozycje, ktére mogg by¢ w przysziosci przeklasyfikowane do wyniku

finansowego i

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym - - - 298 - 298
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2018 do 31.03.2018 - - - 298 7 446 7 744
Saldo na dzien 31.03.2018 3311 282 836 (565) (809) 48 841 333614

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Strona 55 z 58




& APATOR

16.5. Rachunek przeptywoéw pienieznych jednostki dominujgcej Apator SA

za okres
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2019 01.01.2018
31.03.2019 31.03.2018
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 12 469 8 383
Korekty 3063 (1259)
Amortyzacja wartosci niematerialnych 689 639
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 3123 2948
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (44) (50)
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych (175) 3
Koszty odsetek 426 449
Przychody z tytutu odsetek (27) (500)
Przychody z tytutu dywidend (500) (5734)
Inne korekty (429) 986
i;(:gtkc:vp:;?:lezne z dzialalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale 15 532 7124
Zmiana stanu zapaséw (5 750) (5210)
Zmiana stanu naleznosci (8 002) 11 250
Zmiana stanu zobowigzan 2 897 (4 004)
Zmiana stanu rezerw (2 148) (2 375)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1987) (1672)
Inne korekty -
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 542 5113
Zaptacony podatek dochodowy (807) (55)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (265) 5058
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych (597) (552)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (4 608) (3392)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 39 63
Pozyczki udzielone (1 700) (3 000)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 2194 -
Otrzymane odsetki 197 -
Otrzymane dywidendy 500 5734
Inne wpltywy (wydatki) 198 (1781)
Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej (3777) (2 928)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji wlasnych (1 299) -
Wptlywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 6112 -
Sptaty kredytéw i pozyczek - (3 038)
Odsetki (359) (440)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (327) (272)
Inne wptywy (wydatki) (84) (30)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4043 (3 780)
;wiek§zen!e (_zn.lniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw 1 (1 650)
srodkow pienigznych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1831 3426
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1832 1776
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Strona 56 z 58




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za pierwszy kwartat 2019 roku

& APATOR

16.6. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci,
dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosé skladnikéw aktywow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy

. Aktywa Rezerwy
WYSZCZEGOLNIENIE
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
Rzeczowe aktywa trwate - - 1640 1589
Aktywa finansowe 268 268 - -
Instrumenty pochodne 5 5 249 201
Zapasy 398 343 - -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1863 2321 - -
Rezerwy 883 806 - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 146 136 - -
Ulga podatkowa do rozliczenia w przysztych okresach 13 397 14 239 - -
Pozostate 240 242 254 283
Razem 17 200 18 360 2143 2073
Nettowanie aktywa i rezerwy (2 143) (2073) (2 143) (2073)
ykazane w sprawoxdani « sytuaci inanson 5007 Uz - :
Efektywna stopa podatkowa
za okres
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2019 01.01.2018
31.03.2019 31.03.2018
Zysk brutto: 12 469 8 383
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowiazujacych stawek podatkowych: 2 369 1593
Korekty 12 (656)
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate) (112) (1108)
Podatek od kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (réznice
trwale) 124 453
Inne odliczenia podatkowe - (1)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéow 2 381 937
Efektywna stopa podatkowa 19,10% 11,18%

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe

Stan na Zmiana w okresie Stan na koniec
WYSZCZEGOLNIENIE poczatek (wzrost "+",
okresu
okresu spadek "-")
Pozostate aktywa finansowe 1522 - 1522
Zapasy 1803 288 2 091
Naleznosci 882 (11) 871
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1966 - 1 966
Razem 6 203 277 6 480
Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 — 31.03.2019

Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Rezerwy na zobowigzania

SWIADCZENIA NA RZECZ

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA PRACOWNIKOW

POZOSTALE REZERWY

ODPRAWY
EMERYTALNE, RAZEM
WYSZCZEGOLNIENIE NAGRODY PREMIE = URLOPY GWARANCJE INNE
JUBILEUSZOWE
(aktuariusz)

Wartos¢ rezerw na poczatek okresu 5606 4912 1496 3841 132 15987
Z.W|.eksz.er?|e— utworzgme rezerwy w ) 1967 213 529 } 2709
ciezar biezgcego wyniku
Wykorzy_stanle rezerwy- rozliczenie z ) (4 502) ) (354) ) (4 856)
kosztami

Wartos¢ rezerw na koniec okresu, w tym 5606 2377 1709 4016 132 13 840
- rezerwy dtugoterminowe 4 633 - - - - 4633
- rezerwy krétkoterminowe 973 2377 1709 4016 132 9 207

16.7. Korekta danych poréwnawczych

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Apator S.A. dokonat zmiany danych poréwnawczych
wynikajacych z wdrozenia MSSF 16.

Wptyw powyzszych zmian na sprawozdanie finansowe zaprezentowano w ponizszej tabeli.

16.7.1. Przeksztatcenie okresu od 01.01.2018 do 31.12.2018

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

POZYCJE SPRAWOZDANIA Wdrozenie MSSF
. RAZEM
tytut zmiany: 16
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa trwate 0 0
Rzeczowe aktywa trwate -1 826 -1 826
Prawo do uzytkowania aktywow w leasingu 1826 1826
AKTYWA RAZEM 0 0
Zobowiazania 0 0
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe -547 -547
- wobec pozostatych jednostek -547 -547
Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw w leasingu
(MSSF 16) 547 547
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 0 0
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe -551 -551
- wobec pozostatych jednostek -551 -551
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu prawa do uzytkowania aktywow w leasingu
(MSSF 16) 551 551
PASYWA RAZEM 0 0
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.03.2019 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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