Opinia Zarzadu FIGENE CAPITAL S.A.
w sprawie wylgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki
w zwiazku z emisjg akcji serii J1

Niniejsza opinia zostaje wydana w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego spétki FIGENE
CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie z kwoty 120.484.408,50 PLN {sto dwadzieécia milionéw czterysta
osiemdziesigt cztery tysigce czterysta osiem zlotych 50/100) do kwoty 129.484.408,50 PLN (sto
dwadziescia dziewigd miliondw czterysta osiemdziesiat cztery tysigce czterysta osiem ztotych 50/100),
w drodze emisji 90.000.000 (dziewiecdziesigt miliondw) akeji imiennych nieuprzywilejowanych serii J1,
o numerach od 1 {jeden} do 90.000.000 {dziewiecdziesigt milionéw), o wartosci nominalnei 0,10 z}
(dziesiec groszy).

Wszystkie akcje serii J1 zostang zaoferowane do objecia jednemu inwestorowi w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci udziatéw w spoice celowej dziatajgcej w branzy energetycznej, ki6rej wartoéé
rynkowa szacowana jest na 32,4 min zi.

Zarzad Spotki proponuje, aby cena emisyjna jednej akcji serii J1 wynosita 0,36 zi, tj. wartoé€ ta jest
zblizona do $redniej ceny rynkowej akcji z ostatnich trzech miesiecy, a ponadto zostala zaakceptowana
przez inwestora w toku negocjacji dotyczacych zawarcia warunkowej umowy zbycia udziatéw, o ktbrej
Spdtka informowata w raporcie biezgcym ESPI nr /2019 z dnia 16 maja 2019 r.

W ocenie Zarzadu Spétki pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w catosci,
w odniesieniu do akgji serii J1 jest w pelni uzasadnione ze wzgledu na umoiliwienie Spotce
podejmowania i realizacji nowych planéw inwestycyjnych. Zaoferowanie objecia akcji inwestorowi
wskazanemu w uchwale emisyjnej pozwoli Spéice na nabycie kolejnego istotnego aktywa,
niezbgdnego do jej dalszego rozwoju i realizowania celéw biznesowych.

W ocenie Zarzgdu Spotki inwestycja, ktdérg zamierza przeprowadzi¢ powinna wplynaé¢ pozytywnie na
dalszy rozwdj Spéiki oraz rozbudowe jej Grupy Kapitatowej, a w rezultacie na istotny wzrost wartosci
Spotki dia jej akcjonariuszy. Biorac pod uwage wszystkie powyzsze argumenty, Zarzad Spétki wskazuje,
ze wylgczenie prawa poboru w odniesieniu do akji serii J1 lezy w interesie Spéiki.
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