Raport biezgcy numer: 46/2019 Wysogotowo, 22 listopada 2019r.

Temat: Uchwaty podjete przez Zgromadzenia Obligatariuszy Obligacji serii G, G1, G3, H, H1, H3 oraz |,
1113 oraz o$wiadczenie Zarzgdu Spdtki w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiane Warunkdw Emisji

Obligaciji kazdej ze wskazanych serii.

Zarzad PBG S.A. (dalej ,PBG", ,Spdtka”) informuje, ze w dniu 21 listopada 2019 roku odbyty sie
Zgromadzenia Obligatariuszy Obligaciji serii G, H, I, G1, H1, |1 oraz G3, H3i 13, o zwotaniu ktdrych Spobtka
informowata w dniu 31 pazdziernika 2019 roku raportami biezgcymi - odpowiednio od 34/2019 do
42/2019.

Podczas kazdego ze Zgromadzeh zostaty podjete nastepujgce uchwaty:

1) w zakresie Obligacji serii G:

Uchwata nr 1
Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii G
wyemitowanych przez spétke pod firmqg PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 21 listopada 2019r.
w przedmiocie wyboru Przewodniczgcego

Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii G wyemitowanych przez spdtke pod firmqg PBG S.A. z
siedzibg w Wysogotowie, dziatajgc na podstawie art. 59 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
o obligacjach postanawia wybra¢ na Przewodniczgcego obrad zgromadzenia Pana tukasza
Ortowskiego.

WYNIKI GLOSOWANIA: Uchwata zostata podjeta jednogtoénie.

Gtosy za uchwatq: 379 877, gtosy przeciw: 0, gtosy wstrzymujgce: 0.

Oddano gtosdw tgcznie: 379 877, w tym gtosy wazne 379 877.

Wartos¢ obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 37 987 700 ztotych, co stanowi 76,30%
skorygowanej tgcznej warto$ci nominalnej Obligacii.

Uchwata nr 2
Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii G
wyemitowanych przez spétke pod firmqg PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 21 listopada 2019r.

w sprawie zmiany warunkdw emisji

Zgromadzenie Obligatariuszy PBG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie (,Spétka’), dziatajgc na
podstawie pkt 20 i pkt 24.1 warunkdw emisji obligaciji serii G wyemitowanych przez Spotke (,,Obligacje”)
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w zw. z art. 49 ust. 1 pkt 2) i art. 65 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.2018.483
tj.) (,Ustawa") uchwala, co nastepuje:

§1

1. Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia zmienic tre$¢ pkt 1.34 warunkéw emisji Obligacii (, WEO”)
w ten sposdb, ze otrzymuje on nowe brzmienie o nastepujgcej tresci:

+Dzien Wykupu” oznacza wczeshiejszq z nizej wymienionych dat:
- 20 grudnia 2019 r., lub

- dziert bedqcy pierwszym Dniem Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym Spdtce doreczone
zostato pisemne zgdanie lub zgdania Obligatariuszy posiadajgcych tqcznie ponad 50% Obligacii,
dokonania przez Spdtke wykupu wszystkich Obligaciji, lub

- dzien bedqcy pierwszym Dniem Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym doszto do
naruszenia przez Spotke ktdregokolwiek z jej zobowiqzarnn wobec Obligatariuszy Obligacii
Zerokuponowych wskazanych w pkt 17.A Warunkdw Emisji”.

2. Igromadzenie Obligatariuszy postanawia zmieni¢ tre§¢ WEO w ten sposdb, ze punkty 17A, 17B i
17C WEQO otrzymujg nowe brzmienie o nastepujgcej tresci:

+17A. 1 Spdtka zobowigzuje sie wobec Obligatariuszy Obligaciji Zerokuponowych, ze:

1) z zastrzezeniem ppkt 2) ponizej, poza zalegtymi ptatnosciami z tytutu raty uktadowej ptatnej
w ramach zawartego przez Spoétke z jej wierzycielami uktadowymi Uktadu (,, Wierzyciele
Uktadowi”), ktdrej termin ptatnosci przypadat na dziern 31 grudnia 2018 roku, do tqcznej
wysokosci 2.800.000,00 PLN, przy czym zawsze tylko w przypadku gdy dany Wierzyciel
Uktadowy skierowat do Spotki lub sgdu oficjalne roszczenie dotyczqce ptatnosci wskazanej w
niniejszym podpunkcie raty uktadowej, ktdre to roszczenie zostanie Obligatariuszom
udokumentowane, nie bedzie realizowata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Uktadu inaczej niz:

i. wytqcznie ze srodkdéw pochodzqcych ze sprzedazy przez spdtke pod firmg Gorecka
Projekt sp. z 0.0. 0 numerze KRS 0000313950 (,,Goérecka”) nieruchomosci (w tym prawa
uzytkowania wieczystego) potozonej przy ul. Godreckiej w Poznaniu, dla ktdrej
prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze POIP/00088025/5 zabudowanej
budynkiem biurowym sktadajgcym sie z 6 kondygnacji (dalej tqcznie “Projekt Skalar”),

oraz pod warunkiem, ze kwota bedqgca czesciq ceny sprzedazy Projektu Skalar pozostatq po
sptaceniu zabezpieczonych na Projekcie Skalar wierzycieli rzeczowych, zostanie:

I. wptacona na Rachunek Dezinwestycji, lub

2. [ostanie wykorzystana na sptacenie pro rata wszystkich Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych i Wierzycieli Uktadowych tqcznie,

chyba, ze Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych, wyrazq zgode na dokonanie innych
ptatnosci w formie Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy.

2) zzastrzezeniem ppkt 1) powyzej, poza zalegtymi ptatnosciami z tytutu raty uktadowej ptatnej
w ramach Uktadu, ktérej termin ptatnosci przypadat pierwotnie na dzien 30 czerwca 2019
roku, realizowanymi na rzecz Wierzycieli Uktadowych, ktérzy nie udzielili Spdtce zgody na
prolongate ptatnosci tej raty (odmowili udzielenia takiej zgody lub w dalszym ciqgu
podejmujg decyzje w przedmiocie udzielenia zgody) — do tqcznej wysokosci 2.300.000,00 PLN,
przy czym zawsze tylko w przypadku gdy dany Wierzyciel Uktadowy, o ktorym mowa powyzej,
skierowat do Spotki lub sqdu oficjalne roszczenie dotyczqce ptatnosci wskazanej w niniejszym
podpunkcie raty uktadowej, ktére to roszczenie zostanie Obligatariuszom udokumentowane,
bez zgody Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonej w formie Wspdlnego
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Stanowiska Obligatariuszy, nie bedzie realizowata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Uktadu
inaczej niz pro rata na rzecz wszystkich Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych i Wierzycieli
Uktadowych.

poza ptatnosciami:

i. z tytutu outsourcing’'uv ustug (doradztwa prawnego, finansowego, prowadzenia Ksiqg
rachunkowych i kadr, kosztéw najmu, refakturowania medidow, w tqcznej wysokosci
400.000,00 PLN brutto miesiecznie, oraz

ii. dospdtkiRAFAKO Engineering Sp. z 0.0. z tytutu ustug serwisowych realizowanych na rzecz
Spotki (w tym przejetej przez Spdtke zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PBG oil and
gas Sp. z 0.0.) w zwiqzku z realizowanymi kontraktami — do tqgcznej kwoty 100.000,00 PLN
brutto miesiecznie,

bez zgody Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonej w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy, nie bedzie dokonywata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu
wierzytelnosci (w tym z tytutu wierzytelnosci handlowych) na rzecz podmiotéw powigzanych
ze Spotkqg lub spadkobiercami Jerzego Wisniewskiego (PESEL 57010108895) przed
uregulowaniem wszystkich wierzytelnosci (w tym niewymagalnych) wynikajgcych z
wyemitowanych przez Spdtke obligacji oraz Uktadu. Zastrzega sie, iz ograniczenie niniejsze nie
dotyczy wynagrodzen wyptacanych na podstawie umowy o prace, zlecenia lub powotania,
pracownikom Spdtki oraz Cztonkom Rady Nadzorczej Spdtki do tqcznej kwoty 62.000,00 PLN
brutto miesiecznie.

do dnia 20 grudnia 2019 roku ustanowi na rzecz Obligatariuszy Obligaciji Zerokuponowych
dodatkowe - zaakceptowane przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, zabezpieczenia na aktywach Spdtki i podmiotéw z grupy
kapitatowej Spdtki, nie bedqcych dotychczas przedmiotem zabezpieczenia, w szczegdlnosci
ustanowi zaakceptowane przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, zabezpieczenia na projekcie realizowanym przez Spdtke w Kijowie
(Ukraina).

do dnia 20 grudnia 2019 roku uzgodni z Obligatariuszami Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, harmonogram przeptywdw srodkdw finansowych pochodzqcych
z projektu realizowanego przez Spdtke w Kijowie (Ukrainay).

bedzie na biezgco (na kaide Zzqgdanie ktéregokolwiek z Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych) udziela¢ wszystkim Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych wszelkich
niezbednych biezgcych informacji o sytuacji prawnej i finansowej Spo#ki.

do dnia 20 grudnia 2019 roku przedstawi wszystkim Obligatariuszom Obligacii
Zerokuponowych zaktualizowane raporty, o tresci zaakceptowanej przez Obligatariuszy
Obligaciji Zerokuponowych, z wyceny wszystkich nieruchomosci przeznaczonych do zbycia w
ramach procesu dezinwestycji lub optymalizacji procesu wykupu Obligacji Zerokuponowych.

do dnia 20 grudnia 2019 roku Spdtka przeprowadszi i przedstawi wszystkim Obligatariuszom
Obligacji Zerokuponowych zaktualizowany raport, o ftresci zaakceptowanej przez
Obligatariuszy Obligaciji Zerokuponowych, z przeglqdu fransakcji z podmiotami powiqgzanymi
Spotki, osobami wchodzgcymi w sktad Zarzqgdu Spotki, za okres ostatnich petnych 3 (trzech)
lat kalendarzowych, rok 2019 oraz z uwzglednieniem transakcji planowanych w przysztosci.

wszystkie raporty biezqce Spdtki i inne ogtoszenia, bedq ttumaczone na jezyk angielski i
zamieszczane przez Spotke na jej stronie internetowej w terminie 7 dni od ich publikacji w
jezyku polskim. Inne dokumenty, w tym raporty, o ktérych mowa w ust. 10 bedq ttumaczone
przez Spdtke na jezyk angielski w zakresie ich kluczowych kwestii i podsumowan i
przekazywane Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych. Na prosbe Obligatariusza
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Obligacji Zerokuponowych wskazany dokument zostanie przez Spodtke przettumaczony w
catosci i przekazany temu Obligatariuszowi Obligacji Zerokuponowych.

10) raporty okresowe Spotki, bedq ttumaczone na jezyk angielski i zamieszczane przez  Spotke
na jej stronie internetowej w terminie 21 dni od dnia ich publikacji w jezyku polskim. W zakresie
ich kluczowych kwestii i podsumowan, raporty okresowe bedg ttumaczone na jezyk angielski
i przekazywane Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych w terminie 7 dni od dnia ich
publikacji w jezyku polskim.

11) do dnia é grudnia 2019 roku przedstawi wszystkim Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych
raport z niezaleznego audytu komercyjnego i prawnego przeprowadzonego przez PWC
projektu realizowanego przez Spdtke w Kijowie (Ukraina).

12) na kazdorazowe pisemne zqgdanie Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, posiadajgcych
tgcznie ponad 50% Obligacji Zerokuponowych, w ramach przystugujgcego Spodtce
uprawnienia do powotywania odpowiednio 3 lub 4 cztonkéw rady nadzorczej RAFAKO
wynikajgcego z §17 ust. 3 Statutu RAFAKO, Spdtka powota 2 (dwdch) cztonkdéw rady
nadzorczej RAFAKO wskazanych w zqdaniu Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, o
ktdrym mowa powyzej.

13) do dnia 6 grudnia 2019 roku:

i. rozpocznie dziatania majgce na celu znalezienie inwestora zainteresowanego zakupem
Akcji RAFAKO, w tym

i. nawiqgze wspdtprace z doradcq transakcyjnym uprzednio zaakceptowanym przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, na warunkach zaakceptowanych przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, ktérego zadaniem bedzie przeprowadzenie
procesu poszukiwania inwestora zainteresowanego zakupem pakietu akcji RAFAKO, oraz

ii. przedstawi Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych dokumenty potwierdzajqce
wywigzanie sie z zobowiqzan wskazanych w ppkt i. oraz ii. Powyzej.

14) do dnia 29 listopada 2019 roku przedstawi Obligatariuszom Obligacji zerokuponowych
dokumenty (oferty, listy intencyjne, umowy przedwstepne, etc.) potwierdzajgce
podejmowanie przez Spodtke i Gorecka dziatarh majgcych na celu zawarcie transakcji
sprzedazy Projektu Skalar w terminie do dnia 31 grudnia 2019 .

2. Warunki wskazane w ust. 1 powyzej zastrzezone sq wytqcznie na korzys¢ Obligatariuszy Obligacii
Zerokuponowych. Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych mogq, w drodze jednostronnego
oswiadczenia Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonego w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy skierowanego do Spdtki w dowolnym terminie odstqpi¢ od wymogu
spetnienia sie poszczegdlnych warunkdw wskazanych w ust. 1 powyzej, za wyjgtkiem warunkdw
okreslonych w ust. 1 pkt 1), 2), 3), 4), 9) i 10) od ktérych brak jest mozliwosci odstgpienia, w
catosci bqdZ w czesci. Jezeli Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych odstqpiq, w sposéb
wskazany powyzej, od wymogu spetnienia sie warunku zastrzezonego na korzys¢ Obligatariuszy
Obligaciji Zerokuponowych w catosci lub w czesci, warunek taki uwazac sie bedzie za spetniony
w catosci lub w tej czesci w jakiej doszto do odstgpienia od wymogu jego spetnienia przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych.

17B. Brak realizacji przez Spotke ktéregokolwiek z zobowigzan wskazanych w pkt 17A ust. 1 powyzej,
bedzie stanowi¢ samodzielng, dodatkowq (poza innymi sformutowanymi w Warunkach Emisji)
Podstawe Natychmiastowego Wykupu, ze wszystkimi konsekwencjami z tym zwigzanymi. Dla
unikniecia wqtpliwosci wskazuje sie, ze Podstawy Natychmiastowego Wykupu oraz Podstawy
Wczesniejszego Wykupu wskazane w innych punktach Warunkéw Emisji, w dalszym ciqgu
pozostajg w mocy i mogq stanowi¢ samodzielne podstawy do realizacji odpowiednio
Natychmiastowego Wykupu i Wczesniejszego Wykupu.
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17C.  Woystgpienie Podstawy Natychmiastowego Wykupu ktérejkolwiek serii  Obligaciji
Zerokuponowych, stanowi samodzielnq, dodatkowq (poza innymi sformutowanymi w Warunkach
Emisji) Podstawe Natychmiastowego Wykupu Obligacji, ze wszystkimi konsekwencjami z tym
zwiqgzanymi. Dla unikniecia wagtpliwosci wskazuje sie, ze Podstawy Natychmiastowego Wykupu
oraz Podstawy Wczesniejszego Wykupu wskazane w innych punktach Warunkéw Emisji, w dalszym
ciqgu pozostajg w mocy i mogq stanowi¢ samodzielne podstawy do realizacji odpowiednio
Natychmiastowego Wykupu i Wczesniejszego Wykupu Obligacii.”

§2

Zwroty i wyrazenia pisane w niniejszej uchwale wielkq literg, a w niej nie zdefiniowane, majg znaczenie
nadane im w WEQ.

§3

Niniejsza uchwata wchodszi w zycie pod warunkiem wyrazenia przez Emitenta zgody, o ktérej mowa w
art. 67 Ustawy i jej publikacji w sposdéb i w terminie okreSlonym w art. 67 Ustawy.

WYNIKI GLOSOWANIA: Uchwata zostata podjeta jednogtoénie.

Gtosy za uchwatq: 379 877, gtosy przeciw: 0, gtosy wstrzymujgce: O.

Oddano gtosdw tgcznie: 379 877, w tym gtosy wazne 379 877.

Wartos¢ obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 37 987 700 ztotych, co stanowi 76,30%
skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacii.

2) w zakresie Obligacii serii G1:

Uchwata nr 1
Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii G1
wyemitowanych przez spétke pod firmq PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 21 listopada 2019r.
w przedmiocie wyboru Przewodniczgcego

Zgromadzenie Obligatariuszy obligaciji serii G1 wyemitowanych przez spdtke pod firmg PBG S.A. z
siedzibg w Wysogotowie, dziatajgc na podstawie art. 59 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
o obligacjach postanawia wybra¢ na Przewodniczgcego obrad zgromadzenia Pana tukasza
Ortowskiego.

WYNIKI GLOSOWANIA: Uchwata zostata podjeta jednogtoénie.

Gtosy za uchwatqg: 56 186, gtosy przeciw: 0, gtosy wstrzymujgce: 0.

Oddano gtoséw tgcznie: 56 186, w tym gtosy wazne 56 186.

Wartos¢ obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 5 618 600 ztotych, co stanowi 94,07 %
skorygowanej tgcznej warto$ci nominalnej Obligacii.

Uchwata nr 2
Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii G1
wyemitowanych przez spétke pod firmq PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 21 listopada 2019r.
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W sprawie zmiany warunkéw emisji

Zgromadzenie Obligatariuszy PBG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie (,Spétka”), dziatajgc na
podstawie pkt 20 i pkt 24.1 warunkdw emisji obligaciji serii G1 wyemitowanych przez Spobtke
(,Obligacje”) w zw. z art. 49 ust. 1 pkt 2) i art. 65 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U.2018.483 1,j.) (,,Ustawa”) uchwala, co nastepuje:

§1

1. Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia zmieni¢ tre$¢ pkt 1.34 warunkdw emisji Obligaciji
(,WEO") w ten sposdb, ze otrzymuje on nowe brzmienie o nastepujgce;j tresci:

+nDzien Wykupu" oznacza wczesniejszq z nizej wymienionych dat:
- 20 grudnia 2019 r., lub

- dziert bedgcy pierwszym Dniem Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym Spdtce doreczone
zostato pisemne zgdanie lub zgdania Obligatariuszy posiadajgcych tgcznie ponad 50% Obligacii,
dokonania przez Spdtke wykupu wszystkich Obligacii, lub

- dzien bedqcy pierwszym Dniem Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym doszto do
naruszenia przez Spotke ktdéregokolwiek z jej zobowiqzan wobec Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych wskazanych w pkt 17.A Warunkdw Emisji”.

2. Igromadzenie Obligatariuszy postanawia zmieni¢ tres¢ WEO w ten sposdb, ze punkty 17A, 17B i
17C WEQO otrzymujg nowe brzmienie o nastepujgcej tresci:

+17A. 1 Spdtka zobowigzuje sie wobec Obligatariuszy Obligaciji Zerokuponowych, ze:

1) z zastrzezeniem ppkt 2) ponizej, poza zalegtymi ptatnosciami z tytutu raty uktadowej ptatnej
w ramach zawartego przez Spotke z jej wierzycielami uktadowymi Uktadu (,, Wierzyciele
Uktadowi”), ktérej termin ptatnosci przypadat na dzienn 31 grudnia 2018 roku, do tgcznej
wysokosci 2.800.000,00 PLN, przy czym zawsze tylko w przypadku gdy dany Wierzyciel
Uktadowy skierowat do Spotki lub sgdu oficjalne roszczenie dotyczqce ptatnosci wskazanej w
niniejszym podpunkcie raty uktadowej, ktdre to roszczenie zostanie Obligatariuszom
udokumentowane, nie bedzie realizowata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Uktadu inaczej niz:

i. wytqgcznie ze srodkéw pochodzgcych ze sprzedazy przez spodtke pod firmg Gdorecka
Projekt sp. z 0.0. © numerze KRS 0000313950 (,,Gérecka’”] nieruchomosci (w tym prawa
uzytkowania wieczystego) potozonej przy ul. Godreckiej w Poznaniu, dla ktdrej
prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze POIP/00088025/5 zabudowanej
budynkiem biurowym sktadajgcym sie z 6 kondygnacji (dalej tqcznie “Projekt Skalar”),

oraz pod warunkiem, ze kwota bedqgca czescig ceny sprzedazy Projektu Skalar pozostatq po
sptaceniu zabezpieczonych na Projekcie Skalar wierzycieli rzeczowych, zostanie:

1. wptacona na Rachunek Dezinwestycji, lub

2. Zostanie wykorzystana na sptacenie pro rata wszystkich Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych i Wierzycieli Uktadowych tgcznie,

chyba, ze Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych, wyrazq zgode na dokonanie innych
ptatnosci w formie Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy.

2) zzastrzezeniem ppkt 1) powyzej, poza zalegtymi ptatnosciami z tytutu raty uktadowej ptatnej
w ramach Uktadu, ktdrej termin ptatnosci przypadat pierwotnie na dzierh 30 czerwca 2019
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

roku, realizowanymi na rzecz Wierzycieli Uktadowych, ktdrzy nie udzielili Spdtce zgody na
prolongate ptatnosci tej raty (odmowili udzielenia takiej zgody lub w dalszym ciggu
podejmujg decyzje w przedmiocie udzielenia zgody) — do tqcznej wysokosci 2.300.000,00 PLN,
przy czym zawsze tylko w przypadku gdy dany Wierzyciel Uktadowy, o ktérym mowa powyzej,
skierowat do Spotki lub sqdu oficjalne roszczenie dotyczqce ptatnosci wskazanej w niniejszym
podpunkcie raty uktadowej, ktdére to roszczenie zostanie Obligatariuszom udokumentowane,
bez zgody Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonej w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy, nie bedzie realizowata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Uktadu
inaczej niz pro rata na rzecz wszystkich Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych i Wierzycieli
Uktadowych.

poza ptatnosciami:

i. z tytutu outsourcing’'u ustug (doradztwa prawnego, finansowego, prowadzenia ksigg
rachunkowych i kadr, kosztéw najmu, refakturowania medidow, w tqcznej wysokosci
400.000,00 PLN brutto miesiecznie, oraz

i. dospodtkiRAFAKO Engineering Sp. z 0.0. z tytutu ustug serwisowych realizowanych na rzecz
Spotki (w tym przejetej przez Spdtke zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PBG oil and
gas Sp. z 0.0.) w zwiqgzku z realizowanymi kontfraktami — do tqcznej kwoty 100.000,00 PLN
brutto miesiecznie,

bez zgody Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonej w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy, nie bedzie dokonywata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu
wierzytelnosci (w tym z tytutu wierzytelnosci handlowych) na rzecz podmiotéw powigzanych
ze Spotkq Ilub spadkobiercami Jerzego Wisniewskiego (PESEL 57010108895) przed
uregulowaniem wszystkich wierzytelnosci (w tym niewymagalnych) wynikajgcych z
wyemitowanych przez Spdtke obligacji oraz Uktadu. Zastrzega sie, iz ograniczenie niniejsze nie
dotyczy wynagrodzen wyptacanych na podstawie umowy o prace, zlecenia lub powotania,
pracownikom Spdtki oraz Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki do tgcznej kwoty 62.000,00 PLN
brutto miesiecznie.

do dnia 20 grudnia 2019 roku ustanowi na rzecz Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych
dodatkowe - zaakceptowane przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, zabezpieczenia na aktywach Spdtki i podmiotdw z grupy
kapitatowej Spotki, nie bedqcych dotychczas przedmiotem zabezpieczenia, w szczegdlnosci
ustanowi zaakceptowane przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, zabezpieczenia na projekcie realizowanym przez Spdtke w Kijowie
(Ukraina).

do dnia 20 grudnia 2019 roku uzgodni z Obligatariuszami Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, harmonogram przeptywdw srodkéw finansowych pochodzgcych
Z projektu realizowanego przez Spdtke w Kijowie (Ukraina).

bedzie na biezgco (na kazde zqgdanie ktdregokolwiek z Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych) udziela¢ wszystkim Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych wszelkich
niezbednych biezgcych informacji o sytuacji prawnej i finansowej Spo#ki.

do dnia 20 grudnia 2019 roku przedstawi wszystkim Obligatariuszom Obligacji
Zerokuponowych zaktualizowane raporty, o tresci zaakceptowanej przez Obligatariuszy
Obligaciji Zerokuponowych, z wyceny wszystkich nieruchomosci przeznaczonych do zbycia w
ramach procesu dezinwestycji lub optymalizacji procesu wykupu Obligacji Zerokuponowych.

do dnia 20 grudnia 2019 roku Spdtka przeprowadszi i przedstawi wszystkim Obligatariuszom
Obligacji Zerokuponowych zaktualizowany raport, o ftresci zaakceptowanej przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, z przeglqdu fransakcji z podmiotami powiqgzanymi
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Spotki, osobami wchodzqcymi w sktad Zarzgdu Spdtki, za okres ostatnich petnych 3 (trzech)
lat kalendarzowych, rok 2019 oraz z uwzglednieniem transakcji planowanych w przysztosci.

9] wszystkie raporty biezqgce Spodtki i inne ogtoszenia, bedq ttumaczone na jezyk angielski i
zamieszczane przez Spotke na jej stronie internetowej w terminie 7 dni od ich publikacji w
jezyku polskim. Inne dokumenty, w tym raporty, o ktérych mowa w ust. 10 bedg ttumaczone
przez Spdtke na jezyk angielski w zakresie ich kluczowych kwestii i podsumowan i
przekazywane Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych. Na prosbe Obligatariusza
Obligacji Zerokuponowych wskazany dokument zostanie przez Spdtke przettumaczony w
catosci i przekazany temu Obligatariuszowi Obligacji Zerokuponowych.

10) raporty okresowe Spotki, bedq ttumaczone na jezyk angielski i zamieszczane przez  Spdtke
na jej stronie internetowej w terminie 21 dni od dnia ich publikacji w jezyku polskim. W zakresie
ich kluczowych kwestii i podsumowan, raporty okresowe bedg ttumaczone na jezyk angielski
i przekazywane Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych w terminie 7 dni od dnia ich
publikacji w jezyku polskim.

11) do dnia 6 grudnia 2019 roku przedstawi wszystkim Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych
raport z niezaleznego audyfu komercyjnego i prawnego przeprowadzonego przez PWC
projektu realizowanego przez Spodtke w Kijowie (Ukraina).

12) na kazdorazowe pisemne zgdanie Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, posiadajgcych
tgcznie ponad 50% Obligacji Zerokuponowych, w ramach przystugujgcego Spodtce
uprawnienia do powotywania odpowiednio 3 lub 4 cztonkdw rady nadzorczej RAFAKO
wynikajgcego z §17 ust. 3 Statutu RAFAKO, Spdtka powota 2 (dwdch) cztonkdw rady
nadzorczej RAFAKO wskazanych w zqgdaniu Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, o
ktdrym mowa powyzej.

13) do dnia 6 grudnia 2019 roku:

i. rozpocznie dziatania majgce na celu znalezienie inwestora zainteresowanego zakupem
Akcji RAFAKO, w tym

i. nawiqgze wspdtprace z doradcq transakcyjnym uprzednio zaakceptowanym przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, na warunkach zaakceptowanych przez
Obligatariuszy Obligaciji Zerokuponowych, ktérego zadaniem bedzie przeprowadzenie
procesu poszukiwania inwestora zainteresowanego zakupem pakietu akcji RAFAKO, oraz

iii. przedstawi Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych dokumenty potwierdzajqce
wywigzanie sie z zobowiqzan wskazanych w ppkt i. oraz ii. Powyzej.

14) do dnia 29 listopada 2019 roku przedstawi Obligatariuszom Obligacji zerokuponowych
dokumenty (oferty, listy intencyjne, umowy przedwstepne, efc.) potwierdzajgce
podejmowanie przez Spodtke i Goérecka dziatan majgcych na celu zawarcie transakcji
sprzedazy Projektu Skalar w terminie do dnia 31 grudnia 2019 .

2. Warunki wskazane w ust. 1 powyzej zastrzezone sq wytqcznie na korzys¢ Obligatariuszy Obligacii
Zerokuponowych. Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych mogq, w drodze jednosfronnego
oswiadczenia Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonego w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy skierowanego do Spoétki w dowolnym terminie odstgpic¢ od wymogu
spetnienia sie poszczegdlinych warunkéw wskazanych w ust. 1 powyzej, za wyjqtkiem warunkdw
okreslonych w ust. 1 pkt 1), 2), 3), 4), 9) i 10) od ktérych brak jest mozliwosci odstgpienia, w
catosci bqdz w czesci. Jezeli Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych odstgpiq, w sposob
wskazany powyzej, od wymogu spetnienia sie warunku zastrzezonego na korzys¢ Obligatariuszy
Obligaciji Zerokuponowych w catosci lub w czesci, warunek taki uwazac sie bedzie za spetniony
w catosci lub w tej czesci w jakiej doszto do odstgpienia od wymogu jego spetnienia przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych.
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17B. Brak realizacji przez Spotke ktdregokolwiek z zobowiqzan wskazanych w pkt 17A ust. 1 powyzej,
bedzie stanowi¢ samodzielnq, dodatkowq (poza innymi sformutowanymi w Warunkach Emisji)
Podstawe Natychmiastowego Wykupu, ze wszystkimi konsekwencjami z tym zwiqzanymi. Dla
unikniecia wqtpliwosci wskazuje sie, ze Podstawy Natychmiastowego Wykupu oraz Podstawy
Wczesniejszego Wykupu wskazane w innych punktach Warunkdw Emisji, w dalszym ciqgu
pozostajg w mocy i mogq stanowi¢ samodzielne podstawy do realizacji odpowiednio
Natychmiastowego Wykupu i Wczesniejszego Wykupu.

17C.  Woystgpienie Podstawy Natychmiastowego Wykupu ktérejkolwiek serii  Obligacii
Zerokuponowych, stanowi samodzielnq, dodatkowq (poza innymi sformutowanymi w Warunkach
Emisji) Podstawe Natychmiastowego Wykupu Obligacji, ze wszystkimi konsekwencjami z tym
zwigzanymi. Dla unikniecia wagtpliwosci wskazuje sie, ze Podstawy Natychmiastowego Wykupu
oraz Podstawy Wczesniejszego Wykupu wskazane w innych punktach Warunkéw Emisji, w dalszym
ciqgu pozostajg w mocy i mogq stanowi¢ samodzielne podstawy do realizacji odpowiednio
Natychmiastowego Wykupu i Wczesniejszego Wykupu Obligaciji.”

§2

Zwroty i wyrazenia pisane w ninigjszej uchwale wielkq literg, a w niej nie zdefiniowane, majg znaczenie
nadane im w WEQO.

§3

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem wyrazenia przez Emitenta zgody, o ktérej mowa w
art. 67 Ustawy i jej publikaciji w sposdb i w terminie okreslonym w art. 67 Ustawy.

WYNIKI GLOSOWANIA: Uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

Gtosy za uchwatqg: 56 186, gtosy przeciw: 0, gtosy wstrzymujgce: 0.

Oddano gtoséw tgcznie: 56 186, w tym gtosy wazne 56 186.

Wartos¢ obligaciji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 5 618 600 ztotych, co stanowi 94,07 %
skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacii.

3) w zakresie Obligacii serii G3:

Uchwata nr 1
Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii G3
wyemitowanych przez spétke pod firmq PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 21 listopada 2019r.
w przedmiocie wyboru Przewodniczgcego

Zgromadzenie Obligatariuszy obligaciji serii G3 wyemitowanych przez spdtke pod firmg PBG S.A. z
siedzibg w Wysogotowie, dziatajgc na podstawie art. 59 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku

o obligacjach postanawia wybraé na Przewodniczgcego obrad zgromadzenia Panig Katarzyne
Michalczak.

WYNIKI GLOSOWANIA: Uchwata zostata podjeta jednogtosénie.
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Gtosy za uchwatqg: 11 768, gtosy przeciw: 0, gtosy wstrzymujgce: 0.

Oddano gtoséw tgcznie: 11 768, w tym gtosy wazne 11 768.

Warto$¢ obligaciji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 1 176 800 ztotych, co stanowi 100,00%
skorygowanej tgcznej warto$ci nominalnej Obligacii.

Uchwata nr 2
Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii G3
wyemitowanych przez spétke pod firmq PBG $S.A. z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 21 listopada 2019r.

W sprawie zmiany warunkéw emisji

Zgromadzenie Obligatariuszy PBG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie (,Spétka’), dziatajgc na
podstawie pkt 20 i pkt 24.1 warunkdw emisji obligaciji seri G3 wyemitowanych przez Spobtke
(,Obligacje") w zw. z art. 49 ust. 1 pkt 2) i art. 65 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U.2018.483 t,j.) (,,Ustawa”) uchwala, co nastepuje:

§1

1. Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia zmieni¢ tres¢ pkt 1.34 warunkéw emisji Obligacii
(,WEO") w ten sposdb, ze otrzymuje on nowe brzmienie o nastepujgce;j tresci:

+nDzien Wykupu" oznacza wczesniejszq z nizej wymienionych dat:
- 20 grudnia 2019 r., lub

- dziert bedgcy pierwszym Dniem Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym Spdtce doreczone
zostato pisemne zgdanie lub zgdania Obligatariuszy posiadajgcych tgcznie ponad 50% Obligacii,
dokonania przez Spdtke wykupu wszystkich Obligacii, lub

- dzien bedqcy pierwszym Dniem Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym doszto do
naruszenia przez Spdtke ktdéregokolwiek z jej zobowiqzan wobec Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych wskazanych w pkt 17.A Warunkdw Emisji”.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia zmieni¢ tres¢ WEO w ten sposdb, ze punkty 17A, 17B i
17C WEQO otrzymujg nowe brzmienie o nastepujgcej tresci:

+17A. 1 Spdtka zobowiqzuje sie wobec Obligatariuszy Obligaciji Zerokuponowych, ze:

1) z zastrzezeniem ppkt 2) ponizej, poza zalegtymi ptatnosciami z tytutu raty uktadowej ptatnej
w ramach zawartego przez Spotke z jej wierzycielami uktadowymi Uktadu (,Wierzyciele
Uktadowi”), ktérej termin ptatnosci przypadat na dzienn 31 grudnia 2018 roku, do tgcznej
wysokosci 2.800.000,00 PLN, przy czym zawsze tylko w przypadku gdy dany Wierzyciel
Uktadowy skierowat do Spdtki lub sqdu oficjalne roszczenie dotyczgce ptatnosci wskazanej w
niniejszym podpunkcie raty uktadowej, ktdre to roszczenie zostanie Obligatariuszom
udokumentowane, nie bedzie realizowata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Uktadu inaczej niz:

i. wytgcznie ze srodkdw pochodzqcych ze sprzedazy przez spotke pod firmqg Gdorecka
Projekt sp. z 0.0. © numerze KRS 0000313950 (,,Gérecka’”] nieruchomosci (w tym prawa
uzytkowania wieczystego) potozonej przy ul. Gdreckiej w Poznaniu, dla ktdrej
prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze POIP/00088025/5, zabudowanej
budynkiem biurowym sktadajgcym sie z 6 kondygnacji (dalej tqcznie “Projekt Skalar”),

oraz pod warunkiem, ze kwota bedqgca czescig ceny sprzedazy Projektu Skalar pozostatq po
sptaceniu zabezpieczonych na Projekcie Skalar wierzycieli rzeczowych, zostanie:

1. wptacona na Rachunek Dezinwestycji, lub
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

2. [ostanie wykorzystana na sptacenie pro rata wszystkich Obligatariuszy Obligacii
Zerokuponowych i Wierzycieli Uktadowych tqcznie,

chyba, ze Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych, wyrazq zgode na dokonanie innych
ptatnosci w formie Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy.

Z zastrzezeniem ppkt 1) powyzej, poza zalegtymi ptatnosciami z tytutu raty uktadowej ptatnej
w ramach Uktadu, ktérej termin ptatnosci przypadat pierwotnie na dzien 30 czerwca 2019
roku, realizowanymi na rzecz Wierzycieli Uktadowych, ktdrzy nie udzielili Spdtce zgody na
prolongate ptatnosci tej raty (odmowili udzielenia takiej zgody lub w dalszym ciggu
podejmujg decyzje w przedmiocie udzielenia zgody) — do tqcznej wysokosci 2.300.000,00 PLN,
przy czym zawsze tylko w przypadku gdy dany Wierzyciel Uktadowy, o ktérym mowa powyzej,
skierowat do Spotki lub sqdu oficjalne roszczenie dotyczqce ptatnosci wskazanej w niniejszym
podpunkcie raty uktadowej, ktére to roszczenie zostanie Obligatariuszom udokumentowane,
bez zgody Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonej w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy, nie bedzie realizowata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Uktadu
inaczej niz pro rata na rzecz wszystkich Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych i Wierzycieli
Uktadowych.

poza ptatnosciami:

i. z tytutu outsourcing'u ustug (doradztwa prawnego, finansowego, prowadzenia ksiqg
rachunkowych i kadr, kosztéw najmu, refakturowania medidow, w tqcznej wysokosci
400.000,00 PLN brutto miesiecznie, oraz

ii. dospdtkiRAFAKO Engineering Sp. z 0.0. z tytutu ustug serwisowych realizowanych narzecz
Spotki (w tym przejetej przez Spotke zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PBG oil and
gas Sp. z 0.0.) w zwiqzku z realizowanymi kontfraktami — do tgcznej kwoty 100.000,00 PLN
brutto miesiecznie,

bez zgody Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonej w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy, nie bedzie dokonywata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu
wierzytelnosci (w tym z tytutu wierzytelnosci handlowych) na rzecz podmiotdw powigzanych
ze Spotkqg Ilub spadkobiercami Jerzego Wisniewskiego (PESEL 57010108895) przed
uregulowaniem wszystkich wierzytelnosci (w tym niewymagalnych) wynikajgcych z
wyemitowanych przez Spdtke obligacji oraz Uktadu. Zastrzega sie, iz ograniczenie niniejsze nie
dotyczy wynagrodzen wyptacanych na podstawie umowy o prace, zlecenia lub powotania,
pracownikom Spdtki oraz Cztonkom Rady Nadzorczej Spdtki do tqcznej kwoty 62.000,00 PLN
brutto miesiecznie.

do dnia 20 grudnia 2019 roku ustanowi na rzecz Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych
dodatkowe - zaakceptowane przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, zabezpieczenia na aktywach Spdtki i podmiotéw z grupy
kapitatowej Spdtki, nie bedqcych dotychczas przedmiotem zabezpieczenia, w szczegdlnosci
ustanowi zaakceptowane przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, zabezpieczenia na projekcie realizowanym przez Spodtke w Kijowie
(Ukraina).

do dnia 20 grudnia 2019 roku uzgodni z Obligatariuszami Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, harmonogram przeptywdw srodkdéw finansowych pochodzqcych
Z projektu realizowanego przez Spdtke w Kijowie (Ukrainay).

bedzie na biezqgco (na kaide zgdanie ktéregokolwiek z Obligatariuszy Obligacii
Zerokuponowych) udziela¢ wszystkim Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych wszelkich
niezbednych biezgcych informaciji o sytuacji prawnej i finansowej Spo#ki.

do dnia 20 grudnia 2019 roku przedstawi wszystkim Obligatariuszom Obligacji
Zerokuponowych zaktualizowane raporty, o tresci zaakceptowanej przez Obligatariuszy
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Obligaciji Zerokuponowych, z wyceny wszystkich nieruchomosci przeznaczonych do zbycia w
ramach procesu dezinwestycji lub optymalizacji procesu wykupu Obligacji Zerokuponowych.

8) do dnia 20 grudnia 2019 roku Spdtka przeprowadzi i przedstawi wszystkim Obligatariuszom
Obligacji Zerokuponowych zaktualizowany raport, o ftresci zaakceptowanej przez
Obligatariuszy Obligaciji Zerokuponowych, z przeglqgdu fransakcji z podmiotami powigzanymi
Spotki, osobami wchodzqcymi w sktad Zarzgdu Spdtki, za okres ostatnich petnych 3 (trzech)
lat kalendarzowych, rok 2019 oraz z uwzglednieniem transakcji planowanych w przysztosci.

9) wszystkie raporty biezqce Spotki i inne ogtoszenia, bedqg ttumaczone na jezyk angielski i
zamieszczane przez Spodtke na jej stronie internetowej w terminie 7 dni od ich publikacji w
jezyku polskim. Inne dokumenty, w tym raporty, o ktérych mowa w ust. 10 bedg ttumaczone
przez Spdtke na jezyk angielski w zakresie ich kluczowych kwestii i podsumowan |
przekazywane Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych. Na prosbe Obligatariusza
Obligacji Zerokuponowych wskazany dokument zostanie przez Spdtke przettumaczony w
catosci i przekazany temu Obligatariuszowi Obligacji Zerokuponowych.

10) raporty okresowe Spotki, bedq ttumaczone na jezyk angielski i zamieszczane przez  Spdtke
na jej stronie internetowej w terminie 21 dni od dnia ich publikacji w jezyku polskim. W zakresie
ich kluczowych kwestii i podsumowan, raporty okresowe bedqg ttumaczone na jezyk angielski
i przekazywane Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych w terminie 7 dni od dnia ich
publikacji w jezyku polskim.

11) do dnia 6 grudnia 2019 roku przedstawi wszystkim Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych
raport z niezaleznego audytu komercyjnego i prawnego przeprowadzonego przez PWC
projektu realizowanego przez Spodtke w Kijowie (Ukraina).

12) na kazdorazowe pisemne zqgdanie Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, posiadajgcych
tgcznie ponad 50% Obligacji Zerokuponowych, w ramach przystugujgcego Spodtce
uprawnienia do powotywania odpowiednio 3 lub 4 cztonkéw rady nadzorczej RAFAKO
wynikajgcego z §17 ust. 3 Statutu RAFAKO, Spdtka powota 2 (dwdch) cztonkdéw rady
nadzorczej RAFAKO wskazanych w zqdaniu Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, o
ktérym mowa powyzej.

13) do dnia é grudnia 2019 roku:

i. rozpocznie dziatania majgce na celu znalezienie inwestora zainteresowanego zakupem
Akcji RAFAKO, w tym

i. nawiqgze wspdtprace z doradcq transakcyjnym uprzednio zaakceptowanym przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, na warunkach zaakceptowanych przez
Obligatariuszy Obligaciji Zerokuponowych, ktérego zadaniem bedzie przeprowadzenie
procesu poszukiwania inwestora zainteresowanego zakupem pakietu akcji RAFAKO, oraz

ii. przedstawi Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych dokumenty potwierdzajgce
wywigzanie sie z zobowiqzan wskazanych w ppkt i. oraz ii. Powyzej.

14) do dnia 29 listopada 2019 roku przedstawi Obligatariuszom Obligacji zerokuponowych
dokumenty (oferty, listy intencyjne, umowy przedwstepne, etc.) potwierdzajgce
podejmowanie przez Spdtke i Gorecka dziatarh majgcych na celu zawarcie transakcji
sprzedazy Projektu Skalar w terminie do dnia 31 grudnia 2019 .

2. Warunki wskazane w ust. 1 powyzej zastrzezone sq wytqcznie na korzys¢ Obligatariuszy Obligacii
Zerokuponowych. Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych mogq, w drodze jednostronnego
oswiadczenia Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonego w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy skierowanego do Spdtki w dowolnym terminie odstqpi¢ od wymogu
spetnienia sie poszczegdinych warunkdw wskazanych w ust. 1 powyzej, za wyjqtkiem warunkow
okreslonych w ust. 1 pkt 1), 2), 3), 4), 9) i 10) od ktdrych brak jest mozliwosci odstgpienia, w
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catosci bqdz w czesci. Jezeli Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych odstqpiq, w sposob
wskazany powyzej, od wymogu spetnienia sie warunku zastrzezonego na korzys¢ Obligatariuszy
Obligaciji Zerokuponowych w catosci lub w czesci, warunek taki uwazac sie bedzie za spetniony
w catosci lub w tej czesci w jakiej doszto do odstgpienia od wymogu jego spetnienia przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych.

17B. Brak realizacji przez Spodtke ktdregokolwiek z zobowiqzan wskazanych w pkt 17A ust. 1 powyzej,
bedzie stanowi¢ samodzielnq, dodatkowq (poza innymi sformutowanymi w Warunkach Emisji)
Podstawe Natychmiastowego Wykupu, ze wszystkimi konsekwencjami z tym zwigzanymi. Dla
unikniecia wqtpliwosci wskazuje sie, ze Podstawy Natychmiastowego Wykupu oraz Podstawy
Wczesniejszego Wykupu wskazane w innych punktach Warunkdw Emisji, w dalszym ciqgu
pozostajg w mocy i mogq stanowi¢ samodzielne podstawy do realizacji odpowiednio
Natychmiastowego Wykupu i Wczesniejszego Wykupu.

17C.  Woystgpienie Podstawy Natychmiastowego Wykupu ktdrejkolwiek serii  Obligacii
Zerokuponowych, stanowi samodzielnq, dodatkowq (poza innymi sformutowanymi w Warunkach
Emisji) Podstawe Natychmiastowego Wykupu Obligacji, ze wszystkimi konsekwencjami z tym
zwiqgzanymi. Dla unikniecia wagtpliwosci wskazuje sie, ze Podstawy Natychmiastowego Wykupu
oraz Podstawy Wczesniejszego Wykupu wskazane w innych punktach Warunkdw Emisji, w dalszym
ciqgu pozostajg w mocy i mogq stanowi¢ samodzielne podstawy do realizacji odpowiednio
Natychmiastowego Wykupu i Wczesniejszego Wykupu Obligac;i.”

§2

Zwroty i wyrazenia pisane w ninigjszej uchwale wielkq literg, a w niej nie zdefiniowane, majg znaczenie
nadane im w WEO.

§3

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem wyrazenia przez Emitenta zgody, o ktérej mowa w
art. 67 Ustawy i jej publikacji w sposdéb i w terminie okreSlonym w art. 67 Ustawy.

WYNIKI GLOSOWANIA: Uchwata zostata podjeta jednogtoénie.

Gtosy za uchwatq: 11 768, gtosy przeciw: 0, gtosy wstrzymujgce: 0.

Oddano gtosdw tgcznie: 11 768, w tym gtosy wazne 11 768.

Warto$¢ obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 1 176 800 ztotych, co stanowi 100,00%
skorygowanej tgcznej warto$ci nominalnej Obligacii.

4) w zakresie Obligacii serii H:

Uchwata nr 1
Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii H
wyemitowanych przez spotke pod firmqg PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 21 listopada 2019r.
w przedmiocie wyboru Przewodniczgcego

Zgromadzenie Obligatariuszy obligacii serii H wyemitowanych przez spodtke pod firmg PBG S.A. z
siedzibg w Wysogotowie, dziatajgc na podstawie art. 59 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
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o obligacjach postanawia wybra¢ na Przewodniczgcego obrad zgromadzenia Pana tukasza
Ortowskiego.

WYNIKI GLOSOWANIA: Uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

Gtosy za uchwatqg: 243 803, gtosy przeciw: 0, gtosy wstrzymujgce: 0.

Oddano gtoséw tgcznie: 243 803, w tym gtosy wazne 243 803.

Wartos¢ obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 24 380 300 ztotych, co stanowi 64,70%
skorygowanej tgcznej warto$ci nominalnej Obligacii.

Uchwata Nr 2
Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii H
PBG Spoétka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 21 listopada 2019 r.

w sprawie zmiany warunkdw emisji

Zgromadzenie Obligatariuszy PBG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie (,,Spétka”), dziatajgc na
podstawie pkt 20 i pkt 24.1 warunkdw emisji obligacii serii H wyemitowanych przez Spotke (,,Obligacje”)
w zw. z art. 49 ust. T pkt 2) i art. 65 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.2018.483
tj.) (,Ustawa"”) uchwala, co nastepuje:

§1

1. Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia zmieni¢ tre$¢ pkt 1.34 warunkdw emisji Obligacii
(,WEO") w ten sposdb, ze otrzymuje on nowe brzmienie o nastepujgce;j tresci:

+nDzien Wykupu" oznacza wczesniejszq z nizej wymienionych dat:
- 31 grudnia 2019 r., lub

- dzien bedqgcy pierwszym Dniem Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym Spdtce doreczone
zostato pisemne zgdanie lub zgdania Obligatariuszy posiadajgcych tgcznie ponad 50% Obligaci,
dokonania przez Spdtke wykupu wszystkich Obligacii, lub

- dzien bedqcy pierwszym Dniem Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym doszto do
naruszenia przez Spotke ktdregokolwiek z jej zobowiqgzan wobec Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych wskazanych w pkt 17.A Warunkdw Emisji”.

2. Igromadzenie Obligatariuszy postanawia zmieni¢ tre$¢ WEO w ten sposéb, ze po pkt 17 WEO,
dodaje sie nowe punkty 17A, 17B i 17C o nastepujgcej tresci:

2 17A. 1 Spdtka zobowiqzuje sie wobec Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, ze:

1) z zastrzezeniem ppkt 2) ponizej, poza zalegtymi ptatnosciami z tytutu raty uktadowej ptatnej
w ramach zawartego przez Spotke z jej wierzycielami uktadowymi Uktadu (,Wierzyciele
Uktadowi"), ktérej termin ptatnosci przypadat na dzienn 31 grudnia 2018 roku, do tgcznej
wysokosci 2.800.000,00 PLN, przy czym zawsze tylko w przypadku gdy dany Wierzyciel
Uktadowy skierowat do Spodtki lub sqdu oficjalne roszczenie dotyczqce ptatnosci wskazanej w
niniejszym podpunkcie raty uktfadowej, ktdre to roszczenie zostanie Obligatariuszom
udokumentowane, nie bedzie realizowata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Uktadu inaczej niz:

i. wytgcznie ze srodkdw pochodzqcych ze sprzedazy przez spotke pod firmqg Gorecka
Projekt sp. z 0.0. 0 numerze KRS 0000313950 (,,Gérecka”) nieruchomosci (w tym prawa
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2)

3)

4)

uzytkowania wieczystego) potozonej przy ul. Godreckiej w Poznaniu, dla ktorej
prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze POIP/00088025/5 zabudowanej
budynkiem biurowym sktadajgcym sie z 6 kondygnacji (dalej tqcznie “Projekt Skalar”),

oraz pod warunkiem, ze kwota bedqgca czescig ceny sprzedazy Projektu Skalar pozostatq po
sptaceniu zabezpieczonych na Projekcie Skalar wierzycieli rzeczowych, zostanie:

1. wptacona na Rachunek Dezinwestycji, lub

2. Zostanie wykorzystana na sptacenie pro rata wszystkich Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych i Wierzycieli Uktadowych tqcznie,

chyba, ze Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych, wyrazq zgode na dokonanie innych
ptatnosci w formie Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy.

z zastrzezeniem ppkt 1) powyzej, poza zalegtymi ptatnosciami z tytutu raty uktadowej ptatnej
w ramach Uktadu, ktérej termin ptatnosci przypadat pierwotnie na dzien 30 czerwca 2019
roku, realizowanymi na rzecz Wierzycieli Uktadowych, ktérzy nie udzielili Spdtce zgody na
prolongate ptatnosci tej raty (odmowili udzielenia takiej zgody lub w dalszym ciggu
podejmujg decyzje w przedmiocie udzielenia zgody) — do tqcznej wysokosci 2.300.000,00 PLN,
przy czym zawsze tylko w przypadku gdy dany Wierzyciel Uktadowy, o ktdrym mowa powyzej,
skierowat do Spotki lub sqdu oficjalne roszczenie dotyczqce ptatnosci wskazanej w niniejszym
podpunkcie raty uktadowej, ktére to roszczenie zostanie Obligatariuszom udokumentowane,
bez zgody Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonej w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy, nie bedzie realizowata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Uktadu
inaczej niz pro rata na rzecz wszystkich Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych i Wierzycieli
Uktadowych.

poza ptatnosciami:

i. z tytutu outsourcing’'u ustug (doradztwa prawnego, finansowego, prowadzenia ksigg
rachunkowych i kadr, kosztéw najmu, refakturowania medidow, w tqcznej wysokosci
400.000,00 PLN brutto miesiecznie, oraz

ii. dospdtkiRAFAKO Engineering Sp. z 0.0. z tytutu ustug serwisowych realizowanych na rzecz
Spotki (w tym przejetej przez Spdtke zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PBG oil and
gas Sp. z 0.0.) w zwiqzku z realizowanymi kontfraktami — do tqcznej kwoty 100.000,00 PLN
brutto miesiecznie,

bez zgody Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonej w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy, nie bedzie dokonywata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu
wierzytelnosci (w tym z tytutu wierzytelnosci handlowych) na rzecz podmiotéw powigzanych
ze Spotkq lub spadkobiercami Jerzego Wisniewskiego (PESEL 57010108895) przed
uregulowaniem wszystkich wierzytelnosci (w tym niewymagalnych) wynikajgcych z
wyemitowanych przez Spdtke obligacji oraz Uktadu. Zastrzega sie, iz ograniczenie niniejsze nie
dotyczy wynagrodzen wyptacanych na podstawie umowy o prace, zlecenia lub powotania,
pracownikom Spdtki oraz Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki do tgcznej kwoty 62.000,00 PLN
brutto miesiecznie.

do dnia 20 grudnia 2019 roku ustanowi na rzecz Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych
dodatkowe - zaakceptowane przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, zabezpieczenia na aktywach Spdtki i podmiotdw z grupy
kapitatowej Spotki, nie bedqcych dotychczas przedmiotem zabezpieczenia, w szczegdlnosci
ustanowi zaakceptowane przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, zabezpieczenia na projekcie realizowanym przez Spodtke w Kijowie
(Ukraina).
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5) do dnia 20 grudnia 2019 roku uzgodni z Obligatariuszami Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, harmonogram przeptywdw srodkow finansowych pochodzgcych
Z projektu realizowanego przez Spdtke w Kijowie (Ukraina).

6) bedzie na biezgco (na kazde zqdanie ktéregokolwiek z Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych) udziela¢ wszystkim Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych wszelkich
niezbednych biezgcych informacji o sytuacji prawnej i finansowej Spo#ki.

7] do dnia 20 grudnia 2019 roku przedstawi wszystkim Obligatariuszom Obligacji
Zerokuponowych zaktualizowane raporty, o tresci zaakceptowanej przez Obligatariuszy
Obligaciji Zerokuponowych, z wyceny wszystkich nieruchomosci przeznaczonych do zbycia w
ramach procesu dezinwestycji lub optymalizacji procesu wykupu Obligacji Zerokuponowych.

8) do dnia 20 grudnia 2019 roku Spdtka przeprowadzi i przedstawi wszystkim Obligatariuszom
Obligacji Zerokuponowych zaktualizowany raport, o ftresci zaakceptowanej przez
Obligatariuszy Obligaciji Zerokuponowych, z przeglqgdu fransakcji z podmiotami powiqgzanymi
Spodtki, osobami wchodzqcymi w sktad Zarzqdu Spdtki, za okres ostatnich petnych 3 (trzech)
lat kalendarzowych, rok 2019 oraz z uwzglednieniem transakcji planowanych w przysztosci.

9] wszystkie raporty biezqgce Spdtki i inne ogtoszenia, bedq ttumaczone na jezyk angielski i
zamieszczane przez Spodtke na jej stronie internetowej w terminie 7 dni od ich publikacji w
jezyku polskim. Inne dokumenty, w tym raporty, o ktérych mowa w ust. 10 bedg ttumaczone
przez Spdtke na jezyk angielski w zakresie ich kluczowych kwestii i podsumowan i
przekazywane Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych. Na prosbe Obligatariusza
Obligacji Zerokuponowych wskazany dokument zostanie przez Spodtke przettumaczony w
catosci i przekazany temu Obligatariuszowi Obligacji Zerokuponowych.

10) raporty okresowe Spotki, bedq ttumaczone na jezyk angielski i zamieszczane przez  Spodtke
na jej stronie internetowej w terminie 21 dni od dnia ich publikacji w jezyku polskim. W zakresie
ich kluczowych kwestii i podsumowan, raporty okresowe bedqg ttumaczone na jezyk angielski
i przekazywane Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych w terminie 7 dni od dnia ich
publikacji w jezyku polskim.

11) do dnia 6 grudnia 2019 roku przedstawi wszystkim Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych
raport z niezaleznego audytu komercyjnego i prawnego przeprowadzonego przez PWC
projektu realizowanego przez Spodtke w Kijowie (Ukraina).

12) na kazdorazowe pisemne zgdanie Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, posiadajgcych
tgcznie ponad 50% Obligacji Zerokuponowych, w ramach przystugujgcego Spodtce
uprawnienia do powotywania odpowiednio 3 lub 4 cztonkéw rady nadzorczej RAFAKO
wynikajgcego z §17 ust. 3 Statutu RAFAKO, Spdtka powota 2 (dwdch) cztonkdw rady
nadzorczej RAFAKO wskazanych w zqdaniu Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, o
ktérym mowa powyzej.

13) do dnia 6 grudnia 2019 roku:

i. rozpocznie dziatania majgce na celu znalezienie inwestora zainteresowanego zakupem
Akcji RAFAKO, w tym

i. nawiqgze wspdtprace z doradcq transakcyjnym uprzednio zaakceptowanym przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, na warunkach zaakcepfowanych przez
Obligatariuszy Obligaciji Zerokuponowych, ktérego zadaniem bedzie przeprowadzenie
procesu poszukiwania inwestora zainteresowanego zakupem pakietu akcji RAFAKO, oraz

ii. przedstawi Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych dokumenty potwierdzajqce
wywiqzanie sie z zobowiqzan wskazanych w ppkt i. oraz ii. Powyze.

14) do dnia 29 listopada 2019 roku przedstawi Obligatariuszom Obligacji zerokuponowych
dokumenty (oferty, listy intencyjne, umowy przedwstepne, etc.) potwierdzajgce
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podejmowanie przez Spotke i Gdérecka dziatan majgcych na celu zawarcie transakcji
sprzedazy Projektu Skalar w terminie do dnia 31 grudnia 2019 .

2. Warunki wskazane w ust. 1 powyzej zastrzezone sq wytqcznie na korzys¢ Obligatariuszy Obligacii
Zerokuponowych. Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych mogq, w drodze jednosfronnego
oswiadczenia Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonego w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy skierowanego do Spotki w dowolnym terminie odstgpic¢ od wymogu
spetnienia sie poszczegdlnych warunkdw wskazanych w ust. 1 powyzej, za wyjqtkiem warunkdéw
okreslonych w ust. 1 pkt 1), 2), 3), 4), 9) i 10) od ktdrych brak jest mozliwosci odstgpienia, w
catosci bqdz w czesci. Jezeli Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych odstqpiq, w sposéb
wskazany powyzej, od wymogu spetnienia sie warunku zastrzezonego na korzys¢ Obligatariuszy
Obligaciji Zerokuponowych w catosci lub w czesci, warunek taki uwazac sie bedzie za spetniony
w catosci lub w tej czesci w jakiej doszto do odstgpienia od wymogu jego spetnienia przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych.

17B. Brak realizacji przez Spotke ktdregokolwiek z zobowiqzan wskazanych w pkt 17A ust. 1 powyzej,
bedzie stanowi¢ samodzielnqg, dodatkowq (poza innymi sformutowanymi w Warunkach Emisji)
Podstawe Natychmiastowego Wykupu, ze wszystkimi konsekwencjami z tym zwiqzanymi. Dia
unikniecia wqtpliwosci wskazuje sie, ze Podstawy Natychmiastowego Wykupu oraz Podstawy
Wczesniejszego Wykupu wskazane w innych punktach Warunkdw Emisji, w dalszym ciqgu
pozostajg w mocy i mogq stanowi¢ samodzielne podstawy do realizacji odpowiednio
Natychmiastowego Wykupu i Wczesniejszego Wykupu.

17C.  Woystgpienie Podstawy Natychmiastowego Wykupu ktérejkolwiek serii  Obligacji
Zerokuponowych, stanowi samodzielnq, dodatkowq (poza innymi sformutowanymi w Warunkach
Emisji) Podstawe Natychmiastowego Wykupu Obligacji, ze wszystkimi konsekwencjami z tym
zwiqgzanymi. Dla unikniecia wagtpliwosci wskazuje sie, ze Podstawy Natychmiastowego Wykupu
oraz Podstawy Wczesniejszego Wykupu wskazane w innych punktach Warunkéw Emisji, w dalszym
ciqgu pozostajg w mocy i mogq stanowi¢ samodzielne podstawy do realizacji odpowiednio
Natychmiastowego Wykupu i Wczesniejszego Wykupu Obligaciji.”

§2

Zwroty i wyrazenia pisane w ninigjszej uchwale wielkq literg, a w niej nie zdefiniowane, majg znaczenie
nadane im w WEQO.

§3

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem wyrazenia przez Emitenta zgody, o ktérej mowa w
art. 67 Ustawy i jej publikacji w sposdéb i w terminie okreSlonym w art. 67 Ustawy.

WYNIKI GLOSOWANIA: Uchwata zostata podjeta jednogtosnie.
Gtosy za uchwatqg: 243 803, gtosy przeciw: 0, gtosy wstrzymujgce: 0.
Oddano gtosdw tgcznie: 243 803, w tym gtosy wazne 243 803.

Wartos¢ obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 24 380 300 ztotych, co stanowi 64,70%
skorygowanej tgcznej warto$ci nominalnej Obligacii.

5) w zakresie Obligaciji serii H1:
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Uchwata nr 1
Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii H1
wyemitowanych przez spétke pod firmq PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 21 listopada 2019r.
w przedmiocie wyboru Przewodniczgcego

Zgromadzenie Obligatariuszy obligacii serii H1 wyemitowanych przez spdtke pod firmg PBG S.A. z
siedzibg w Wysogotowie, dziatajgc na podstawie art. 59 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
o obligacjach postanawia wybra¢ na Przewodniczgcego obrad zgromadzenia Pana tukasza
Ortowskiego.

WYNIKI GLOSOWANIA: Uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

Gtosy za uchwatq: 42 525, gtosy przeciw: 0, gtosy wstrzymujgce: 0.

Oddano gtoséw tgcznie: 42 525, w tym gtosy wazne 42 525.

Wartos¢ obligaciji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 4 252 500 ztotych, co stanowi 94,08%
skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacii.

Uchwata Nr 2
Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii H1
PBG Spétka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 21 listopada 2019 r.

w sprawie zmiany warunkow emisji

Zgromadzenie Obligatariuszy PBG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie (,Spétka”), dziatajgc na
podstawie pkt 20 i pkt 24.1 warunkdw emisji obligaciji serii H1 wyemitowanych przez Spbtke
(,Obligacje”) w zw. z art. 49 ust. 1 pkt 2) i art. 65 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U.2018.483 t,j.) (,,Ustawa") uchwala, co nastepuje:

§1

1. Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia zmieni¢ tre$¢ pkt 1.34 warunkdw emisji Obligacii
(L,WEO") w ten sposdb, ze otrzymuje on nowe brzmienie o nastepujgce;j tresci:

+nDzien Wykupu" oznacza wczesniejszq z nizej wymienionych dat:
- 31 grudnia 2019 r., lub

- dziert bedqgcy pierwszym Dniem Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym Spdtce doreczone
zostato pisemne zgdanie lub zgdania Obligatariuszy posiadajqgcych tqcznie ponad 50% Obligacii,
dokonania przez Spdtke wykupu wszystkich Obligaciji, lub

- dzien bedqcy pierwszym Dniem Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym doszto do
naruszenia przez Spodtke ktdregokolwiek z jej zobowigzarn wobec Obligatariuszy Obligacii
Zerokuponowych wskazanych w pkt 17.A Warunkdw Emisji".

2. Igromadzenie Obligatariuszy postanawia zmieni¢ tres¢ WEO w ten sposdb, ze po pkt 17 WEQO,
dodaje sie nowe punkty 17A, 17B i 17C o nastepujgce;j tresci:

» 17A. 1 Spdtka zobowigzuje sie wobec Obligatariuszy Obligaciji Zerokuponowych, ze:
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1)

2)

3)

z zastrzezeniem ppkt 2) ponizej, poza zalegtymi ptatnosciami z tytutu raty uktadowej ptatnej
w ramach zawartego przez Spotke z jej wierzycielami uktadowymi Uktadu (,, Wierzyciele
Uktadowi”), ktdrej termin ptatnosci przypadat na dziern 31 grudnia 2018 roku, do tqgcznej
wysokosci 2.800.000,00 PLN, przy czym zawsze tylko w przypadku gdy dany Wierzyciel
Uktadowy skierowat do Spotki lub sqdu oficjalne roszczenie dotyczqce ptatnosci wskazanej w
niniejszym podpunkcie raty uktadowej, ktdre to roszczenie zostanie Obligatariuszom
udokumentowane, nie bedzie realizowata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Uktadu inaczej niz:

i. wytgcznie ze srodkdw pochodzqcych ze sprzedazy przez spdtke pod firmq Godrecka
Projekt sp. z 0.0. © numerze KRS 0000313950 (,Gérecka”] nieruchomosci (w tym prawa
uzytkowania wieczystego) potozonej przy ul. Godreckiej w Poznaniu, dla ktorej
prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze POIP/00088025/5, zabudowanej
budynkiem biurowym sktadajgcym sie z 6 kondygnacji (dalej tqcznie “Projekt Skalar”),

oraz pod warunkiem, ze kwota bedqgca czescig ceny sprzedazy Projektu Skalar pozostatq po

sptaceniu zabezpieczonych na Projekcie Skalar wierzycieli rzeczowych, zostanie:

1. wptacona na Rachunek Dezinwestycji, lub

2. Zostanie wykorzystana na sptacenie pro rata wszystkich Obligatariuszy Obligacii
Zerokuponowych i Wierzycieli Uktadowych tqcznie,

chyba, ze Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych, wyrazqg zgode na dokonanie innych
ptatnosci w formie Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy.

z zastrzezeniem ppkt 1) powyzej, poza zalegtymi ptatnosciami z tytutu raty uktadowej ptatnej
w ramach Uktadu, ktérej termin ptatnosci przypadat pierwotnie na dzien 30 czerwca 2019
roku, realizowanymi na rzecz Wierzycieli Uktadowych, ktdrzy nie udzielili Spdtce zgody na
prolongate ptatnosci tej raty (odmowili udzielenia takiej zgody lub w dalszym ciggu
podejmujg decyzje w przedmiocie udzielenia zgody) — do tqcznej wysokosci 2.300.000,00 PLN,
przy czym zawsze tylko w przypadku gdy dany Wierzyciel Uktadowy, o ktdrym mowa powyzej,
skierowat do Spdtki lub sqdu oficjalne roszczenie dotyczqce ptatnosci wskazanej w niniejszym
podpunkcie raty uktadowej, ktdére to roszczenie zostanie Obligatariuszom udokumentowane,
bez zgody Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonej w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy, nie bedzie realizowata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Uktadu
inaczej niz pro rata na rzecz wszystkich Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych i Wierzycieli
Uktadowych.

poza ptatnosciami:

i. z tytutu outsourcing'u ustug (doradztwa prawnego, finansowego, prowadzenia ksiqg
rachunkowych i kadr, kosztéw najmu, refakturowania medidow, w tqgcznej wysokosci
400.000,00 PLN brutto miesiecznie, oraz

ii. dospdtkiRAFAKO Engineering Sp. z 0.0. z tytutu ustug serwisowych realizowanych na rzecz
Spotki (w tym przejetej przez Spdtke zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PBG oil and
gas Sp. z 0.0.) w zwiqzku z realizowanymi kontfraktami — do tgcznej kwoty 100.000,00 PLN
brutto miesiecznie,

bez zgody Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonej w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy, nie bedzie dokonywata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu
wierzytelnosci (w tym z tytutu wierzytelnosci handlowych) na rzecz podmiotdw powigzanych
ze Spotkqg lub spadkobiercami Jerzego Wisniewskiego (PESEL 57010108895) przed
uregulowaniem wszystkich wierzytelnosci (w tym niewymagalnych) wynikajgcych z
wyemitowanych przez Spdtke obligacji oraz Uktadu. Zastrzega sie, iz ograniczenie niniejsze nie
dotyczy wynagrodzen wyptacanych na podstawie umowy o prace, zlecenia lub powotania,
pracownikom Spdtki oraz Cztonkom Rady Nadzorczej Spdtki do tqcznej kwoty 62.000,00 PLN
brutto miesiecznie.
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4) do dnia 20 grudnia 2019 roku ustanowi na rzecz Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych
dodatkowe - zaakceptowane przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, zabezpieczenia na aktywach Spdtki i podmiotéw z grupy
kapitatowej Spdtki, nie bedqcych dotychczas przedmiotem zabezpieczenia, w szczegdlnosci
ustanowi zaakceptowane przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, zabezpieczenia na projekcie realizowanym przez Spotke w Kijowie
(Ukraina).

5) do dnia 20 grudnia 2019 roku uzgodni z Obligatariuszami Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, harmonogram przeptywdw srodkéw finansowych pochodzgcych
Z projektu realizowanego przez Spdtke w Kijowie (Ukraina).

6) bedzie na biezqco (na kazde zqdanie ktéregokolwiek z Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych) udziela¢ wszystkim Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych wszelkich
niezbednych biezqgcych informacji o sytuacji prawnej i finansowej Spo#ki.

7) do dnia 20 grudnia 2019 roku przedstawi wszystkim Obligatariuszom Obligacji
Zerokuponowych zaktualizowane raporty, o tresci zaakceptowanej przez Obligatariuszy
Obligaciji Zerokuponowych, z wyceny wszystkich nieruchomosci przeznaczonych do zbycia w
ramach procesu dezinwestycji lub optymalizacji procesu wykupu Obligaciji Zerokuponowych.

8) do dnia 20 grudnia 2019 roku Spdétka przeprowadzi i przedstawi wszystkim Obligatariuszom
Obligacji Zerokuponowych zaktualizowany raport, o ftresci zaakceptowanej przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, z przeglgdu transakcji z podmiotami powiqgzanymi
Spotki, osobami wchodzqcymi w sktad Zarzgdu Spdtki, za okres ostatnich petnych 3 (trzech)
lat kalendarzowych, rok 2019 oraz z uwzglednieniem transakcji planowanych w przysztosci.

9] wszystkie raporty biezqgce Spdtki i inne ogtoszenia, bedq ttumaczone na jezyk angielski i
zamieszczane przez Spodtke na jej stronie internetowej w terminie 7 dni od ich publikacji w
jezyku polskim. Inne dokumenty, w tym raporty, o ktérych mowa w ust. 10 bedg ttumaczone
przez Spdtke na jezyk angielski w zakresie ich kluczowych kwestii i podsumowan i
przekazywane Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych. Na prosbe Obligatariusza
Obligacji Zerokuponowych wskazany dokument zostanie przez Spdtke przettumaczony w
catosci i przekazany temu Obligatariuszowi Obligacji Zerokuponowych.

10) raporty okresowe Spdtki, bedq tumaczone na jezyk angielski i zamieszczane przez — Spdtke
na jej stronie internetowej w terminie 21 dni od dnia ich publikacji w jezyku polskim. W zakresie
ich kluczowych kwestii i podsumowan, raporty okresowe bedqg ttumaczone na jezyk angielski
i przekazywane Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych w terminie 7 dni od dnia ich
publikacji w jezyku polskim.

11) do dnia 6 grudnia 2019 roku przedstawi wszystkim Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych
raport z niezaleznego audytu komercyjnego i prawnego przeprowadzonego przez PWC
projektu realizowanego przez Spotke w Kijowie (Ukraina).

12) na kazdorazowe pisemne zqgdanie Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, posiadajgcych
tgcznie ponad 50% Obligacji Zerokuponowych, w ramach przystugujgcego Spodtce
uprawnienia do powotywania odpowiednio 3 lub 4 cztonkdw rady nadzorczej RAFAKO
wynikajgcego z §17 ust. 3 Statutu RAFAKO, Spdtka powota 2 (dwdch) cztonkdw rady
nadzorczej RAFAKO wskazanych w zqdaniu Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, o
ktdrym mowa powyzej.

13) do dnia 6 grudnia 2019 roku:

i. rozpocznie dziatania majgce na celu znalezienie inwestora zainteresowanego zakupem
Akcji RAFAKO, w tym
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i. nawiqgze wspdtprace z doradcq transakcyjnym uprzednio zaakceptowanym przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, na warunkach zaakceptfowanych przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, ktérego zadaniem bedzie przeprowadzenie
procesu poszukiwania inwestora zainteresowanego zakupem pakietu akcji RAFAKO, oraz

ii. przedstawi Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych dokumenty potwierdzajqce
wywigzanie sie z zobowiqzan wskazanych w ppkt i. oraz ii. Powyzej.

14) do dnia 29 listopada 2019 roku przedstawi Obligatariuszom Obligacji zerokuponowych
dokumenty (oferty, listy intencyjne, umowy przedwstepne, etc.) potwierdzajgce
podejmowanie przez Spodtke i Gorecka dziatan majgcych na celu zawarcie transakcji
sprzedazy Projektu Skalar w terminie do dnia 31 grudnia 2019 .

2. Warunki wskazane w ust. 1 powyzej zastrzezone sq wytgcznie na korzys¢ Obligatariuszy Obligacii
Zerokuponowych. Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych mogq, w drodze jednosfronnego
oswiadczenia Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonego w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy skierowanego do Spoétki w dowolnym terminie odstgpic¢ od wymogu
spetnienia sie poszczegdlnych warunkdw wskazanych w ust. 1 powyzej, za wyjqtkiem warunkéw
okreslonych w ust. 1 pkt 1), 2), 3), 4), 9) i 10) od ktdrych brak jest mozliwosci odstgpienia, w
catosci bqdZ w czesci. Jezeli Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych odstgpiq, w sposdb
wskazany powyzej, od wymogu spetnienia sie warunku zastrzezonego na korzys¢ Obligatariuszy
Obligaciji Zerokuponowych w catosci lub w czesci, warunek taki uwazac sie bedzie za spetniony
w catosci lub w tej czesci w jakiej doszto do odstgpienia od wymogu jego spetnienia przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych.

17B. Brak realizacji przez Spodtke ktdregokolwiek z zobowiqzan wskazanych w pkt 17A ust. 1 powyzej,
bedzie stanowi¢ samodzielnqg, dodatkowq (poza innymi sformutowanymi w Warunkach Emisji)
Podstawe Natychmiastowego Wykupu, ze wszystkimi konsekwencjami z tym zwiqzanymi. Dia
unikniecia wqtpliwosci wskazuje sie, ze Podstawy Natychmiastowego Wykupu oraz Podstawy
Wczesniejszego Wykupu wskazane w innych punktach Warunkdw Emisji, w dalszym ciqgu
pozostajg w mocy i mogq stanowi¢ samodzielne podstawy do realizacji odpowiednio
Natychmiastowego Wykupu i Wczesniejszego Wykupu.

17C.  Woystgpienie Podstawy Natychmiastowego Wykupu ktérejkolwiek serii  Obligacji
Zerokuponowych, stanowi samodzielnq, dodatkowq (poza innymi sformutowanymi w Warunkach
Emisji) Podstawe Natychmiastowego Wykupu Obligacji, ze wszystkimi konsekwencjami z tym
zwigzanymi. Dla unikniecia wagtpliwosci wskazuje sie, ze Podstawy Natychmiastowego Wykupu
oraz Podstawy Wczesniejszego Wykupu wskazane w innych punktach Warunkéw Emisji, w dalszym
ciqgu pozostajg w mocy i mogq stanowi¢ samodzielne podstawy do realizacji odpowiednio
Natychmiastowego Wykupu i Wczesniejszego Wykupu Obligaciji.”

§2

Zwroty i wyrazenia pisane w ninigjszej uchwale wielkq literg, a w niej nie zdefiniowane, majg znaczenie
nadane im w WEQ.

§3

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem wyrazenia przez Emitenta zgody, o ktérej mowa w
art. 67 Ustawy i jej publikaciji w sposdb i w terminie okreslonym w art. 67 Ustawy.

WYNIKI GLOSOWANIA: Uchwata zostata podjeta jednogtosnie.
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Gtosy za uchwatq: 42 525, gtosy przeciw: 0, gtosy wstrzymujgce: 0.

Oddano gtoséw tgcznie: 42 525, w tym gtosy wazne 42 525.

Wartos¢ obligaciji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 4 252 500 ztotych, co stanowi 94,08%
skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacii.

6) w zakresie Obligaciji serii H3:

Uchwata nr 1
Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii H3
wyemitowanych przez spétke pod firmq PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 21 listopada 2019r.
w przedmiocie wyboru Przewodniczgcego

Zgromadzenie Obligatariuszy obligacii serii H3 wyemitowanych przez spdtke pod firmg PBG S.A. z
siedzibg w Wysogotowie, dziatajgc na podstawie art. 59 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
o obligacjach postanawia wybra¢ na Przewodniczgcego obrad zgromadzenia Panig Katarzyne
Michalczak.

WYNIKI GLOSOWANIA: Uchwata zostata podjeta jednogtoénie.

Gtosy za uchwatqg: 8 906 gtosy przeciw: 0, gtosy wstrzymujgce: 0.

Oddano gtoséw tgcznie: 8 906, w tym gtosy wazne 8 906.

Wartos¢ obligacii, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 890 600 ztotych, co stanowi 100,00%
skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacii.

Uchwata Nr 2
Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii H3
PBG Spoétka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 21 listopada 2019 .

w sprawie zmiany warunkow emisji

Zgromadzenie Obligatariuszy PBG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie (,,Spétka”), dziatajgc na
podstawie pkt 20 i pkt 24.1 warunkdéw emisji obligaciji serii H3 wyemitowanych przez Spobtke
(,Obligacje”) w zw. z art. 49 ust. 1 pkt 2) i art. 65 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U.2018.483 t,j.) (,,Ustawa”) uchwala, co nastepuje:

§1

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia zmienic tres¢ pkt 1.34 warunkdw emisji Obligacii (,, WEO™")
w ten sposdb, ze ofrzymuje on nowe brzmienie o nastepujqcej tresci:

+Dzien Wykupu” oznacza wczesniejszq z nizej wymienionych dat:
- 31 grudnia 2019 r., lub

- dziert bedqgcy pierwszym Dniem Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym Spdtce doreczone
zostato pisemne zgdanie lub zgdania Obligatariuszy posiadajgcych tgcznie ponad 50% Obligacii,
dokonania przez Spdtke wykupu wszystkich Obligacii, lub
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- dzien bedqcy pierwszym Dniem Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym doszto do
naruszenia przez Spotke ktdregokolwiek z jej zobowigzann wobec Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych wskazanych w pkt 17.A Warunkdw Emisji”.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia zmieni¢ tres¢ WEO w ten sposdb, ze po pkt 17 WEO,
dodaje sie nowe punkty 17A, 17B i 17C o nastepujgcej tresci:

2 17A. 1 Spdtka zobowiqzuje sie wobec Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, ze:

1) z zastrzezeniem ppkt 2) ponizej, poza zalegtymi ptatnosciami z tytutu raty uktadowej ptatnej

2)

3)

w ramach zawartego przez Spotke z jej wierzycielami uktadowymi Uktadu (,, Wierzyciele
Uktadowi”), ktdrej termin ptatnosci przypadat na dziern 31 grudnia 2018 roku, do tqcznej
wysokosci 2.800.000,00 PLN, przy czym zawsze tylko w przypadku gdy dany Wierzyciel
Uktadowy skierowat do Spotki lub sgdu oficjalne roszczenie dotyczqce ptatnosci wskazanej w
niniejszym podpunkcie raty uktadowej, ktdre to roszczenie zostanie Obligatariuszom
udokumentowane, nie bedzie realizowata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Uktadu inaczej niz:

i. wytqcznie ze srodkdéw pochodzqcych ze sprzedazy przez spdtke pod firmqg Gorecka
Projekt sp. z 0.0. 0 numerze KRS 0000313950 (,,Goérecka”) nieruchomosci (w tym prawa
uzytkowania wieczystego) potozonej przy ul. Godreckiej w Poznaniu, dla ktorej
prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze POIP/00088025/5 zabudowanej
budynkiem biurowym sktadajgcym sie z 6 kondygnacji (dalej tqcznie “Projekt Skalar”),

oraz pod warunkiem, ze kwota bedgca czesciq ceny sprzedazy Projektu Skalar pozostatq po
sptaceniu zabezpieczonych na Projekcie Skalar wierzycieli rzeczowych, zostanie:

I. wptacona na Rachunek Dezinwestycji, lub

2. [ostanie wykorzystana na sptacenie pro rata wszystkich Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych i Wierzycieli Uktadowych tqcznie,

chyba, ze Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych, wyrazq zgode na dokonanie innych
ptatnosci w formie Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy.

z zastrzezeniem ppkt 1) powyzej, poza zalegtymi ptatnosciami z tytutu raty uktadowej ptatnej
w ramach Uktadu, ktérej termin ptatnosci przypadat pierwotnie na dzien 30 czerwca 2019
roku, realizowanymi na rzecz Wierzycieli Uktadowych, ktdrzy nie udzielili Spdtce zgody na
prolongate ptatnosci tej raty (odmowili udzielenia takiej zgody lub w dalszym ciggu
podejmujg decyzje w przedmiocie udzielenia zgody) — do tqgcznej wysokosci 2.300.000,00 PLN,
przy czym zawsze tylko w przypadku gdy dany Wierzyciel Uktadowy, o ktérym mowa powyzej,
skierowat do Spotki lub sqdu oficjalne roszczenie dotyczqce ptatnosci wskazanej w niniejszym
podpunkcie raty uktadowej, ktére to roszczenie zostanie Obligatariuszom udokumentowane,
bez zgody Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonej w formie Wspdinego
Stanowiska Obligatariuszy, nie bedzie realizowata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Uktadu
inaczej niz pro rata na rzecz wszystkich Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych i Wierzycieli
Uktadowych.

poza ptatnosciami:

i. z tytutu outsourcing’'u ustug (doradztwa prawnego, finansowego, prowadzenia ksigg
rachunkowych i kadr, kosztéw najmu, refakturowania medidw, w tqcznej wysokosci
400.000,00 PLN brutto miesiecznie, oraz

ii. dospodtkiRAFAKO Engineering Sp. z 0.0. z tytutu ustug serwisowych realizowanych na rzecz
Spotki (w tym przejetej przez Spotke zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PBG oil and
gas Sp. z 0.0.) w zwiqzku z realizowanymi kontfraktami — do tqgcznej kwoty 100.000,00 PLN
brutto miesiecznie,
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

bez zgody Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonej w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy, nie bedzie dokonywata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu
wierzytelnosci (w tym z tytutu wierzytelnosci handlowych) na rzecz podmiotéw powigzanych
ze Spotkqg Ilub spadkobiercami Jerzego Wisniewskiego (PESEL 57010108895) przed
uregulowaniem wszystkich wierzytelnosci (w tym niewymagalnych) wynikajgcych z
wyemitowanych przez Spotke obligacji oraz Uktadu. Zastrzega sie, iz ograniczenie niniejsze nie
dotyczy wynagrodzen wyptacanych na podstawie umowy o prace, zlecenia lub powotania,
pracownikom Spdtki oraz Cztonkom Rady Nadzorczej Spdtki do tgcznej kwoty 62.000,00 PLN
brutto miesiecznie.

do dnia 20 grudnia 2019 roku ustanowi na rzecz Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych
dodatkowe - zaakceptowane przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, zabezpieczenia na aktywach Spdtki i podmiotdéw z grupy
kapitatowej Spdtki, nie bedqcych dotychczas przedmiotem zabezpieczenia, w szczegdlnosci
ustanowi zaakceptowane przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, zabezpieczenia na projekcie realizowanym przez Spdtke w Kijowie
(Ukraina).

do dnia 20 grudnia 2019 roku uzgodni z Obligatariuszami Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, harmonogram przeptywdw srodkdéw finansowych pochodzgcych
Z projektu realizowanego przez Spdtke w Kijowie (Ukraina).

bedzie na biezgco (na kaide Zzqgdanie ktéregokolwiek z Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych) udziela¢ wszystkim Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych wszelkich
niezbednych biezgcych informacji o sytuacji prawnej i finansowej Spo#ki.

do dnia 20 grudnia 2019 roku przedstawi wszystkim Obligatariuszom Obligacji
Zerokuponowych zaktualizowane raporty, o tresci zaakceptowanej przez Obligatariuszy
Obligaciji Zerokuponowych, z wyceny wszystkich nieruchomosci przeznaczonych do zbycia w
ramach procesu dezinwestycji lub optymalizacji procesu wykupu Obligacji Zerokuponowych.

do dnia 20 grudnia 2019 roku Spdtka przeprowadzi i przedstawi wszystkim Obligatariuszom
Obligacji Zerokuponowych zaktualizowany raport, o ftresci zaakceptowanej przez
Obligatariuszy Obligaciji Zerokuponowych, z przeglqdu fransakcji z podmiotami powiqzanymi
Spotki, osobami wchodzgcymi w sktad Zarzqgdu Spdtki, za okres ostatnich petnych 3 (trzech)
lat kalendarzowych, rok 2019 oraz z uwzglednieniem transakcji planowanych w przysztosci.

wszystkie raporty biezqgce Spdtki i inne ogtoszenia, bedq ttumaczone na jezyk angielski i
zamieszczane przez Spodtke na jej stronie internetowej w terminie 7 dni od ich publikacji w
jezyku polskim. Inne dokumenty, w tym raporty, o ktérych mowa w ust. 10 bedq ttumaczone
przez Spdtke na jezyk angielski w zakresie ich kluczowych kwestii i podsumowan i
przekazywane Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych. Na prosbe Obligatariusza
Obligacji Zerokuponowych wskazany dokument zostanie przez Spdtke przettumaczony w
catosci i przekazany temu Obligatariuszowi Obligacji Zerokuponowych.

10) raporty okresowe Spotki, bedq ttumaczone na jezyk angielski i zamieszczane przez  Spodtke

na jej stronie internetowej w terminie 21 dni od dnia ich publikacji w jezyku polskim. W zakresie
ich kluczowych kwestii i podsumowan, raporty okresowe bedg ttumaczone na jezyk angielski
i przekazywane Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych w terminie 7 dni od dnia ich
publikacji w jezyku polskim.

11) do dnia 6 grudnia 2019 roku przedstawi wszystkim Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych

raport z niezaleznego audyfu komercyjnego i prawnego przeprowadzonego przez PWC
projektu realizowanego przez Spotke w Kijowie (Ukraina).

12) na kazdorazowe pisemne zqgdanie Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, posiadajgcych

tgcznie ponad 50% Obligacji Zerokuponowych, w ramach przystugujgcego Spodtce
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uprawnienia do powotywania odpowiednio 3 lub 4 cztonkdw rady nadzorczej RAFAKO
wynikajgcego z §17 ust. 3 Statutu RAFAKO, Spdtka powota 2 (dwdch) cztonkdéw rady
nadzorczej RAFAKO wskazanych w zqdaniu Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, o
ktdrym mowa powyzej.

13) do dnia 6 grudnia 2019 roku:

i. rozpocznie dziatania majgce na celu znalezienie inwestora zainteresowanego zakupem
Akcji RAFAKO, w tym

i. nawiqgze wspdtprace z doradcq transakcyjnym uprzednio zaakceptowanym przez
Obligatariuszy Obligaciji Zerokuponowych, na warunkach zaakceptowanych przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, ktérego zadaniem bedzie przeprowadzenie
procesu poszukiwania inwestora zainteresowanego zakupem pakietu akcji RAFAKO, oraz

ii. przedstawi Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych dokumenty potwierdzajqce
wywigzanie sie z zobowiqzan wskazanych w ppkt i. oraz ii. Powyzej.

14) do dnia 29 listopada 2019 roku przedstawi Obligatariuszom Obligacji zerokuponowych
dokumenty (oferty, listy intencyjne, umowy przedwstepne, etc.) potwierdzajgce
podejmowanie przez Spoétke i Gorecka dziatan majgcych na celu zawarcie transakcji
sprzedazy Projektu Skalar w terminie do dnia 31 grudnia 2019 r.

2. Warunki wskazane w ust. 1 powyzej zastrzezone sq wytqcznie na korzys¢ Obligatariuszy Obligacii
Zerokuponowych. Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych mogq, w drodze jednostronnego
oswiadczenia Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonego w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy skierowanego do Spdtki w dowolnym terminie odstgpi¢ od wymogu
spetnienia sie poszczegdlnych warunkdw wskazanych w ust. 1 powyzej, za wyjgtkiem warunkdw
okreslonych w ust. 1 pkt 1), 2), 3), 4), 9) i 10) od ktdrych brak jest mozliwosci odstgpienia, w
catosci bqdz w czesci. Jezeli Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych odstgpiq, w sposéb
wskazany powyzej, od wymogu spetnienia sie warunku zastrzezonego na korzys¢ Obligatariuszy
Obligaciji Zerokuponowych w catosci lub w czesci, warunek taki uwazac sie bedzie za spetniony
w catosci lub w tej czesci w jakiej doszto do odstgpienia od wymogu jego spetnienia przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych.

17B. Brak realizacji przez Spdtke ktdregokolwiek z zobowigzarn wskazanych w pkt 17A ust. 1 powyzej,
bedzie stanowi¢ samodzielnq, dodatkowq (poza innymi sformutowanymi w Warunkach Emisji)
Podstawe Natychmiastowego Wykupu, ze wszystkimi konsekwencjami z tym zwiqzanymi. Dla
unikniecia wqtpliwosci wskazuje sie, ze Podstawy Natychmiastowego Wykupu oraz Podstawy
Wczesniejszego Wykupu wskazane w innych punktach Warunkdw Emisji, w dalszym ciggu
pozostajg w mocy i mogq stanowi¢ samodzielne podstawy do realizacji odpowiednio
Natychmiastowego Wykupu i Wczesniejszego Wykupu.

17C.  Wystgpienie Podstawy Natychmiastowego Wykupu ktdrejkolwiek serii  Obligacii
Zerokuponowych, stanowi samodzielnq, dodatkowq (poza innymi sformutowanymi w Warunkach
Emisji) Podstawe Natychmiastowego Wykupu Obligacji, ze wszystkimi konsekwencjami z tym
zwiqgzanymi. Dla unikniecia wagtpliwosci wskazuje sie, ze Podstawy Natychmiastowego Wykupu
oraz Podstawy Wczesniejszego Wykupu wskazane w innych punktach Warunkdw Emisji, w dalszym
ciggu pozostajg w mocy i mogq stanowi¢ samodzielne podstawy do realizacji odpowiednio
Natychmiastowego Wykupu i Wczesniejszego Wykupu Obligac;i.”

§2

Zwroty i wyrazenia pisane w ninigjszej uchwale wielkq literg, a w niej nie zdefiniowane, majg znaczenie
nadane im w WEOQ.

§3
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Niniejsza uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem wyrazenia przez Emitenta zgody, o ktérej mowa w
art. 67 Ustawy i jej publikacji w sposéb i w terminie okreSlonym w art. 67 Ustawy.

WYNIKI GLOSOWANIA: Uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

Gtosy za uchwatqg: 8 906, gtosy przeciw: 0, gtosy wstrzymujgce: 0.

Oddano gtoséw tgcznie: 8 906, w tym gtosy wazne 8 906.

Wartos¢ obligacii, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 890 600 ztotych, co stanowi 100,00%
skorygowanej tgcznej warto$ci nominalnej Obligacii.

7) w zakresie Obligaciji serii I

Uchwata nr 1
Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii |
wyemitowanych przez spétke pod firmqg PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 21 listopada 2019r.
w przedmiocie wyboru Przewodniczgcego

Zgromadzenie Obligatariuszy obligaciji serii | wyemitowanych przez spdtke pod firmg PBG S.A. z
siedzibg w Wysogotowie, dziatajgc na podstawie art. 59 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
o obligacjach postanawia wybra¢ na Przewodniczgcego obrad zgromadzenia Pana tukasza
Ortowskiego.

WYNIKI GLOSOWANIA: Uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

Gtosy za uchwatq: 1 160 757, gtosy przeciw: 0, gtosy wstrzymujqce: 0.

Oddano gtosdw tgcznie: 1 160 757, w tym gtosy wazne 1 160 757.

Wartos¢ obligacii, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 116 075 700 ztotych, co stanowi 61,16%
skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacii.

Uchwata Nr 2
Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii |
PBG Spotka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 21 listopada 2019 r.

w sprawie zmiany warunkdw emisji

Zgromadzenie Obligatariuszy PBG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie (,Spétka’), dziatajgc na
podstawie pkt 20 i pkt 24.1 warunkdéw emisji obligaciji serii | wyemitowanych przez Spotke (,,Obligacje”)
w zw. z art. 49 ust. 1 pkt 2) i art. 65 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.2018.483
tj.) (,Ustawa"”) uchwala, co nastepuje:

§1

1. Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia zmieni¢ tre$¢ pkt 1.34 warunkdw emisji Obligacji
(,WEO") w ten sposdb, ze otrzymuje on nowe brzmienie o nastepujgcej tresci:

+Dzien Wykupu” oznacza wczesniejszq z nizej wymienionych dat:
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- 30 czerwca 2020r., lub

- dziert bedgcy pierwszym Dniem Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym Spdtce doreczone
zostato pisemne zgdanie lub zgdania Obligatariuszy posiadajqgcych tgcznie ponad 50% Obligacji,
dokonania przez Spdtke wykupu wszystkich Obligacii, lub

- dzien bedqcy pierwszym Dniem Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym doszto do
naruszenia przez Spotke ktéregokolwiek z jej zobowiqzarn wobec Obligatariuszy Obligacii
Zerokuponowych wskazanych w pkt 17.A Warunkdw Emisji".

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia zmieni¢ tres¢ WEO w ten sposdb, ze po pkt 17 WEO,
dodaje sie nowe punkty 17A, 17B i 17C o nastepujgcej tresci:

2 17A. 1 Spdtka zobowiqzuje sie wobec Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, ze:

1) z zastrzezeniem ppkt 2) ponizej, poza zalegtymi ptatnosciami z tytutu raty uktadowej ptatnej

2)

3)

w ramach zawartego przez Spotke z jej wierzycielami uktadowymi Uktadu (,, Wierzyciele
Uktadowi”), ktdrej termin ptatnosci przypadat na dziern 31 grudnia 2018 roku, do tqgcznej
wysokosci 2.800.000,00 PLN, przy czym zawsze tylko w przypadku gdy dany Wierzyciel
Uktadowy skierowat do Spotki lub sqdu oficjalne roszczenie dotyczqce ptatnosci wskazanej w
niniejszym podpunkcie raty uktadowej, ktdre to roszczenie zostanie Obligatariuszom
udokumentowane, nie bedzie realizowata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Uktadu inaczej niz:

i. wytgcznie ze srodkdw pochodzqcych ze sprzedazy przez spdtke pod firmqg Gdorecka
Projekt sp. z 0.0. © numerze KRS 0000313950 (,Gérecka’”] nieruchomosci (w tym prawa
uzytkowania wieczystego) potozonej przy ul. Gdreckiej w Poznaniu, dla ktdrej
prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze POIP/00088025/5 zabudowanej
budynkiem biurowym sktadajgcym sie z 6 kondygnacji (dalej tqcznie “Projekt Skalar”),

oraz pod warunkiem, ze kwota bedqgca czescig ceny sprzedazy Projektu Skalar pozostatq po

sptaceniu zabezpieczonych na Projekcie Skalar wierzycieli rzeczowych, zostanie:

1. wptacona na Rachunek Dezinwestyciji, lub

2. Zostanie wykorzystana na sptacenie pro rata wszystkich Obligatariuszy Obligacii
Zerokuponowych i Wierzycieli Uktadowych tqcznie,

chyba, ze Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych, wyrazq zgode na dokonanie innych
ptatnosci w formie Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy.

z zastrzezeniem ppkt 1) powyzej, poza zalegtymi ptatnosciami z tytutu raty uktadowej ptatnej
w ramach Uktadu, ktérej termin ptatnosci przypadat pierwotnie na dzien 30 czerwca 2019
roku, realizowanymi na rzecz Wierzycieli Uktadowych, ktérzy nie udzielili Spdtce zgody na
prolongate ptatnosci tej raty (odmowili udzielenia takiej zgody lub w dalszym ciqgu
podejmujg decyzje w przedmiocie udzielenia zgody) — do tqgcznej wysokosci 2.300.000,00 PLN,
przy czym zawsze tylko w przypadku gdy dany Wierzyciel Uktadowy, o ktérym mowa powyzej,
skierowat do Spotki lub sqdu oficjalne roszczenie dotyczqce ptatnosci wskazanej w niniejszym
podpunkcie raty uktadowej, ktdére to roszczenie zostanie Obligatariuszom udokumentowane,
bez zgody Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonej w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy, nie bedzie realizowata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Uktadu
inaczej niz pro rata na rzecz wszystkich Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych i Wierzycieli
Uktadowych.

poza ptatnosciami:

i. z tytutu outsourcing’uv ustug (doradztwa prawnego, finansowego, prowadzenia Ksiqg
rachunkowych i kadr, kosztéw najmu, refakturowania medidw, w tqcznej wysokosci
400.000,00 PLN brutto miesiecznie, oraz
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

ii. dospotkiRAFAKO Engineering Sp. z 0.0. z tytutu ustug serwisowych realizowanych na rzecz
Spotki (w tym przejetej przez Spdtke zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PBG oil and
gas Sp. z 0.0.) w zwiqzku z realizowanymi konfrakfami — do tgcznej kwoty 100.000,00 PLN
brutto miesiecznie,

bez zgody Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonej w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy, nie bedzie dokonywata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu
wierzytelnosci (w tym z tytutu wierzytelnosci handlowych) na rzecz podmiotéw powigzanych
ze Spotkq Ilub spadkobiercami Jerzego Wisniewskiego (PESEL 57010108895) przed
uregulowaniem wszystkich wierzytelnosci (w tym niewymagalnych) wynikajgcych z
wyemitowanych przez Spotke obligacji oraz Uktadu. Zastrzega sie, iz ograniczenie niniejsze nie
dotyczy wynagrodzen wyptacanych na podstawie umowy o prace, zlecenia lub powotania,
pracownikom Spdtki oraz Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki do tgcznej kwoty 62.000,00 PLN
brutto miesiecznie.

do dnia 20 grudnia 2019 roku ustanowi na rzecz Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych
dodatkowe - zaakceptowane przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, zabezpieczenia na aktywach Spdtki i podmiotdéw z grupy
kapitatowej Spdtki, nie bedqcych dotychczas przedmiotem zabezpieczenia, w szczegdlnosci
ustanowi zaakceptowane przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, zabezpieczenia na projekcie realizowanym przez Spotke w Kijowie
(Ukraina).

do dnia 20 grudnia 2019 roku uzgodni z Obligatariuszami Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, harmonogram przeptywdw srodkdw finansowych pochodzqcych
Z projektu realizowanego przez Spdtke w Kijowie (Ukraina).

bedzie na biezgco (na kazde zqdanie ktdregokolwiek z Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych) udziela¢ wszystkim Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych wszelkich
niezbednych biezgcych informacji o sytuacji prawnej i finansowej Spo#ki.

do dnia 20 grudnia 2019 roku przedstawi wszystkim Obligatariuszom Obligacji
Zerokuponowych zaktualizowane raporty, o tresci zaakceptowanej przez Obligatariuszy
Obligaciji Zerokuponowych, z wyceny wszystkich nieruchomosci przeznaczonych do zbycia w
ramach procesu dezinwestycji lub optymalizacji procesu wykupu Obligaciji Zerokuponowych.

do dnia 20 grudnia 2019 roku Spdtka przeprowadszi i przedstawi wszystkim Obligatariuszom
Obligacji Zerokuponowych zaktualizowany raport, o ftresci zaakceptowanej przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, z przeglqdu fransakcji z podmiotami powiqzanymi
Spotki, osobami wchodzgcymi w sktad Zarzqgdu Spotki, za okres ostatnich petnych 3 (trzech)
lat kalendarzowych, rok 2019 oraz z uwzglednieniem transakcji planowanych w przysztosci.

wszystkie raporty biezgce Spotki i inne ogtoszenia, bedq ttumaczone na jezyk angielski i
zamieszczane przez Spodtke na jej stronie internetowej w terminie 7 dni od ich publikacji w
jezyku polskim. Inne dokumenty, w tym raporty, o ktérych mowa w ust. 10 bedg ttumaczone
przez Spdtke na jezyk angielski w zakresie ich kluczowych kwestii i podsumowan i
przekazywane Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych. Na prosbe Obligatariusza
Obligacji Zerokuponowych wskazany dokument zostanie przez Spodtke przettumaczony w
catosci i przekazany temu Obligatariuszowi Obligacji Zerokuponowych.

10) raporty okresowe Spdtki, bedq ttumaczone na jezyk angielski i zamieszczane przez  Spodtke

na jej stronie internetowej w terminie 21 dni od dnia ich publikacji w jezyku polskim. W zakresie
ich kluczowych kwestii i podsumowan, raporty okresowe bedg ttumaczone na jezyk angielski
i przekazywane Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych w terminie 7 dni od dnia ich
publikacji w jezyku polskim.
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11) do dnia 6 grudnia 2019 roku przedstawi wszystkim Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych
raport z niezaleznego audyfu komercyjnego i prawnego przeprowadzonego przez PWC
projektu realizowanego przez Spotke w Kijowie (Ukraina).

12) na kazdorazowe pisemne zgdanie Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, posiadajgcych
tgcznie ponad 50% Obligacji Zerokuponowych, w ramach przystugujgcego Spotce
uprawnienia do powotywania odpowiednio 3 lub 4 cztonkdéw rady nadzorczej RAFAKO
wynikajgcego z §17 ust. 3 Statutu RAFAKO, Spdtka powota 2 (dwdch) cztonkdw rady
nadzorczej RAFAKO wskazanych w zqdaniu Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, o
ktérym mowa powyzej.

13) do dnia é grudnia 2019 roku:

i. rozpocznie dziatania majgce na celu znalezienie inwestora zainteresowanego zakupem
Akcji RAFAKO, w tym

i. nawiqgze wspdtprace z doradcq transakcyjnym uprzednio zaakceptowanym przez
Obligatariuszy Obligaciji Zerokuponowych, na warunkach zaakceptowanych przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, ktérego zadaniem bedzie przeprowadzenie
procesu poszukiwania inwestora zainteresowanego zakupem pakietu akcji RAFAKO, oraz

iii. przedstawi Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych dokumenty potwierdzajgce
wywigzanie sie z zobowiqzan wskazanych w ppkt i. oraz ii. Powyzej.

14) do dnia 29 listopada 2019 roku przedstawi Obligatariuszom Obligacji zerokuponowych
dokumenty (oferty, listy intencyjne, umowy przedwstepne, efc.) potwierdzajqce
podejmowanie przez Spdtke i Gdérecka dziatah majgcych na celu zawarcie transakcji
sprzedazy Projektu Skalar w terminie do dnia 31 grudnia 2019 r.

2. Warunki wskazane w ust. 1 powyzej zastrzezone sq wytgcznie na korzys¢ Obligatariuszy Obligacii
Zerokuponowych. Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych mogq, w drodze jednostronnego
oswiadczenia Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonego w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy skierowanego do Spotki w dowolnym terminie odstgpic¢ od wymogu
spetnienia sie poszczegdlnych warunkdw wskazanych w ust. 1 powyzej, za wyjgtkiem warunkdw
okreslonych w ust. 1 pkt 1), 2), 3), 4), 9) i 10) od ktdrych brak jest mozliwosci odstgpienia, w
catosci bgdz w czesci. Jezeli Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych odstqpiq, w sposéb
wskazany powyzej, od wymogu spetnienia sie warunku zastrzezonego na korzys¢ Obligatariuszy
Obligaciji Zerokuponowych w catosci lub w czesci, warunek taki uwazac sie bedzie za spetniony
w catosci lub w tej czesci w jakiej doszto do odstgpienia od wymogu jego spetnienia przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych.

17B. Brak realizacji przez Spotke ktdregokolwiek z zobowigzar wskazanych w pkt 17A ust. 1 powyzej,
bedzie stanowi¢ samodzielnqg, dodatkowq (poza innymi sftormutowanymi w Warunkach Emisji)
Podstawe Natychmiastowego Wykupu, ze wszystkimi konsekwencjami z tym zwigzanymi. Dila
unikniecia wqtpliwosci wskazuje sie, ze Podstawy Natychmiastowego Wykupu oraz Podstawy
Wczesniejszego Wykupu wskazane w innych punktach Warunkdw Emisji, w dalszym ciqgu
pozostajg w mocy i mogq stanowi¢ samodzielne podstawy do realizacji odpowiednio
Natychmiastowego Wykupu i Wczesniejszego Wykupu.

17C.  Woystgpienie Podstawy Natychmiastowego Wykupu ktérejkolwiek serii  Obligacji
Zerokuponowych, stanowi samodzielnq, dodatkowq (poza innymi sformutowanymi w Warunkach
Emisji) Podstawe Natychmiastowego Wykupu Obligacji, ze wszystkimi konsekwencjami z tym
zwiqzanymi. Dla unikniecia wqgtpliwosci wskazuje sie, ze Podstawy Natychmiastowego Wykupu
oraz Podstawy Wczesniejszego Wykupu wskazane w innych punktach Warunkdw Emisji, w dalszym
ciqgu pozostajg w mocy i mogq stanowi¢ samodzielne podstawy do realizacji odpowiednio
Natychmiastowego Wykupu i Wczesniejszego Wykupu Obligaciji.”

§2
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Zwroty i wyrazenia pisane w ninigjszej uchwale wielkq literg, a w niej nie zdefiniowane, majg znaczenie
nadane im w WEQ.

§3

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem wyrazenia przez Emitenta zgody, o ktérej mowa w
art. 67 Ustawy i jej publikacji w sposdéb i w terminie okreSlonym w art. 67 Ustawy.

WYNIKI GLOSOWANIA: Uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

Gtosy za uchwatqg: 1 160 757, gtosy przeciw: 0, gtosy wstrzymujgce: 0.

Oddano gtoséw tgcznie: 1 160 757, w tym gtosy wazne 1 160 757.

Wartoé¢ obligaciji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 116 075 700 ztotych, co stanowi 61,16%
skorygowanej tgcznej warto$ci nominalnej Obligacii.

8) w zakresie Obligacii serii I1:

Uchwata nr 1
Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii I1
wyemitowanych przez spétke pod firmqg PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 21 listopada 2019r.
w przedmiocie wyboru Przewodniczgcego

Zgromadzenie Obligatariuszy obligaciji serii 11 wyemitowanych przez spdtke pod firmg PBG S.A. z
siedzibg w Wysogotowie, dziatajgc na podstawie art. 59 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
o obligacjach postanawia wybra¢ na Przewodniczgcego obrad zgromadzenia Pana tukasza
Ortowskiego.

WYNIKI GLOSOWANIA: Uchwata zostata podjeta jednogtoénie.

Gtosy za uchwatq: 214 185, gtosy przeciw: 0, gtosy wstrzymujgce: 0.

Oddano gtosdw tgcznie: 214 185, w tym gtosy wazne 214 185.

Wartos¢ obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 21 418 500 ztotych, co stanowi 94,07%
skorygowanej tgcznej warto$ci nominalnej Obligacii.

Uchwata Nr 2
Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii 11
PBG Spotka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 21 listopada 2019 .

w sprawie zmiany warunkow emisji

Zgromadzenie Obligatariuszy PBG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie (,Spétka’), dziatajgc na
podstawie pkt 20 i pkt 24.1 warunkdw emisji obligacii serii 11 wyemitowanych przez Spotke (,,Obligacje”)
w zw. z art. 49 ust. 1 pkt 2) i art. 65 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.2018.483
tj.) (,Ustawa") uchwala, co nastepuje:

§1
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1. Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia zmieni¢ tres¢ pkt 1.34 warunkéw emisji Obligacii
(,WEO") w ten sposdb, ze otfrzymuje on nowe brzmienie o nastepujgce;j tresci:

+nDzien Wykupu" oznacza wczesniejszq z nizej wymienionych dat:
- 30 czerwca 2020 ., lub

- dziert bedqcy pierwszym Dniem Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym Spdtce doreczone
zostato pisemne zgdanie lub zgdania Obligatariuszy posiadajgcych tqcznie ponad 50% Obligacii,
dokonania przez Spotke wykupu wszystkich Obligaciji, lub

- dzien bedqcy pierwszym Dniem Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym doszto do
naruszenia przez Spotke ktdéregokolwiek z jej zobowiqzarn wobec Obligatariuszy Obligacii
Zerokuponowych wskazanych w pkt 17.A Warunkdw Emisji”.

Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia zmieni¢ tres¢ WEO w ten sposdb, ze po pkt 17 WEO,
dodaje sie nowe punkty 17A, 17B i 17C o nastepujgcej tresci:

2 17A. 1 Spdtka zobowiqzuje sie wobec Obligatariuszy Obligaciji Zerokuponowych, ze:

1) z zastrzezeniem ppkt 2) ponizej, poza zalegtymi ptatnosciami z tytutu raty uktadowej ptatnej
w ramach zawartego przez Spotke z jej wierzycielami uktadowymi Uktadu (,Wierzyciele
Uktadowi”), ktdrej termin ptatnosci przypadat na dziern 31 grudnia 2018 roku, do tqcznej
wysokosci 2.800.000,00 PLN, przy czym zawsze tylko w przypadku gdy dany Wierzyciel
Uktadowy skierowat do Spotki lub sgdu oficjalne roszczenie dotyczqce ptatnosci wskazanej w
niniejszym podpunkcie raty uktadowej, ktdére to roszczenie zostanie Obligatariuszom
udokumentowane, nie bedzie realizowata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Uktadu inaczej niz:

i. wytgcznie ze srodkdw pochodzqgcych ze sprzedazy przez spotke pod firmg Gorecka
Projekt sp. z 0.0. 0 numerze KRS 0000313950 (,,Goérecka”) nieruchomosci (w tym prawa
uzytkowania wieczystego) potozonej przy ul. Godreckiej w Poznaniu, dla ktorej
prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze POIP/00088025/5, zabudowanej
budynkiem biurowym sktadajgcym sie z 6 kondygnacji (dalej tqcznie “Projekt Skalar”),

oraz pod warunkiem, ze kwota bedqgca czescig ceny sprzedazy Projektu Skalar pozostatq po
sptaceniu zabezpieczonych na Projekcie Skalar wierzycieli rzeczowych, zostanie:

I. wptacona na Rachunek Dezinwestycji, lub

2. [ostanie wykorzystana na sptacenie pro rata wszystkich Obligatariuszy Obligaciji
Zerokuponowych i Wierzycieli Uktadowych tqcznie,

chyba, ze Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych, wyrazqg zgode na dokonanie innych
ptatnosci w formie Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy.

2) zzastrzezeniem ppkt 1) powyzej, poza zalegtymi ptatnosciami z tytutu raty uktadowej ptatnej
w ramach Uktadu, ktérej termin ptatnosci przypadat pierwotnie na dzien 30 czerwca 2019
roku, realizowanymi na rzecz Wierzycieli Uktadowych, ktérzy nie udzielili Spdtce zgody na
prolongate ptatnosci tej raty (odmowili udzielenia takiej zgody lub w dalszym ciggu
podejmujg decyzje w przedmiocie udzielenia zgody) — do tqgcznej wysokosci 2.300.000,00 PLN,
przy czym zawsze tylko w przypadku gdy dany Wierzyciel Uktadowy, o ktérym mowa powyzej,
skierowat do Spotki lub sqdu oficjalne roszczenie dotyczqce ptatnosci wskazanej w niniejszym
podpunkcie raty uktadowej, ktdre to roszczenie zostanie Obligatariuszom udokumentowane,
bez zgody Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonej w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy, nie bedzie realizowata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Uktadu
inaczej niz pro rata na rzecz wszystkich Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych i Wierzycieli
Uktadowych.
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

poza ptatnosciami:

i. z tytutu outsourcing’'u ustug (doradztwa prawnego, finansowego, prowadzenia ksigg
rachunkowych i kadr, kosztéw najmu, refakturowania medidow, w tqgcznej wysokosci
400.000,00 PLN brutto miesiecznie, oraz

ii. dospotkiRAFAKO Engineering Sp. z 0.0. z tytutu ustug serwisowych realizowanych na rzecz
Spotki (w tym przejetej przez Spdtke zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PBG oil and
gas Sp. z 0.0.) w zwiqzku z realizowanymi kontraktami — do tqcznej kwoty 100.000,00 PLN
brutto miesiecznie,

bez zgody Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonej w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy, nie bedzie dokonywata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu
wierzytelnosci (w tym z tytutu wierzytelnosci handlowych) na rzecz podmiotdw powigzanych
ze Spotkqg Ilub spadkobiercami Jerzego Wisniewskiego (PESEL 57010108895) przed
uregulowaniem wszystkich wierzytelnosci (w tym niewymagalnych) wynikajgcych z
wyemitowanych przez Spdtke obligacji oraz Uktadu. Zastrzega sie, iz ograniczenie niniejsze nie
dotyczy wynagrodzen wyptacanych na podstawie umowy o prace, zlecenia lub powotania,
pracownikom Spdtki oraz Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki do tgcznej kwoty 62.000,00 PLN
brutto miesiecznie.

do dnia 20 grudnia 2019 roku ustanowi na rzecz Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych
dodatkowe - zaakceptowane przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, zabezpieczenia na aktywach Spdtki i podmiotdw z grupy
kapitatowej Spdtki, nie bedqcych dotychczas przedmiotem zabezpieczenia, w szczegdlnosci
ustanowi zaakceptowane przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, zabezpieczenia na projekcie realizowanym przez Spdtke w Kijowie
(Ukraina).

do dnia 20 grudnia 2019 roku uzgodni z Obligatariuszami Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, harmonogram przeptywdw srodkéw finansowych pochodzgcych
Z projektu realizowanego przez Spdtke w Kijowie (Ukraina).

bedzie na biezgco (na kazde Zzgdanie ktoregokolwiek z Obligatariuszy Obligacii
Zerokuponowych) udziela¢ wszystkim Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych wszelkich
niezbednych biezgcych informacji o sytuacji prawnej i finansowej Spo#ki.

do dnia 20 grudnia 2019 roku przedstawi wszystkim Obligatariuszom Obligacii
Zerokuponowych zaktualizowane raporty, o tresci zaakceptowanej przez Obligatariuszy
Obligaciji Zerokuponowych, z wyceny wszystkich nieruchomosci przeznaczonych do zbycia w
ramach procesu dezinwestycji lub optymalizacji procesu wykupu Obligaciji Zerokuponowych.

do dnia 20 grudnia 2019 roku Spdtka przeprowadszi i przedstawi wszystkim Obligatariuszom
Obligacji Zerokuponowych zaktualizowany raport, o ftresci zaakceptowanej przez
Obligatariuszy Obligaciji Zerokuponowych, z przeglqdu fransakcji z podmiotami powiqgzanymi
Spdtki, osobami wchodzqcymi w sktad Zarzgdu Spdtki, za okres ostatnich petnych 3 (trzech)
lat kalendarzowych, rok 2019 oraz z uwzglednieniem transakcji planowanych w przysztosci.

wszystkie raporty biezgce Spdtki i inne ogtoszenia, bedq tumaczone na jezyk angielski i
zamieszczane przez Spotke na jej stronie internetowej w terminie 7 dni od ich publikacji w
jezyku polskim. Inne dokumenty, w tym raporty, o ktérych mowa w ust. 10 bedq ttumaczone
przez Spodtke na jezyk angielski w zakresie ich kluczowych kwestii i podsumowan i
przekazywane Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych. Na prosbe Obligatariusza
Obligacji Zerokuponowych wskazany dokument zostanie przez Spodtke przettumaczony w
catosci i przekazany temu Obligatariuszowi Obligacji Zerokuponowych.

10) raporty okresowe Spotki, bedq Humaczone na jezyk angielski i zamieszczane przez  Spdtke

na jej stronie internetowej w terminie 21 dni od dnia ich publikacji w jezyku polskim. W zakresie
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ich kluczowych kwestii i podsumowan, raporty okresowe bedg ttumaczone na jezyk angielski
i przekazywane Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych w terminie 7 dni od dnia ich
publikacji w jezyku polskim.

11) do dnia 6 grudnia 2019 roku przedstawi wszystkim Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych
raport z niezaleznego audyfu komercyjnego i prawnego przeprowadzonego przez PWC
projektu realizowanego przez Spodtke w Kijowie (Ukraina).

12) na kazdorazowe pisemne zqgdanie Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, posiadajgcych
tgcznie ponad 50% Obligacji Zerokuponowych, w ramach przystugujgcego Spodtce
uprawnienia do powotywania odpowiednio 3 lub 4 cztonkéw rady nadzorczej RAFAKO
wynikajgcego z §17 ust. 3 Statutu RAFAKO, Spdtka powota 2 (dwdch) cztonkdw rady
nadzorczej RAFAKO wskazanych w zqdaniu Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, o
ktdrym mowa powyzej.

13) do dnia 6 grudnia 2019 roku:

i. rozpocznie dziatania majgce na celu znalezienie inwestora zainteresowanego zakupem
Akcji RAFAKO, w tym

i. nawiqgze wspdtprace z doradcq transakcyjnym uprzednio zaakceptowanym przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, na warunkach zaakceptowanych przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, ktérego zadaniem bedzie przeprowadzenie
procesu poszukiwania inwestora zainteresowanego zakupem pakietu akcji RAFAKO, oraz

iii. przedstawi Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych dokumenty potwierdzajgce
wywigzanie sie z zobowiqzan wskazanych w ppkt i. oraz ii. Powyzej.

14) do dnia 29 listopada 2019 roku przedstawi Obligatariuszom Obligacji zerokuponowych
dokumenty (oferty, listy intencyjne, umowy przedwstepne, etc.) potwierdzajgce
podejmowanie przez Spoétke i Gorecka dziatarh majgcych na celu zawarcie transakcji
sprzedazy Projektu Skalar w terminie do dnia 31 grudnia 2019 .

2. Warunki wskazane w ust. 1 powyzej zastrzezone sq wytqcznie na korzys¢ Obligatariuszy Obligacii
Zerokuponowych. Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych mogq, w drodze jednostronnego
oswiadczenia Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonego w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy skierowanego do Spdtki w dowolnym terminie odstqpi¢ od wymogu
spetnienia sie poszczegdlnych warunkdw wskazanych w ust. 1 powyzej, za wyjgtkiem warunkdw
okreslonych w ust. 1 pkt 1), 2), 3), 4), 9) i 10) od ktdrych brak jest mozliwosci odstgpienia, w
catosci bgdZz w czesci. Jezeli Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych odstgpiq, w sposdb
wskazany powyzej, od wymogu spetnienia sie warunku zastrzezonego na korzys¢ Obligatariuszy
Obligaciji Zerokuponowych w catosci lub w czesci, warunek taki uwazac sie bedzie za spetniony
w catosci lub w tej czesci w jakiej doszto do odstgpienia od wymogu jego spetnienia przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych.

17B. Brak realizacji przez Spodtke ktdregokolwiek z zobowiqzan wskazanych w pkt 17A ust. 1 powyzej,
bedzie stanowi¢ samodzielnqg, dodatkowq (poza innymi sftormutowanymi w Warunkach Emisji)
Podstawe Natychmiastowego Wykupu, ze wszystkimi konsekwencjami z tym zwigzanymi. Dila
unikniecia wqtpliwosci wskazuje sie, ze Podstawy Natychmiastowego Wykupu oraz Podstawy
Wczesniejszego Wykupu wskazane w innych punktach Warunkéw Emisji, w dalszym ciqgu
pozostajg w mocy i mogq stanowi¢ samodzielne podstawy do realizacji odpowiednio
Natychmiastowego Wykupu i Wczeshiejszego Wykupu.

17C.  Woystgpienie Podstawy Natychmiastowego Wykupu ktérejkolwiek serii  Obligacji
Zerokuponowych, stanowi samodzielnq, dodatkowq (poza innymi sformutowanymi w Warunkach
Emisji) Podstawe Natychmiastowego Wykupu Obligacji, ze wszystkimi konsekwencjami z tym
zwigzanymi. Dla unikniecia wagtpliwosci wskazuje sie, ze Podstawy Natychmiastowego Wykupu
oraz Podstawy Wczesniejszego Wykupu wskazane w innych punktach Warunkdw Emisji, w dalszym
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ciqgu pozostajg w mocy i mogq stanowi¢ samodzielne podstawy do realizacji odpowiednio
Natychmiastowego Wykupu i Wczesniejszego Wykupu Obligaciji.”

§2

Zwroty i wyrazenia pisane w niniejszej uchwale wielkq literg, a w nigj nie zdefiniowane, majg znaczenie
nadane im w WEQ.

§3

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem wyrazenia przez Emitenta zgody, o ktérej mowa w
art. 67 Ustawy i jej publikacji w sposdéb i w terminie okreslonym w art. 67 Ustawy.

WYNIKI GLOSOWANIA: Uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

Gtosy za uchwatqg: 214 185, gtosy przeciw: 0, gtosy wstrzymujgce: 0.

Oddano gtosdw tgcznie: 214 185, w tym gtosy wazne 214 185.

Wartos¢ obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 21 418 500 ztotych, co stanowi 94,07%
skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacii.

9) w zakresie Obligacji serii I3:

Uchwata nr 1
Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii 13
wyemitowanych przez spétke pod firmq PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 21 listopada 2019r.
w przedmiocie wyboru Przewodniczgcego

Zgromadzenie Obligatariuszy obligaciji serii I3 wyemitowanych przez spdtke pod firmg PBG S.A. z
siedzibg w Wysogotowie, dziatajgc na podstawie art. 59 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
o obligacjach postanawia wybra¢ na Przewodniczgcego obrad zgromadzenia Panig Katarzyne
Michalczak.

WYNIKI GLOSOWANIA: Uchwata zostata podjeta jednogtoénie.

Gtosy za uchwatqg: 68 325 gtosy przeciw: 0, gtosy wstrzymujgce: 0.

Oddano gtoséw tgcznie: 68 325, w tym gtosy wazne 68 325.

Wartos¢ obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 6 832 500 ztotych, co stanowi 100,00%
skorygowanej tgcznej warto$ci nominalnej Obligacii.

Uchwata Nr 2
Zgromadzenia Obligatariuszy obligaciji serii I3
PBG Spotka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie
z dnia 21 listopada 2019 r.

w sprawie zmiany warunkéw emisji

Zgromadzenie Obligatariuszy PBG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie (,Spétka”), dziatajgc na
podstawie pkt 20 i pkt 24.1 warunkdw emisji obligacii serii I3 wyemitowanych przez Spotke (,,Obligacje”)
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w zw. z art. 49 ust. 1 pkt 2) i art. 65 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.2018.483
tj.) (,Ustawa") uchwala, co nastepuje:

§1

1. Zgromadzenie Obligatariuszy postanawia zmieni¢ tre$¢ pkt 1.34 warunkdw emisji Obligacii
(,WEO") w ten sposdb, ze otfrzymuje on nowe brzmienie o nastepujgce;j tresci:

+Dzien Wykupu” oznacza wczeshiejszq z nizej wymienionych dat:
- 30 czerwca 2020 r., lub

- dziert bedqgcy pierwszym Dniem Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym Spdtce doreczone
zostato pisemne zgdanie lub zgdania Obligatariuszy posiadajgcych tqcznie ponad 50% Obligacii,
dokonania przez Spotke wykupu wszystkich Obligaciji, lub

- dzien bedqcy pierwszym Dniem Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym doszto do
naruszenia przez Spotke ktdregokolwiek z jej zobowiqgzarnn wobec Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych wskazanych w pkt 17.A Warunkdw Emisji”.

2. IZgromadzenie Obligatariuszy postanawia zmieni¢ tre§¢ WEO w ten sposdb, ze po pkt 17 WEQO,
dodaje sie nowe punkty 17A, 17B i 17C o nastepujgcej tresci:

2 17A. 1 Spdtka zobowiqzuje sie wobec Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, ze:

1) z zastrzezeniem ppkt 2) ponizej, poza zalegtymi ptatnosciami z tytutu raty uktadowej ptatnej
w ramach zawartego przez Spoétke z jej wierzycielami uktadowymi Uktadu (,Wierzyciele
Uktadowi”), ktdrej termin ptatnosci przypadat na dziern 31 grudnia 2018 roku, do tqcznej
wysokosci 2.800.000,00 PLN, przy czym zawsze tylko w przypadku gdy dany Wierzyciel
Uktadowy skierowat do Spotki lub sgdu oficjalne roszczenie dotyczqce ptatnosci wskazanej w
niniejszym podpunkcie raty uktadowej, ktdére to roszczenie zostanie Obligatariuszom
udokumentowane, nie bedzie realizowata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Uktadu inaczej niz:

i. wytqcznie ze srodkdéw pochodzqcych ze sprzedazy przez spodtke pod firmq Gdrecka
Projekt sp. z 0.0. 0 numerze KRS 0000313950 (,,Goérecka”) nieruchomosci (w tym prawa
uzytkowania wieczystego) potozonej przy ul. Godreckiej w Poznaniu, dla ktorej
prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze POIP/00088025/5 zabudowanej
budynkiem biurowym sktadajgcym sie z 6 kondygnacji (dalej tqcznie “Projekt Skalar”),

oraz pod warunkiem, ze kwota bedqca czesciq ceny sprzedazy Projektu Skalar pozostatq po
sptaceniu zabezpieczonych na Projekcie Skalar wierzycieli rzeczowych, zostanie:

1. wptacona na Rachunek Dezinwestycji, lub

2. [ostanie wykorzystana na sptacenie pro rata wszystkich Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych i Wierzycieli Uktadowych tqcznie,

chyba, ze Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych, wyrazqg zgode na dokonanie innych
ptatnosci w formie Wspdlnego Stanowiska Obligatariuszy.

2) zzastrzezeniem ppkt 1) powyzej, poza zalegtymi ptatnosciami z tytutu raty uktadowej ptatnej
w ramach Uktadu, ktérej termin ptatnosci przypadat pierwotnie na dzien 30 czerwca 2019
roku, realizowanymi na rzecz Wierzycieli Uktadowych, ktdrzy nie udzielili Spdtce zgody na
prolongate ptatnosci tej raty (odmowili udzielenia takiej zgody lub w dalszym ciqgu
podejmujg decyzje w przedmiocie udzielenia zgody) — do tqcznej wysokosci 2.300.000,00 PLN,
przy czym zawsze tylko w przypadku gdy dany Wierzyciel Uktadowy, o ktdrym mowa powyzej,
skierowat do Spotki lub sqdu oficjalne roszczenie dotyczqce ptatnosci wskazanej w niniejszym
podpunkcie raty uktadowej, ktére to roszczenie zostanie Obligatariuszom udokumentowane,
bez zgody Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonej w formie Wspdinego
Stanowiska Obligatariuszy, nie bedzie realizowata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Uktadu
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

inaczej niz pro rata na rzecz wszystkich Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych i Wierzycieli
Uktadowych.

poza ptatnosciami:

i. z tytutu outsourcing’'u ustug (doradztwa prawnego, finansowego, prowadzenia ksigg
rachunkowych i kadr, kosztéw najmu, refakturowania medidow, w tqcznej wysokosci
400.000,00 PLN brutto miesiecznie, oraz

i. dospdtkiRAFAKO Engineering Sp. z 0.0. z tytutu ustug serwisowych realizowanych na rzecz
Spotki (w tym przejetej przez Spodtke zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PBG oil and
gas Sp. z 0.0.) w zwiqzku z realizowanymi kontraktami — do tqgcznej kwoty 100.000,00 PLN
brutto miesiecznie,

bez zgody Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonej w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy, nie bedzie dokonywata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu
wierzytelnosci (w tym z tytutu wierzytelnosci handlowych) na rzecz podmiotéw powigzanych
ze Spotkqg Ilub spadkobiercami Jerzego Wisniewskiego (PESEL 57010108895) przed
uregulowaniem wszystkich wierzytelnosci (w tym niewymagalnych) wynikajgcych z
wyemitowanych przez Spdtke obligacji oraz Uktadu. Zastrzega sie, iz ograniczenie niniejsze nie
dotyczy wynagrodzen wyptacanych na podstawie umowy o prace, zlecenia lub powotania,
pracownikom Spdtki oraz Cztonkom Rady Nadzorczej Spdtki do tqcznej kwoty 62.000,00 PLN
brutto miesiecznie.

do dnia 20 grudnia 2019 roku ustanowi na rzecz Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych
dodatkowe - zaakceptowane przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, zabezpieczenia na aktywach Spdtki i podmiotdéw z grupy
kapitatowej Spdtki, nie bedqcych dotychczas przedmiotem zabezpieczenia, w szczegdlnosci
ustanowi zaakceptowane przez Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, zabezpieczenia na projekcie realizowanym przez Spdtke w Kijowie
(Ukraina).

do dnia 20 grudnia 2019 roku uzgodni z Obligatariuszami Obligacji Zerokuponowych, w drodze
pisemnego porozumienia, harmonogram przeptywdw srodkéw finansowych pochodzgcych
z projektu realizowanego przez Spdtke w Kijowie (Ukrainay).

bedzie na biezgco (na kaide zqgdanie ktéregokolwiek z Obligatariuszy Obligacji
Zerokuponowych) udziela¢ wszystkim Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych wszelkich
niezbednych biezgcych informacji o sytuacji prawnej i finansowej Spo#ki.

do dnia 20 grudnia 2019 roku przedstawi wszystkim Obligatariuszom Obligacii
Zerokuponowych zaktualizowane raporty, o tresci zaakceptowanej przez Obligatariuszy
Obligaciji Zerokuponowych, z wyceny wszystkich nieruchomosci przeznaczonych do zbycia w
ramach procesu dezinwestycji lub optymalizacji procesu wykupu Obligacji Zerokuponowych.

do dnia 20 grudnia 2019 roku Spdtka przeprowadzi i przedstawi wszystkim Obligatariuszom
Obligacji Zerokuponowych zaktualizowany raport, o ftresci zaakceptowanej przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, z przeglqdu fransakcji z podmiotami powiqgzanymi
Spotki, osobami wchodzgcymi w sktad Zarzgdu Spdtki, za okres ostatnich petnych 3 (trzech)
lat kalendarzowych, rok 2019 oraz z uwzglednieniem transakcji planowanych w przysztosci.

wszystkie raporty biezqce Spotki i inne ogtoszenia, bedq ttumaczone na jezyk angielski i
zamieszczane przez Spotke na jej stronie internetowej w terminie 7 dni od ich publikacji w
jezyku polskim. Inne dokumenty, w tym raporty, o ktérych mowa w ust. 10 bedq ttumaczone
przez Spodtke na jezyk angielski w zakresie ich kluczowych kwestii i podsumowan i
przekazywane Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych. Na prosbe Obligatariusza
Obligacji Zerokuponowych wskazany dokument zostanie przez Spdtke przettumaczony w
catosci i przekazany temu Obligatariuszowi Obligacji Zerokuponowych.
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10) raporty okresowe Spotki, bedq ttumaczone na jezyk angielski i zamieszczane przez  Spodtke
na jej stronie internetowej w terminie 21 dni od dnia ich publikacji w jezyku polskim. W zakresie
ich kluczowych kwestii i podsumowan, raporty okresowe bedg ttumaczone na jezyk angielski
i przekazywane Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych w terminie 7 dni od dnia ich
publikacji w jezyku polskim.

11) do dnia é grudnia 2019 roku przedstawi wszystkim Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych
raport z niezaleznego audytu komercyjnego i prawnego przeprowadzonego przez PWC
projektu realizowanego przez Spodtke w Kijowie (Ukraina).

12) na kazdorazowe pisemne zqgdanie Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, posiadajgcych
tgcznie ponad 50% Obligacji Zerokuponowych, w ramach przystugujgcego Spodtce
uprawnienia do powotywania odpowiednio 3 lub 4 cztonkdw rady nadzorczej RAFAKO
wynikajgcego z §17 ust. 3 Statutu RAFAKO, Spdtka powota 2 (dwdch) cztonkdéw rady
nadzorczej RAFAKO wskazanych w zqdaniu Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, o
ktdrym mowa powyzej.

13) do dnia 6 grudnia 2019 roku:

i. rozpocznie dziatania majgce na celu znalezienie inwestora zainteresowanego zakupem
Akcji RAFAKO, w tym

i. nawiqgze wspdtprace z doradcq transakcyjnym uprzednio zaakceptowanym przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, na warunkach zaakceptowanych przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, ktérego zadaniem bedzie przeprowadzenie
procesu poszukiwania inwestora zainteresowanego zakupem pakietu akcji RAFAKO, oraz

iii. przedstawi Obligatariuszom Obligacji Zerokuponowych dokumenty potwierdzajqce
wywigzanie sie z zobowiqzan wskazanych w ppkt i. oraz ii. Powyzej.

14) do dnia 29 listopada 2019 roku przedstawi Obligatariuszom Obligacji zerokuponowych
dokumenty (oferty, listy intencyjne, umowy przedwstepne, etc.) potwierdzajgce
podejmowanie przez Spotke i Gdérecka dziatan majgcych na celu zawarcie transakcji
sprzedazy Projektu Skalar w terminie do dnia 31 grudnia 2019 .

2. Warunki wskazane w ust. 1 powyzej zastrzezone sq wytqcznie na korzys¢ Obligatariuszy Obligacii
Zerokuponowych. Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych mogq, w drodze jednosfronnego
oswiadczenia Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych, wyrazonego w formie Wspdlnego
Stanowiska Obligatariuszy skierowanego do Spdtki w dowolnym terminie odstqpi¢ od wymogu
spetnienia sie poszczegdlnych warunkdw wskazanych w ust. 1 powyzej, za wyjqtkiem warunkéw
okreslonych w ust. 1 pkt 1), 2), 3), 4), 9) i 10) od ktdrych brak jest mozliwosci odstgpienia, w
catosci bgdz w czesci. Jezeli Obligatariusze Obligacji Zerokuponowych odstgpiq, w sposdb
wskazany powyzej, od wymogu spetnienia sie warunku zastrzezonego na korzys¢ Obligatariuszy
Obligaciji Zerokuponowych w catosci lub w czesci, warunek taki uwazac sie bedzie za spetniony
w catosci lub w tej czesci w jakiej doszto do odstgpienia od wymogu jego spetnienia przez
Obligatariuszy Obligacji Zerokuponowych.

17B. Brak realizacji przez Spodtke ktdregokolwiek z zobowiqzan wskazanych w pkt 17A ust. 1 powyzej,
bedzie stanowi¢ samodzielnq, dodatkowq (poza innymi sformutowanymi w Warunkach Emisji)
Podstawe Natychmiastowego Wykupu, ze wszystkimi konsekwencjami z tym zwiqzanymi. Dia
unikniecia wqtpliwosci wskazuje sie, ze Podstawy Natychmiastowego Wykupu oraz Podstawy
Wczesniejszego Wykupu wskazane w innych punktach Warunkéw Emisji, w dalszym ciqgu
pozostajg w mocy i mogq stanowi¢ samodzielne podstawy do realizacji odpowiednio
Natychmiastowego Wykupu i Wczeshiejszego Wykupu.

17C.  Woystgpienie Podstawy Natychmiastowego Wykupu ktdrejkolwiek serii  Obligacji
Zerokuponowych, stanowi samodzielnq, dodatkowq (poza innymi sformutowanymi w Warunkach
Emisji) Podstawe Natychmiastowego Wykupu Obligacji, ze wszystkimi konsekwencjami z tym
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zwiqgzanymi. Dla unikniecia wagtpliwosci wskazuje sie, ze Podstawy Natychmiastowego Wykupu
oraz Podstawy Wczesniejszego Wykupu wskazane w innych punktach Warunkéw Emisji, w dalszym
ciqgu pozostajg w mocy i mogq stanowi¢ samodzielne podstawy do realizacji odpowiednio
Natychmiastowego Wykupu i Wczesniejszego Wykupu Obligaciji.”

§2

Zwroty i wyrazenia pisane w niniejszej uchwale wielkq literg, a w niej nie zdefiniowane, majqg znaczenie
nadane im w WEQ.

§3

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem wyrazenia przez Emitenta zgody, o ktérej mowa w
art. 67 Ustawy i jej publikacji w sposdéb i w terminie okreSlonym w art. 67 Ustawy.

WYNIKI GLOSOWANIA: Uchwata zostata podjeta jednogtoénie.

Gtosy za uchwatq: 68 325, gtosy przeciw: 0, gtosy wstrzymujgce: 0.

Oddano gtosdw tgcznie: 68 325, w tym gtosy wazne 68 325.

Wartos¢ obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy wynosi 6 832 500 ztotych, co stanowi 100,00%
skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacii.

Majac na uwadze postanowienie art. 67 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach oraz wobec
faktu, iz w dniu dzisiejszym przypada Dzieh Wykupu Obligacji serii G, G1 oraz G3, celem unikniecia
zaistnienia Przypadku Natychmiastowego Wykupu, Zarzgd Spdtki oswiadcza, ze wyraza zgode na:
1) zmiany Warunkédw Emisji Obligacji serii G przewidziane uchwatg nr 2 Zgromadzenia
Obligatariuszy Obligaciji serii G z dnia 21 listopada 2019 roku,
2) zmiany Warunkdéw Emisji Obligaciji seri G1 przewidziane uchwatg nr 2 Zgromadzenia
Obligatariuszy Obligaciji serii G1 z dnia 21 listopada 2019 roku,
3) zmiany Warunkdéw Emisji Obligaciji seri G3 przewidziane uchwatg nr 2 Zgromadzenia
Obligatariuszy Obligaciji serii G3 z dnia 21 listopada 2019 roku.
Jednoczesnie Zarzad Spdtki wyraza zgode na:
1) zmiany Warunkédw Emisji Obligaciji serii H przewidziane uchwatqg nr 2 Zgromadzenia
Obligatariuszy Obligaciji serii H z dnia 21 listopada 2019 roku,
2) zmiany Warunkdéw Emisji Obligacji serii H1 przewidzione uchwatg nr 2 Zgromadzenia
Obligatariuszy Obligaciji serii H1 z dnia 21 listopada 2019 roku,
3) zmiany Warunkdw Emisji Obligacji serii H3 przewidziane uchwatg nr 2 Zgromadzenia
Obligatariuszy Obligacii serii H3 z dnia 21 listopada 2019 roku,
4) zmiany Warunkdw Emisji Obligacii serii | przewidziane uchwatg nr 2 Zgromadzenia Obligatariuszy

Obligacii serii | z dnia 21 listopada 2019 roku,
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5) zmiany Warunkéw Emisji Obligacji serii |1 przewidziane uchwatg nr 2 Zgromadzenia
Obligatariuszy Obligaciji serii |1 z dnia 21 listopada 2019 roku,
6) zmiany Warunkéw Emisji Obligacji serii 13 przewidzione uchwatg nr 2 Zgromadzenia

Obligatariuszy Obligacii serii 13 z dnia 21 listopada 2019 roku.

Tym samym Zarzgd Spotki zawiadamia o zmianie terminu wykupu Obligaciji serii G, G1 oraz G3 z dnia

21 listopada 2019 roku na dzieh 20 grudnia 2019 roku.

Podstawa prawna:
Art. 17 ust. 1 MAR
Art. 67 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach

Podpis oséb upowaznionych:

Jerzy Karney - prezes zarzqgdu

Michat Mackowiak — cztonek zarzgdu
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