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Wybrane dane finansowe skonsolidowane
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku
w tys. zt w tys. EUR

31.12.2016 r. 31.12.2015. 31.12.2016 r. 31.12.20157r.
WYBRANE DANE FINANSOWE 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
[(CECELE)] (przeksztatcone)* (badane) (przeksztatcone)*

Przychody tgcznie catkowite 2319 530 118
Przychody ze sprzedazy 1802 7 412 2
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (2 287) (2 645) (523) (632)
Amortyzacja (191) (199) (44) (48)
Zysk (strata) na sprzedazy (485) (2 638) (111) (630)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1 815) (31 094) (415) (7 430)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (13 738) 782 (3 140) 187

Zysk (strata) netto (16 990) (24 119) (3 883) (5764)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
Inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
Finansowej

(1 427) (6 063) (326) (1 449)

(7 408) (7 778) (1 693) (1 859)

(1 000) 11 633 (229) 2780
31.12.2016 r. 31.12.2015r. 31.12.2016 r. 31.12.2015 .
Aktywa trwate 334 12 337 75 2 895
Aktywa obrotowe 31520 88 694 20 813
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 0 472 111
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 21 15 948 3742
Naleznosci diugoterminowe 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 35 756 8390
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9948 2334
Kapitat wtasny 40 275 9451
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 9396 69 2 205
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 51 360 1883 12 052

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt.) 0,73 1,27 0,17 0,30

Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig
(w zt)

Liczba akcji na dzien bilansowy 31616 102 31616 102 31616 102 31616 102

(0,54) (0,76) 0,12) (0,18)

Srednia wazona liczba akgji 31616 102 31616 102 31616 102 31616 102

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

"  poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2016 r. przez
Narodowy Bank Polski (4,4240 zt / EURO),
poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw srodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,3757 zt /| EURO),
poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2015 r. przez
Narodowy Bank Polski (4,2615 zt / EURO),
poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw srodkéw pienigznych —
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,1848 zt / EURO) w roku 2015
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw
za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2016 r.

Skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na sprzedazy udziatow w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

- biezgcy podatek dochodowy

- odroczony podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niesprawujgcym kontroli

Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom
podmiotu dominujacego

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i
innych catkowitych dochodow

Pozostate catkowite dochody:

Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku

Pozycje, ktore moga by¢ reklasyfikowane do wyniku
w pozniejszych okresach, w tym:

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy
jednostki dominujacej

Catkowite dochody przypadajace na
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujacych

Suma catkowitych dochodéw netto

01.01.2016 —
31.12.2016
(CELELE)]

1802
1802
0

(2 287)
(191)
(277)
(952)
(19)
(780)
(68)

0
(485)
359

(1 689)
(1815)
158

(6 970)

(5 111)

(13 738)
(237)

0

(237)
(13 975)
(3 015)
(16 990)

0

(16 990)

01.01.2016 —
31.12.2016
(badane)

0
(16 990)

0
(16 990)

01.01.2015 -
31.12.2015
(CELELLEN
przeksztatcone)*

(2 645)
(199)
(308)

(1325)

(45)
(717)
(51)

0

(2 638)
63

(28 519)
(31 094)
423
(26)

2 960

(27 737)
(14

0

(14

(27 751)
3632
(24 119)

0
(24 119)
01.01.2015 —
31.12.2015

(badane,
przeksztatcone)*

0
69

69
(24 050)

0
(24 050)

01.01.2015 —
31.12.2015
(CELELLEN

nieprzeksztatcone)

138 805
125 955
12 850
(150 236)
(4 293)
(1 291)
(125 104)
(2 546)
(7 401)
(197)

(9 404)
(11 431)
25092
(18 098)
(4 437)
3124

(4 738)

2 960
(3091)
(1173)
(994)
(179)

(4 264)

0

(4 264)

0
(4 264)
01.01.2015 —

31.12.2015
(badane,

nieprzeksztatcone)

0
69

69
(4 195)

0
(4 195)

*W zwigzku z utratg przez Emitenta w roku obrotowym 2016 kontroli nad poszczegélnymi spétkami zaleznymi dziatalno$¢
wskazanych podmiotéw za okres sprawozdawczy oraz okres poréwnawczy (retrospektywnie), zgodnie z MSSF 5 wykazano jako
dziatalnos$¢ zaniechang oraz dokonano przeksztatcenia Sprawozdania z zyskéw lub strat i innych dochodéw catkowitych za rok

2015 w celu doprowadzenia do poréwnywalnosci do roku 2016.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2016 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ firmy

Inne wartos$ci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych i
stowarzyszonych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
(PDOP)

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

AKTYWA RAZEM

2017-04-26

31.12.2016
(badane)
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31.12.2015
(badane,
przeksztatcone)

01.01.2015
(UELECEU))

0

33

0

104 602
522
51719
16

2
4332
15948
3745
3024
9948
14 600 0

101 031 154 769

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe




Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Kapitaty wiasne
Kapitatly wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej

Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

Réznice kursowe z przeliczenia

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezacego okresu

Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i
diuznych papieréw warto$ciowych

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Inne pasywa dtugoterminowe

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i
diuznych papieréw wartosciowych

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
(PDOP)

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM

2017-04-26

31.12.2016
(CELELE)]

0
0

0

0

32 601
(24 011)
(16 990)
0
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31.12.2015
(badane,
przeksztatcone)

01.01.2015
(niebadane)

0
0

0

69

32 809
(100)
(24 119)
0

0 0
101 031 154 769

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe




= 0o N o o NN W N P T

~N o o M N PO

FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych
za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2016 r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej
Korekty razem

Amortyzacja

Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych

Zyski/straty z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Inne zyski/straty z inwestycji

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Inne korekty

Zaptacony podatek dochodowy

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £ 1)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy / wydatki z tytutu warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Whptywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci

Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych jednostkach

Otrzymane odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Udzielenie i sptata pozyczek

Inne wptywy / wydatki inwestycyjne

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Woptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych

oraz doptat do kapitatu
Zaciagniete/sptacone kredyty i pozyczki

Whptywy / wydatki z tytutu emisji i wykupu dtuznych papieréw wartosciowych

Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Dokonane ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (czes¢ kapitatowa)

Zaptacone odsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu finansowego
Inne wplywy/wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I)
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.Ill = B.III £ ClII)

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (ExD), w tym:
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01.01.2016 -
31.12.2016
(badane)

(13 738)
(2 894)
15 205

191
0

0

0
(156)
12 008
(36)

0

495

21
(236)
3015
0

(97)

(1 427)

197

472

2 960
(11 037)
(7 408)

0

0
(1 000)
0

0

0

0

(1 000)
(9 835)
9948
113

01.01.2015 -
31.12.2015

(badane,
nieprzeksztalcone)

(3 091)
0
(2972
4293
0

0

0
(1343)
9751
26

(817)

11 913
(35 301)
11 254
0

0

(2 748)
(6 063)

(2 649)
0

0

0

0

373

(4 479)
(1023)
(7 778)

11633
(2 208)
12 156

9948
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2016 r.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE
WLASNYM

Stan na 01.01.2016

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

Stan na 01.01.2016

Zysk/(strata) biezacego okresu

a) zwiekszenie z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych

- inne

b) zmniejszenia z tytutu

- podziat wyniku z lat ubiegtych

- inne

Stan na 31.12.2016

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE
WLASNYM

Stan na 01.01.2015

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

Stan na 01.01.2015

Zysk/(strata) biezacego okresu

a) zwigkszenie z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych

-inne

b) zmniejszenia z tytutu

- podziat wyniku z lat ubiegtych

- inne

Stan na 31.12.2015

Kapitat zaktadowy

Akcje wiasne Kapitat zapasowy

0
(4 135)

0
(4 135)

28 396

Akcje wiasne Kapitat zapasowy

2017-04-26

Kapitat z
aktualizacji wyceny

Kapitat z
aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty

rezerwowe

Pozostate kapitaty

rezerwowe
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Zakumulowany wynik

Zakumulowany wynik

Udziaty
niesprawujace

finansowy kontroli

(24 219)
0

0

(24 219)
(16 990)
4135

0

4135
(3927)
(3927)
0

(41 001)

Udziaty
niesprawujace

finansowy Kontroli

9521
(24 119)
0

0

0

(9 621)
(9 621)
0

(24 219)
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INFORMACJA DODATKOWA WRAZ ZE SPRAWOZDANIEM Z DZIALALNOSCI GRUPY ZA 2016 ROK

l. INFORMACJE OGOLNE

1. Charakterystyka Jednostki Dominujacej
Emitent powstat w drodze przeksztatcenia spotki Tele-Polska Holding Sp. z 0.0. na mocy uchwaty podjetej przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspodlnikdw spotki, tj. uchwaty numer 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspolnikow spotki Tele-Polska Holding Sp. z o0.0. podjetej w dniu 27 listopada 2008 roku i
zaprotokotowanej przez notariusza Mariusza Biateckiego (akt notarialny Rep. 9104/2008). Tele-Polska Holding
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie powstata na podstawie umowy spétki z dnia 17 lipca 2003 roku (akt notarialny
sporzadzony przez notariusza Elzbiete Magnuszewskg - Binek w Kancelarii Notarialnej z siedzibg w Warszawie,
repertorium A nr 1884/2003). Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego
w dniu 31 lipca 2003 roku pod numerem KRS 0000169228.
W dniu 30 grudnia 2008 roku Spotka zostata zarejestrowana w KRS w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000320565.
Podstawowe dane rejestrowe Spotki:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod humerem 0000320565
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 015529329
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 64.20Z
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad
Skarbowy NIP
Spoétka prowadzi swojg dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 grudnia 2016 r. miata

526-27-25-362

swojg siedzibe przy ul. Naruszewicza 27 lok. 101, 02-627 Warszawa.
Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki wg statutu jest m.in.:
dziatalno$¢ holdingéw finansowych,
dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem w zakresie informatyki,
dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
dziatalno$¢ portali internetowych,
pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzeniem urzadzeniami informatycznym,
przetwarzanie danych, zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢,
naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,
instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenie,
dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacii,

wykonywanie instalacji elektrycznych.

Organami Spotki sa:
- Walne Zgromadzenie,
- Rada Nadzorcza,

- Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2016 roku przedstawiat sie nastepujgco:
Arkadiusz Stryja - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
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Barttomiej Wotyriczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Magdalena Muskietorz - Czlonek Rady Nadzorczej
Justyna Budzynska - Czlonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Dziki - Czlonek Rady Nadzorczej

Zarzad Spdtki na dzien 31 grudnia 2016 roku dziatat w sktadzie:

Pawet Dreher - Prezes Zarzadu

W analizowanym okresie zaszty nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu:

- w dniu 11 marca 2016 Emitent otrzymat oswiadczenia od dwdch Cztonkdw Zarzadu Spotki w przedmiocie
rezygnacji z dotychczas petnionej funkcji: od Pana Bernharda Friedla rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki ze skutkiem natychmiastowym, tj. na dzien 11 marca 2016 r. oraz od Pana Barttomieja Gajeckiego
rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Zarzadu Spdtki ze skutkiem natychmiastowym, tj. na dzien 11 marca
2016 r.

- w dniu 11 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 11.03.2016 r. Pana Kamila tysika na
stanowisko Prezesa Zarzadu.

- z dniem 1 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza odwotata Pana Kamila tysika ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spofki
oraz z Zarzgdu Spotki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spofki, dziatajgc na podstawie art. 368 § 4 Kodeksu spotek
handlowych oraz § 13 ust. 2 Statutu Spétki, powotata z dniem 1 grudnia 2016 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu

Spotki Pana Pawta Drehera. Obecna kadencja Zarzadu Spotki uptywa z dniem 15 czerwca 2017 r.

W analizowanym okresie zaszly nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:
W dniu 17 kwietnia 2016 r. wygasty mandaty trzech Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta, tj. Pana Adama
Osinskiego, Pana Jarostawa Grzechulskiego oraz Pana Przemystawa Perki. Mandaty ww. os6b wygasty na

wskutek ztozenia przez nich rezygnacji z petnionych funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na

dzien otwarcia najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spéiki, jednak nie pézniej niz do 45 dni od dnia
ztozenia ww. rezygnacji. Zarzad Emitenta powzigt informacje o ww. rezygnacjach w dniu 16 marca 2016 r.
Jednoczesnie w dniu 17 kwietnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato do Rady
Nadzorczej Emitenta: Panig Magdalene Muskietorz, Panig Justyne Budzynskg oraz Panig Anite Morawieckg na
okres wspadlnej trzyletniej kadencji trwajgcej do 04.07.2017 r.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 29 kwietnia 2016 r., Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate
o wyborze na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta Pana Arkadiusza Stryje.

W dniu 3 listopada 2016 r. Pani Anita Morawiecka ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.

W dniu 10 listopada 2016 r. Rada Nadzorcza Spéiki, dziatajac na podstawie § 21 pkt 4 Statutu Financial Assets
Management Group S.A., powotata do Rady Nadzorczej Spotki (na zasadzie dokooptowania) Panig Katarzyne Dziki
na okres wspolnej trzyletniej kadencji trwajgcej do 04.07.2017 r.

Po dniu bilansowym nie zaszty zmiany w sktadzie Zarzadu.
Po dniu bilansowym zaszly nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta:

- w dniu 1 luty 2017 r. Pani Anita Muskietorz ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;.
- w dniu 25 kwietnia 2017 r. w sktad Rady Nadzorczej zostata powotana Pani Paulina Wolnicka - Kawka.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
Arkadiusz Stryja - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Barttomiej Wotynczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

Justyna Budzynska - Czlonek Rady Nadzorczej

Katarzyna Dziki - Cztonek Rady Nadzorczej

Paulina Wolnicka - Kawka - Cztonek Rady Nadzorczej

2. Historia Spéfki i Grupy

Poczatki dziatalnosci Grupy siegajg 2001 r. Pionierskimi ustugami byty wéwczas ustugi ,, Two-stage”, ,Call back”,
»Calling cards”, dostepu ISDN PRA, preselekcji (numer dostepowy 1053) oraz tranzytu ruchu gtosowego. Wraz z
rozwojem Grupy oferte rozbudowano o ustugi telefonii internetowej Voice over IP (VoIP). W kolejnych latach, dzigki
liberalizacji rynku telekomunikacyjnego, wdrozono ustugi dostepu do Lokalnej Petli Abonenckiej poprzez dostep do
Wezléw Sieci Telekomunikacyjnej na potrzeby sprzedazy szerokopasmowej transmisji danych w formule Bitstream
Access (2006 r.) oraz hurtowego dostgpu do Sieci TP S.A. Wholesale Line Rental, tzw. WLR (2007 r.). Rok 2009
byt przetomowy dla Tele-Polska Holding S.A. Spotka przejeta operatoréw telekomunikacyjnych - Teltraffic oraz DID.
Znaczaco zwiekszyta swoj potencjat w zakresie terminacji miedzynarodowego ruchu gtosowego oraz mozliwosci
Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych w sektorze publicznym oraz dla duzych organizacji komercyjnych. W
grudniu 2009 TPH zadebiutowata z sukcesem na rynku alternatywnym NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie osiggajgc w dniu debiutu kapitalizacje rynkowg przekraczajgcg 123 min zt.
W dniu 27 lipca 2012 roku Emitent ztozyt dokument rejestracyjny wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie do Komisji
Nadzoru Finansowego w zwigzku z ubieganiem sig¢ o przeniesienie notowan Spotki z rynku alternatywnego na
rynek gtéwny Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz planowang publiczng ofertg nowej emisji akcji. W
dniu 17 wrzesnia 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny Spotki. W dniu 7 lipca
2014 r. miat miejsce debiut spotki Tele-Polska Holding S.A. na Gtéwnym Rynku Gietdy Papierow Wartosciowych.
W dniu 31 sierpnia 2015 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawie w Warszawie, dokonat wpisu zmiany firmy Spétki z
"Tele-Polska Holding Spotka Akcyjna" na "Polish Services Group Spdtka Akcyjna". Wyzej wskazana zmiana firmy
Spotki dokonana zostata na podstawie Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 5 czerwca
2015 r. W dniu 14 lipca 2016 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawie w Warszawie, dokonat wpisu zmiany firmy
Spéiki z "Polish Services Group Spétka Akcyjna" na "Financial Assets Management Group Spotka Akcyjna". Wyzej
wskazana zmiana firmy Spotki dokonana zostata na podstawie Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki z dnia 29 maja 2016 r.

3. Jednostki zalezne
W zwigzku ze sprzedazg w trakcie pierwszego poétrocza 2016 roku wszystkich posiadanych udziatéw w spétkach
zaleznych na dzien 31.12.2016 Emitent nie posiadat udziatéw w spétkach zaleznych.

4. Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. dla skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej, za 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 r. dla skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochodoéw, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 r. dla skonsolidowanego sprawozdania

ze zmian w kapitale wtasnym i skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych.
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Zaprezentowane dane finansowe na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz za okres 12 miesiecy zakonczony tg datg,
jak réwniez porownywalne dane finansowe za okres 12 miesiecy zakorniczony 31 grudnia 2015 roku, zawarte w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Financial Assets Management

Group S.A. podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

5. Korekty bledéw podstawowych w sprawozdaniach z lat ubieglych

W biezgcym roku obrotowym Emitent dokonata korekty btedéw podstawowych z lat ubieglych polegajacych na -
ujeciu odpiséw aktywow z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych (do ceny sprzedazy ustalonej w 2016 roku)
sprzedanych po dniu bilansowym w cigzar wyniku lat ubiegtych (wyniku finansowego roku obrotowego 2015) -
dotyczy odpiséw dla jednostek TelePL, TeleTTR, TeleDID — fgczna skonsolidowana strata z tytutu wyceny
wskazanych inwestycji zamkneta sie w tagcznej kwocie 19.855 tys. PLN.

Ponizej przedstawiono wptyw powyzszych zmian na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw w stosunku do opublikowanego sprawozdania za rok 2015:

ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONYM NA DZIEN 31.12.2015

31.12.2015 31.12.2015 A
po korekcie przed korekta ERCHCS
Aktywa trwate (15 024)
Rzeczowe aktywa trwate 0
Wartos¢ firmy (13 064)
Inne wartosci niematerialne (1 960)
Nieruchomosci inwestycyjne
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych i
stowarzyszonych
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki udzielone
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 88 694 93525
Zapasy 1339 1339
Naleznosci handlowe 16 743 16 850
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
(PDOP) y acegop 9 850 850
Pozostate naleznosci 18 163 22 887
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 2 5
wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4332 4332
Pozyczki udzielone 15 948 15 948
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Rozliczenia miedzyokresowe 3024 3024

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Kapitaty wiasne

Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej

Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna)

Réznice kursowe z przeliczenia

2017-04-26

9948
14 600
101 031

31.12.2015
po korekcie
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9948
14 600
120 886 (19 855)

0
0
0
3745 3745 0
0
0
0

31.12.2015 <
przed korekta Ay
(19 855)
(19 855)

0

0
0
0
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Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy

Woynik finansowy biezacego okresu

Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych
papierow wartosciowych

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Inne pasywa dtugoterminowe

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych
papierow wartosciowych

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
(PDOP)

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwa na swiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM

69
32809
(100)
(24 119)
0

9 396
8812

0
101 031

0
120 886

FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP

O OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0O O OO

O OO0OO0OO0O O o o

(19 855)

ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW
SPORZADZONYM NA DZIEN 31.12.2015

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatdéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
- Biezgcy podatek dochodowy

2017-04-26

01.01.2015 -
31.12.2015
po korekcie

(2 645)
(199)
(308)

(1325)

(45)
(717)
(51)

0

(2 638)
63

(28 519)
(31 094)
423
(26)

2 960

(27 737)
(14
0
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01.01.2015 -
31.12.2015
przed korekta

(2 645)
(199)
(308)

(1325)

(45)
(717)
(51)

0

(2 638)
63

0

(2 575)
423
(26)
2960

782
(14)
0

ROZNICA

O O O O OO0 O o o o o o o

(28 519)
(28 519)
0
0

0

(28 519)
0
0
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- Odroczony podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i
innych catkowitych dochodow

Pozostate catkowite dochody:

Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku
Pozycje, ktére moga by¢ reklasyfikowane do wyniku w
pozniejszych okresach

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Suma catkowitych dochodéw netto

(14

(27 751)
3632
(24 119)

01.01.2015 -
31.12.2015
po korekcie

69
0

69

69
(24 050)

(14)
768
(5 032)
(4 264)

01.01.2015 -
31.12.2015
przed korektg

69
0

69

69
(4 195)

FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP

0

(28 519)
8 664
(19 855)

ROZNICA

(19 855)

6. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

W zwigzku z utrata w okresie sprawozdawczym kontroli nad wszystkimi jednostkami zaleznymi, niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosSci
gospodarczej przez Emitenta w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31.12.2016 r. Zarzgd Emitenta
nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za okres 01.01.2016 r. — 31.12.2016 r. nie wystagpity zdarzenia,
ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w
niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

7. Oswiadczenie Zarzadu
a. W sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Financial Assets Management Group S.A. jako jednostki dominujgcej oswiadcza, ze wedtug swej najlepszej
wiedzy, zapewnit sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
na dzien 31.12.2016 r. jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci
zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej zapewnit wybor
wlasciwych zasad wyceny oraz sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywow i pasywdw oraz
ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Emitent bedzie kontynuowat w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci
dziatalno$¢ gospodarcza w niezmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym.
Zarzad jednostki dominujgcej ponosi odpowiedzialno$¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci,
okreslonych przepisami prawa.

W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany obowigzujgcych zasad rachunkowo$ci.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad

Financial Assets Management Group S.A. jako jednostki dominujacej w dniu 26 kwietnia 2017 r.
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b. Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansow;:ﬁmmg e
Zarzad Financial Assets Management Group S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania spetniali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Financial Assets Management Group S.A.za rok 2016 jest WBS Audyt Sp. z 0.0., na podstawie zawartej umowy z
dnia 17.01.2017 r.

8. Platforma zastosowanych MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

. Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska,
w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

MSSF obejmujg Standardy i Interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Jednostka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standardéw, interpretacji lub zmian,
ktore nie weszly dotychczas w zycie. Zarzad Spdiki jest w trakcie analizy i oceny ich wplywu na stosowane przez
Jednostke zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe.

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie

Europejska lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2016 roku:

Standard Opis zmian Data obowigzywania
Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujgcych kategorii
MSSF 9 Instrumenty . L .
. instrumentéw finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg .
finansowe (wraz z . . L . . 1 stycznia 2018 r.
L zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowosci
aktualizacjami) ) 5
zabezpieczen
Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjatkiem takich,
MSSF 15 Przychody z ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu, ubezpieczeniowych i 1 stycznia 2018 r.
umoéw z klientami instrumentéw finansowych)
MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychodéw.
Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy. Wszystkie
MSSF 16 Leasing umowy spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak obecny 1 stycznia 2019 r.
leasing finansowy
Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywoéw z tytutu odroczonego podatku

Zmiany do MSR 12 . . 1 stycznia 2017 r.
dotyczgcego niezrealizowanych strat

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca zmian w zakresie ujawnien 1 stycznia 2017 r.

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji 1 stycznia 2017 r.

. Zastosowanie MMSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Instrumenty X
Zmiany do MSSF 4 . . 1 stycznia 2018 r.
ubezpieczeniowe”

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,

oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgd Kierownictwa.

2017-04-26 Strona | 16 z 57 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe




FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spotce, kierownictwo Spoiki jest zobowigzane do dokonywania
szacunkow, osgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegélnych skiadnikow aktywow i zobowigzan.
Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia opieraja sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki moga odbiegac¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie nastgpily istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktérych w kolejnych okresach
sprawozdawczych zastosowanie miat profesjonalny osgd Kierownictwa. Nie wystgpity réowniez istotne zmiany w
zakresie pozycji, ktdre obarczone sg istotng niepewnoscig zmiany szacunkéw w okresie najblizszych 12 miesiecy.
Zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki, na kazdy dzien bilansowy Zarzad ocenia, czy istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktérego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych

(w tym wartosci firmy oraz inwestycji w jednostki zalezne).

10. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru Spéiki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

11. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zitote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgc;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane
sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po

kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

12. Istotne zasady rachunkowosci
Rzeczowe aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,

pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartos$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszty wytworzenia powiekszone o koszty

bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwotg zaptaconych srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw, lub

wartoscig godziwg innych dobr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywéw w momencie jego nabycia lub

wytworzenia, lub — tam, gdzie ma to zastosowanie — jest wartoscig przypisang do danego sktadnika aktywéw w

momencie poczgtkowego ujecia.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych sktadajg sie:

e cena zakupu, tgcznie z ctami importowymi i niepodlegajgcymi odliczeniu podatkami od zakupu, pomniejszona
0 opusty handlowe i rabaty;

o wszystkie inne pozwalajace sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty poniesione w celu dostosowania
sktadnika aktywéw do miejsca i stanu, w ktérym moze on funkcjonowa¢ w sposéb zgodny z zamierzeniami

kierownictwa;
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e szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywdw oraz koszty przeprowadzenia renowacji miejsca,
w ktérym sie znajdowat, do ktérych jednostka jest zobowigzana w zwigzku z nabyciem pozycji rzeczowych
aktywow trwatych lub uzywaniem sktadnika rzeczowych aktywow trwatych w danym okresie w celu innym niz

wytwarzanie wyrobow.

Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzytkowania, ktére powodujg, ze warto$¢ uzytkowa srodka
trwatego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza jego warto$¢ poczgtkowg, zwiekszajg odpowiednio jego wartosé.

Srodki trwate sg amortyzowane zgodnie z ich przewidywanym okresem ekonomicznego uzytkowania. Rzeczowy

majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktéorym srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji odzwierciedlajgce
okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadnika aktywow wynika z tytutdw umownych lub innych tytutow
prawnych, okres uzytkowania powinien odpowiada¢ okresowi wynikajgcemu z tych tytutdow umownych lub
prawnych, chyba ze szacowany okres uzytkowania sktadnika aktywéw trwatych bedzie krotszy. W tym

przypadku przyjmuje sie szacowany przez jednostke okres uzytkowania.

Poniesione naktady, dotyczgce srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu sg wyceniane nie rzadziej
niz na kazdy dzieh bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej

utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Inne wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie z MSR 38.

Sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy:

e jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowac
danemu sktadnikowi aktywow; oraz

e mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego skfadnika aktywdw.

Na dzien nabycia wartosci niematerialnych, jednostka dokonuje oceny czy nabyty sktadnik ma okreslony czy
nieokreslony okres uzytkowania, a w przypadku, gdy jest okreslony — jaka jest jego dtugosc¢ lub liczba jednostek
produkcji lub podobnych jednostek tworzaca ten okres. Jednostka uznaje, ze skfadnik wartosci niematerialnych
posiada nieokreslony okres uzytkowania, jezeli z analizy wszystkich istotnych czynnikdw wynika, ze nie istnieje
zadne dajgce sie przewidzie¢ ograniczenie okresu, w ktérym mozna spodziewac sie, ze skladnik aktywow bedzie
generowat wplywy pieniezne netto dla jednostki.

W przypadku sktadnikéw o okre$lonym okresie uzytkowania podlegajg one amortyzacji liczonej stosownie do
okresu uzytkowania, a w przypadku sktadnikow o nieokreslonym okresie uzytkowania na dzier bilansowy
dokonywane sg testy na utrate wartosci. Warto$¢ odzyskiwalna otrzymana w wyniku przeprowadzenia testow
poréwnywana jest z warto$cig bilansowa. W przypadku, gdy jest nizsza, dokonywany jest odpis z tytutu utraty

wartos$ci.
Wartos¢ firmy

W zwigzku z utratg kontroli nad wszystkimi jednostkami zaleznymi Grupa nie wykazywata na dzien bilansowy stanu

wartosci firmy.
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Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Weryfikacji wartosci koncowej i okreséw uzytkowania srodkéw trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje sie na

kazdy dzien bilansowy. Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych wystepuje

wtedy, gdy wartos¢ bilansowa tego skfadnika jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalne;.

Do przestanek mogacych swiadczy¢ o utracie wartosci sktadnika aktywéw trwatych nalezg przestanki

pochodzace z zewnetrznych i wewnetrznych zrédet informacji.

Przestanki pochodzgce z zewnetrznych zrédet informacji (m.in.):

e utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywéw odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wigksza
od utraty, ktérej mozna byto sie spodziewa¢ w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania;

w ciggu okresu nastgpity lub nastgpig w niedalekiej przysztosci znaczgce i niekorzystne dla jednostki

zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym

jednostka prowadzi dziatalno$¢, lub tez na rynkach, na ktére dany sktadnik aktywéw jest przeznaczony;
w ciggu okresu nastgpit wzrost rynkowych stép procentowych lub innych rynkowych stép zwrotu z
inwestycji i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wpltynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia
wartosci uzytkowej danego sktadnika aktywéw i istotnie obnizy wartos¢é odzyskiwalng skfadnika

aktywow.

Przestanki pochodzgce z wewnetrznych zrodet informacji (m.in.):

o dostepne sg dowody na to, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywow lub jego fizyczne
uszkodzenie;

e w ciggu okresu nastgpity lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysztosci nastgpig znaczace i
niekorzystne dla jednostki zmiany dotyczgce zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywoéw jest
aktualnie uzytkowany, lub, zgodnie z oczekiwaniami, bedzie uzytkowany. Do takich zmian zalicza sie
niewykorzystywanie sktadnika aktywow, plany zaniechania dziatalnos$ci lub restrukturyzacji dziatalnosci,
do ktorej dany sktadnik nalezy, lub plany zbycia tego sktadnika aktywow przed uprzednio przewidzianym
terminem oraz ponowna ocena okresu uzytkowania danego sktadnika aktywow z nieokres$lonego na
okres okreslony;
dostepne sg dowody pochodzace ze sprawozdawczosci wewnetrznej, $wiadczgce o tym, ze
ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez dany sktadnik aktywow sg lub w przyszitosci bedg gorsze od
oczekiwanych.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywéw trwatych dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktualizujgcego jego wartos¢.

Wartos$¢ bilansowa sktadnikéw warto$ci niematerialnych nie podlegajgcych amortyzacji, a takze sktadnikéw
wartosci niematerialnych nie przekazanych jeszcze do uzytkowania, podlega obowigzkowi corocznego
przeprowadzenia testu na utrate warto$ci, nawet w przypadku nie wystgpienia przestanek wskazujgcych na

mozliwos$¢ utraty ich warto$ci oraz zawsze wtedy, gdy istnieje podejrzenie, Ze nastgpita utrata wartosci.

Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat leasingodawca przekazuje

leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywdw przez uzgodniony okres.
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Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow. Ostateczne przeniesienie tytutu prawnego moze, lecz nie musi
nastgpic.

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu
operacyjnego, jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutlu posiadania
przedmiotu leasingu.

Poczatkowe ujecie leasingu finansowego nastepuje w dniu rozpoczecia okresu leasingu rozumianego jako dzien,
od ktérego leasingobiorcy przystuguje prawo do korzystania z przedmiotu leasingu. Na dzien rozpoczecia okresu
leasingu, leasing finansowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy wykazywany jest jako sktadnik
aktywow i zobowigzanie:

e w kwocie réwnej wartosci rynkowej przedmiotu leasingu,

e w wysokosci biezgcej (zdyskontowanej) wartosci optat leasingowych, zaleznie od tego, ktéra kwota jest nizsza.

Optaty z tytutu umowy leasingu dzielg sie na koszty finansowe — odsetki oraz raty sptaty kapitatu, zmniejszajgce
zobowigzanie z tytutu przejecia skladnika w leasing. Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedmioty

leasingu podlegajg umorzeniu i amortyzacji, przy czym okres amortyzacji rowny jest okresowi trwania leasingu.

Nieruchomosci oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu — nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomos¢ (grunt, prawo wieczystego uzytkowania gruntu, budynek lub czes¢
budynku albo oba te elementy), ktdre wtasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako zrédio
przychoddw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich warto$ci, wzglednie obie te
korzysci, przy czym nieruchomos$¢ taka nie jest:

e wykorzystywana przy produkcji, dostawach dobr, Swiadczeniu ustug lub czynnos$ciach administracyjnych; lub

e przeznaczona na sprzedaz w ramach zwykfej dziatalnosci jednostki.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug wartosci godziwej zgodnie z MSR 40.
Kategorie aktywow i zobowiagzan finansowych

Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
pozyczki i naleznosci,
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:
e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e pozostate zobowigzania finansowe.

W ramach portfela aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wyrdznia sie podgrupe aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu.

Aktywa finansowe i zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
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Sktadnikiem aktywéw finansowych lub zobowigzaniem finansowym wycenianym w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy jest sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe spetniajgce ktorykolwiek z
ponizszych warunkow:

o jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

o  nabyte lub zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie;

o  czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie i dla ktérych istnieje
potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych zyskéw; lub
instrumentami pochodnymi (z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych bedacych umowami gwaranciji
finansowych lub wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami zabezpieczajgcymi);

przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony przez jednostke jako wyceniany wedtug wartosci godziwej przez

wynik finansowy. Jednostka dokonuje takiej klasyfikacji tylko wowczas, gdy zezwala na to przepis MSR 39 lub

prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji, gdyz:

o  eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnosc w zakresie wyceny lub ujmowania, ktéra w przeciwnym
razie powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywéw lub zobowigzan badz innego ujecia
zwigzanych z nimi zyskéw lub strat; lub
grupa aktywow finansowych, zobowigzan finansowych lub obu tych kategorii jest zarzgdzana, a jej wyniki
oceniane sg w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem
lub strategig inwestycyjng, natomiast informacje na temat grupy sg na tej podstawie przekazywane

wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem
ktérych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci,
inne niz:
wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy;
wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy; oraz

spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Do aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalno$ci mozna zaliczy¢ takze dtuzne instrumenty finansowe
z opcja kupna (call), ktére dajg emitentowi prawo do zgdania ich dostarczenia przed uptywem terminu
wymagalnosci pod warunkiem, ze kwoty zaptacone przez emitenta w przypadku ich wczes$niejszego wykupu
nie bedg istotnie odbiegaty od wartosci tego instrumentu, wynikajgcej z ksigg rachunkowych. Emitent
klasyfikuje réwniez do tej kategorii objete weksle o terminie wymagalnosci od 3 do 12 miesiecy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub nie bedace:

a) pozyczkami i naleznosciami;

b) inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci;

c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Inwestycje w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego
rynku i ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty

pochodne, rozliczone sg przez dostawe niekwotowanych instrumentéw kapitatowych wycenianych wedtug kosztu.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:
aktywa finansowe, ktdre jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktére kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, i te, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone przez jednostke jako
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy;
aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczgtkowym ujeciu jako dostepne do sprzedazy; lub
aktywa finansowe, ktérych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo petnej kwoty inwestycji poczatkowej z

innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

Na dzieh bilansowy naleznosci krétkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o
odpisy aktualizujgce. Naleznosci krotkoterminowe nie sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, jesli ewentualne
réznice z wyceny bytyby nieistotne. Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych okresla sie uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg
dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od
ktoérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza

sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.
Udzielone pozyczki i naleznosci dtugoterminowe wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu.

Naleznosci i pozyczki wyrazone w walutach obcych sg wyceniane na dzien bilansowy po kursie srednim

ogtoszonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Zobowiazania

Za zobowigzania uznaje sie obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg
wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw jednostki.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,

a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w wyniku biezacego okresu.
Zaciggniete kredyty i pozyczki zgodnie z MSR 39 wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu na dzienh bilansowy.

Na dzien bilansowy zobowigzania krotkoterminowe wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Zobowigzania

krétkoterminowe nie sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, jesli ewentualne réznice z wyceny bylyby

nieistotne. Zobowigzanie krétkoterminowe sg wyceniane w warto$ci wymagajgcej zaptaty (w tym naliczone odsetki

za zwiloke).

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych sg wyceniane na dzien bilansowy po kursie Srednim ogtoszonym dla

danej waluty przez NBP na ten dzien.

Zapasy

Zapasy to aktywa:
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przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej;
bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz; lub
majgce posta¢ materiatébw lub dostaw surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie

Swiadczenia ustug.

Zapasy zgodnie z MSR 2 wycenia sie stosujgc cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszone o odpisy
aktualizujgce ich wartos¢ lub tez cene sprzedazy netto mozliwg do uzyskania w zaleznosci od tego, ktdra z kwot

jest nizsza. Rozchdd zapasdw wyceniany jest metoda FIFO.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne denominowane w walucie obcej

przeliczane sg na dzieh bilansowy po kursie zamkniecia z dnia bilansowego.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg wydatki poniesione do dnia bilansowego, stanowigce koszty

przysztych okreséw sprawozdawczych.

Do krétkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych czynnych zalicza sie m.in. nastepujgce pozycje:
Optacone z gory ubezpieczenia,
Optacone z gory prenumeraty,
Optacone z goéry wieczyste uzytkowanie gruntu, podatek od nieruchomosci,

Optacone z géry inne koszty, dotyczace przysztych okreséw.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw do wyniku biezacego okresu nastepujg stosownie do
uptywu czasu lub wielkosci swiadczen. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych

kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sie je na pewne lub
prawdopodobne przyszte zobowigzania.

Spotka tworzy rezerwy wowczas, gdy spetnione sg nastepujace warunki:

e na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych;
o wyptyw $rodkow pienieznych jest prawdopodobny w celu wypetnienia obowigzku;

e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Kwota, na ktérg tworzona jest rezerwa, stanowi najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Najbardziej wlasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych
do wypetnienia obecnego obowigzku jest kwota, jakg zgodnie z racjonalnymi przestankami jednostka zaptacitaby
w ramach wypetnienia obowigzku na dzien bilansowy lub w celu przeniesienia go na strone trzecig na ten sam
dzien. Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sg dokonywane na drodze osgdu kierownictwa jednostki,
wspomaganego dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w niektorych
przypadkach — raportami niezaleznych ekspertow.
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Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Na przejsciowe réznice miedzy wartoscig bilansowg aktywow i pasywéw a ich wartoscig podatkowg tworzone sg
rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych.

Wartoscig podatkowg sktadnika aktywow lub zobowigzan jest przyporzadkowana mu kwota stuzgca celom
podatkowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty przewidziane w przysztych okresach do odliczenia
od podatku dochodowego ze wzgledu na:

e ujemne roznice przejsciowe;

e przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych; oraz

e przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potrgcenie od podatku dochodowego réznic
przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Wartos$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe lub dodatnie roznice przejsciowe nie bedg

wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywoéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest
réznic, ktére spowodujg zwiekszenia podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym w przysziosci.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich dodatnich
roznic przejsciowych, z wyjgtkiem przypadkow, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynika z:
e poczatkowego ujecia wartosci firmy; lub
e poczatkowego ujecia danego skfadnika aktywdw lub zobowigzan pochodzgcego z transakciji, ktora:

o nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych; oraz

o nie wptywa w momencie przeprowadzania transakcji na wynik finansowy brutto ani na dochéd do

opodatkowania (strate podatkowg).

Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie, przy uwzglednieniu

stawek podatku dochodowego, obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa i

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie. Rezerwe i
aktywa mozna kompensowaé, jezeli jednostka ma tytut uprawniajgcy jg do ich jednoczesnego

uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Wynik finansowy

Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw skfada sie z:

e  Wyniku (zysku / straty) netto biezgcego okresu,

e Pozostatych dochoddéw (zyskéw / strat) catkowitych.

Wynik finansowy netto w ksiegach rachunkowych wykazywany jest z uwzglednieniem odpowiednich
przepiséw, dotyczgcych instrumentéw finansowych, dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartosc

naleznosci, korekty odpiséw aktualizujgcych, tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci, rozliczenia
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miedzyokresowego kosztoéw i przychoddéw.

Koszty zwigzane z ptatnosciami wynikajgcymi z nieterminowego regulowania zobowigzan jednostki,
rozliczeniem niedoborow stwierdzonych w sktadnikach majgtkowych oraz inne o podobnym charakterze
ujmuje sie w rachunku wynikow okresu, w ktérym zostaly stwierdzone, zgodnie z trybem okreslonym w

procedurze wewnetrznej.

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej i reprezentujgcej
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po

pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Przychody z dziatalnosci operacyjnej dotycza w przypadku Emitenta gtéwnie Swiadczenia ustug zarzgdzania
spotkami podporzgdkowanymi, kreowania oraz zarzgdzania ich ofertg jako catosci, planowania i realizacji strategii
dla grupy, organizacji finansowania rozwojowych projektéw, nadzér nad realizowanymi inwestycjami. W przypadku
Spotek Grupy Kapitatowej przychody =z dziatalnosci operacyjnej dotyczg gitdéwnie sSwiadczenia ustug
telekomunikacyjnych.

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Gléwng pozycje kosztow dziatalnosci operacyjnej stanowig ustugi obce, amortyzacja oraz wynagrodzenia i
swiadczenia na rzecz pracownikéw.

Koszty swiadczen pracowniczych obejmuja:

e wynagrodzenia i premie, w tym wynagrodzenie za czas urlopu,

e Swiadczenia na rzecz pracownikow.

Koszty ustug obcych obejmujg m.in.:

e wydatki zwigzane z funkcjonowaniem spétek Grupy Kapitatowej,

e ustugi konsultingowe i doradcze,

e najem powierzchni.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne obejmujg m.in.:
zysk na sprzedazy srodkow trwatych,
nadwyzki inwentaryzacyjne,
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow niefinansowych,
przychod z tytutu refakturowania kosztéw,
otrzymane darowizny,
przedawnione zobowigzania,

otrzymane odszkodowania, kary i grzywny.

Pozostate koszty operacyjne obejmuja m.in.:
o strate na sprzedazy Srodkow trwatych,
e niedobory inwentaryzacyjne,

e odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywdw niefinansowych,
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koszty do refakturowania,
przekazane darowizny,
spisane naleznosci,

zaptacone odszkodowania, kary i grzywny.

Pozostale przychody i zyski /koszty i straty z inwestycji

Pozostate przychody i zyski z inwestycji obejmujg m. in.:
zyski na sprzedazy papieréw wartosciowych (akgcji, udziatéw i pozostatych papierow wartosciowych),
zyski z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
zysk z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,
dywidendy,
odsetki od nabytych dtuznych papieréw wartosciowych,

odsetki od udzielonych pozyczek.

Pozostate koszty i straty z inwestycji obejmujg m. in.:
prowizje i odsetki od zaciggnietych zobowigzan finansowych,
odsetki leasingowe,
straty na sprzedazy papierow wartosciowych (akcji, udziatéw i pozostatych papieréw wartosciowych),
straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja:
odsetki od przeterminowanych naleznosci i zobowigzan,
odsetki budzetowe,
réznice kursowe,

pozostate przychody i koszty finansowe.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy, wplywajgcy na wynik finansowy, obejmuje: cze$¢ biezaca,
czes$¢ odroczong. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice miedzy stanem

rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)

danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) w zwigzku z wytaczeniem
przychoddéw niepodlegajgcych opodatkowaniu, kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw oraz w
zwigzku z uwzglednieniem straty podatkowej, ktéra pomniejsza podstawe opodatkowania. Obcigzenia podatkowe

sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku podatkowym.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce rozliczenia z kapitatem wtasnym,

odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.

Zasada wykazywania zyskow ze sprzedazy akcji/udzialow w jednostkach zaleznych
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Spotka wykazuje wynik ze sprzedazy akcji/udziatdbw w momencie przeniesienia praw wtasnosci akcji/udziatéw na
kupujgcego, a nie w momencie podpisania umowy kupna/sprzedazy. W czesci przypadkow zamkniecie transakgji
(wtasciwy moment przeniesienia praw wtasnosci akcji) jest poprzedzone przedptatg otrzymang od kupujgcego.
Otrzymane przedptaty na poczet sprzedazy akcji/udziatéw wykazywane sg w pozycji ,Pozostate zobowigzania”, a
wynik na sprzedazy wykazywany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dopiero z chwilg przeniesienia praw

wihasnosci akcji/udziatdéw na kupujgcego.

Zasada wykazywania zyskow/strat z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej, odpisow z tytutu utraty wartosci

nakiadoéw poniesionych na nieruchomosciach inwestycyjnych

Spétka wykazuje zysk/strate z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej, odpiséw z tytutu utraty wartosci nakladéw
poniesionych na nieruchomos$ciach inwestycyjnych na podstawie wiarygodnie oszacowanych szacunkow
dokonanych przez niezaleznych ekspertow. Przyczyng dokonania zmian szacunkéw wartosci godziwej i w
konsekwencji aktualizacji wyceny nieruchomosci moze by¢ réwniez posiadanie wigzgcej nieodwotalnej oferty

nabycia nieruchomosci od innego kontrahenta.

Dziatalno$é zaniechana
W przypadku wystgpienia dziatalno$ci zaniechanej, wyniki finansowe dotyczace dziatalnosci zaniechanej sa
prezentowane zgodnie z MSSF 5.

Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF 8 nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementow, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzieleniu zasobéw do
danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Na dzien 31.12.2016 r., w zwigzku ze sprzedazg spotek

zaleznych dziatajgcych w branzy telekomunikacyjnej oraz w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci wytacznie w

segmencie dziatalnosci pozostatej (zarzadzanie innymi spétkami) Emitent oraz Grupa odstepujg od segmentac;ji

dziatalnosci.

Sporzadzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidacji

1. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych, tj. zaleznych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych,
obejmowane sg w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym wedtug zasad zgodnych z wymogami
MSSF 3, Pofgczenia przedsiewzie¢ dla wszystkich inwestycji oraz odpowiednio:

MSSF 10, Skonsolidowane sprawozdania finansowe,

MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach

Wszystkie inwestycje, ktére na dzien nabycia spetniajg definicije aktywdw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy wedtug warunkow, okreslonych w MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
zaniechana ujmowane sg zgodnie z postanowieniami tego standardu, tzn. ujmowane sg w odrebnej pozyciji
aktywow, obejmujgcych ich warto§¢ w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, za$
w zobowigzaniach odrebnie wykazywana jest ich warto$¢ w wartosci godziwe;j.

Jednostki zalezne

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje petne dane finansowe spétki Financial Assets
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Management Group S.A. oraz spétek bedacych pod jego kontrolg. Przyjmuje sie, ze Grupa sprawuje kontrole,
jezeli posiada bezposrednio lub posrednio, wiecej niz 50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej lub w
inny sposob posiada zdolno$é do kierowania politykg finansowa i operacyjng jednostki gospodarczej w celu

czerpania korzysci ekonomicznych z prowadzonej przez dang jednostke zalezng dziatalnosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia, zgodnie z wymogami MSSF 3.
Wytaczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej jednostce zaleznej,
odpowiednio z kapitatem witasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke warto$ci bilansowej inwestycji nad
wartosci godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako
wartos¢ firmy. Nadwyzke udziatu Grupy w warto$ci godziwej aktywow netto nad ceng przejecia ujmuje sie
bezposrednio w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw w roku przejecia jednostki.

Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw
kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzieh wymiany, powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potfgczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien

przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na
transakcjach pomiedzy spétkami Grupy, podlegajg eliminacji. Eliminacji podlegajg réwniez nie zrealizowane

straty, chyba Ze transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych w spétkach zaleznych wykazywany jest odrebnie w ramach kapitatow
witasnych Grupy. Zysk (netto) okresu nalezgcy do akcjonariuszy (udziatowcdw) mniejszosciowych wykazywany
jest w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw w odrebnej pozycji jako element
rozliczenia zysku okresu spoétek Grupy, objetych konsolidacjg petna.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziatéw jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub zbyte
w ciggu roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia nabycia

lub do dnia sprzedazy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

1.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnie inwestycje od 20% do 50% w instrumenty kapitatowe

jednostki), na ktére Grupa wywiera znaczny wptyw na polityke operacyjng i finansowa, ale ich nie kontroluje i

nie wspotkontroluje, rozliczane sg metodg praw wtasnosci.

Rozliczanie kosztu przejecia (ceny nabycia inwestycji) dokonuje sie tozsamo z zasadami, obowigzujgcymi dla
rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych.

Udziatl Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje si¢ sprawozdaniu
z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw, za jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia
nabycia — w odpowiedniej pozycji kapitatow wiasnych.

Dodatkowa ocena wartosci inwestycji w spotkach stowarzyszonych pod katem ostroznej wyceny ma miejsce
wtedy, kiedy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta wystgpi¢ utrata wartosci lub odpis utraty wartosci
dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany. W takich okolicznosciach stosuje sie wymogi w zakresie
utraty wartosci, okreslone w MSR 36, Utrata wartosci aktywdw nie oceniajgc jednak indywidualnie utraty
wartosci przez warto$¢ firmy, przypisanej do danej inwestycji.

Z chwilg poniesienia straty przez jednostke stowarzyszona, ktérej odniesiona w proporcji do posiadanych

udziatéw na inwestycje czesS¢ przewyzsza dotychczasowg ich warto$¢ bilansowg nie jest dalej ujmowana
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w bilansie, ani w stracie (zysku) okresu Grupy. W takich przypadkach wartos¢ bilansowa inwestycji jest rowna

Zero.

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

1. Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych, nad ktérymi Grupa sprawuje wspoétkontrole ujmowane sg
metodg praw wltasnosci wedtug zasad, to samych do ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Oznacza to takze, ze niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg a jednostkami
wspotkontrolowanymi  eliminuje sie proporcjonalnie do posiadanego udziatu Grupy w jednostce
wspotkontrolowanej. Eliminacji podlegajg rowniez nie zrealizowane straty chyba, ze transakcja dostarcza

dowoddw na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.

Inwestycje w jednostkach wspédtkontrolowanych to takie, w ktérych ma miejsce podziat kontroli nad
dziatalnosci gospodarczg, ktory wystepuje wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne

dotyczace tej dziatalno$ci wymagajag jednomysinej zgody stron wspotkontrolujacych (wspolnikow).

13. Wykaz najwazniejszych wydarzen w 2016 roku
Do najwazniejszych wydarzen w 2016 roku naleza:

- W dniu 08.01.2016 r. spétka TelePL Sp. z 0.0. zbyta nieruchomo$é na ul. Zaryna i Naruszewicza, o ktérej to

transakcji Emitent informowat RB nr 1/2016 z dnia 08.01.2016r. Srodki ze sprzedazy obu nieruchomos$ci zostaty

przeznaczone na catkowitg sptate dwoch kredytow zaciagnietych na ich zakup w ALIOR BANK S.A. oraz spfate
innych zobowigzan kredytowych.

- W dniu 8 stycznia 2016 r. Emitent raportem biezgcym ESPI 3/2016 dokonat odwotania prognoz finansowych na
rok 2015.

- w dniu 11 marca 2016 Emitent otrzymat oswiadczenia od dwdch Cztonkéw Zarzadu Spétki w przedmiocie
rezygnacji z dotychczas petnionej funkcji: od Pana Bernharda Friedla rezygnacje z peftnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki ze skutkiem natychmiastowym, tj. na dzieh 11 marca 2016 r. oraz od Pana Barttomieja Gajeckiego
rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Zarzadu Spdtki ze skutkiem natychmiastowym, tj. na dzien 11 marca
2016 .

- w dniu 11 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 11.03.2016 r. Pana Kamila tysika na
stanowisko Prezesa Zarzadu.

- w dniu 16 marca 2016 r. Emitent powzigt informacje od trzech Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, tj. Pana Adama
Osinskiego, Pana Jarostawa Grzechulskiego oraz Pana Przemystawa Perki o zlozeniu przez nich rezygnacji z
petnionych funkcji Czionkéw Rady Nadzorczej Spétki ze skutkiem na dzien otwarcia najblizszego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, jednak nie pdzniej niz do 45 dni od dnia ztozenia ww. rezygnaciji.

- w dniu 25 marca 2016 r. Emitent zbyt 100 % udziatéw w spoétkach: TelePL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
TeleTTR Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, Tele-Equipment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i TeleDID Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie o czym Spotka informowata w raporcie biezacym ESPI 9/2016.

- w dniu 17 kwietnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady Nadzorczej Spoétki
nastepujace osoby: Panig Magdalene Muskietorz, Panig Justyne Budzynskg oraz Panig Anite Morawieckg, na
okres wspdlnej trzyletniej kadencji trwajgcej do 04.07.2017 r.

- w dniu 22 kwietnia 2016 roku Emitent podpisat pie¢ umow przeniesienia wtasnosci 100% udziatow w spotkach:
TelePolska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (TP), Teltraffic Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (TTR), Energetyka
dla Domu Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (EDD), DID Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (DID), New Age
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Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (NAV) na rzecz FinCrea 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu.

- w dniu 9 maja 2016 r. Emitent podpisat umowe sprzedazy udziatéw w spoice E-Telko Sp. z 0.0. na rzecz spofki
Balemis Services Limited.

- w dniu 30 wrzesnia 2016 r. Emitent podpisat umowe zbycia 1.656.058 akcji zwyktych imiennych spétki Green S.A.
z siedzibg we Wroctawiu na rzecz W Investments Holding Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr

- w dniu 30 wrzesnia 2016 r. Emitent podpisat umowe zbycia 5.125 imiennych certyfikatow inwestycyjnych serii A3
oraz 2.909 imiennych certyfikatow inwestycyjnych serii A4 funduszu FinCrea 3 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywdw Niepublicznych na rzecz W Investments Holding Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr.

- w dniu 30 wrzesnia 2016 r. Emitent podpisat dwa aneksy do umoéw zbycia 100 % udziatéw w spotkach: TeleTTR
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (TeleTTR) i TeleDID Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (TeleDID). Ww. aneksy
zostaly zawarte ze spo6tkg Perpedium Services Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, z ktérg w dniu 25 marca 2016 r.
Emitent podpisat umowy zbycia udziatéw w spétkach TeleTTR i TeleDID.

- w dniu 3 listopada 2016 r. Emitent powziat informacje od Pani Anity Morawieckiej o ztozeniu przez nig rezygnacji
z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym.

- w dniu 10 listopada 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata w sktad Rady Nadzorczej Spétki Panig Katarzyne
Dziki na okres wspdlnej trzyletniej kadencji trwajgcej do 04.07.2017 r.

- wdniu 1 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki odwotata Pana Kamila Lysika ze stanowiska Prezesa Zarzadu
Spéiki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki powotata z dniem 1 grudnia 2016 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu
Spotki Pana Pawta Drehera. Obecna kadencja zarzgdu Spotki uptywa z dniem 15 czerwca 2017 r.

- w dniu 2 grudnia 2016 roku Emitent powziat informacje o nabyciu przez AS Corporate Sp. z 0.0. 2.646.000 akgji

Spotki stanowigcych 8,37 % akcji Spotki, co stanowi 8,37 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

14. Komentarz do osiggnietych wynikéw finansowych oraz podstawowe wskazniki finansowe

Na wyniki skonsolidowane 2016 roku wptynety przede wszystkim:
- pozostate koszty operacyjne w wysokosci 1.689 tys. zt zwigzane z odpisani na naleznosci handlowe

- koszty finansowe w wysokosci 6.970 tys. zt zwigzane gtéwnie ze sprzedazg pozostatych aktywdw finansowych,

- strata na sprzedazy w jednostkach zaleznych w wysokosci 5.111 tys. zt.

Wyszczegélnienie 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2015* 2016

Przychody i zyski
: 98225 79695 116227 152151 156207 210834 210 644 262 087 70
operacyjne

EBITDA 1325 960 5324 6923 6 429 13 601 15 076 20822 -30895 -1 624

(dane w tys. zt) *uwzgledniajgce dokonang korekte btedu podstawowego
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Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci
Wyszczegolnienie
Rentownos¢ sprzedazy netto 0,67% 2,30% 1,79% 2,48% 3,63% 3,85% -99,7%
Marza zysku EBITDA 4,58% 4,55% 4,11% 6,45% 7,15% 7,94% -99,8%
Zwrot z kapitatu wtasnego 2,55% 10,24% 7,54% 12,50% 15,27% 15,70% -59,9%

Stopa zwrotu z aktywow 0,99% 5,46% 3,80% 5,14% 5,67% 6,52% -23,87%

*uwzgledniajacy dokonang korekte btedu podstawowego

Wskazniki ptynnosci
Wyszczegolnienie

Kapitat pracujac
A IR 7 956 8 736 12 825
(dane w tys. zt)

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,17 1,30 1,22

Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,15 1,28 1,14

*uwzgledniajgcy dokonang korekte btedu podstawowego

Wskazniki zadtuzenia
Wyszczegolnienie 2010

Wskaznik zadtuzenia
ogodlnego

Wskaznik zadtuzenia kapitatu 0
wtasnego

*uwzgledniajgcy dokonang korekte btedu podstawowego

Wskazniki rynkowe

Wyszczegolnienie 2010 2011

Cena akcji / Zysk netto 74,50 16,85 13,65 12,01

Cena akcji / Wartos¢ ksiggowa 1,86 1,73 1,02 1,50

*uwzgledniajacy dokonang korekte btedu podstawowego

Zastosowane wzory do wyliczenia wskaznikéw finansowych

Wskazniki rentownosci
O Rentownos$¢ sprzedazy netto (ROS) = zysk (strata) netto / przychody i zyski operacyjne
O Marza zysku EBITDA = (zysk/strata operacyjna + amortyzacja) / przychody i zyski operacyjne
O Stopa zwrotu z kapitatu wikasnego (ROE) = zysk (strata) netto / kapitat wtasny
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O Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa

Wskazniki ptynnosci
O Kapitat pracujgcy = aktywa obrotowe (krétkoterminowe) — zobowigzania krotkoterminowe
O Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe (krotkoterminowe) / zobowigzania
krotkoterminowe
O Wskaznik ptynnos$ci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy — rozliczenia miedzyokresowe) /

zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia
O Wskaznik zadtuzenia ogdlnego = (zobowigzania diugoterminowe + zobowigzania
krétkoterminowe) / aktywa
O Dtug / kapitat wiasny = oprocentowane kredyty bankowe, diuzne papiery warto$ciowe / kapitaty

witasne

Wskazniki rynkowe
O Cena akcji / zysk netto (P/E) = cena akcji / zysk netto na akcje
Cena akgji / wartos¢ ksiegowa (P/BV) = cena akcji / warto$¢ ksiegowa na akcje
Wartosc¢ ksiegowa na akcje = (aktywa — zobowigzania) / liczba akcji
Cena akcji Emitenta z dnia 31.12.2010 = 2,01 zt
Cena akcji Emitenta z dnia 31.12.2011 = 1,30 z
Cena akcji Emitenta z dnia 31.12.2012 = 2,14 z
Cena akcji Emitenta z dnia 31.12.2013 = 2,25 zt
Cena akcji Emitenta z dnia 30.12.2014 = 0,93 z
Cena akcji Emitenta z dnia 31.12.2015 = 0,49z
Cena akcji Emitenta z dnia 31.12.2016 = 0,30zt

o
o
o
o
o
o
o
o
o

15. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W dniu 25.03.2016 r. Emitent podpisat cztery umowy zbycia 100 % udziatéw w spétkach: TelePL Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (TelePL), TeleTTR Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (TeleTTR), Tele-Equipment Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (Tele-EQ) i TeleDID Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (TeleDID). Zbycie udziatow w ww.
spotkach zostato dokonane na rzecz spotki Perpedium Services Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr.

W dniu 22.04.2016 r. Emitent podpisat pie¢ umow przeniesienia wtasnosci 100% udziatow w spotkach: TelePolska
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (TP), Teltraffic Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (TTR), Energetyka dla Domu
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (EDD), DID Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (DID), New Age Ventures Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (NAV) na rzecz FinCrea 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
z siedzibg we Wroctawiu. tgczna wartosci wszystkich uméw zawartych pomiedzy Spétkg a FinCrea 3 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu wynosita: 6.250.112,46 zt.

Poza wymienionymi operacjami w dniu 9.05.2016 r. Emitent podpisat umowe sprzedazy udziatéw w spotce E-Telko
Sp. z 0.0. na rzecz spotki Balemis Services Limited.
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W dniu 30 wrzesnia 2016 roku Emitent podpisat umowe zbycia 5.125 imiennych certyfikatéw inwestycyjnych serii
A3 oraz 2.909 imiennych certyfikatdw inwestycyjnych serii A4 funduszu FinCrea 3 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywdw Niepublicznych na rzecz W Investments Holding Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr.

Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent nie posiadat jednostek zaleznych.

W zwigzku z faktem zbycia spotek zaleznych prowadzacych dziatalno$é operacyjng w obszarze sprzedazy ustug
telekomunikacyjnych oraz dostaw energii elektrycznej dla gospodarstw domowych, Zarzad podjgt zamiar
redefiniowania przedmiotu dziatalnosci spotki i okreslenia dla niej nowej strategii rozwoju. Zgodnie z trescig raportu
biezgcego nr 27/2016 z dnia 30 sierpnia 2016 roku Zarzgd zamierza skupi¢ dziatalno$¢ gospodarczg na obszarach
zwigzanych przede wszystkim z dziatalnoscig inwestycyjng i badawczo-rozwojowa, wspétpracy z uczelniami
wyzszymi oraz jednostkami badawczo-rozwojowymi w celu realizacji innowacyjnych projektow z dziedziny nowych
technologii, przede wszystkim (ale nie wytgcznie) w obszarach telekomunikacji, informatyki oraz energetyki.
Dziatalno$¢ tg zamierza realizowac¢ przy aktywnym wykorzystaniu srodkéw unijnych przewidzianych w nowej
perspektywie UE na lata 2014-2020. Spodtka posiada zasoby do rozpoczecia takiej dziatalnosci, dodatkowo w
najblizszym czasie zamierza takze wzmocni¢ swoje kompetencje w tym obszarze. Finansowanie realizowanych
projektéw bedzie pochodzito na poczatkowym etapie realizowanych inwestycji ze $rodkéw wtasnych oraz pomocy
unijnej, w kolejnych etapach, Zarzad nie wyklucza finansowania dtuznego i udziatlu koinwestorow.
Dziatalno$¢ ta wydaje sie by¢ atrakcyjna, miedzy innymi ze wzgledu na potencjat rozwojowy, dywersyfikacje
projektéw oraz z uwagi na przewidywalny i znaczacy wzrost wartosci aktywéw Emitenta w okresie realizacji
projektéw inwestycyjnych, jeszcze przed etapem komercjalizacji wynikow konkretnych przedsiewzie¢. Z uwagi na
doswiadczenia i znajomos$¢ branz pozostajgcych w kregu zainteresowania Spdfki, tj. telekomunikaciji, informatyki
oraz energetyki, wdrozenie i komercjalizacja opracowanych innowacji, uprawdopodobnione jest osiggniecie
pozytywnych wynikéw finansowych. W zakresie planowanej strategii Spotka bedzie dazyta do uruchomienia
projektéw o tacznej wartosci do 40 min zt do koca 2017, za$ w kolejnych latach, do systematycznego powiekszania
portfela inwestycji. Projekty te beda realizowane w ramach spétek celowych, nowo tworzonych podmiotach prawa
handlowego zaleznych lub stowarzyszonych z Emitentem. Spotka przewiduje, iz okres realizacji projektéw bedzie
wynosit ok. 5 lat, po czym nastepowac bedzie faza komercjalizacji lub dezinwestycji. Proces identyfikacji projektow
inwestycyjnych i badawczo-rozwojowych juz sie rozpoczat. Proces dezinwestycji i skapitalizowania projektow
bedzie uzalezniony zaréwno od zainteresowania poszczegdlnymi projektami przez podmioty trzecie, jak i decyzji
Emitenta klasyfikujgcego dane przedsiewziecie, jako krotkoterminowe lub diugoterminowe, nastawione zaréwno na
wzrost wartosci danych aktywodw, jak i konsumpcje generowanych przeptywow finansowych (dywidenda).

16. Cyklicznos$¢, sezonowosé Grupy w prezentowanym okresie
Dziatalno$¢ Spétek Grupy Kapitatowej do momentu utraty kontroli nie miata w analizowanym okresie charakteru
cyklicznego czy sezonowego.

17. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
Na dzien 31.12.2016 r., w zwigzku ze sprzedazg spotek zaleznych dziatajgcych w branzy telekomunikacyjnej oraz

w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci wytgcznie w segmencie dziatalnosci pozostatej (zarzadzanie innymi

spotkami) Emitent oraz Grupa odstepujg od segmentacji dziatalnosci.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ wylgcznie w segmencie dziatalnosci pozostatej. Na skutek korekty biedu
podstawowego, takze za 2015 rok, Emitent nie prezentuje wynikéw w podziale na poszczegdlne segmenty, a jego

wyniki nalezy rozpatrywaé przez pryzmat dziatalno$ci pozostatej.
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18. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wyszczegolnienie

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow

Pozostate koszty rodzajowe
Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
oraz ustug

Pozostate koszty i straty operacyjne

Koszty ogétem

19. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i zyski operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Otrzymane dotacje
Pozostate

Razem

Pozostate koszty i straty operacyjne

Odpis aktualizujgcy — doprowadzenie do wartosci godziwej
posiadanych aktywow niefinansowych

Pozostate

Razem

20. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe
Odsetki uzyskane

Pozostate przychody finansowe

Razem

Koszty finansowe

Odsetki naliczone

Odpis do wartosci godziwej wartosci posiadanych aktywéw
finansowych

Strata ze sprzedazy posiadanych pozostatych aktywow
finansowych

Pozostate
Razem
21. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

2017-04-26

01.01.2016 - 31.12.2016
(CELELE)]

0

(1 689)
(3 976)

01.01.2016 - 31.12.2016
(CELERE))

01.01.2016 - 31.12.2016
(badane)

(1614)
(75)
(1 689)

01.01.2016 - 31.12.2016
(CELERE))

2016 - 31.12.2016
(badane)

(20)
(1 109)
(5 620)

(221)
(6 970)

01.01.2016 - 31.12.2016
[((CELER)
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01.01.2015 - 31.12.2015
(badane, przeksztatcone)

(199)
(308)
(1 325)
(45)
(717)
(51)

0

0
(2 645)

01.01.2015 - 31.12.2015
(badane, przeksztatcone)

01.01.2015 - 31.12.2015
(badane, przeksztatcone)

(28 519)
0
(28 519)

01.01.2015 - 31.12.2015
(badane, przeksztatcone)

01.01.2015 - 31.12.2015
(badane, przeksztatcone)

01.01.2015 - 31.12.2015
(badane, przeksztatcone)
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Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat
ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie roznic
przejsciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

tacznie obciazenie podatkowe
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22. Dziatalno$¢ zaniechana

W zwigzku ze sprzedazg w trakcie pierwszego potrocza 2016 roku posiadanych udziatow w spétkach zaleznych, dodatkowo w zwigzku z zaniechaniem dalszej dziatalno$ci

w branzy telekomunikacyjnej, na dzien 31.12.2016 Emitent wykazat wyniki dziatalno$ci sprzedanych spotek zaleznych do momentu utraty kontroli w kategorii dziatalnos$ci

zaniechanej. Szczegotowe rozbicie tej pozycji przedstawiono ponizej:

Tele- Energetyka New Age
Equipment dla Domu Ventures

Sp.zo.o0. Sp.zo.o. Sp.zo.o.
Przychody ze sprzedazy 7771 364 16 662 6741 77 0 0 3250 44 (10 845)

Tele-Polska
Sp.zo.0.

Dziatalnos¢ zaniechana — DID TeleDID E-Telko
do dnia zbycia udziatow Sp.zo.o. Sp.zo.0. Sp.zo.0.

TelTraffic TeleTTR Korekty
Sp.zo.0. Sp.zo.0. konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 7771 364 16 662 6741 7 0 0 3250 44 (10 845)

Przychody ze sprzedazy towaréw i
materiatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej (7 958) (1 108) (17 209) (5 398) (1928) @) @) (3313) (27 648)

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Amortyzacja (322) 0 (278) (54) (118) 0 0 (14) 2) (1333)
Zuzycie materiatéw i energii (22) 0 (122) (63) (22) 0 0 (13) 0 (242)
Ustugi obce (7 298) (16 555) (4 671) (1 665) 3) 3) (3 286) (24 470)

Podatki i optaty @ (20) (40) (68) 0 (147)

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikow

Pozostate koszty rodzajowe (15) (8) (16) (68)

(308) (219) (562) (39) (1.388)

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy (547) (1851) (3 584)
Pozostate przychody operacyjne 525 110 731
Pozostate koszty operacyjne 0 0 (125)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1741) (2978)
Przychody finansowe 0 808
Koszty finansowe (302) (724)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 043) (2 894)
Podatek dochodowy 0 (121)
- Biezgcy podatek dochodowy 0 (85)
- Odroczony podatek dochodowy 0 (36)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej (2 043) (3015)
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Dziatalnos¢ zaniechana - 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikow

Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

- Biezgcy podatek dochodowy

- Odroczony podatek dochodowy

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

0
(34 973)
(948)
(131)
(32 524)
(85)
(1114)
(12)
(159)

(2 184)
3054
(168)
702

3

Tele-
Equipment
Sp.zo.0.

92 962
92 582
380

(94 308)
(2011)
(325)
(90 311)
(427)
(944)
(71)
(219)

(1 346)
1927

0

581

Polska

Energetyka
Pro Sp.zo.o.

0
(61 026)
(1 050)
(252)
(56 653)
(929)

(2 106)
(36)

0

(426)
10 245
(4 047)
5772
383

(3 458)
2697
(673)
(673)

0

2017-04-26

12 508
38

12 470
(15 582)
(57)
(133)
(3541)
(952)
(1 858)
(15)

(9 026)
(3074)
2700
(2512)
(2 886)
57
(114)
(2 943)
0

0

0

(2 943)

Energetyka
dla Domu
Sp.zo.0.

New Age
Ventures
Sp.zo.0.

Telekomunikacja
Dla Domu
Sp.zo.0.

10 141
10 141
0

(11 080)
(13)
(83)

(10 259)
(59)
(658)
()]

0

(939)
5986

(2 478)
2569

3

(247)
2325
(321)
(321)

0
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IR TelTraffic

Sp.zo.o.

Korekty

Sp.2 0.0, konsolidacyjne

41 46332 (116 575)
(116 575)

0 0 0

2 46 332

(47 414) 117 348

(15) 0

(@] 0

(47 356) 117 348

(41) 0

0 0

0 0

0 0

(1082) 773

1117 0
(73)
(38)
877
(605)
234
(165)
0
(165)
69

RAZEM

138798
125 948
12 850
(147 591)
(4 094)
(983)
(123 779)
(2'501)
(6 684)
(146)

(9 404)
(8793)
25029

(9 434)

6 802
2680

(4 691)
4791
(1159)
(994)
(165)
3632
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23. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Zysk/(Strata) podstawowy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres

sprawozdawczy, przypisanego akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej, przez srednia wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Zysk/(Strata) rozwodniony na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres

sprawozdawczy, przypisanego akcjonariuszom przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu sprawozdawczego (skorygowana o wpltyw opcji rozwadniajgcych).

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

LSRR I (CELELE)] (badane, przeksztatcone)

Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowane;j

(w zt)

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej

(w zt)

(13 975)
(3 015)
(0,44)

(0,10)

Nie wystgpity operacje rozwadniajgce skonsolidowany wynik netto przypadajgcy na jedng akcje.

Sredniowazona liczba akcji
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.)

Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt.)

24. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate - struktura wiasnosciowa

Wiasne
Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego

Razem

Rzeczowe aktywa trwate - struktura rzeczowa

Grunty, budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

Inne $rodki trwate, srodki trwate w budowie

Razem

Grunty
budynki i
budowle

Tabela zmian rzeczowych aktywow
trwatych

Stan na 01.01.2016 r.

Wartos¢ poczatkowa

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartosc¢ ksiegowa netto na 01.01.2016 r.
Okres zakonczony 31 grudnia 2016 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2016 r.
Zwigkszenia

2017-04-26

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

22 302
(17 970)
4332

4332
0
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31.12.2016
(CELELE))

31616 102
0,72

(0,54)

31.12.2016
(badane)

31.12.2016
(CELERTEY)

Srodki

transportu

86

Pozostate

srodki
trwate

1822
(714)
1108

1108
7

(27 751)
3632
(0,88)

0,12

31.12.2015
(badane)

31 616 102
1,27

(0,76)

31.12.2015
(badane)

31.12.2015
(CELERTEY)

25118
(19 492)
5 627

5627
93
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Zmniejszenia/ utrata kontroli

Zmniejszenie umorzenia z tytutu sprzedazy
srodka trwatego

Amortyzacja

Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2016 r.
Stan na 31.12.2016 r.

Wartos¢ poczatkowa

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2016 r.

Tabela zmian rzeczowych aktywow
trwatych

Stan na 01.01.2015r.

Wartos$¢ poczatkowa

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2015 r.
Okres zakonczony 31 grudnia 2015 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2015 r.
Zwigkszenia

Zmniejszenia/odpisy do wartosci godziwej
Zmniejszenie umorzenia z tytutu sprzedazy
Srodka trwatego

Amortyzacja

Pozostate zmiany/ reklasyfikacja

Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2015r.
Stan na 31.12.2015r.

Wartos¢ poczatkowa

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2015 r.

25. Inne wartosci niematerialne

Tabela zmian wartosci niematerialnych

Stan na 01.01.2016 r.
Wartos¢ ksiegowa brutto

Grunty
budynki i
budowle

0
0

0

(307)
(11 656)
56

440
(384)
56

(22 200)
17 915

(20)
27

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

19 065
(16 450)
2616

2616
3240
0

4

(1 520)
0
4332

22 302
(17 970)
4332

Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2016 r.

Okres od 01.01.2016 r. do dnia bilansowego

Wartos¢ ksieggowa netto na 01.01.2016 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia/ utrata kontroli

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Amortyzacja

Zmniejszenie umorzenia z tytutu sprzedazy srodka trwatego

Wartos¢ ksiegowa netto na dzien bilansowy

Stan na dzien 31.12.2016
Wartos¢ ksiegowa brutto

Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartoSci

Wartos¢ ksiggowa netto na dzien bilansowy

Tabela zmian wartosci niematerialnych

Stan na 01.01.2015 .

2017-04-26
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(1719) (24 789)
633 19 208

(20) (103)
9 37

Pozostate
srodki
trwate

Srodki
transportu

8183
(609)
7574

39 899
(17 476)
22423

7574 22 423
282 3522
(6 643) (6 643)

0 4)

(105) (2 016)
0 (11 656)
1108 5626

1822
(714)
1108

25118
(19 492)
5627

Inne wartosci
niematerialne

21 480
(15 936)
5544

21 480
(15 936)
5544

5544 5544

0 0

(21 041) (21 041)
0 0

(88) (88)

15 827 15 827
242 242

439 439
(197) 197)
242 242

Inne wartosci
niematerialne
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Wartos¢ ksiegowa brutto 19 018 19 018
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci (13 689) (13 689)
Wartosc¢ ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 5329 5329
Okres od 01.01.2015 r. do dnia bilansowego

Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 5329 5329
Zwigkszenia 5617 5617
Zmniejszenia (5 402) (5 402)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0
Amortyzacja (2 247) (2 247)
Pozostate zmiany/ utrata kontroli/ odpis wartosci (3 155) (3 155)
Wartosc¢ ksiggowa netto na dzien bilansowy 7 504 7 504
Stan na dzien 31.12.2015

Wartos¢ ksiegowa brutto 21480 21 480
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci (15 936) (15 936)
Wartos¢ ksiggowa netto na dzien bilansowy 5544 5544

26. Wartos¢ firmy

Tabela zmian wartosci firmy

Stan na 01.01.2016 r.

Wartos¢ poczatkowa 15 342
Odpisy z tytutu utraty wartosci (15 084)
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2016 r. 258
Okres zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2016 r.

Zwiekszenia

Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi

Wartos¢ ksiggowa netto na 31.12.2016 r.

Stan na 31.12.2016 r.

Warto$¢ poczatkowa

Wartos¢ ksiggowa netto na 31.12.2016 r.

Tabela zmian wartosci firmy

Stan na 01.01.2015r.

Wartos¢ poczatkowa 15 342
Odpisy z tytutu utraty wartosci (450)
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 14 892
Okres zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 14 892
Zwiekszenia 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (14 634)
Wartos¢ ksiggowa netto na 31.12.2015 r. 258
Stan na 31.12.2015r.

Wartos$¢ poczatkowa 15342
Odpisy z tytutu utraty wartosci (15 084)
Wartos¢ ksiggowa netto na 31.12.2015 r. 258

27. Nieruchomosci inwestycyjne

Nie wystgpity
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28. Hierarchia wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw (np. notowane akcje i
obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkdw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez

poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych

transakcjach) - np. wiekszos$¢ instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzgce z aktywnych rynkow.

W przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej zaklasyfikowanych do Poziomu 3 wartos¢
godziwa ustalana jest w oparciu o wycene poréwnawczg wzgledem notowanych na GPW spoétek reprezentujacych
branze tj. poprzez odniesienie do biezacej wartosci godziwej innego instrumentu finansowego, mozliwie najbardziej
zblizonego do instrumentu wycenianego. Celem wyceny akcji jest doprowadzenie do ceny, po ktérej mogtaby
zostaé zawarta potencjalna transakcja rynkowa na tym instrumencie na dzien bilansowy.

31 grudnia 2016

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych
jednostkach
krajowych i
zagranicznych

Akcje i udziaty w
jednostkach
zaleznych

Pozostate aktywa
finansowe

Poziom 1

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

- wycena

Stan na koniec okresu

31 grudnia 2015
Akcje i udziaty

Akcje i udziaty w
jednostkach
zaleznych

Poziom 1

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia
Zmniejszenia

- wycena

Stan na koniec okresu
Poziom 3

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

2017-04-26

mniejszosciowe w
pozostatych
jednostkach
krajowych i

zagranicznych
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29. Analiza ptynnosci aktywow finansowych

Z nieograniczong
Ptynnos¢ aktywoéw finansowych - 31.12.2016 zbywalnoscig notowane
na gieldach

notowane na rynkach notowane na rynkach Z ograniczong
pozagieldowych nieregulowanych zbywalnoscia

Akcje i udzialy mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Dluzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa

wartos$¢ rynkowa

Pozostate aktywa finansowe
wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa
RAZEM

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedlug ceny nabycia
wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

o O O o O O OO o O O o

O O O o
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Z nieograniczong
Ptynnos¢ aktywow finansowych - 31.12.2015 zbywalnoscig notowane
na gieldach

notowane na rynkach notowane na rynkach Z ograniczong
pozagieldowych nieregulowanych zbywalnoscia

Akcje i udzialy mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartosc¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos$¢ rynkowa
Dluzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Pozostate aktywa finansowe
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos$¢ rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedlug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa

O O oo O O oo O O oo

O O O o
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30. Portfel inwestycyjny

Zmiana wartosci bilansowej portfela inwestycyjnego

Wartos¢ bilansowa na 01.01.2016 r.
a. Zwiekszenia (z tytutu)

- zakup

- wycena / naliczenie odsetek

- rozwigzanie odpisow z tytutu utraty wartosci
- inne

b. Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz/zaptata

- wycena / zapfata odsetek

- inne

Wartos¢ na dzien 31.12.2016 r.

Zmiana wartosci bilansowej portfela inwestycyjnego

Wartos¢ bilansowa na 01.01.2015 r.
a. Zwiekszenia (z tytutu)

- zakup

- wycena / naliczenie odsetek

- rozwigzanie odpiséw z tytutu utraty wartosci
- inne

b. Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz/zaptata

- wycena / zapfata odsetek

- inne

Wartos¢ na dzien 31.12.2015 r.

2017-04-26

Akcje i udziaty w
pozostatych
jednostkach

N O O O O O O OoonN

Akcje i udziaty w
pozostatych
jednostkach

N O O O OO O O oo N

FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP

Dtuzne papiery
wartosciowe

Pozostate aktywa
finansowe

0 0
0 0

0 0
(4 332) (4 332)
(4 332) (4 332)

O O 0O OO0 O O O o o o

Dluzne papiery
wartosciowe

Pozostate aktywa
finansowe

O O O OO0 o O oo o o
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31. Wybrane dane jednostkowe spétek zaleznych

Nie dotyczy - w roku obrotowym 2016 dokonano sprzedazy udziatéw w spoétkach zaleznych.

32. Istotne pozyczki udzielone

Wyszczegolnienie

Pozyczki udzielone przez E-Telko Sp. z 0.0.

Pozyczki udzielone przez Financial Assets Management Group S.A.

Pozyczki udzielone przez Tele-Equipment Sp. z 0.0.
Pozyczki udzielone przez TelePI Sp. z 0.0.

Razem

33. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wyszczegolnienie

31.12.2016
(badane)

0
21
0
0
21

31.12.2016
(badane)

31.12.2015
(badane)
4442

5316
3820
2 842
16 420

31.12.2015
[(CELER)

Aktywa finansowe w postaci posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych
FinCrea FIZAN
Razem

34. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

31.12.2016 31.12.2015
[((CELER)) [(CELER)]

Aktywa finansowe posiadane przez Financial Assets Management

Group S.A. w postaci akcji spotki publicznej g z
Razem 2 2

Wyszczegolnienie

35. Informacja o zmianie sposobu wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych

wycenianych w warto$ci godziwe;j.

36. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)

Objete weksle 11 712 3745

Razem 11 712 3745

Wyszczegolnienie

37. Naleznosci

31.12.2016 31.12.2015
(CELERTE)) [CELERE))
Naleznosci handlowe 1374 18 882

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP) 11 850
Pozostate naleznosci 17 980 18 163
Razem naleznosci brutto 19 365 37 895
Odpisy aktualizujgce 0 (2 139)
Razem 19 365 35 756

Wyszczegolnienie

31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)

a) naleznosci krétkoterminowe (brutto) 19 365 37 895

NALEZNOSCI

b) naleznosci dtugoterminowe (brutto) 0 0
Naleznosci brutto, razem

c) odpisy aktualizujgce

Naleznosci netto, razem

31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)
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Odpisy na naleznosci handlowe

Odpisy na pozostate naleznosci krotkoterminowe
Odpisy na naleznosci dlugoterminowe

Odpisy aktualizujace, razem

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

Stan odpisow aktualizujgcych na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)
- odpisy aktualizujgce utworzone w ciezar wyniku
- pozostate zwiekszenia (np. w zwigzku z potgczeniem z inng jednostkg)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (spisanie naleznosci w
korespondenc;ji z odpisami aktualizujgcymi)
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych przez wynik
- pozostate zmniejszenia/ utrata kontroli
Stan odpisow aktualizujagcych na koniec okresu

SPECYFIKACJA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH INNYCH NIZ
HANDLOWE

Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cet, ubezpieczen
zdrowotnych i spotecznych

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych (PDOP)
Pozostate

Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem

Odpisy aktualizujgce

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem

38. Zapasy
Wyszczegolnienie

Materiaty i towary

Razem

39. Rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegolnienie (Aktywa)

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

(aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego)
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
Ubezpieczenia majgtkowe

Zakupione ustugi

Rozliczenie kosztéw / przychodéw na przetomie okresu
Pozostate

Razem

40. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

a) $rodki pieniezne na rachunkach bankowych
- na rachunkach biezacych
- depozyty terminowe
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31.12.2016
(CELERE))

(2 139)

0

0
(2 139)
0

31.12.2016
(CELERTEY)

31.12.2016
(badane)

0
0

31.12.2016
(badane)

55

307
0
0
0
307
362

31.12.2016
(badane)

FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP

2129

31.12.2015
(badane)

31.12.2015
(CELERTE)]

31.12.2015
(badane)

1339
1339

31.12.2015
(badane)

436

3 024
17
1291
1678
38
3 460

31.12.2015
[(CELER)]

5649
1142
4507
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b) srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 0 2012
c) srodki pieniezne w kasie 72 314
d) weksle i inne srodki pieniezne 0 1973
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 113 9948

W badanym okresie w Grupie nie byto srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Nie wystepuja réznice pomiedzy zmiang stanu pozycji Srodkéw pienieznych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

a zmiang tej pozycji w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych na 31.12.2016 .

41. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zobowigzania bezposrednio zwigzane z

aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

e 31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegolnienie (badane) (badane)
Zbyte po dniu bilansowym nieruchomosci w Warszawie 0 14 600
przy ul. Zaryna i Naruszewicza
Razem 0 14 600

42. Kapital podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat zakladowy Financial Assets Management S.A. wynosit 31 616 102 (nie w
tysigcach) zt i dzielit sie na 31 616 102 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (nie w tysigcach) kazda z nich. £gczna
liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosita 31 616 102.

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku nie nastgpity zmiany w kapitale zakladowym Emitenta.

Struktura kapitatu zakladowego na dzien 31.12.2016 roku:
KAPITAL ZAKELADOWY

Rodzaj Wartos¢
Seria/emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania Liczba akcji serii/femisji wg
akcji wartosci nominalnej

| emisja na okaziciela zwykte 14 000 000 14 000 000  2008-12-30

Il emisja na okaziciela zwykte 10 500 000 10 500 000  2009-03-10

Il emisja na okaziciela zwykte 4 500 000 4500 000 2009-11-30

IV emisja na okaziciela zwykte 400 000 400 000 2009-12-21

V emisja na okaziciela zwykte 2216 102 2216 102 2014-07-21
RAZEM 31616 102 31616 102

Data
rejestracji

Stan posiadania akcji Financial Assets Management S.A. przez akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% na dzien
31.12.2016 roku ksztattowat sie nastepujaco :

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ nominalna akgcji (zt) Udziat procentowy

Baltic Bridge S.A.
(dawniej W Investments S.A.)

Al Awael Investments Limited 7 000 000 7 000 000,00 22,14 %

10 370 081 10 370 081,00 32,80 %

AS Corporate Sp. z 0.0. 2 646 000 2 646 000,00 8,37 %

Pozostali 11 600 021 11 600 021,00 36,69 %
RAZEM 31 616 102 31 616 102,00 100 %

Struktura kapitalu zaktadowego na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zgodnie z zawiadomieniami
otrzymanymi przez Spotke:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosé¢ nominalna akgcji (zt) Udziat procentowy

Baltic Bridge S.A.

9
(dawniej W Investments S.A.) 10 370 081 10 370 081,00 32,80 %
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Al Awael Investments Limited 7 000 000 7 000 000,00 22,14 %

AS Corporate Sp. z 0.0. 2 646 000 2 646 000,00 8,37 %

Pozostali 11 600 021 11 600 021,00 36,69 %
RAZEM 31616 102 31616 102,00 100 %

Stan posiadania akcji Financial Assets Management S.A. przez akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% na dzieh
publikacji niniejszego sprawozdania ksztattowat sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ nominalna akgcji (zt) Udzial procentowy

Baltic Bridge S.A.
(dawniej W Investments S.A.)

Al Awael Investments Limited 7 000 000 7 000 000,00 22,14 %

10 370 081 10 370 081,00 32,80 %

AS Corporate Sp. z 0.0. 2 646 000 2 646 000,00 8,37 %

Pozostali 11 600 021 11 600 021,00 36,69 %
RAZEM 31 616 102 31 616 102,00 100 %

A efymrcf 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Wyszczegolnienie (badane) (badane)

Kapitat zaktadowy na poczatek okresu
Zwigkszenia

Emisja akcji

Zmniejszenia

Obnizenie kapitatu zaktadowego

Kapitat zakladowy na koniec okresu

43. Pozostate kapitaly

Wvszczeaslnienie 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
y 9 (badane) (badane)

Pozostate kapitaly zapasowe i rezerwowe na poczatek okresu 32 809
Zwigkszenia 3927
Podziat wyniku 3927
Pozostate zmiany 0
Zmniejszenia (4 135)
Pozostate zmiany (4 135)
Pozostate kapitaly zapasowe i rezerwowe na koniec okresu 32 601

44. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych

Wyszczeg6lnienie 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
(badane) (badane)

Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu

Zwiekszenia

Wynik z lat ubiegtych 0

Podziat wyniku 0

Pozostate zmiany 4135

Zmniejszenia (8 191)

Wynik z lat ubiegtych (8 191)

Pozostate zmiany 0

Korekta btedy podstawowego (19 855)

Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu (24 011)

45. Kredyty i pozyczki

Wvyszczeaslnienie 31.12.2016 31.12.2015
Y 9 (badane) [(CELER)
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Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 32 238
- kredyty bankowe 32181
- pozyczki otrzymane 57
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 8 812
- kredyty bankowe 8 812

Razem 41 050

46. Zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania

ATt 31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegdlnienie

(badane) (CELERE)
Zobowigzania handlowe 155 9 009

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) 0 222
Pozostate zobowigzania 6 631 4 458
Razem

Pozostate zobowigzania — wyszczegolnienie Lz 20 220D

Zobowigzania budzetowe

Zobowigzania z tyt. zawartych umow leasingowych - czgs¢ krétkoterminowa
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen i pozostate
Pozostate zobowigzania

Razem

47. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu (czes¢ dtugoterminowa) o okresie zapadalnosci
1-5 lat

Razem

48. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

e 31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegodlnienie (Pasywa) (badane) (badane)
Rozliczenie w kosztéw/przychodéw na przetomie okresu 0 2 087

Dyskonto weksli 238 200
Rozliczenie dotaciji 45 3091
Pozostate 1263 53
Razem rozliczenia miedzyokresowe 1546 5431

49. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy nie dokonywaty emisji, wykupu badz sptaty nieudziatowych papieréw
wartosciowych.

50. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spétka Dominujgca Financial Assets Management Group S.A. nie

wyptacita dywidendy oraz nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

51. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki.
W okresie pomiedzy dniem 31 grudnia 2016 roku, a dniem publikacji niniejszego sprawozdania, nie zanotowano

zdarzen, nieujetych w sprawozdaniu, ktére mogg w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki Spotki.
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52. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

W dniu 29 marca 2017 roku Emitent otrzymat od Alior Bank S.A. trzy o$wiadczenia, kazde datowane na dzien 24
marca 2017 r., o zwolnieniu Emitenta z poreczen. W zwigzku z otrzymanymi oswiadczeniami Emitent nie jest strong
zadnych prawnych zabezpieczen kredytow udzielonych przez Alior Bank S.A. spotkom TelePolska Sp. z o0.0. i
E-Telko Sp. z 0.0.

53. Wskazanie czynnikéw, ktoére w ocenie Zarzadu beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent nie posiada spétek zaleznych i nie planuje publikacji w 2017 roku sprawozdan skonsolidowanych.

54. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

dotyczacych Grupy

Za wazne wydarzenia majgce bezposredni wptyw na dziatalno$¢, a ktére miaty miejsce w omawianym okresie

nalezy uznac:

e Zmiany w zarzadzie — rezygnacje ze sprawowania funkcji prezesa i cztonka zarzadu przez Pana Bernharda
Friedla i Pana Barttomieja Gajeckiego w dniu 11 marca 2016 roku, powofanie na funkcje prezesa zarzgdu Pana
Kamila tysika w dniu 11 marca 2016 roku oraz jego odwotanie z tej funkcji przez Rade Nadzorcza w dniu
1 grudnia 2016 roku, a takze powotanie na sprawowanie funkcji prezesa zarzadu Pana Pawta Drehera z dniem
1 grudnia 2016 roku.

Zmiane nazwy Emitenta — zostata ona podyktowana poszerzajgcym sie zakresem dziatalnosci Spoiki.
Wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom rynku i potrzebom biznesowym zarzad podjat decyzje o zmianie nazwy z
Polish Services Group S.A. na Financial Assets Management Group S.A., ktéra w sposob bardziej precyzyjny
oddaje charakter dziatalnosci spotki.

Sprzedaz udziatdbw w spotkach zaleznych — w 2016 roku Emitent zbyt udziaty w spdtkach zaleznych,
prowadzgcych dziatalnos¢ operacyjng w obszarze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych.

Przeprofilowanie spotki — Zarzad podjat zamiar redefiniowania przedmiotu dziatalnosci spotki i okre$lenia dla
niej nowej strategii rozwoju, o czym informowat w raporcie biezgcym nr 27/2016 z dnia 30 sierpnia 2016 roku.

55. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych w 2016 roku oraz
zmian zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia roku

obrotowego

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent udzielat poreczen za kredyty zawarte przez spdtki TelePolska Sp. z o.0. i

E-Telko Sp. z 0.0. zgodnie z ponizsza tabela:

Maksymalna
kwota Spotki poreczajace
poreczenia

Kwota kredytu/

Kredytobiorca Kredytodawca -
gwarancji

Financial Assets
Management Group S.A.
Financial Assets
Management Group S.A.
Financial Assets
Management Group S.A.

TelePolska Sp. z o.0. Alior Bank S.A.. 8 000 000,00 16 000 000,00
TelePolska Sp. z o.0. Alior Bank S.A. 15 000 000,00 30 000 000,00

E-Telko Sp. z 0.0. Alior Bank S.A. 10 000 000,00 20 000 000,00

Na dzien 31.12.2015 roku Emitent udzielit poreczen za kredyty zawarte przez TelePolska Sp. z 0.0. i E-Telko
Sp. z 0.0. oraz linie gwarancyjng E-Telko Sp. z 0.0. na kwote 1,2 min zt zgodnie z ponizsza tabela:

Maksymalna
kwota Spotki poreczajace
poreczenia

Kwota kredytu/

Kredytobiorca Kredytodawca gwarancji
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Financial Assets
Management Group S.A.
Financial Assets
Management Group S.A.
Financial Assets
Management Group S.A.
Financial Assets
Management Group S.A.
Financial Assets
Management Group S.A.
Financial Assets
Management Group S.A.

TelePolska Sp. z o.0. Alior Bank S.A.. 8 000 000,00 16 000 000,00
TelePolska Sp. z o.0. Alior Bank S.A. 15 000 000,00 30 000 000,00
E-Telko Sp. z o.0. Alior Bank S.A. 10 000 000,00 20 000 000,00
E-Telko Sp. z o.0. Alior Bank S.A. 1 200 000,00 2 400 000,00

TelePolska Sp. z o.0. Alior Bank S.A. 9192 515,21 18 385 030,42

TelePolska Sp. z o.0. Alior Bank S.A. 5593 000,00 11 186 000,00

Ponadto na dzien 31.12.2015 i 31.12.2016 Emitent udzielat gwarancji i poreczen na kwote 2.000.000,00 z dla
Tauron Polska Sp. z 0.0. oraz 1.650.000,00 zt na rzecz Urzedu Regulacji Energetyki.

Po dniu bilansowym Emitent zostat zwolniony z poreczen na rzecz Alior Bank S.A. w zwigzku z kredytami
udzielonymi dla spotek Telepolska Sp. z 0.0. oraz E-Telko Sp. z o.0.

56. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok
Spotka nie publikowata prognoz dotyczacych jednostkowych i skonsolidowanych wynikow. W najblizszej

przysztosci Emitent nie planuje publikacji prognoz na kolejne lata.

57. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
W okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. nie wystgpity istotne transakcje nabycia oraz sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

58. Istotne zobowiagzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W dniu 08.01.2016 r. dwczesna spdtka zalezna TelePl Sp. z 0.0. zbyta nieruchomosé na ul. Zaryna i Naruszewicza,

o ktérej to transakcji Emitent informowat RB nr 1/2016 z dnia 08.01.2016 r. Srodki ze sprzedazy obu nieruchomosci

zostaly przeznaczone w znacznej mierze na redukcje zobowigzan kredytowych w ALIOR BANK, m.in. na catkowitg
sptate dwoch kredytow zaciaggnietych na ich zakup w ALIOR BANK S.A. W chwili sprzedazy nieruchomosci byty
obcigzone hipotekami w tgcznej kwocie 72.804 tys. zt na rzecz ALIOR BANK S.A. zwigzanymi z kredytami
zaciggnietymi przez spotki Grupy FAMG S.A. w ALIOR BANK SA. Dokumenty zezwalajgce na wykreslenie wyzej

wymieniowych hipotek zostaty ztozone we wiasciwym sgdzie wieczysto-ksiegowym, ktéry dokonat ich wykreslenia.

59. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Grupa nie zmienita klasyfikacji aktywow finansowych

w wyniku zmiany ich wykorzystania.

60. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpisow.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie zawigzywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

handlowych.

Jednoczes$nie w wyniku przeprowadzonych analiz dotyczacych utraty wartosci Emitent dokonat odpiséw

aktualizujgcych wartos¢é aktywow w okresie objetym sprawozdaniem finansowym, w postaci odpisu wartosci

udzielonych pozyczek w tgcznej kwocie 1 109 tys. zt.
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61. Informacje o zawarciu przez spoétke lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wihasnych Spotki

W 2016 roku Emitent nie udzielat zadnych nowych gwarancji i poreczen. Po dniu bilansowym Emitent zostat

zwolniony ze wszystkich poreczen udzielonych na rzecz Alior Bank S.A. za spdtki Telepolska Sp. z o.0. i E-Telko

Sp. z 0.0., 0 czym informowat w raporcie biezgcym ESPI 3/2017 z dnia 29 marca 2017 r.

62. Informacja o niesptaceniu kredytu i pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W 2016 r. nie wystgpity naruszenia istotnych postanowiern umowy, kredytu lub pozyczki.

63. Informacje o zawarciu przez Spétke Ilub jednostki =zaleznej jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Do momentu zbycia udziatéw w podmiotach zaleznych Emitent nie zawierat transakcji ze wskazanymi podmiotami

oraz innymi podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

64. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow
Na dzien 31.12.2016 lista Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdinej liczby

gtoséw ksztattowata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ nominalna akc;ji (z}) Udziat procentowy

(ggwﬁigr{,‘elgli \?é:}'ments o 10 370 081 10 370 081,00 32,80 %

Al Awael Investments Limited 7 000 000 7 000 000,00 22,14 %

AS Corporate Sp. z 0.0. 2 646 000 2 646 000,00 8,37 %
Pozostali 11 600 021 11 600 021,00 36,69 %
RAZEM 31616 102 31 616 102,00 100 %

65. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania.
Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien 31.12.2016 r. osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadaty akcji Emitenta

66. Wskazanie postepowan sgdowych toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania brak jest istotnych postepowarn toczacych sie przed sadem bagdz
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, dotyczgcych Spétki. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu
Spotka nie jest strong postepowan administracyjnych, ktére mogltyby mie¢ istotny wplyw na dziatalno$¢ Spotki.
Spétka informuje, iz nie jest strong postgpowan przed Komisjg Nadzoru Finansowego.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu Spotki, w chwili obecnej w zadnym z prowadzonych postgpowan nie istnieje
istotne prawdopodobienstwo natozenia na Spotke kary w wysokosci, ktéra spetniataby kryterium istotnosci oraz

mogtaby wptyngé w znaczny sposob na biezace funkcjonowanie Spotki, a w szczegolnosci na biezacg ptynnose.
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67. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym wraz ze wskazaniem podstawowych zagrozen

W przypadku Financial Assets Management Group S.A. ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalno$cig dotycza
przede wszystkim terminowosci sptat udzielonych pozyczek.

W zwigzku z faktem, iz na dzien 31.12.2016 r. Emitent nie posiada juz zadnej spotki zaleznej, wiekszos¢ z
dotychczasowych czynnikow ryzyka dotyczacych Grupy, obecnie juz nie funkcjonuje. W ocenie Zarzadu Emitenta,

na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, znajdujg miejsce gtéwnie 3 czynniki ryzyka:

Ryzyko ptynnosci
Emitent posiada naleznosci od innych podmiotéw z tytutu udzielonych pozyczek, depozytéw, nabytych weksli a
takze z tytutu sprzedazy udziatéw w spotkach. Ich sptata wptywa na biezgce zasoby gotéwki Emitenta, kiére moga

by¢ nastepnie przeznaczane na realizacje planéw inwestycyjnych lub biezaca dziatalno$c¢.

Ryzyko wynikajace z istniejacych zobowigzan warunkowych

Na dzien 31.12.2016 Emitent udzielat poreczen za spotki TelePolska Sp. z 0.0. i E-Telko Sp. z 0.0., w zwigzku z
kredytami zaciggnietymi przez te spotki w Alior Bank S.A. W zwigzku z faktem, ze po dniu bilansowym Emitent
zostat zwolniony z powyzszych poreczen ryzyko to zostato ograniczone do kwoty 3,65 min zt w zwigzku z
poreczeniami i gwarancjami udzielonymi na rzecz Tauron Polska i URE.

Ryzyko dotyczace wyceny aktywow

Emitent posiada aktywa finansowe w postaci weksli i pozyczek oraz inne aktywa w postaci naleznosci. Ich sptata
lub ewentualny jej brak moze wptyngé na sytuacje finansowg Emitenta oraz jego poziom zasobdéw gotéwkowych.
Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent uznaje takie ryzyko za niewielkie. Do dnia 30 czerwca 2017 roku
nastgpi ostateczne rozliczenie transakcji sprzedazy udziatéw w spotce Tele-Equipment Sp. z 0.0.; naleznosc¢ ze

sprzedazy z tego tytutu stanowi obecnie w ksiegach kwote 11.118 tys. zt.

68. Rozliczenia podatkowe
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przykiad sprawy celne czy

dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania

wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w

obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretaciji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konflikidéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogag byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

69. Wartos¢ godziwa poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Aktywa finansowe
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Aktywa finansowe — akcje / udziaty
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 4 332

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Naleznosci handlowe

3745

2

Pozostate naleznosci

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

e o Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
BTN 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Leasing Finansowy i dtuzne papiery wartosciowe: 62 62

- dtugoterminowe 0 2 0 2
- krotkoterminowe 1 60 1 60
Zobowigzania handlowe 155 9 009 155 9 009
Pozostate zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe 6 630 4620 6 630 4620
Wyceny do wartosci godziwej prezentowane w niniejszej nocie klasyfikuje sie do poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej (za wyjatkiem aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdzie na

zaprezentowane okresy sg tam zaklasyfikowane aktywa do poziomu 1).

70. Zarzadzanie kapitalem

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 41 050
Zobow_|azan_|a z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate 6786 13 691
zobowigzania
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 113 9948
Zadluzenie netto 6 673 44 793

Kapitat wtasny 23216 40 275
Kapitat razem 23 216 40 275
Kapitat i zadluzenie netto 29 889 85 068
Wskaznik dzwigni 22,33% 52,66%

71. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Zgodnie z MSR 37 Spdtki Grupy tworzg rezerwy na zobowigzania w momencie wystapienia wystarczajgcych

przestanek do ich utworzenia. Stan rezerw wedtug tytutdéw prezentuje sie nastepujaco:

L2 Utworzenie Wykorzystanie Rozwiagzanie SlzZe
(badane) y y a (badane)

Pozostate rezerwy )

72. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Na dzien bilansowy 31.12.2016 r. Emitent utworzyt rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w

wysokosci 306 tys. wynikajgcg z wyceny posiadanych aktywow finansowych.
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73. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenia w Financial Assets Management Group S.A.:

01.01.2016 — 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
(CELERTE) (badane)

Wyszczegolnienie
Wynagrodzenia Zarzadu, w tym:
- krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Bernhard Fried|
Mark Montoya
Barttomiej Gajecki
Kamil Lysik
Pawet Dreher
- $wiadczenia po okresie zatrudnienia
- pozostate $wiadczenia pracownicze
- Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
- ptatnosci na bazie akcji
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru, w tym:
- krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Adam Osinski
Arkadiusz Stryja
Przemystaw Perka
Jarostaw Grzechulski
Barttomiej Wotynczyk
Magdalena Muskietorz
Justyna Budzynska
Katarzyna Dziki
- Swiadczenia po okresie zatrudnienia
- pozostate Swiadczenia pracownicze
- Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
- pfatnosci na bazie akcji
Razem

74. Zatrudnienie

Zatrudnienie w Financial Assets Management Group S.A.:

31.12.2016 31.12.2015

Wyszczegolnienie (badane) (badane)

Pracownicy produkcyjni

Pracownicy administracji

Razem

75. Transakcje z podmiotem dokonujacym badania sprawozdania finansowego

Transakcje Financial Assets Management Group S.A. z podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania
finansowego:

01.01.2016 — 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy (badane) (badane)

- za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

- za przeglad potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Razem
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu Financial Assets Management Group S.A.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja Podpis

Pawet Dreher Prezes Zarzadu

/)/)% I v

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Spoétki

Imie i Nazwisko Petniona funkcja Podpis

Agnieszka Nejbauer Ksiegowa

Podpis osoby, ktéra sporzadzita sprawozdanie finansowe

Imie i Nazwisko Petniona funkcja

Dariusz Bober
TMJ Professional Prezes Zarzadu

Sp. z o.0.

Warszawa, 26.04.2017
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Il. Kontakt — Relacje Inwestorskie

Wiecej informacji na temat dziatalnosci i oferty Financial Assets Management Group S.A. mozna znalez¢ na

stronach internetowych Emitenta pod adresem internetowym:

O http://www.famgsa.pl

Szczegodlnie zachgcamy do odwiedzenia sekcji Relacji Inwestorskich, gdzie oprocz wymaganych stosownymi
przepisami informacji, udostepniamy dodatkowe informacje o Emitencie i jego spétkach zaleznych, raporty
branzowe, prezentujemy polityke finansowa, wskazujemy kierunki rozwoju grupy, zamieszczamy takze dokumenty
korporacyjne oraz prezentacje. Za posrednictwem strony internetowej odpowiadamy takze na szereg pytan
zadawanych przez inwestoréw, odpowiedzi umieszczajgc w ogélnodostepnym miejscu, dbajgc o réwny dostep do
informacji naszych akcjonariuszy i zainteresowanych naszymi akcjami. W przypadku gdy informacje zamieszczone
na stronach internetowych Emitenta okazg sie niewystarczajgce, mozna zadawaé pytania za posrednictwem

adresu e-mail:

O inwestor@famgsa.pl

Dane teleadresowe

Financial Assets Management Group S.A.

ul. Adama Naruszewicza 27 lok. 101, 02-627 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00, Fax. +48 (22) 397 33 99
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