KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO GLOBALNEJ STRATEGII - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2021 ROKU DO 30 CZERWCA 2021 ROKU

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majgtkowg i finansowq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie warto$ci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci
wskazujqce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6.  Ujawnienia dotyczqce wyceny aktywow i zobowiqzaf wedlug warto$ci godziwej

W dniu 1 stycznia 2021 r. weszto w zycie Rozporzqdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajqce
rozporzqdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z okresem dostosowania rachunkowosci funduszy nie
pozniej niz do 1 lipca 2021 r. Dzien 30 czerwca 2021 . jest pierwszym dniem bilansowym, w ktérym obowiqzuje wymag klasyfikacji aktywow i
zobowiqzan wedtug poziomow hierarchii warto$ci godziwej zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. W dniu 11 stycznia 2021 r. metody wyceny Funduszu zostaty dostosowane do
wymogoéw tego rozporzqdzenia, w szczeg6lnosci dokonano klasyfikacji aktywoéw i zobowigzan wycenianych wedtug warto$ci godziwej na
poszczegdlne poziomy hierarchii warto$ci.
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Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej

Poziom 2 - Cena
otrzymana przy
zastosowaniu modelu Poziom 3 - Cena ustalona
Poziom 1 - Cena z wyceny, gdzie wszystkie za pomocq modelu
aktywnego rynku znaczqce dane wejsciowe | wyceny opartego o dane
sq obserwowalne w nieobserwowalne
sposob bezposredni lub
posredni
Warto$¢ na | Procentowy | Warto$¢ na | Procentowy | Warto$¢ na | Procentowy
dzieri udziat w dzieri udziat w dzieri udziat w
bilansowy w | aktywach | bilansowy w [ aktywach | bilansowyw | aktywach
tys. zt netto tys. zt netto tys. zt netto
1. Aktywa 0 0,00 27741 14,38 0 0,00
1. Transakgje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00 271741 14,38 0 0,00
Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akgji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0,00 271714 14,37 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 27 0,01 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialno$ciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Tgtullg ucze§tnictwo em[towape przez in_stgtucje ) 0 0,00 0 0,00 0 0,00
wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq
Wierzytelno$ci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
II. Zobowiqzania 0 0,00 7 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 7 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Na dzien 30 czerwca 2021 r. tgczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 14,38%.

Z instrumentami wycenianymi za pomocq modeli wyceny wigzq sie ponizsze ryzyka:

¢ Ryzyko rynkowe

Ryzyko to zwigzane jest ze zmiang warto$ci wyceny aktywoéw finansowych na rynkach, zwigzane jest ono zaréwno ze zmianami w sytuacji
makroekonomicznej danego kraju, w szczegdlnosci tempa wzrostu gospodarczego, stopnia nieréwnowagi makroekonomicznej, deficytu
budzetowego, handlowego i obrotéw biezgcych, wielkosci popytu konsumpcyjnego, poziomu inwestycji, ksztattowania sie poziomu
depozytéw i kredytow sektora bankowego, wielko$ci zadtuzenia krajowego, sytuacji na rynku pracy, wielko$ci i ksztattowaniem sie poziomu
inflacji, wielkosci i ksztattowaniem sie poziomu cen surowcéw, sytuacji geopolitycznej. Ostabienie sytuacji makroekonomicznej moze miec¢
negatywny wptyw na wycene Aktywow funduszu. Ponadto warto$¢ wyceny aktywoéw poszczegdlnych emitentéow podlega ryzyku branzy, w
ktorej on dziata, oraz gtownie takim ryzykom jak: konkurencyjno$¢, zmiany popytu na produkty oferowane przez podmioty z branzy, nowe
technologie. Zmiana warto$ci aktywédw danego emitenta warunkowana jest réwniez ryzykiem specyficznym danego emitenta, do ktérego w
szczego6lno$ci nalezq czynniki takie jak: jako$¢ produktu i biznesu, skala dziatania i jego wielko$¢, jako$¢ zarzqdu, struktura akcjonariatu,
polityka dywidendowaq, requlacje prawne oraz przejrzystos¢ dziatania.

e Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stop procentowych jest odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartosciq instrumentow dtuznych (np.
diuine Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego) a poziomem stop procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych
moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, a sytuacja taka moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat
Funduszu, a tym samym na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

W przypadku zaciggniecia przez Fundusz zobowiqzan, ktore bedq oprocentowane wedtug stopy zmiennej, wzrost stop procentowych moze
mie¢ takze niekorzystny wptyw na wysoko$¢ odsetek ptaconych od zobowiqzan Funduszu, a tym samym na Warto$¢ Aktywéw Netto
Funduszu.
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e Ryzyko walutowe

Opisana w Statucie polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie Aktywow Funduszu w Waluty Obce. Powyzsze inwestycje wigzq
sie z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat w wyniku niekorzystnych zmian kurséw Walut Obcych. W wyniku realizacji powyzszego
ryzyka istnieje mozliwos$¢ spadku stopy zwrotu z lokat denominowanych w Walucie Obcej. Dodatkowo, ryzyko zmian kurséw walutowych w
Funduszu denominowanym w jednej walucie, a inwestujgcym w spotki, w ktorych przeptywy pieniezne sq wyrazane w innej walucie, nie
moze by¢ catkowicie zniwelowane. Ponadto, w przypadku inwestycji Funduszu w aktywa denominowane w walutach innych niz waluta
polska wycena tych aktywow zalezy réwniez od kursu danej waluty w stosunku do waluty polskiej eksponujgc tym samym Aktywa
Funduszu na ryzyko walutowe. Skala tego ryzyka zalezy od stopnia dekorelacji danej waluty i waluty polskiej przy czym jego intensywno$¢
w czasie jest zmienna. Fundusz nie bedzie realizowat z gory okreslonej polityki zabezpieczania ryzyka walutowego, a decyzje o
zabezpieczeniu ryzyka walutowego sq podejmowane na podstawie analiz dotyczqcych ryzyka catego portfela Funduszu mierzonego
zmiennos$cig WAN.

e  Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne. Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujace,
specyficzne dla tych kategorii lokat, rodzaje ryzyk:

— ryzyko rynkowe zwigzane ze zmienno$ciq ich notowan Instrumentéw Pochodnych;

— ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw instrumentéw finansowych bedqgcych bazq wyzej wymienionych instrumentéw. Zalezno$¢ miedzy
warto$ciq bazy Instrumentu Pochodnego a warto$ciq danego instrumentu nie jest stata i zalezy miedzy innymi od wysokosci
krotkoterminowych stop procentowych, dostepnos$ci instrumentéw bazowych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych
akcyjnych od wysokosci przewidywanej stopy dywidendy. Spowolnienie gospodarcze, niekorzystne zmiany innych parametrow
makroekonomicznych, réwniez takich jak koszty sktadowania oraz nawet zdarzenia lub decyzje o charakterze politycznym mogq
spowodowa¢ pogorszenie notowan okre$lonych rodzajow energii, metali szlachetnych, przemystowych lub innych rzeczy
oznaczonych co do gatunku bedqcych bazq Towarowych Instrumentéw Pochodnych. Ewentualny spadek cen parametrow
bedacych bazq Towarowych Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do przeceny samych Towarowych Instrumentéw
Pochodnych, w ktére inwestuje Fundusz.

— ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego;

— ryzyko modelu wyceny - w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny stosowany przez
Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu;

— ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na
Instrumentach Pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a z uwagi
na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne moze przewyzszyc
warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne;

— ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej, dotyczy ono mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowaq,

— w przypadkuy, gdy w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, w
szczegolnosci gdy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokos$ci nizszej niz warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$¢ zainwestowanych $rodkéw, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem
tego mechanizmu.

Ryzyko dzwigni finansowej

Powodem stosowania dzwigni finansowej (pozyczanie kapitatu w celu jego dalszej inwestycji) jest dgzenie do zwielokrotnienia zyskow.
Istnieje jednak ryzyko, w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych, ze stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢
do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktore nie korzystajqg z tego mechanizmu.

e Ryzyko ptynnosci lokat

Ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz mogq wystepowac trudnosci z szybkq sprzedazq lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez
transakcje takie mogq by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywa¢ na
rentowno$¢ takich lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz stopy zwrotu. Ryzyko ptynnosci lokat jest szczeg6lnie duze w przypadku
dokonywania lokat w inne niz zdematerializowane Papiery Warto$ciowe.

¢ Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ktérych Papiery Warto$ciowe bedq przedmiotem lokat Funduszu

Ryzyko niewyptacalno$ci emitentow, ponoszone przez Fundusz, zalezne jest od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem
czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw Aktywow przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw
jego rozwoju mogq skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentow dtuznych, a tym samym pogorszeniem
rentownos$ci inwestycji w dany instrument, co moze negatywnie wptywa¢ na Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu. Ryzyko kredytowe
zwiqzane jest rowniez z mozliwo$ciq niewywigzywania sie ze swoich zobowiqgzan przez kontrahentow, z ktorymi Fundusz bedzie zawierat
umowy. Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji zobowiqzan przez kontrahenta mogq oznacza¢ poniesienie strat przez
Fundusz, podczas gdy Fundusz nie moze zagwarantowac, iz nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci przez ktéregokolwiek z emitentow.
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e Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferéw pienigznych

Ryzyko transferéw pienieznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze finansowym. Ten
czynnik ryzyka moze wptywac na rentowno$¢ lokat Funduszu w sposob analogiczny do ryzyka rozliczenia transakcji. Zwraca sie uwage
Inwestorow na fakt, ze btedne lub opo6znione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczynic sie do odstepstwa od
realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentowno$ci lokat Funduszu.

e Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw
ludzkich, btedow systemow lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawia¢ sie btednym lub
opo6znionym rozliczeniem transakcji, a btqd ludzki moze przejawia¢ sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Btedne dziatanie
systemow moze przejawia¢ sie, w szczegélnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji a

niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych.

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metodq skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej:

Wartoé¢ na dzien Procentowy udziat w

Aktgwa bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakgje reverse repo / buy-sell back 172 454 84,14
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0,00
Wierzytelno$ci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00

Zobowigzania

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
zobowigzaniach ogétem

1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00

Kwoty przeniesieft miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1i 2 dokonywane sq w przypadku pojawienia si¢ lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikow
lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczeg6lnych sktadnikow lokat sq opisane w 1 nocie objasniajqcej do niniejszego sprawozdania
finansowego. W okresie sprawozdawczym nie Fundusz nie dokonywat przeniesien pomiedzy 1 a 2 poziomem hierarchii godziwe;j.

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wej§ciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci
godziwej oraz opis procesu wyceny prowadzonego przez Fundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej

Poziom 2 warto$ci godziwej

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktoérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktérych wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane
sq instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
'WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE]

METODA (TECHNIKA) WYCENY

OBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE

POCHODNE  INSTRUMENTY  FINANSOWE -
CIRS, IRS, FRA

Model zdyskontowanych przysztych
pienieznych w oparciu o krzywe rentownosci.

przeptywow

Krzywe rentownosci zbudowane w oparciu o stawki rynkowe,
dane rynkowe rynku pienieznego, rynku transakcji FRA, IRS, basis
swap.

POCHODNE  INSTRUMENTY FINANSOWE -
OPCJE WALUTOWE,  TRANSAKCIE ~ FX
FORWARD, FX SWAP

Model wyceny dla danego typu opcji walutowej.

Model zdyskontowanych przysztych przeptywow
pienieznych w oparciu o krzywe rentownosci dla transakcji
FX forward, FX swap.

Krzywe rentownosci budowane w oparciu o stawki rynku
pienigznego, rynkowe stawki punktow swapowych, ptaszczyzny
zmienno$ci dla okreslonych par walutowych, walutowe kursy
fixingowe NBP.

OBLIGACJE KOMUNALNE PLN

Model krzywej rentowno$ci oraz marzy ryzyka.

Krzywe rentownosci zbudowane w oparciu o stawki rynkowe,
dane rynkowe rynku pienigznego, rynku transakcji IRS oraz
spready kredytowe ustalone w odniesieniu do cen transakcji
obserwowanych na rynku.
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AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] METODA (TECHNIKA) 'WYCENY OBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE

Krzywe rentownosci zbudowane w oparciu o stawki rynkowe,
dane rynkowe rynku pienieznego, rynku transakcji IRS oraz

OBLIGACJE KORPORACY)NE Model krzywej rentownosci oraz marzy ryzyka. spready kredytowe ustalone w odniesieniu do cen transakgji
obserwowanych na rynku.
Krzywe rentownosci zbudowane w oparciu o stawki rynkowe,
LISTY ZASTAWNE Model krzywej rentownosci oraz marzy ryzyka. dane rynkowe rynku_pienigznego, rynku_transakeji IRS oraz

spready kredytowe ustalone w odniesieniu do cen transakcji
obserwowanych na rynku.

Poziom 3 warto$ci godziwej
Opis procesu i technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiqzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktoérych dane wejsciowe nie sq
oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejéciowe nieobserwowalne). Do tej kategorii zaklasyfikowane sq instrumenty
finansowe, dla ktorych nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocq ceny z aktywnego rynku oraz nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny opartego o dane obserwowalne na rynku.

Zgodnie z zapisami w Polityce Rachunkowo$ci, jezeli w wyniku kontroli zostanie stwierdzone duze prawdopodobienstwo istotnej zmiany warto$ci
godziwej sktadnika lokat oraz w przypadku gdy od ustalenia ostatniej ceny rynkowej lub ustalenia warto$ci godziwej w oparciu o cene zakupu lub
sprzedazy uptyngt petny miesiqc kalendarzowy warto$¢ godziwg szacuje sie w oparciu o model przy uwzglednieniu ryzyka kredytowego emitenta.
Przy konstrukcji modeli, Towarzystwo kieruje sie zasadq, aby w procesie wyceny w maksymalnym stopniu wykorzystywa¢ dane obserwowalne i w
minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Dla papieréw warto$ciowych, ktore
e nie sq notowane na rynku publicznym,

e nie majg transakcji (albo brak danych o takich transakcjach w dostepnych dla Towarzystwa zrodtach danych) na rynku OTC (rynku
transakcji pozagietdowych i transakeji bezposrednich),

e anidla ktorych nie mozna znalez¢ porownywalnych papieréw warto$ciowych, ktére miatyby dostepne stosowne dane transakcyjne,
konieczne jest przygotowanie modelu, ktéry dziatatby cze$ciowo w oparciu o dane nieobserwowalne.

Modele z 3 poziomu warto$ci godziwej sq uzgadniane z depozytariuszem Funduszu oraz podlegajq regularnym przeglgdom wewnetrznym w celu
weryfikacji ich biezqcej adekwatnosci do potrzeb wyceny funduszy.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

METODA (TECHNIKA) WYCENY ZYNNIK NIEOBSERWOWALNY
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] 0DA (TECHNIKA) WC C OBSERWO!

Spread kredytowy (marze kredytowe wyznaczane w oparciu o
kwotowania i wyceny instrumentéw kredytowych zmodyfikowane
poprzez czynnik kredytowy przypisany do emitentéw na podstawie ich
ratingéw oraz wielkosci, a takze do poszczegdlnych obligacji na
podstawie ich tenorow zapadalnosci).

Model krzywej rentownosci oraz marz ryzyka. Krzywa
rentownosci  zbudowana jest w oparciu o stawki
rynkowe, dane rynkowe rynku pienieznego oraz rynku
transakgji IRS.

OBLIGACJE SAMORZADOWE

Wrazliwo$¢ wyceny na zmiang nieobserwowalnych czynnikow wchodzqeych do wyceny:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE| WRAZLIWOSC NA ZMIANE CZYNNIKA

e Zmiana spreadu o 1 bps powoduje zmiane wyceny obligacji o czynnik: <wrazliwo$¢ ceny obligacji na zmiane spread > x 1 bps
OBLIGACJE SAMORZADOWE 3 Zmiana oceny kredytowej o 1 litere powoduje zmiane wyceny obligacji o czynnik < wrazliwo$¢ obligacji na zmiang spread > x
30 bps

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia aktywéw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej

Dzien 30 czerwca 2021 r. jest pierwszym dniem bilansowym, w ktérym obowiqzuje wymag klasyfikacji aktywédw i zobowiqzan wedtug poziomow
hierarchii warto$ci godziwej zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Dane na 31 grudnia 2020 r. nie podlegaty obowigzkowi przeksztatcania.

7.  Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na dzien 30 czerwca 2021 r. na aktywach Funduszu nie ustanowiono zastawdw rejestrowych.

8.  Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Na dzien 30 czerwca 2021 r. wszystkie wyemitowane certyfikaty inwestycyjne Funduszu byty w petni optacone.

9.  Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywodw funduszu
Na dzien 30 czerwca 2021 r. Fundusz w odniesieniu do aktywoéw Funduszu nie dokonywano opiséw aktualizujgcych warto$¢.
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10. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub
wystepujq opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Fundusz nie posiadat aktywdw, w odniesieniu do ktorych mingt termin ptatno$ci odsetek lub innych zobowiqzan
umownych.

11.  Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2021 r. w Funduszu nie wystepowaty przekroczenia ustawowych lub statutowych ograniczen inwestycyjnych.

12.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji
majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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