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1. INFORMACJE OGOLNE

a. DANE JEDNOSTKI

Petna nazwa

BLACK PEARL Spétka Akcyjna

Siedziba Milanéwek
Adres 05-822 Milanowek, ul. Brzozowa 1
Telefon 22758 31 65

Adres strony internetowej

www.blackpearlcapital.pl

Przedmiot dziatalnosci

Fundusz typu private equity

Forma prawna

Spétka akcyjna

Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta wynosi 24.533.800,00 zt i dzieli
sie na 245.338.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.
KRS Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS 0000343453
REGON 142121110
NIP 7010211009

Czas trwania jednostki

Nieograniczony

ORGANY JEDNOSTKI

ZARZAD:

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Zarzagdu wchodzi:
. Joanna Gabriela Bensari - Prezes Zarzadu
RADA NADZORCZA:

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzierh 1.10. 2016 r.

. Edward Wincenty Gocat - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
. Renata Irena Sliwiriska — cztonek Rady Nadzorczej;

. Janusz Okrutny— cztonek Rady Nadzorczej;

. Tomasz Urbanski — cztonek Rady Nadzorczej;

. Marzenna Aleksandrowicz — cztonek Rady Nadzorczej;

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 15.02.2017

. Edward Wincenty Gocat - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
. Renata Irena Sliwiriska - cztonek Rady Nadzorczej;

. Marzenna Aleksandrowicz - cztonek Rady Nadzorczej;

. Tomasz Urbanski - cztonek Rady Nadzorczej;

. Agnieszka Gocat - cztonek Rady Nadzorczej;

STRUKTURA AKCJONARIATU JEDNOSTKI

Struktura akcjonariatu na dzier 1 pazdziernika 2016r. przedstawiata sie nastepujgco:



http://www.blackpearlcapital.pl/
http://www.blackpearlcapital.pl/

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji kapitale Liczba gtosow
glosach Wz
zaktadowym
APOPHIS S.A. 6 500 000 76,31% 6 500 000 76,31%
01CYBERATON S.A. 1489 500 17,48% 1 489 500 17,48%
Pozostal 527400| 6,21% 527400|  6,21%
akcjonariusze
Razem 8516900 | 100,00% 8516 900 100,00%
Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudzien 2016r. przedstawiata sie nastepujgco:
Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji kapitale Liczba gtosow
glosach Wz
zaktadowym
APOPHIS S.A. 130 000 000 52,99% 130 000 000 52,99%
BENEFIT FX
o) o,
SYSTEM LLP 37 500 000 15,29% 37 500 000 15,29%
Kanada
BOND FX FUND
LLP 37 500 000 15,29% 37500 000 15,29%
Kanada
P li
ozostall 40 338 000 16,44% 40 338 000 16,44%
akcjonariusze
Razem 245 388 000 100,00% 245 388 000 100,00%

Powyzsze zestawienie obejmuje podwyzszenie kapitatu zaktadowego : 28 pazdziernika 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z emisjg akcji
serii F. Zarejestrowanych zostato 75.000.000 sztuk akcji nowej emisji serii ,,F” o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Przed dokonaniem
wpisu kapitat zaktadowy Spétki wynosit 17.033.800,00 zt i dzielit sie na 17.033.800,00 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Po
dokonaniu wpisu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 24.533.800,00 zt i dzieli sie na 24.533.800,00 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

akcja, przy czym emisja serii F w catosci zostata objeta w cenie 0,20 zt za akcje czyli za kwote taczng 15.000.000 zt.

2. DANE FINANSOWE ZA IV KWARTAt 2016 r.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA IV KWARTAL 2016 R. (PLN) wariant poréwnawczy

IV kwartat IV kwartat
IV kwartat 2015 IV kwartat 2015 2016 2016
okres od okres od Okres od
Rachunek zyskéw i strat - wariant poréwnawczy okres 0d 01.10.2015 | . o\ o0 - 4o | 01.10.2016 do | 01.01.2016 do
do 31.12.2015r 31.12.2015 31.12.2016r | 31.12.2016r
narastajaco narastajgco
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, 452943,98 | 452943, 98
TOWAROW | MATERIALOW, w tym: 179148, 15 179148, 15
- od jednostek powigzanych 0 0 0
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 179148,15 179148,15 0 0




Il. Zmiana stanu produktéw(zwiekszenie-wartosé 0 0
dodatnia,zmniejszenie-wartos$¢ ujemna) 0 0
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0 0 452943,98 452943,98
B. KOSZTY dziatalnosci operacyjnej w tym: 1913190, 45 2044483,23 506948, 83 513396,54
- jednostkom powigzanym 0 0 0 0
I. Amortyzacja 0 0 0 0
Il. Zuzycie materiatow i energii 1230,00 4652,86 0 0
I1l. Ustugi obce 113020, 07 226891,70 55515, 96 60763,19
IV Podatki i optaty, w tym: 1928, 64 2628, 64 5197,12 6397, 60
podatek akcyzowy 0 0 0 0
V. Wynagrodzenia 0 2903,16 0 0
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 0 0 0 0
VIl Pozostate koszty rodzajowe 0 10395,04 0 0
VIIl. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 1797011, 74 1797011, 74 446235,75 446235,75
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) (1734042,30) | (1865335,08) (54004,85) (60452, 56)
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 12676,50 16216, 66 0 0
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0 0
Il. Dotacje 0 0 0 0
IIl. Inne przychody operacyjne 12676,50 16216, 66 0 0
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1344,24 1344,24 0 0
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0 0
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0 0 0 0
IIl. Inne koszty operacyjne 1344,24 1344,24 0 0
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H) (1722710,04) | (1850462, 66) (54004, 85) (60452, 56)
G PRZYCHODY FINANSOWE (2663531, 91) 964092, 71 737,798 1513, 76
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
- od jednostek powiazanych 0 0 0 0
Il. Odsetki, w tym: 100528, 84 276578,09 757,59 1512,76
- od jednostek powigzanych (176049, 25) 0 0 0
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycj (2764060, 75) 687514, 62 0 0
V.Inne 0 0 0 0
H. KOSZTY FINANSOWE (4277362, 63) 292577, 93 158292,75 162476, 85
I. Odsetki, w tym: 292577, 93 292577, 93 8116,30 12300, 40
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
II. Strata ze zbycia inwestycji (1617863,59) 0 0 0
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji (2764060, 75) 0 0 0
IV. Inne (188016, 22) 0 150176, 45 150176, 45
1. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (1+J-K) (108879,32) | (1178947,88) | (211540,01) | (221415,65)
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.1.-.11.) 0 0 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
I. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L+M) (108879,32) | (1178947,88) | (211540,01) | (221415,65)
L. PODATEK DOCHODOWY 4559, 00 (10100, 00) 0 (703, 00)
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0 0¢
(ZWIEKSZENIA STRATY) 0 0
N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) (113438,32) | (1168847,88) | (211540,01) | (220712,65)
BILANS (PLN)
BILANS - AKTYWA Stan na 31.12.2015r Stan na 31.12.2016r
A. AKTYWA TRWALE 2337,00 29712601, 00
|. Wartos$ci niematerialne i prawne 0 0
ll. Rzeczowe aktywa trwale 0 0
1. Srodki trwate 0 0
lll. Naleznosci dlugoterminowe 0 0
IV. Inwestycje diugoterminowe 0 29712601 ’ 00




V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2337,00 0
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2337,00 0
B. AKTYWA OBROTOWE 223,67 1233417,04
. Zapasy 0 0
Il. Naleznosci krétkoterminowe 0 679427,14
lll. Inwestycje krétkoterminowe 127,31 553989, 90
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 127,31 553989, 90
a) w jednostkach powigzanych 0 528513, 34
b) w pozostatych jednostkach 0 0
c)srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 127,31 25476,56
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 96 ’ 36 0
AKTYWA RAZEM : 2560, 67 30946018, 04
BILANS - PASYWA Stan na 31.12.2015 r Stan na 31.12.2016

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

(222018, 01)

277557269, 34

|. Kapitat (fundusz) podstawowy

4033800,00

24533800,00

II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
I1l. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$é ujemna) 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 4111588, 24 9163348,18
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych (7198558, 37) (5919166,19)
VIII. Zysk (strata) netto (1168847, 88) (220712,65)
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 224578, 68 3388748, 70
|. Rezerwy na zobowigzania 13250 ’ 00 8610 ’ 00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3040, 00 0
-dtugoterminowe 0 0
2. Pozostate rezerwy krotkoterminowe 10210, 00 8610, 00
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 184327 , 54 0
lll. Zobowiazania kréotkoterminowe 27001,14 3380138, 70
1. Wobec jednostek powigzanych 2902220, 98
2. Wobec pozostatych jednostek 27001,14 477917,72
a) kredyty i pozyczki 0 377627,78
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0 96583, 06
- do 12 miesiecy 19030,14 96583,06
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 5807, 00 1542, 88
h) z tytulu wynagrodzen 2164,00 2164,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0
PASYWA RAZEM 2560,67 30946017,04
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN)
IV kwartat 2015 IV kwartat 2015 IV kwartat 2016 IV kwartat 2016
awresoao1toans | o S| G o d0ier | dostizaolsr
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) do 31.12.2015¢ 31.12.2015
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej narastajaco narastajaco
I. | Zysk (strata) netto (49174,79) (1168847, 88) (9172, 64) (220712, 65)
IIl. | Korekty razem (54281, 04) 934719,21 220134,48 257538,59
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 9103455,83) (234128, 67) 210961, 84 36825,94
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. | Wptywy 42704,81 179148, 15 0 0
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 42704,81 179148,15 0 0




0

0

b)w pozostatych jednostkach 42704,81 179148,15
-zbycie aktywoéw finansowych 42704, 81 179148,15 0 0
Il | Wydatki 0 0 28000000, 00 28050000, 00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 28000000, 00 28050000, 00
a) w jednostkach powigzanych 0 0 28000000, 00 28050000, 00
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (136443, 34) (28000000, 00) | (28050000,00)
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 15999, 84 15999, 84 28020243,83 28038523, 31
l. | Wptywy 15999, 84 15999, 84 28171000, 00 28201000, 00
1. | Doptaty do kapitatu 0 0 20500000, 00 20500000, 00
Doptaty do kapitatu zapasowego (agio) 7500000, 00 7500000, 00
2. | Kredyty i pozyczki 15999, 84 15999, 84 171000, 00 201000, 00
Il. | Wydatki 0 0 150756, 17 162476, 69
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 0 0 28020243,83 28038523, 31
D. | Przeptywy pienigzne netto, razem (A.l1+/-B.1lI+/-C.1lI) (44751,18) (38980, 68) 231205, 67 25349,25
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (44751,18) (38980, 68) 29541, 30 25349,25
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 34657, 38 39107, 99 (26491, 41) 127,31
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F=/-D), w tym (10093, 80) 127,31 3049, 89 25476,56
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (PLN)
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM Stan na 31.12.2015r Stan na 31.12.2016r
l. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 5031325, 34 -222018,01
- korekty btedéw podstawowych
| a. | Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach biedéw 4804393, 84 -222018,01
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4033800, 00 4033800, 00
zwiekszenia 20500000, 00
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4033800,00 24533800, 00
2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
3. | Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1663348,18 1663348,18
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 7500000,00
a) zwiekszenie - agio 7500000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 5919166,19
-pokrycia straty 5919166,19
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1663348,18 3244181, 99
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
6. | Pozostate kapitatly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
7.3. | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -4750318,31 0
7.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.6. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -4750318, 31
8. | Wynik netto -1168847, 88 -220712,65
b)Strata netto -1168847,88 -220712,65
Il. | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) -222018,01 27557269, 34
Kapitat (fundusz) wiasny, po uzgodnieniu
lll. | proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) -222018, 01 27557269 ,34




3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

Spotka zwiekszyta przychody operacyjne. Ograniczono koszty dziatalnosci w tym ustugi obce. Po podjeciu tych dziatan Spétka

odnotowata zmniejszong strate o ponad 50 % w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Aktualnie Spotka skupia swoje dziatania na przedsiewzieciach deweloperskich w sektorze budownictwa mieszkaniowego
wielorodzinnego. Na obecnym etapie przygotowywane sg nieruchomosci, na ktérych bedg realizowane inwestycje. Wykonywane sg

badania due diligence oraz analizy i studia przedinwestycyjne.

INFORMACIJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY.

Emitent w IV kwartale 2016r. nie zatrudniat pracownikdéw etatowych, korzysta wytacznie z obstugi zewnetrzne;j .

CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE MIALY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE W OKRESIE OD 1 PAZDZIERNIKA
DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU SKUTKUJACE PO ZAKONCZENIU IV KWARTALU 2016 ROKU

Zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta

Zarzad spotki pod firmg BLACK PEARL S.A. (,,Spétka”, ,,Emitent”) informuje o wptynieciu do siedziby Spétki w dniu 05.10.2016 r. rezygnacji
Janusza Okrutnego z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej z przyczyn osobistych.

Rozpoczecie znaczacej wspotpracy gospodarczej BLACK PEARL S.A. polegajacej na kooperacji w procesie inwestycyjnym ,,LIGNOLIT”

Zarzad spotki pod firmg BLACK PEARL S.A. (,,Spétka”, ,Emitent”) w dniu 14. pazdziernika 2016 roku parafowat z firmg Biomass Energy Project

S.A. porozumienie w sprawie wspotpracy przy procesie badawczym i wdrozeniu technologii wzdtuznego rozdrabniania drewna.

Na mocy podpisanego dokumentu, BLACK PEARL S.A. zajmie sie finansowaniem cze$ci wtasnej kosztéw zakupu technologii i organizacji budowy
urzadzenia do wzdtuznego rozdrabniania drewna. Docelowa wartos$¢ przedsiewziecia zostanie opublikowana osobnym raportem, po

zakonczeniu analizy finansowej.

Wartos$¢ minimalna Projektu, ktdra juz na etapie badawczym przekroczyta 50% kapitatu zaktadowego Emitenta - wynosi nie mniej niz

15.000.000 zt (stownie: pietnascie miliondw ztotych).
Wycofanie ,,wniosku o dematerializacje i dopuszczenie do obrotu akc;ji serii e”.

W dniu 28.10.2016 r. Zarzad BLACK PEARL S.A. ztozyt do GPW wniosek o wycofanie wniosku o dematerializacje akcji serii E w ilosci 130.000.000

szt.

Ze wzgledu na fakt zadeklarowania przez APOPHIS S.A. blokady obrotu akcjami serii E w ilosci 130.000.000 sztuk o wartosci nominalnej
13.000.000 zt (stownie: trzynascie miliondéw ztotych), przy uwzglednieniu zawieszenia uprawnien Autoryzowanego Doradcy — IDMSA
Doradztwo Finansowe Spétka z 0.0. przez wtadze GPW, w celu uwiarygodnienia Spoétki i dziatarn Emitenta oraz ztozonych deklaracji
ograniczajacych ilos¢ akcji w obrocie rynkowym — Zarzad Black Pearl S.A. postanowit podja¢ kroki o znaczeniu fundamentalnym dla wszystkich
akcjonariuszy i zadziata¢ w sposéb jednoznaczny i czytelny dla Rynku — poprzez ztozenie przedmiotowego wniosku ograniczajacego obrét

akcjami do serii D.

Raport okresowy za Ill kwartat 2016 r.

Zarzad Spotki Black Pearl S.A. z siedzibg w Milanéwku, dnia 16 listopada przekazat raport kwartalny za Ill kwartat 2016 roku.
Rejestracja podwyiszenia kapitatu zaktadowego spétki Black Pearl S.A.

Zarzad Black Pearl S.A. (dalej: Spotka) niniejszym informuje, ze 28 pazdziernika 2016 r. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z emisjg akcji serii F.



Zarejestrowanych w KRS zostato 75.000.000 sztuk akcji emisji serii ,,F” o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Akcje zostaty optacone w

catosci i objete po cenie emisyjnej 100 % wyzszej niz nominat.

Przed dokonaniem wpisu kapitat zaktadowy Spétki wynosit 17.033.800,00 zt i dzielit sie na 170.338.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt

kazda akcja.

Po dokonaniu wpisu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 24.533.800,00 zt i dzieli sie na 245.338.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja, przy czym emisja serii F w catosci zostata objeta w cenie 0,20 zt za akcje czyli za kwote tgczng 15.000.000 zt (stownie: pietnascie milionow

ztotych).
Dodatkowa kwota 7.500.000 zt (stownie: siedem i p6t miliona ztotych) wynikajaca z agio stanowi kapitat zapasowy Spotki.

taczna kwota uzyskana przez Spétke z dwdch emisji serii E i F wynoszacych odpowiednio: 13.000.000 zt (stownie: trzynascie milionéw ztotych)
oraz 15.000.000 zt (stownie: pietnascie milionéw ztotych) stanowi 28.000.000 zt (stownie: dwadziescia osiem milionéw ztotych) i zostanie

zadysponowana na dziatalnos¢ zgodng ze statutem Emitenta.
Deklaracja o wstrzymaniu na okres dwoéch lat dematerializacji i dopuszczenia do obrotu akgji serii F

Zarzad BLACK PEARL S.A. sktada zapewnienie w porozumieniu z Inwestorami, iz akcje serii F zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego - tak jak wszystkie akcje serii E - nie bedg dopuszczone do

obrotu przez okres dwoch lat.

Zarzad Black Pearl S.A. postanowit podjaé kroki o znaczeniu fundamentalnym dla wszystkich akcjonariuszy i zadziata¢ w sposéb jednoznaczny i

czytelny dla Rynku — poprzez ztozenie przedmiotowej deklaracji ograniczajacej obrét akcjami Emitenta do serii D.

Zawarcie znaczacej umowy skutkujacej nabyciem aktywow o znaczacej wartosci przez Emitenta.

Zarzad Black Pearl S.A. dalej: "Spdtka" niniejszym informuje, iz w dniu 13 grudnia 2016 r. Spétka zawarta umowe cywilno-prawna, na podstawie,
ktorej Spotka nabyta patent "Modutowe urzgdzenie do wzdtuznego rozdrabniania drewna do produkcji tworzywa drzewnego", ktéry zostat
zarejestrowany w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej, za numerem zgtoszenia P.403730 "Patent".

Warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w podobnych transakcjach.

Spétka bedzie udzielata licencji innym podmiotom na korzystanie z Patentu za wynagrodzeniem.

Rozpoczecie przez Spotke zaleing od Emitenta - ECO MILAN z siedzibg w Warszawie negocjacji w sprawie nabycia nieruchomosci

inwestycyjnej w Warszawie oraz przystapienia do SPV.

Zarzad spotki pod firma BLACK PEARL S.A. "Spétka", "Emitent" informuje o rozpoczeciu w dniu 30 listopada 2016 r. przez spétke zalezng ECO
MILAN Sp. z 0.0. negocjacji dotyczacych zakupu nieruchomosci gruntowej w Warszawie oraz przystgpieniu do Spétki Celowej.Nieruchomosé
jest potozona w dzielnicy Bielany. Dziatka inwestycyjna posiada wydang prawomocng decyzje o warunkach zabudowy. Koncepcja projektowa
zaktada budowe budynku mieszkalnego o siedmiu kondygnacjach nadziemnych, w parterze powstang lokale ustugowe. Przewidziano jedng
kondygnacje podziemna jako wielostanowiskowg hale garazowag dla pojazdéw.Wartos¢ inwestycji przekracza 20.000.000 zt (stownie:

dwadziescia milionéw ztotych)

Powiadomienie o transakcjach na akcjach Art. 19 ust. 3 MAR

BLACK PEARL S.A. "Spétka", "Emitent" informuje, ze otrzymat drogg pocztowg od Pana Janusza Okrutnego powiadomienie o transakcji
sprzedania akcji ,z dnia 06.10.2016 r. o ktérej mowa w art. 19 ust. 3 rozporzadzenia MAR. Od dnia 5 pazdziernika 2016 r. Pan Janusz Okrutny

nie jest powigzany z Emitentem.

4. INFORMACIJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT
PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA
NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE



Ze wzgledu na profil dziatalnosci gospodarczej Emitenta kontynuowano wspotprace z 01Cyberaton S.A. i ECOMILAN Sp.z o.0.

Aktualny stan akcjonariatu BLACK PEARL S.A.
BLACK PEARL S.A. z siedzibg w Milandwku (,,Spotka”, ,,Emitent”) przekazuje informacje, o aktualnym stanie akcjonariatu.
Na dzient 14.02.2017 r. struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

APOPHIS S.A. posiada 130.000.000 szt. akcji, co stanowi 52,99% kapitatu zaktadowego oraz 52,99% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy Emitenta.

BENEFIT FX SYSTEM LLP posiada 37 500 000 szt. akcji co stanowi 15,29% kapitatu zaktadowego oraz 15,29% liczby gtosow na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

BOND FX FUND LLP posiada 37 500000 szt. akcji co stanowi 15,29% kapitatu zaktadowego oraz 15,29% liczby gtosow na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

Pozostali akcjonariusze posiadajg 40.338.000 szt. akcji, co stanowi 16,44% kapitatu zaktadowego oraz 16,44% liczby gtosow na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

Zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta

Zarzad spotki pod firmg BLACK PEARL S.A. (,Spdtka”, ,Emitent”) informuje o wptynieciu do siedziby Spétki w dniu 05.10.2016 r. rezygnacji

Janusza Okrutnego z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej z przyczyn osobistych.

Rozpoczecie znaczgcej wspotpracy gospodarczej BLACK PEARL S.A. polegajacej na kooperacji w procesie inwestycyjnym

Zarzad spotki pod firmg BLACK PEARL S.A. (,,Spotka”, ,,Emitent”) w dniu 14. pazdziernika 2016 roku parafowat z firmg Biomass Energy Project

S.A. porozumienie w sprawie wspotpracy przy procesie badawczym i wdrozeniu technologii wzdtuznego rozdrabniania drewna.

Na mocy podpisanego dokumentu, BLACK PEARL S.A. zajmie sie finansowaniem czesci wtasnej kosztow zakupu technologii i organizacji
budowy urzgdzenia do wzdtuznego rozdrabniania drewna. Docelowa wartos$¢ przedsiewziecia zostanie opublikowana osobnym raportem, po

zakonczeniu analizy finansowe;j.

Informacja zostaje przekazana ze wzgledu na warto$¢ minimalng Projektu, ktoéra juz na etapie badawczym przekracza 50% kapitatu

zaktadowego Emitenta i wynosi nie mniej niz 15.000.000 zt (stownie: pietnascie miliondw ztotych).

Tréjstronne negocjacje w sprawie kooperacji przy programie badawczo-rozwojowym

W zwigzku z komunikatem EBI nr 37/2016 z dn. 14. pazdziernika 2016 r. Zarzad Spétki pod firma BLACK PEARL S.A. ("Spétka", "Emitent")
informuje o rozpoczeciu w dniu 17. pazdziernika 2016 roku fazy tréjstronnych negocjacji Emitenta oraz Biomass Energy Project S.A. z
Zaktadami Drzewnymi Poldan Eksport Import w Stawnie . Posiedzenie negocjacyjne odbyto sie w Gdyni i miato na celu wypracowanie koncepcji
wspotpracy w procesie badawczym , a takze wdrozenie technologii wzdtuznego rozdrabniania drewna oraz budowy innowacyjnego urzadzenia
nowej generacji. Firma Poldan nalezy do czotowych przedsiebiorstw w Polsce i jest liderem branzy w wojewddztwie zachodniopomorskim .
Dziatalno$¢ podmiotu jest skupiona na przetwdrstwie surowca drzewnego. Poldan istnieje na rynku od 1980 r. i posiada dwa duze zaktady

produkcyjne.

Informacja uzupetniajagca w sprawie kooperacji przy programie badawczo-rozwojowym jako kontynuacja EBI 37/2016 oraz
ESPI 17/2016

W zwigzku z komunikatem EBI nr 37/2016 z dn. 14.10.2016 r. Zarzad Spétki pod firmg BLACK PEARL S.A. ("Spétka", "Emitent") zobowigzat sie,
ze opublikuje informacje o docelowej wartosci przedsiewziecia , po zakoriczeniu analizy finansowej - w procesie badawczym , a takze

wdrozeniu technologii wzdtuznego rozdrabniania drewna oraz budowy innowacyjnego urzadzenia nowej generacji.
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Wycofanie ,,Wniosku o dematerializacje i dopuszczenie do obrotu akgji serii E”.

W dniu 28.10.2016 r. Zarzad BLACK PEARL S.A. ztozyt do GPW wniosek o wycofanie wniosku o dematerializacje akc;ji serii E w ilosci 130.000.000

szt.

Ze wzgledu na fakt zadeklarowania przez APOPHIS S.A. zamiaru blokady obrotu akcjami serii E w ilosci 130.000.000 sztuk o wartosci
nominalnej 13.000.000 zt (stownie: trzynascie miliondw ztotych), przy uwzglednieniu zawieszenia uprawniern Autoryzowanego Doradcy —
IDMSA Doradztwo Finansowe Spoétka z o0.0. przez wiadze GPW, w celu uwiarygodnienia Spotki i dziatann Emitenta oraz ztozonych deklaracji
ograniczajacych ilos¢ akcji w obrocie rynkowym — Zarzad Black Pearl S.A. postanowit podjg¢ kroki o znaczeniu fundamentalnym dla wszystkich
akcjonariuszy i zadziata¢ w sposéb jednoznaczny i czytelny dla Rynku — poprzez ztozenie przedmiotowego wniosku ograniczajacego obroét

akcjami do serii D.

W IV kwartale 2016 roku Spétka nie emitowata obligacji jak rowniez jakichkolwiek diuznych papieréow wartosciowych.

W IV kwartale 2016 roku Zarzad i Rada Nadzorcza spotki kontynuowata dziatajace do odzyskania wierzytelnosci naleznych

Emitentowi w drodze polubownej lub egzekucji sgdowej.

Kooperacja ta, ma doprowadzi¢ w kolejnym okresie obliczeniowym do dalszego generowania funduszy przeznaczonych na akwizycje innych
przedsiebiorstw zwigzanych z innowacyjnymi technologiami oraz do zakupu licencji i patentéw, do ktérych wdrozenia Black Pearl S.A. ma
zamiar wykorzysta¢ fundusze unijne. Licencje i patenty sg zwigzane z nowoczesnymi technologiami w przemysle budowlanym (zintegrowane
systemy realizacji przedsiewzie¢ budowlanych) oraz drzewnym (produkcja tworzywa drzewnego nowej generacji m.in. z odpaddw oraz
wspotpraca przy wytwarzaniu surowca drzewnego z bardzo szybko rosngcych drzew bedacych hybryda gatunkéw azjatyckich adaptowanych

do warunkow polskich).

5. OSWIADCZENIE ZARZADU

Warszawa, dnia 15 luty 2017roku

Zarzad BLACK PEARL S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe oraz dane poréwnywalne, sporzgdzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz, ze raport kwartalny z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Spotki. Emitent posiada pakiety kontrolne w spétkach zaleinych, ktdére posiadajg grunty przeznaczone pod zabudowe
wielorodzinng i ustugowag m.in. w Warszawie, Bydgoszczy, Milanéwku.

Kapitat zaktadowy Spdtki wzrdst na koniec roku 2016 — do 24.533.800,00 zt.(dwadziescia cztery miliony piecset trzydziesci trzy tysigce osiemset
ztotych).

Ponadto Spétka jest wtascicielem patentu "Modutowe urzadzenie do wzdtuznego rozdrabniania drewna do produkcji tworzywa drzewnego",
ktory zostat zarejestrowany w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej, za numerem zgtoszenia P.403730 "Patent".
Trwaty fundament dla rozwoju przedsiebiorstwa oraz wzrostu wartosci akcji zostat zbudowany przy uwzglednieniu kapitatu zapasowego w
wysokosci 7.500.000 zt (siedem miliondw piecset tysiecy ztotych). Spétka posiada obecnie, po ponad dwu letniej stagnacji- Nowego Inwestora

Strategicznego - Apophis S.A., ktéry to zapewnit instrumenty finansowe konieczne do realizacji polityki gospodarczej Emitenta.

Prezes Zarzadu

Joanna Bensari
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