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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 R. DO 31 MARCA 2020 R.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Przychody z tytutu dotacji

Razem przychody z dziatalnos$ci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatow

Ustugi obce

Koszty Swiadczen pracowniczych

Pozostate koszty

Podatki i optaty

Strata z tytutu utraty warto$ci naleznosci handlowych
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk na dziatalnosci gospodarczej

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej

ZYSK NETTO

Inne catkowite dochody netto
Skladniki, ktére moga zostaé przeniesione

w pozniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Inne catkowite dochody netto razem

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niekontrolujgcym

Catkowity dochod przypadajgcy na:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Udziatom niekontrolujgcym

Zysk na akcje

(w gr na jedna akcje)

Z dziatalnos$ci kontynuowanej i wydzielonej:
Zwykty
Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty
Rozwodniony

10

11

Okres zakonczony
31/03/2020

PLN

Okres zakonczony
31/03/2019

29,725,635 -
1,125,680 -
30,851,315 -
(2,825,132) -
(4,576,228) -
(3,667,367) -
(14,579,588) B
(621,767) -
(243,728) (65)
(26,513,810) (65)
145,350 -
(1,331) -
4,481,524 (65)
36,688 -
(157,608) -
4,360,604 (65)
4,360,604 (65)
(692,840) -
3,667,764 (65)
3,667,764 (65)
192,328 -
192,328 -
3,860,092 (65)
3,411,844 (65)
255,920 -
3,604,172 (65)
255,920 -
21.3 0.0

21.3 0.0

21.3 0.0

21.3 0.0



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2020 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartos$c firmy

Pozostate aktywa niematerialne
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Aktywa z tytutu umowy

Pozostate aktywa niefinansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy powstaty z przejecia ZCP

Pozostate kapitaty rezerwowe

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Zysk netto

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitaty przypadajace udziatom niekontrolujgcym
Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Pozostate zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania z tytutu umowy

Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy krotkoterminowe

Przychody przysztych okresow

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem
Pasywa razem

Stan na
31/03/2020

Stan na
31/12/2019

Stan na
31/03/2019

12 9,635,431 10,282,357 -
22 26,847,564 24,927,169 -
13 280,740 280,740 -
14 667,805 588,229 -
10 8,335,733 8,520,949 -
19 343,335 343,335 -

46,110,608 44,942 779 -

20 1,184,882 1,184,882 -
21 33,319,964 25,854,362 -
5.3 3,678,307 4,226,665 -
18 1,068,564 1,010,222 -
32 17,239,564 13,667,930 2,988,685
56,491,281 45,944,061 2,988,685

102,601,889 90,886,840 2,988,685

23 12,776,983 12,876,983 100,000
- 2,888,750 2,888,750

23 22,993,414 22,993,414 -
23 - - -
130,374 (61,954) -

5,523,002 - -

3,411,844 5,523,002 (65)

44,835,617 44,220,195 2,988,685

17 3,693,267 3,437,347 -
48,528,884 47,657,542 2,988,685

28.8 20,262,787 18,446,344 -
27 103,028 103,028 -
10 3,064,958 2,939,627 -
29 89,615 99,546 -

23,520,388 21,588,545 -
26 12,597,623 5,726,412 -
26 2,841,427 2,286,317 -
5.3 555,395 557,787 -

28.8 7,723,144 6,629,069 -
24 22,607 6,989 -

10;26 380,111 229,198 -
25 - - -
29 6,432,310 6,204,981 -

30,552,617 21,640,753 -
54,073,005 43,229,298 -
102,601,889 90,886,840 2,988,685




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 MARCA 2020 ROKU

Stan na 1 stycznia 2020 roku
Zysk netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

Calkowity dochéd za rok
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych

Umorzenie akcji

Stan na 31 marca 2020 roku

Stan na 22 marca 2019 roku
Emisja akcji

Zysk netto za okres obrotowy

Stan na 31 marca 2019 roku

Zysk netto za okres obrotowy

Inne catkowite dochody

Catkowity dochéd za rok
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych

Kapitat zapasowy powstaty z przejecia
ZCP

Emisja akcji

Wykup udziatéw niekontrolujgcych
Stan na 31 grudnia 2019 roku

Sporzadzit: Elzbieta Koko¢
Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Nota

. Réznice Zyski . .
Nadwyzka ze ) VARSI Przypadajace .
. . .. Kapital zapasowy kursowe z zatrzymane/ . . Przypadajace
Kapitat sprzedazy akcji . . ) zatrzymane/ akcjonariuszom )
. . o powstaly z przeliczenia Niepokryte . : ) udziatom
podstawowy powyzej wartosci . . Niepokryte jednostki . .
. . przejecia ZCP jednostek straty z lat L niekontrolujagcym
nominalnej ) ) straty dominujacej
zagranicznych ubiegtych
PLN PLN PLN PLN PLN PLN A\

12,876,983 2,888,750 22,993,414 (61,954) - 5,523,002 44,220,195 3,437,347 47,657,542
- - - - 3,411,844 3,411,844 255,920 3,667,764
- - - 192,328 - - 192,328 - 192,328
- - - - 5,523,002 (5,523,002) - - -
12,876,983 2,888,750 22,993,414 130,374 5,523,002 3,411,844 47,824,367 3,693,267 51,517,634
(100,000) (2,888,750) - - - - (2,988,750) - (2,988,750)
12,776,983 - 22,993,414 130,374 5,523,002 3,411,844 44,835,617 3,693,267 48,528,884
23 100,000 2,888,750 - - - - 2,988,750 - 2,988,750
- - - - - (65) (65) - (65)
100,000 2,888,750 - - - (65) 2,988,685 - 2,988,685
- - - - - 5,804,265 5,804,265 281,198 6,085,463
- - - (61,954) - - (61,954) - (61,954)
100,000 2,888,750 - (61,954) - 5,804,200 8,730,996 281,198 9,012,194
- - 22,993,414 - - - 22,993,414 3,156,149 26,149,563
23 12,776,983 - - - - - 12,776,983 - 12,776,983
- - - - (281,198) (281,198) - (281,198)
12,876,983 2,888,750 22,993,414 (61,954) - 5,523,002 44,220,195 3,437,347 47,657,542

Bogustaw Stanistaw Sieczkowski - Prezes Zarzadu

Mitosz Kazimierz Gruca - Wiceprezes Zarzadu

Edyta Barbara Jaworska - Czlonek Zarzadu

Mirostawa Monika Zydron - Czlonek Zarzadu

Dariusz Tomasz Kurdas - Czionek Zarzadu

Dawid Patryk Radziszewski - Cztonek Zarzadu

Krakow, 25 maja 2020 r.




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 R. DO 31 MARCA 2020 R.

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/03/2020 31/03/2019

[\[e] 1

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy 3,667,764 (65)
Korekty:

Amortyzacja oraz odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki i dywidendy, netto 56,559 -
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

2,825,132 -

BP (6,917,244) -
pozostatych nalezno$ci
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow - -
Zwllekszeme/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i 7.574.842 )
pozyczek
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okresow 217,398 -
Zmiana stanu rezerw 125,331 -
Zmiana pozostatych aktywow 126,874 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 7,676,656 (65)
Przeplywy pieniezne z dziafalnoSci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (1,745,773) -
Srodki pieniezne przejete w ramach ZCP - -
Odsetki otrzymane 10,085 -
Sptata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - R
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1,735,688) -
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -
Whptywy z tytutu emisji akciji - 2,988,750
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (2,318,308) -
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 22,607 -
Sptata pozyczek/kredytéw (6,989) -
Odsetki zaptacone (66,644) -
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (2,369,334) 2,988,750
Zwigkszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 3,571,634 2,988,685
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 13,667,930 -
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienigeznych w walutach obcych ) )
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 32 17,239,564 2,988,685




NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2020 R.

1. Informacje ogélne

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spétka dominujgca Grupy Kapitatowej Selvita Spétka Akcyjna zostata utworzona w 2019 roku na podstawie Aktu notarialnego z dnia
22 marca 2019 roku sporzadzonego w kancelarii notarialnej B. Lippa (Rep. A Nr 670/2019). Siedzibg jednostki dominujgcej jest
Polska. Aktualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sedzie rejonowym dla Miasta Krakowa -
Srodmiescia, X Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000779822.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad organdéw zarzadczych i nadzorujgcych

jednostki dominujacej jest nastepujgcy:

Zarzad:

Bogustaw Stanistaw Sieczkowski -
Mitosz Kazimierz Gruca -
Edyta Barbara Jaworska -
Mirostawa Monika Zydron -
Dariusz Tomasz Kurdas -
Dawid Patryk Radziszewski -

Rada Nadzorcza:

Piotr Romanowski -
Tadeusz Wesotowski -
Rafat Piotr Chwast -
Wojciech Wit Chabasiewicz -
Przewiezlikowski Pawet -
Osowski Jacek -

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzgdu

Czionek Zarzadu

Cztonek Zarzgdu

Czionek Zarzadu

Przewodniczacy

Wiceprzewodniczacy

Cztonek
Czionek
Czionek
Czionek

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2020 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej jest nastepujaca:

Siedziba

llos¢ akcji

% posiadanego

% posiadanych

kapitatu praw gtosow
Stan na 31/03/2020

Pawet Tadeusz Przewiezlikowski Polska 4,990,880 31.25% 42.41%
Bogustaw Stanistaw Sieczkowski Polska 924,384 5.79% 7.36%
Augebit Fundusz Inwestycyjny Zamkniety* Polska 1,039,738 6.51% 5.19%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz
Emerytalny oraz Nationale- Nederlanden Polska 1,594,749 9.99% 7.97%
Dobrowolny Fundusz Emerytalny
Pozostali akcjonariusze (ponizej 5% gtosow 7.421.478 146.46% 37.07%
na W2z)
Razem 15,971,229 100.00% 100.00%

* beneficjentem Augebit FIZ jest Tadeusz Wesotowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej



1.2. Informacje o Grupie Kapitatlowej

Na dzien bilansowy w skiad grupy kapitatowej Selvita Spotka Akcyjna wchodzg Selvita S.A. jako podmiot dominujacy oraz 4 spotek
zaleznych - Ardigen S.A., Selvita Services Spotka z 0.0, Selvita Inc. i Selvita Ltd.

% posiadanego % posiadanych
Siedziba kapitatu praw glosow

Stan na 31/03/2020

Selvita Services Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Polska 100.00% 100.00%
Selvita Inc. USA 100.00% 100.00%
Selvita Ltd. Wielka Brytania 100.00% 100.00%
Ardigen S.A. Polska 47.69% 54.73%

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest ograniczony. Sprawozdania
finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty na dzien 31.03.2020 r., przy zastosowaniu spdjnych zasad
rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spoétki Dominujacej jest rok kalendarzowy. Konsolidacja jednostek zaleznych obejmuje okres od 01.01.2020 r. do
31.03.2020 r., czyli okres w ktoérym Jednostka Dominujgca posiadata kontrole nad tymi jednostkami.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej obejmuje badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng
i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w ziotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadno$cia.

1.4. Podziat spétek

W dniu 19.09.2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ryvu Therapeutics S.A. z siedzibg w Krakowie (,,Spotka Dzielona"),
dziatajgc na podstawie art. 541 § 1 - § 7 KSH w zw. z art. 528 § 1 KSH, 529 § 1 pkt 4) KSH w zw. z art. 530 § 2 KSH, art. 393 pkt. 3)
KSH oraz § 19 ust.1 pkt o) jej Statusu postanowito dokona¢ podziatu Spétki Dzielonej oraz przenies¢ na Selvita S.A (dziatajgca
wczesniej pod firma: Selvita CRO S.A.) czes$¢ majatku Ryvu Therapeutics S.A., w ramach ktérej prowadzona byla dziatalno$¢
ustugowa w obszarze biotechnologii polegajaca na $wiadczeniu laboratoryjnych ustug badawczo-rozwojowych poczawszy od
projektowania komputerowego i chemicznego czasteczek, poprzez ich synteze chemiczna, skonczywszy na pracach analitycznych i
badaniach przedklinicznych na zlecenie min. firm farmaceutycznych, biotechnologicznych i chemicznych, tworzgca organizacyjnie
i finansowo wyodrebniony zespdt sktadnikéw materialnych niematerialnych, przeznaczony do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej,
stanowigcy zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa Spdtki Dzielonej, w sprawozdaniach finansowych prezentowana jako Segment
Ustugowy i Bioinformatyczny.

W dniu 1.10.2019 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Selvita S.A.
z siedzibg w Krakowie (dziatajaca wczesniej pod firmg: Selvita CRO S.A.) (dalej: "Spotka Przejmujgca") z kwoty 100.000,00 zt (sto
tysiecy ztotych) do kwoty 12.876.983,20 zI (dwanascie miliondw osiemset siedemdziesigt sze$¢ tysiecy dziewie¢set osiemdziesiat trzy
ztote dwadziescia groszy) tj. o kwote 12.776.983,20 zt (dwanascie milionéw siedemset siedemdziesigt sze$¢ tysiecy dziewiecset
osiemdziesiat trzy ztote dwadzies$cia groszy) poprzez emisje 15.971.229 akcji, w tym:

1) 4.050.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) kazda, uprzywilejowanych co do gtosu, w ten
sposob, ze na kazdg akcje tej serii przypadajg dwa gtosy na walnym zgromadzeniu tej spotki;

2) 11.921.229 akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesigt groszy) kazda ("Rejestracja
Podwyzszenia Kapitatu"),

w zwigzku z podziatem Emitenta w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu Spétek Handlowych (podziat przez wydzielenie), tj. poprzez
przeniesienie na Spotke Przejmujgca czesci majatku Emitenta w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujgcego zespot
sktadnikow materialnych i niematerialnych przeznaczonych do realizacji dziatalnosci ustugowej w obszarze biotechnologii typu
Contract Research Organization oraz udziatéw/akcji w spdtkach zaleznych, tj. BioCentrum sp. z o.0., Selvita Services sp. z 0.0,
Ardigen S.A., Selvita Ltd., Selvita Inc. (,Dziatalno$¢ Wydzielana”, "ZCP").

W ramach ZCP przejeto aktywa zwigzane z dziatalnos$cig segmentu ustugowego i bioinformatycznego.

Przejecie zostato rozliczone metodg polegajaca na zsumowaniu poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywow i pasywow weditug
stanu na dzien potgczenia, ktére odpowiadaty wartosciom tych pozycji ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki
Dzielonej na dzien poprzedzajgcy przejecie, t.j. 30 wrzesnia 2019. Jednoczesnie Selvita S.A. rozpoznata kapitat podstawowy w kwocie
12,8 min zt., ktéry wynikat z emisji akcji przekazanych dotychczasowym wiascicielom Spétki Dzielonej. W wyniku rozliczenia podziatu
Grupa rozpoznata udziaty niekontrolujgce z posiadania 49,26% udziatéw w przejetej spétce Ardigen S.A. konsolidowanej metoda petng
w kwocie 3,1 min zt. Pozostata kwota z rozliczenia, t.j. 23 min zi. zostata rozpoznana w kapitale zapasowym.



2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF, MSSF majgce
zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”).
Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksigegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie
standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiggach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

2.1.1. Okres i zakres sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres obrotowy od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku i zawiera
dane poréwnawcze, ktére stanowig dane za okres od 22 marca 2019 r. do 31 marca 2019 r., a w przypadku danych dotyczacych
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres 22 marca 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Status zatwierdzenia Standardéw w UE

2.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére
stosowano przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych Spoélek wchodzgcych w sktad Grupy, z wyjatkiem zastosowania nowych lub
zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2019 roku i
pozniej.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”).

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku, nie majg
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

a) Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12, jezeli istnieje niepewno$¢ zwigzana z
jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkéw ani optat nieobjetych zakresem MSR 12, ani tez nie obejmuje wymogdéw dotyczacych
odsetek i kar zwigzanych z niepewnym ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy w szczegdlnosci:

» odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkéw niepewnego traktowania podatkowego;

« zatozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;

* sposobu, w jaki jednostka ustala dochéd podlegajgcy opodatkowaniu (strate podatkowa), podstawe opodatkowania, nierozliczone
straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe;

* sposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktéw i okolicznosci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez tacznie z jednym lub wiekszg liczbg innych
niepewnych uje¢. Nalezy postepowac zgodnie z podejsciem, ktére lepiej przewiduje rozwigzanie niepewnosci.

b) Zmiany do MSSF 9: Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg

¢) Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

d) Zmiany do MSR 28: Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

e) Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017:

* MSSF 3 Potgczenia jednostek — w zakresie naby¢ wieloetapowych

* MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne — w zakresie uzyskania wspéinej kontroli nad wspolnym dziataniem

* MSR 12 Podatek dochodowy — w zakresie skutkdéw podatkowych dywidend

* MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiany precyzujg, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciggniete w celu wytworzenia dostosowywanego sktadnika
aktywow jako czes¢ pozyczek ogdinych, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania tego sktadnika aktywow do

zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg zakonczone.

Wyzej wymienione nowe standardy, za wyjgtkiem MSSF 16, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja nie miaty istotnego
wplywu na sprawozdania finansowe Grupy za rok 2020 i 2019.



2.3. Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w
zycie

Nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do standardéw zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE przy czym
nie weszly jeszcze w zycie:

» Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020
roku lub poézniej;

* Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

* Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikéw referencyjnych stép procentowych (opublikowano dnia 26 wrzesnia
2019 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie przewiduje, aby ich wprowadzenie miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe
zasady rachunkowosci.

2.4. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

* MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

* Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian
zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

* MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku
lub pdzniej;

* Zmiany do MSSF 3 Potgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2020 roku lub pdzniej;

* Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe (opublikowano
dnia 23 stycznia 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdznie;j.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci

Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga rézni¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw i
sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unig Europejska.

W ocenie Grupy wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie miatyby wptywu na sprawozdanie
finansowe, jesli bylyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.
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2.5 MSSF 16 Leasing

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing (,MSR 17”) oraz zwigzane z nimi interpretacje. Standard okresla zasady ujmowania, wyceny,
prezentacji i ujawniania leasingu i wymaga, aby leasingobiorcy rozliczali wiekszo$¢ uméw leasingowych w ramach jednego modelu
bilansowego.

Przed przyjeciem MSSF 16 Grupa posiadata umowy leasingu gtéwnie specjalistycznego sprzetu laboratoryjnego. Grupa klasyfikowata
te leasingi (jako leasingobiorca) na dzien rozpoczecia okresu leasingu jako leasing finansowy lub operacyjny. Leasing byt klasyfikowany
jako finansowy, jezeli zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu zostaty przeniesione na Grupe. W
przeciwnym razie leasing byt klasyfikowany jako operacyjny. Leasing finansowy byt kapitalizowany w wartosci godziwej przedmiotu
leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia okresu leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych,
jezeli byta ona nizsza od warto$ci godziwej. Optaty leasingowe byly rozdzielane pomiedzy odsetki (ujete jako koszty finansowe) i
zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu. W leasingu operacyjnym przedmiot umowy nie byt aktywowany, a opfaty leasingowe byty
ujmowane jako koszty najmu w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres leasingu.

Po przyjeciu MSSF 16 Grupa zastosowata jedno podejscie do ujmowania i wyceny dla wszystkich uméw leasingu, ktérych jest
leasingobiorca, z wyjatkiem leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiej wartosci. Grupa ujeta zobowigzania z tytutu
leasingu oraz aktywa z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw bazowych.

Grupa wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tgcznym efektem pierwszego zastosowania
standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Grupa skorzystata z uproszczenia, dopuszczalnego w okresie przejsciowym i nie
dokonata ponownej oceny, czy wczesniej sklasyfikowane umowy zawierajg leasing. Wobec tego definicja leasingu zgodna z MSR 17 i
KIMSF 4 bedzie nadal obowigzywata w odniesieniu do umoéw leasingu, zawartych lub zmienionych przed 1 stycznia 2019 roku. Grupa
zdecydowata sie réwniez skorzysta¢ ze zwolnien z tytutu ujecia uméw leasingowych, ktérych okres leasingu w dniu rozpoczecia wynosi
12 miesigcy lub krocej i ktére nie zawierajg opcji zakupu (,leasing krotkoterminowy”) oraz umoéw leasingowych, dla ktérych bazowy
sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢ (,aktywa o niskiej wartosci” ponizej 5 tys. USD). Ponadto Grupa skorzystata z nastepujgcych
dopuszczalnych praktycznych rozwigzan w odniesieniu do leasingéw uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z
MSR 17:

- Grupa zastosowata jedng stope dyskonta dla portfela leasingéw o podobnych cechach.

- Grupa zastosowata uproszczone podejscie w odniesieniu do umoéw leasingu, ktérych okres konczy sig po uptywie 12 miesiecy od dnia
pierwszego zastosowania, polegajace na ujeciu tych leasingéw zgodnie z wymogami dotyczacymi krétkoterminowych umoéw leasingu
oraz przedstawieniu kosztéw z nimi zwigzanych w ujawnieniu obejmujgcym poniesione koszty krétkoterminowych uméw leasingowych.

- Grupa wylagczyta poczatkowe koszty bezposrednie z wyceny skiadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w dniu pierwszego
zastosowania.

W wyniku wdrozenia MSSF 16 Grupa rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w warto$ci réwnej zobowigzaniom z tytutu
leasingu. Stopy dyskonta przyjete przez Grupe dla celéw wyceny zgodnie z MSSF 16 zostaly oparte o referencyjne stawki
oprocentowania pozyczek na rynku miedzybankowym, odpowiednio dla danej waluty, skorygowane o marze stosowana przy zaciaganiu
diugu przez Grupe. Stopy dyskonta uwzgledniajg okres zapadalnosci i walute uméw oraz nie sg zréznicowane ze wzglgdu na rodzaj
aktywoéw. Sredniowazona stopa dyskontowa przyjeta na moment pierwszego zastosowania standardu wyniosta 1,9%, natomiast
dominujgcg walutg rozpoznanych uméw byta waluta euro.
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Przy wdrozeniu MSSF 16 Grupa zastosowata nastepujgce osady i szacunki:

Okres leasingu dla umoéw z opcjami przedtuzenia

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tagcznie z okresami objetymi opcjg przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z
wystarczajgca pewnoscig zatozyc¢, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi opcjg wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna
z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.

Grupa ma mozliwos¢, w ramach niektérych umow leasingu, wydtuzy¢ okres trwania leasingu aktywéw. Grupa stosuje osad przy ocenie,
czy istnieje wystarczajgca pewnos$¢ skorzystania z opcji przedtuzenia. Oznacza to, ze uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci,
ktore stanowig zachete ekonomiczng do jej przedtuzenia lub kare ekonomiczng za jej nieprzedtuzenie. Po dacie rozpoczecia Grupa
ponownie ocenia okres leasingu, jesli wystapi znaczace zdarzenie lub zmiana okolicznosci pozostajgcych pod jej kontrolg i wptywa na
jej zdolnos¢ do wykonywania (lub niewykonywania) opcji przedtuzenia (np. zmiana strategii biznesowej).

Grupa uwzglednita okres przediuzenia jako czes¢ okresu leasingu dla leasingu lokalali uzytkowych i miejsc postojowych ze wzgledu na
znaczenie tych aktywow dla dziatalnosci.

Okres leasingu dla uméw na czas nieokreslony

Grupa posiada umowy leasingu zawarte na czas nieokreslony oraz umowy, ktére przeksztatcity sie w umowy na czas nieokreslony w
sytuacjach przewidzianych w Kodeksie Cywilnym, w ktérych obie strony dysponujg opcjg wypowiedzenia. Ustalajac okres leasingu,
Grupa okresla okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny, gdy zaréwno leasingobiorca, jak i leasingodawca
majg prawo wypowiedzenia umowy bez koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony bez ponoszenia kar wiekszych niz
nieznaczgce. Grupa ocenia istotno$¢ szeroko rozumianych kar, tzn. poza kwestiami stricte umownymi badz finansowymi, uwzglednia
wszelkie inne istotne czynniki ekonomiczne zniechecajgce do wypowiedzenia umowy (np. istotne inwestycje w przedmiocie leasingu,
dostepnos¢ rozwigzan alternatywnych, koszty relokacji). Jesli ani Grupa jako leasingobiorca, ani leasingodawca nie poniesie istotnej
kary za wypowiedzenie (rozumianej szeroko), leasing przestaje byé egzekwowalny i jego okres stanowi okres wypowiedzenia.
Natomiast w sytuacji, gdy ktérakolwiek ze stron — zgodnie z profesjonalnym osgdem — poniesie istotng kare za wypowiedzenie
(rozumiang szeroko), Grupa okresla okres leasingu jako wystarczajgco pewny (czyli okres, co do ktérego mozna z wystarczajgcg
pewnoscig zatozy¢, ze umowa bedzie trwac).

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy

Grupa nie jest w stanie z fatwoscig ustali¢ stopy procentowej dla uméw leasingowych, dlatego przy wycenie zobowigzania z tytutu
leasingu stosuje krancowsg stope procentowg leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa, jaka Grupa musiataby zaptacié, aby na podobny
okres, w tej samej walucie i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywéw o podobnej
wartosci co sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania w podobnym $rodowisku gospodarczym.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania
nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2019
roku i pozniej.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”).

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku, nie majg istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe. Wptyw epidemii Covid-19 zostat opisany w nocie 40.

3.2 Podstawa sporzadzenia
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

3.3. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Selvita S.A. oraz sprawozdania finansowe
jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych) sporzadzone kazdorazowo za okres zakonczony 31 marca 2020 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF, sporzgdzane sg za
ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o
jednolite zasady rachunkowos$ci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach
Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od
dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce wtedy, gdy:

* posiada wtadze nad danym podmiotem,

« podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce,

» ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Grupa weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z
wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Grupa posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu sg wystarczajgce do
jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig wtadze. W momencie oceny, czy prawa
glosu w danej jednostce sg wystarczajgce dla zapewnienia witadzy, Grupa analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

« wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu posiadanych przez
innych udziatowcow;

« potencjalne prawa gtosu posiadane przez Grupe, innych udziatowcéw lub inne strony;

« prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

» dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w
momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng sg ujmowane jako
transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa
dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg
korekty udziatdw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wlasny i
przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;j.

3.3.1. Zmiany udziatéw wiascicielskich Grupy w jednostkach zaleznych

Zmiany udziatéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujgce utratg kontroli rozlicza sie jako transakcje kapitatowe. Wartos¢
bilansowa udziatéw zapewniajgcych Grupie kontrole oraz udziatéw niedajgcych kontroli podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian
we wzglednych udziatach w jednostkach zaleznych. Wszelkie r6znice pomigdzy kwotg korekty udziatéw niedajgcych kontroli a wartoscig
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitat wiasny i przypisuje wtascicielom Spotki.
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3.4. Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotéw rozlicza sie metoda przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych
wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzieh przejecia przekazanych przez Grupe
aktywow, zobowigzan zaciggnietych przez Grupe wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych
wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie¢ w
wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z nastepujgcymi wyjatkami:

. aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o $wiadczenia pracownicze
ujmuije sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;

. zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce
przejmowanej lub w Grupie, ktére majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce przejmowanej, wycenia sie
zgodnie z MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” na dzien przejecia, oraz

. aktywa (lub grupy aktywow przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5
LAktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie z wymogami tego standardu.

Wartos¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej
oraz wartosci godziwej udziatéw poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujacg w jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto i zobowigzan wycenionych na dzieh przejecia. Jezeli po ponownej
weryfikacji warto$¢ netto wycenionych na dzieh przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan przekracza sume
przekazanej zaptaty, wartosci udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatéw w tej jednostce
uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Udziaty niedajgce kontroli stanowigce czes¢ udziatdow wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do proporcjonalnego udziatu w
aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ w warto$ci godziwej lub odpowiednio do proporcji
udziatéw niedajagcych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody
wyceny dokonuje sie indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia. Inne rodzaje udziatéw niedajgcych kontroli wycenia sie w wartosci
godziwej lub inng metodg przepisang w MSSF.

Jezeli zaplata przekazana w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania wynikajgce z umowy o
zaptacie warunkowej, zaptate te wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje jako cze$¢ wynagrodzenia przekazanego
w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujgce sie jako korekty za okres
objety wyceng uwzglednia sie retrospektywnie, w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczgce okresu
wyceny to takie, ktére sg wynikiem uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych ,okresu objetego wyceng” (ktory nie moze byé¢
dtuzszy niz jeden rok od dnia przejecia), dotyczacych faktéw i okoliczno$ci wystepujgcych na dzien przejecia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczgce okresu wyceny, rozlicza si¢ w zaleznosci
od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat wkasny nie wycenia sie ponownie, a jej pézniejsze
uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitatu wlasnego. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik aktywdéw lub zobowigzan
podlega przeszacowaniu na kolejne dni sprawozdawcze zgodnie z MSSF 9 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe”, a wynikajgce z przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie w wynik.

W przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami, w momencie uzyskania kontroli udzialy w jednostce przejmowanej
uprzednio posiadane przez Grupe przeszacowuje sie do wartosci godziwej na dzien przejecia, a wynikajacy stad zysk lub strate ujmuje
sie w wynik. Kwoty wynikajgce z posiadania udziatow w jednostce przejmowanej przed datg przejecia, uprzednio ujmowane w
pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do rachunku zyskéw i strat, jezeli takie traktowanie bytoby poprawne w chwili zbycia
tych udziatéw.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiegowe potgczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym potgczenie miato miejsce,
nie jest kompletne, Grupa prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty dotyczgce pozyciji, ktérych rozliczenie jest
niekompletne. Okres wyceny nie powinien przekraczac¢ jednego roku od dnia przejecia. W okresie wyceny Grupa koryguje tymczasowe
kwoty ujete na dzieh przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania dla odzwierciedlenia nowych faktow i
okolicznosci wystepujgcych na dzien przejecia, ktore, jesli bytyby znane, wplynetyby na ujecie tych kwot na ten dzien.
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3.5 Wartos¢ firmy
Wartos$¢ firmy wynikajgca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonego na dzien przejecia tego podmiotu (patrz
nota 3.4) pomniejszonego o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosci warto$¢ firmy alokuje sie do poszczegolnych osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne wiramach
Grupy (lub do grup takich osrodkéw), ktére majg odnies¢ korzysci z synergii bedgcych skutkiem potgczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktérego alokuje sie warto$¢ firmy, jest testowany na utrate wartosci raz do roku lub
czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego
przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci
zredukowac kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a pozostatg czes¢ alokuje sie na inne skfadniki aktywow tego
osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik.
Odpisoéw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach.

W chwili zbycia o$rodka generujacego przeptywy pieniezne przypisana do niego warto$¢ firmy jest uwzgledniana w obliczeniu zysku
lub straty ze zbycia.

3.6 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostka stowarzyszona to taki podmiot, na ktory Grupa moze znaczgco wptywaé, i ktdry nie jest ani jednostkg zalezng, ani
wspdélnym przedsiewzieciem. Znaczacy wptyw oznacza mozliwo$é uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki
finansowej i operacyjnej w danej spétce, niestanowiacy jednak kontroli ani wspoétkontroli tej polityki.

Wyniki, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych Grupa rozlicza metodg praw wiasnosci, z wyjatkiem inwestycji
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, rozliczonych zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana”. Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie poczatkowo
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu, a nastepnie uwzglednia w czesci wyniku przypadajgcego na
Grupe lub w pozostatych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej
przekracza wartos¢ jej udziatéw w tej jednostce (obejmujacag udziaty dtugoterminowe, stanowigce zasadniczo cze$¢ wartosci netto
inwestycji w podmiocie), Grupa przestaje ujmowac¢ swoje udziaty w dalszych stratach jednostki stowarzyszonej. Dalsze straty ujmuje
sie tylko do wysokosci prawnych lub zwyczajowych zobowigzan Grupy albo ptatno$ci dokonanych w imieniu jednostki stowarzyszone;j.

Nadwyzka kosztéw przejecia nad udziatem Grupy w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki stowarzyszonej ujetych na dzien przejecia rozpoznawana jest jako warto$¢ firmy, stanowigca element wartosci
bilansowej inwestycji. Nadwyzka udziatu Grupy w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych nad kosztami przejecia po ponownej weryfikacji ujmowana jest bezposrednio w wynik.

Grupa zaprzestaje stosowania metody praw witasnosci w chwili utraty znaczacego wptywu na jednostke stowarzyszona lub wspdine
przedsiewziecie. Grupa rozlicza zachowane udziaty zgodnie z MSSF 9 chyba, ze udzialy te umozliwiajg dalszg klasyfikacje tego
podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia; w takim przypadku Grupa nadal stosuje metode praw
wiasnosci.

W roku 2020 i 2019 Grupa nie posiadata udziatéw w jednostkach stowarzyszonych.
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3.7 Udziaty we wspoélnych przedsiewzieciach

Nie wystepuje.

3.8 Aktywa trwale przeznaczone do zbycia
Nie wystepuje.

3.9 Ujmowanie przychodéw
3.9.1 Dotacje

Dotacje ujmowane sg zgodnie z MSR 20. Dotacji nie ujmuje si¢ do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni
konieczne warunki i otrzyma takie dotacje, dotacje rzgdowe sg ujmowane wediug ich wartosci godziwej w pozycji przychodéw
przyszitych okresow.

Dotacje rzgdowe dotyczgce danej pozycji kosztowej ujmowane sg jako przychod z tytutu dotacji systematycznie, za kazdy okres,
w ktérym Grupa ujmuje wydatki jako koszty, ktérych kompensate ma stanowi¢ dotacja.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych okreséw, a
nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, ujmowana w przychodach z tytutu dotacji przez szacowany okres uzytkowania
zwigzanegdo z nig skfadnika aktywow.

3.9.2 Przychody z tytulu umoéw na ustugi badawcze zawartych z klientami

Przychody za wyjgtkiem dotacji ujmowane sg zgodnie z MSSF 15, Grupa ujmuje przychdéd w sposéb, ktéry przedstawia transakcje
transferu na klienta przyrzeczonych towardéw lub ustug, w kwocie odzwierciedlajgcej wartos¢ wynagrodzenia, ktérego Spotka
spodziewa sie w zamian za te towary lub ustugi. Wobec powyzszego, kluczowe jest prawidtowe okreslenie momentu oraz wysokosci
ujmowanych przez Spotke przychodow.

Standard wprowadzit nastepujacy jednolity 5-etapowy model ujmowania przychodow:

- Etap 1: Identyfikacja umowy z klientem,

- Etap 2: Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia zawartych w umowie,

- Etap 3: Ustalenie ceny transakcyjnej,

- Etap 4: Alokacja ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia zawartych w umowie,

- Etap 5: Ujecie przychodu w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa ujmuje przychéd w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, czyli w momencie przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem tego zobowigzania.
Przychody ujmowane s3 jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia.

Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia
oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu jesli spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkow:

- klient jednocze$nie otrzymuje i czerpie korzy$ci ptyngce ze Swiadczenia w miare jego wykonywania,

- w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywdw, a kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw -
w miare jego powstawania lub ulepszania sprawuje klient,

- w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje skifadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Grupy, a Grupie przystuguje
egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.
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Grupa stosuje dwie metody pomiaru stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnianego w czasie,
obejmujgcymi:

a) metode opartg na wynikach, tj. ujmuje przychody na podstawie bezposredniego pomiaru wartosci dla klienta doébr i ustug ktore
zostaty dotychczas przekazane na rzecz klienta, w stosunku do pozostatych débr lub ustug przyrzeczonych w umowie, poprzez oceng
osiggnietych wynikéw i etapow,

b) metode oparta na naktadach tj. ujmuje przychody w oparciu o stopnien zaawansowania prac proporcjonalnie do udziatu
poniesionych kosztow w catosci kosztéw kontraktu.

Gdy jest prawdopodobne, ze tgczne koszty umowy przekroczg tgczne przychody z tytutu umowy, przewidywang strate ujmuje sie
natychmiastowo w koszty i rozlicza zgodnie z MSR 37.

Kwoty otrzymane przed wykonaniem prac, ktérych dotycza, ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w zobowigzaniach, jako zobowigzania z tytutu umoéw. Kwoty zafakturowane z tytutu zrealizowanych prac, ale niezaptacone jeszcze
przez klientéw, ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug i w zysku
netto.

3.10  Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychéd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, ze zachodzi
prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wyceni¢ wysokos$¢ przychodu).

Przychdéd odsetkowy rozlicza sie w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika
aktywow finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego skfadnika aktywéw w momencie poczatkowego ujecia.
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3.11 Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy sktadnik aktywow jest
dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutlu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone o tgczne odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu.
Koszt aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych
kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed ta datg, pomniejszone o
wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Grupa nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut
wiasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metoda liniowg przez krétszy z dwdch
okresow: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg utracie wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym zasadniczo state optaty leasingowe)
pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne opfaty, ktére zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty
oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej. Optaty leasingowe obejmujg réwniez cene wykonania opcji kupna, jezeli
mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez Grupe oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu,
jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwo$¢ wypowiedzenia leasingu przez Grupe. Zmienne optaty leasingowe, ktére nie
zalezg od indeksu lub stopy, sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujacy ptatno$c.

Przy obliczaniu wartosci biezgcej optat leasingowych Grupa stosuje krancowa stope procentowg leasingobiorcy w dniu rozpoczecia
leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z fatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu
zostaje zwigekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane pfatnosci leasingowe. Ponadto warto$é bilansowa
zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych opfat
leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie zakupu aktywow bazowych.

Leasing krétkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krétkoterminowych uméw leasingu (. umoéw, ktérych
okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krocej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna). Grupa stosuje réwniez zwolnienie w
zakresie ujmowania leasingu aktywéw o niskiej wartosci tj.: do kwoty ponizej 5 tys. USD. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
krétkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiej wartosci ujmowane sg jako koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Istotne osady i szacunki przy okreslaniu okresu leasingu umow z opcjami przedtuzenia

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, facznie z okresami objetymi opcjg przedtuzenia leasingu, jezeli mozna
z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli
mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.

Grupa ma mozliwo$¢, w ramach niektérych uméw leasingu, wydtuzy¢ okres trwania leasingu aktywow. Grupa stosuje osad przy
ocenie, czy istnieje wystarczajgca pewnos¢ skorzystania z opcji przediuzenia. Oznacza to, ze uwzglednia wszystkie istotne fakty i
okolicznosci, ktére stanowig zachete ekonomiczng do jej przedituzenia lub kare ekonomiczng za jej nieprzedtuzenie. Po dacie
rozpoczecia Grupa ponownie ocenia okres leasingu, jesli wystapi znaczgce zdarzenie lub zmiana okolicznosci pozostajgcych pod jej
kontrolg i wptywa na jej zdolno$¢ do wykonywania (lub niewykonywania) opcji przedtuzenia (np. zmiana strategii biznesowe;j).
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3.12 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym na
dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ziote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie
po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepienigzne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstajg, z wyjatkiem réznic kursowych
dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztéow tych
aktywow i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytéw w walutach obcych.

Wyszczegolnienie Stan na Stan na
31/03/2020  31/12/2019

EUR / PLN 4.5523 4.2585
USD/PLN 4.1466 3.7977

GBP / PLN 5.1052 4.9971

CHF / PLN 4.3001 3.9213

JPY / PLN 0.0380 0.0350
SEK/PLN 0.4114 0.4073

3.12.1 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaty przedstawione w PLN, ktére sg réwniez walutg funkcjonalng jednostki
dominujgcej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sg
mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode konsolidacji bezposredniej i wybrata sposoéb rozliczania zyskéw lub strat z
przeliczenia, ktory jest zgodny z tg metodg.

3.12 .1 Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po
kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sa przeliczane po $rednim wazonym kursie
wymiany za dany okres obrotowy. Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych

dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, réznice kursowe
zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w zysku lub stracie.

3.13 Koszty finansowania zewnetrznego

W biezgcym oraz poprzednim okresie obrotowym nie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego.

19



3.14 Koszty Swiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania umoéw

Rezerwy na swiadczenia pracownicze, tj. odprawy emerytalne, sg szacowane na kazdy dzien bilansowy metodami aktuarialnymi.

3.15 Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.15.1 Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu
sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw
przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji
kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujagce w danym roku obrotowym.

3.15.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od roznic przejsciowych miedzy warto$cig bilansowg sktadnikow aktywow i zobowigzan
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania wysokosci
zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych. Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest
prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych réznic przejsciowych. Tego rodzaju
aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice przejsciowe wynikajg z wartosci firmy
lub z poczatkowego ujecia (poza potgczeniem jednostek) innych aktywéw i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wplywa na zysk
podatkowy ani ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikow aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastapig odpowiednio do przewidywanego przez
Grupe sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan.

Selvita Services Sp. z 0.0. uzyskata w dniu 11 czerwca 2014 roku zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
specjalnej strefy ekonomicznej Krakowski Park Technologiczny. Zgodnie z pkt. 1.2 Spétka moze korzystac¢ ze zwolnienia podatkowego
z tytutu tworzenia nowych miejsc pracy. Maksymalna wysoko$¢ zwolnienia (obowigzujgca do 31.12.2017 roku) wynosita 60% wartosci
kosztéw wynagrodzen wyptaconych nowozatrudnionych pracownikom. Od 1 stycznia 2018 roku maksymalna wysoko$¢ zwolnienia
wynosi 50%.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogoélnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej grupy
kapitatowej. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Selvita Services Sp. z 0.0. skalkulowata aktywo na podatek odroczony z tytutu przystugujgcej ulgi na podstawie decyzji o dziatalnosci na
terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Sposéb kalkulacji aktywa opisany jest w nocie 4.2.4

3.15.3  Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczgcych pozyciji ujmowanych w pozostatych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W takiej sytuacji podatek biezgcy i odroczony ujmuje sie rowniez odpowiednio w
pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wlasnym. Jezeli podatek biezacy lub odroczony wynika z poczgtkowego rozliczenia
potgczenia jednostek gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potgczenia.
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3.16 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz
o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg
na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te
spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad
korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszajg one warto$¢ poczatkowag $rodka trwatego. W przypadku $Srodkow
trwatych zakupionych w walucie obcej, ré6znice kursowe nie powiekszajg wartosci poczatkowe;.

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. W sktad srodkéw trwatych w budowie
wchodzg wartosci poniesione na optaty patentowe zwigzane z prowadzonymi pracami nad projektami badawczymi.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci lub przez krotszy z dwoch okresdw: ekonomicznej uzytecznos$ci lub prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

- Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - 10 lat,

- Urzadzenia techniczne i maszyny - od 3 do 10 lat,

- Srodki transportu - 5 lat,

- Inne $rodki trwate - od 3 do 5 lat.

Maszyny i urzadzenia sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i tgczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposob, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywoéw (innych niz grunty oraz srodki trwate
w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody
amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w
szacunkach).

Skitadnik rzeczowych aktywéw trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie iz nie uzyska sie korzysci
ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zbycia lub wycofania z uzytkowania
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane w wyniku okresu w ktérym dane sktadniki aktywow zostaty usuniete z bilansu
(obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tego sktadnika).
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3.17 Aktywa niematerialne

3.17.1 Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie¢ wedtug kosztu pomniejszonego o
umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci.
Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkdéw rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie
ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowang utrate wartosci.

3.17.2 Wytworzone we wlasnym zakresie aktywa niematerialne — koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty na prace badawcze sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie
po spetnieniu nastepujacych warunkoéw:

e 7 technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢é ukonczenia sktadnika aktywéw niematerialnych, tak aby nadawat si¢ do
sprzedazy lub uzytkowania,

istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

znany jest sposéb, w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzy$ci ekonomiczne,

zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego uzytkowania i

istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Wartos¢ poczatkowg aktywow niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie stanowi suma wydatkéw poniesionych od dnia, gdy
sktadnik aktywéw niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria ujmowania ich w bilansie (patrz powyzej). W przypadku gdy nie
mozna ujgé¢ w bilansie kosztéw prac rozwojowych wytworzonych we wlasnym zakresie, koszty te sg ujmowane w wynik okresu, w
ktérym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
umorzenia i tgczne odpisy na utrate warto$ci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne.

3.17.3  Zaprzestanie ujmowania aktywow niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania skfadnika aktywdéw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub zbycie nie
przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajgce z usuwania sktadnika aktywéw niematerialnych z bilansu
(obliczone jako réznice miedzy wplywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego skfadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym
nastgpito usuniecie.

3.18 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywdéw niematerialnych
w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skfadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
nie jest mozliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywow, przeprowadza sie analize warto$ci odzyskiwalnej dla grupy
aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skiadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i
jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdinych jednostek generujgcych przeptywy
pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokaciji.

W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania test utraty
warto$ci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty
wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienigznych zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartos$ci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne),
warto$¢ bilansowg tego skfadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt okresu, w ktorym wystgpita.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywdw (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego
sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow /
jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie w wynik.
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3.19 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty zapaséw ustalane metodg FIFO.
Wartos¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowa cena sprzedazy zapaséw pomniejszona o wszelkie szacowane koszty
dokonczenia produkcji / wykonania ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zakupione materiaty ujmuje sie bezposrednio w koszty dziatalnosci operacyjnej i na dzien bilansowy wycenia sie wedlug wyzej
wymienionych zasad na podstawie przeprowadzanej inwentaryzacji.

3.20 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania
na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg
szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada warto$ci
biezgcej tych przeplywoéw (w przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny) a uwzglednienie dyskonta to koszt finansowy.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czgs¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna
odzyskac¢ od strony trzeciej, nalezno$c¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest niemal
pewne i da sie jg wiarygodnie wyceni¢.

3.20.1 Umowy rodzace obcigzenia

Biezgce zobowigzania wynikajace z umoéw rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za umowe rodzaca obcigzenia
uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, z ktérg zwigzane sg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych warto$¢
przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.20.2 Restrukturyzacja
Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa opracowata szczegétowy i formalny plan restrukturyzacji i
ogflosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtdwne zatozenia. Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej
obejmuje wytgcznie bezposrednie koszty restrukturyzacii, czyli kwoty niezbedne do przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z
biezgca dziatalnoscig podmiotu.

3.21 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na
oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywoéw trwatych,
aktywow niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw, do jakich sie odnoszg —
odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjgtkiem naleznosci z tytutu podatku
dochodowego od 0sdb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

3.22 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie, $rodki pieniezne na
rachunkach split payment oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z rachunku przeptywdw pienieznych
sklada sie z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych.
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3.23 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane wedtug wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczagtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego Kkosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie
uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metodg
efektywnej stopy procentowe;.

3.24 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zapfaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej
przysziosci. Instrumenty pochodne, wiaczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu chyba, ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.

Na dzien 31 marca 2020 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w
wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe, za wyjatkiem zmian z
tytutu wiasnego ryzyka kredytowego dla zobowigzan finansowych pierwotnie zakwalifikowanych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, sg
wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w
umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnos$ci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od towaréw
i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
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3.25 Instrumenty finansowe

3.25.1 Klasyfikacja i poczatkowe ujecie instrumentow finansowych

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe zgodnie z MSSF 9 do jednej z trzech kategorii:

* wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

* wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

* wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja uzalezniona jest od modelu biznesowego stosowanego przez jednostke do zarzadzania aktywami finansowymi oraz od
tego, czy przeptywy pieniezne wynikajgce z uméw obejmujg wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek (,SPPI”).

Jesli instrument finansowy jest utrzymywany w celu uzyskiwania przeptywoéw pienieznych, zostaje zaklasyfikowany jako wyceniany
wedtug zamortyzowanego kosztu, pod warunkiem, ze spetnia wymog SPPI.

Instrumenty dtuzne spetniajgce wymaog SPPI utrzymywane zaréwno w celu uzyskiwania umownych przeptywédw pienieznych z aktywéw,
jak i sprzedazy aktywow, klasyfikuje sie do wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Wszystkie pozostate instrumenty dtuzne wycenia sige do wartosci godziwej, z ujeciem efektéw wyceny w wyniku finansowym.
Zobowigzania finansowe oraz aktywa finansowe, poza naleznosciami handlowymi, w ktérych nie ma istothego komponentu
finansowania, wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia w wartosci godziwe;.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niezawierajgce istotnego komponentu finansowania wycenia si¢ w momencie poczgtkowego ujecia
po cenie transakcyjnej.

Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe wytacza sie z ksiag rachunkowych, w sytuacji gdy:

* prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywoéw finansowych wygasty, lub

* prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywdw finansowych zostaty przeniesione a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo
catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wlasnosci.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:
* instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

« instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

« instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

« aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dfuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) skfadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej skfadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw
pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa klasyfikuje:

* naleznosci handlowe,

* udzielone pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako utrzymywane w
celu uzyskania przeptywow pienieznych,

« Srodki pienigzne i ekwiwalenty.

Instrumenty dfuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:
a) skifadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno otrzymywanie
przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywdw finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow
pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty warto$ci ujmowane sg w wyniku finansowym i obliczane w
taki sam sposob jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany wartosci godziwej
ujmowane sg w przez inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywéw finansowych tgczny zysk lub
strata uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitalu wlasnego do wyniku
finansowego.

Przychody z tytulu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢ w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w pozyciji ,Przychody z tytutu odsetek”.

Do kategorii instrumentéw dtuznych wycenianych do wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody Grupa klasyfikuje notowane
instrumenty diuzne.
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Instrumenty kapitafowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Grupa moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczgcego ujmowania w innych catkowitych
dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktory nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest
warunkowg zaptatg ujeta przez jednostke przejmujgca w ramach potgczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybér
taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych
catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty
sposéb stanowig odzyskanie czesci kosztow inwestyc;ji.

Do kategorii instrumentéw kapitatowych wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody Grupa klasyfikuje nienotowane
instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Skfadniki aktywéw finansowych, ktére nie sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa klasyfikuje notowane instrumenty
kapitatowe.

Zysk lub strate z wyceny tych aktywow do warto$ci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania
dywidendy.

Na dzien 31 marca 2020 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

3.25.2 Utrata wartosci instrumentoéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w Grupie przeprowadza sie analize instrumentéw finansowych celem ustalenia ich utraty
wartosci i przygotowania odpisu aktualizujgcego.

Grupa stosuje w tym celu model utraty wartosci oparty o oczekiwane straty kredytowe, skutkujgcy ujeciem odpisu przed poniesieniem
straty kredytowej. Model ten wymaga uwzglednienia w procesie kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych zaréwno warunkow
biezgcych, jak i racjonalnych i mozliwych do udokumentowania informacji dotyczacych przysztosci, dostgepnych bez nadmiernych
kosztéw i staran.

Do oszacowania odpiséw z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych stosowane sg dwa podejscia:

» Podejscie ogdlne — ma zastosowanie do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate dochody catkowite
oraz do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem naleznosci handlowych.

» Podejscie uproszczone — stosowane jest w przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow z tytutlu umow, ktére nie
zawierajg istotnego elementu finansowania. Grupa dokonuje dla tej kategorii aktywdéw kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych w
catym okresie zycia z zastosowaniem macierzy rezerw. Podstawg do kalkulaciji jest historyczna stopa strat obliczona w oparciu o dane
o sptatach naleznosci handlowych z okresu 4 lat skorygowana, w stosownych przypadkach, o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.
Otrzymana w ten spos6b stopa odnoszona jest do wykazanych na dzien bilansowy niesptaconych sald naleznosci handlowych w
przedziatach wyznaczonych w analizie wiekowania.

3.25.3 Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spétki wehodzace w sktad Grupy nie wykorzystujg rachunkowos$ci zabezpieczen.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, Zarzad jednostki dominujgcej zobowigzany jest do dokonywania szacunkoéw,
0sadow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych
wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w
ktorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wylgcznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana
dotyczy ich na réowni z okresem biezacym.

4.1 Profesjonalny osad w rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez Zarzad w procesie
stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majgce najwiekszy wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

Ujecie dotacji

W zwigzku z otrzymanymi dotacjami Spoétka jest zobowigzania do wypetnienia warunkéw wynikajgcych z podpisanych uméw o dotacje
(miedzy innymi wskaznikéw rezultatu i produktu). W ocenie Zarzgdu Jednostki Dominujgcej ewentualne ryzyko zwrotu jest niskie.
Ponadto w przypadku gdy Spétka nie wykorzysta w terminie okreslonym w warunkach umownych przyznanych $rodkéw pienieznych,
podlegajg one zwrotowi i pozostajg do wykorzystania w kolejnych okresach.

Leasing - Grupa jako leasingobiorca
Osady dotyczace leasingu, gdzie Grupa jest leasingobiorcg, w obszarach takich jak stwierdzenie, czy umowa zawiera leasing, umowy
na czas nieokreslony, wykorzystanie opcji przediuzenia lub skrocenia okresu leasingu zostaty przedstawione w nocie 2.5 oraz 3.11.

4.2 Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien bilansowy,
majgce znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt warto$ci bilansowej aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

4.2.1 Rezerwy napremie

W nocie 29 opisane zostaty miedzy innymi rezerwy na premie. Rezerwy na premie szacowane sg zgodnie z przyjetym w Grupie
algorytmem w oparciu o pozyskang i zrealizowang marze na poszczegdlnych projektach lub grupach projektéw. Obliczone wartosci
stanowig podstawe do podejmowania przez Zarzad decyzji o przewidywanej wartosci premii do wyptaty. Zarzad bierze pod uwage wiele
czynnikéw, w tym aktualng i przewidywang sytuacje majatkowa i finansowg Grupy. Premia ma charakter uznaniowy.

4.2.2  Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwalych

Jak opisano w Nocie 3.16, Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego skfadnikéw pozycji rzeczowych
aktywow trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym Zarzad nie stwierdzit, aby
wartos¢ uzytkowa pewnych sktadnikéw wymagata redukcji.

4.2.3 Metody pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania

Jak opisano w nocie 3.9 Grupa dokonuje ustalenia stopnia zaawansowania umoéw z klientami przez ustalenie proporcji dotychczas
poniesionych kosztéw danego projektu do catkowitych szacowanych kosztéw projektéw. Z uwagi na charakter prowadzonych projektéw,
a takze mozliwos¢ pojawienia sie nie przewidywanych wczesniej trudnosci zwigzanych z realizacjg projektu moze sig¢ okaza¢, iz
rzeczywiste catkowite koszty realizacji projektu bedg réznity sie od dokonywanych szacunkéw. Zmiana szacunkéw catkowitych kosztow
realizacji projektéw moze spowodowac, iz ustalony na dzien bilansowy stopien zaawansowania projektu, a tym samym rozpoznany
przychdd, powinien by¢ ustalony w innej wartosci.
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4.2.4 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac,
ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Grupa doktadnie ocenia charakter i zakres dowodéw uzasadniajacych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety przyszty
dochdéd do opodatkowania wystarczajgcy do odliczenia od niego nierozliczonych strat podatowych, niewykorzystanych ulg podatkowych
lub innych ujemnych réznic przej$ciowych.

Przy ocenie, czy osiggniecie przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobienstwo powyzej 50%), Grupa
uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zaréwno te potwierdzajgce istnienie prawdopodobienstwa, jak i te Swiadczace o jego braku.

W oparciu o prognozy na lata nastepne Zarzad Spétki Dominujgcej podejmuje decyzje o naliczeniu aktywa z tytutu podatku
odroczonego. Aktywo z tytutu ulgi podatkowej w SSE w Selvita Services Sp. z 0.0. nalicza sie¢ wysokosci wysokosci 50%
Sredniorocznego wynagrodzenia dla nowoutworzonych miejsc pracy za okres mozliwy do wykorzystania, nie diuzszy niz 24 miesigce.

4.2.5 Rozliczenia podatkowe

Regulacje w zakresie podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak ugruntowanych punktéw odniesienia,
niespoéjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Brak jednoznacznych interprwtacji
jaso okreslajgcych przepisy podatkowe oraz relacje zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania kar
i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz odsetkami. Te warunki
powoduja, zwiekszone ryzyko podatkowe.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej
decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogolnej Klauzuli
Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych
w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu
osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z
GAAR taka czynnos$é nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i)
nieuzasadnionego dzielenia operacji, (i) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do
wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR.
Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wigkszego osgdu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakciji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wej$ciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejécia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal
osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez
podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogow
MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnos$ci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Jezeli w ocenie Grupy jest prawdopodobne, ze podejscie Grupy do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych bedzie
zaakceptowane przez organ podatkowy, Grupa okresla dochdéd do opodatkowania (strate podatkowa), podstawe opodatkowania,
niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania
planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym. Oceniajac to prawdopodobienstwo, Grupa przyjmuje, ze organy
podatkowe uprawnione do skontrolowania i zakwestionowania sposobu traktowania podatkowego przeprowadzg takg kontrole i beda
miaty dostep do wszelkich informacji.

Jezeli Grupa stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Grupy do kwestii podatkowej lub grupy
kwestii podatkowych, wowczas Grupa odzwierciedla skutki niepewnosci w ujeciu ksiggowym podatku w okresie, w ktorym to ustalita.
Grupa ujmuje zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego z wykorzystaniem jednej z dwéch nizej wymienionych metod, w zaleznosci
od tego, ktéra z nich lepiej odzwierciedla sposéb, w jaki niepewnos¢ moze sie zmaterializowac:

- Grupa okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposréd mozliwych wynikéw lub

- Grupa ujmuje warto$¢ oczekiwang - jest to suma kwot wazonych prawdopodobienstwem sposréd mozliwych wynikéw.
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4.2.6 Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej
poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 18.

4.2.7 Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowego majgtku trwatego oraz aktywoéw niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzyteczno$ci na podstawie biezgcych szacunkow.

4.2.8 Utrata wartosci naleznosci handlowych i aktywow z tytutu umowy

Grupa wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci handlowych i
aktywow z tytutu umowy. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe i aktywa z tytutu umowy zostaty
pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace
strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczgcych przysztosSci. Wzrost lub spadek korekty
dotyczacej wptywu czynnikéw przysztych zastosowany do oszacowania oczekiwanych strat kredytowych o 10% spowodowatby,
odpowiednio, wzrost lub spadek odpiséw na straty kredytowe o 10.256 z.

4.2.9 Ujmowanie przychodow

Szacunki dokonane przez Grupe, ktére w znaczacy sposob wplywajg na ustalenie kwoty i terminu uzyskania przychodoéw z tytutu umow
z klientami zostaty przedstawione w nocie 3.9.
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5. Przychody z dzialalnosci operacyjnej

5.1. Przychody ze sprzedazy

Uzyskiwane przez grupe przychody ze sprzedazy mozna podzieli¢ na 3 rodzaje:

1. Umowy oparte o model fixed price.

W modelu "fixed price" w ramach zawartej umowy Grupa $wiadczy okreslone ustugi za okreslong kwote wynagrodzenia. Fakturowanie
w takich przypadkach odbywa sie zazwyczaj w schemacie: okreslony procent zaliczki (tzw. upfront payment) oraz pozostata czes¢ w
momencie realizacji umowy.

Zgodnie z politykg Grupy czes¢ tego typu umoéw wyceniana byta zgodnie z metodg zaawansowania kosztowego jako kontrakty
diugoterminowe. W przypadku tego typu uméw, zmiany wprowadzone przez MSSF 15 mogg mie¢ wplyw na wysoko$¢ wykazywanych
w wyniku przychodow, dlatego kazdg z tego typu umow rozpatruje sie indywidualnie w kontekscie momentu spetnenia zobowigzania
do wykonania $wiadczenia i tym samym wplywu na moment rozpoznania przychodéw.

2. Umowy oparte o model FTE (Full-Time Equivalent)

W ramach zawartej umowy Grupa zapewnia odpowiednio wykwalifikowanych pracownikéw. Przychdd jest okreslany jako czas pracy
pracownikéw Grupy wyceniony zgodnie ze stawka z umowy. Faktury zgodnie z umowg wystawiane sg na koniec ustalonego okresu
rozliczeniowego (zazwyczaj miesiecznego). Zobowigzanie Grupy do wykonania $wiadczenia spetnione jest zatem w momencie
$wiadczenia pracy przez pracownikow.

3. Sprzedaz ustug administracyjnych

Grupa $wiadczy ustugi administracyjne dla wszystkich podmiotéw wchodzacych w skiad Grupy oraz dla Ryvu Therapeutics S.A.

Wartos$¢ tgcznej ceny transakcyjnej przypisanej do pozostatych zobowigzan do wykonania $wiadczenia, ktére pozostaty niespetnione
na 31 marca 2020 roku wynosi 6.917 tys. z. Cato$¢ zobowigzan zostanie wykonana w 2020 roku.

Rozbicie przychoddéw ze sprzedazy Grupy za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. przedstawia sie nastepujaco:

Okres zakonczony

31/03/2020

PLN

Badania kontraktowe (umowy fixed price) 9,591,044
Wypozyczenia pracownika (umowy FTE) 18,724,591
Przychody ze sprzedazy ustug administracyjnych 1,410,000
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 29,725,635

Powyzszy podziat nie odzwierciedla segmentéw operacyjnych Grupy, ktére zostaty opisane w nocie 6.
5.2. Przychody z dotacji

Wysokos$¢ przychoddéw z dotacji przedstawiono w tabeli ponizej:

Okres zakonczony

31/03/2020

PLN

Przychody z dotacji infrastrukturalnych 18,516
Przychody z dotacji badawczych 1,107,164
Przychody z dotacji 1,125,680

W okresie sprawozdawczym Grupa podpisata cze$¢ zlecen do realizacji w postaci kontraktow rozliczanych w miare uptywu czasu.
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5.3. Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw

Zakres zmian w zakresie aktywa z tytutu umow

Umowy na poczatek okresu sprawozdawczego

Umowy przejete w ramach ZCP

Przychody naliczone proporcjonalnie do poniesionych kosztow
Przychody zafakturowane

Zakres zmian w zakresie zobowiagzan z tytutu umow

Umowy na poczatek okresu sprawozdawczego
Umowy przejete w ramach ZCP

Fakturowanie ponad obowigzek $wiadczenia
Realizacja kontraktow bez wystawienia faktury

Stan na 31/03/2020

Stan na 31/12/2019

PLN PLN
4,226,665 -
- 3,002,619

6,359,362 8,028,916
(6,907,720) (6,804,870)
3,678,307 4,226,665

Stan na 31/03/2020

Stan na 31/12/2019

PLN PLN
557,787 -

- 1,311,828
24,319,062 18,929,987
(24,321,454) (19,684,028)
555,395 557,787
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5.4 Informacje geograficzne

Grupa dziata w dwoch gitéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, bedacej krajem siedziby Jednostki Dominujgcej oraz Europie.
Wsrdd pozostatych krajéw dominujgcym rynkiem sg Stany Zjednoczone.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne.

Przychody od klientéw

zewnetrznych

Okres zakonczony 31/03/2020

PLN

Polska 2,033,382
Kraje Unii Europejskiej 11,655,177
Stany Zjednoczone 9,435,029
Pozostate kraje 6,602,047
Razem 29,725,635

5.4. Koszty dziatalnosci operacyjnej

5.5.1 Amortyzacja i utrata wartosci

Okres zakonczony 31/03/2020

PLN
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1,098,847
Amortyzacja praw do uzytkowania 1,687,260
Amortyzacja wartosci niematerialnych 39,025
Koszty amortyzacji ogotem 2,825,132

5.5.2. Koszty $wiadczen pracowniczych

Okres zakonczony 31/03/2020

PLN
Wynagrodzenia 12,420,430
Koszty ubezpieczen spotecznych 1,674,982
Badania lekarskie i inne $wiadczenia 239,052
Szkolenia 158,027
Odziez robocza 87,097
Koszty swiadczen pracowniczych 14,579,588

5.5.3 Ustugi obce

Okres zakonczony 31/03/2020

PLN
Ustugi B2C * 3,294,720
Ustugi prawne 152,400
Ustugi transportowe 220,247
Koszty ustug ogotem 3,667,367

* ustugi zawierajg ustugi B2B




6. Segmenty operacyjne

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw
tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosSci operacyjnej.
Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie
ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

6.1 Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody
Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o $wiadczone ustugi. Istniejg zatem dwa segmenty operacyjne.

Pierwszym segmentem odpowiedzialnym za najwiekszg cze$é przychodéw sg Ustugi. Grupa $wiadczyta ustugi poprzez dwa gtéwne
dziaty: Dziat Chemii Kontraktowej oraz Dziat Biologii Kontraktowej. Ustugi swiadczone na rzecz kontrahentéw zewnetrznych sg z zakresu
chemii, analityki, badan regulacyjnych, biochemii i biologii komérkowej.

Drugim segmentem operacyjnym jest segment Bioinformatyczny. Segment $wiadczy ustugi w zakresie bioinformatyki na rzecz
kontrahentéw zewnetrznych i prowadzi wtasne prace badawcze w zakresie bioinformatyki. W skfad segmentu wchodzi tylko i wytgcznie
spotka zalezna Ardigen S.A.

6.2 Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychoddw i wynikéw Grupy w poszczegdlnych segmentach objetych sprawozdawczoscig.

Przychody Wynik operacyjny
Okres zakonczony Okres zakonczony
31/03/2020 31/03/2020
PLN PLN
| segment - Ustugi, w tym 27,285,544 4,130,353
przychody na rzecz klientow zewnetrznych typu FTE 15,730,216
przychody na rzecz klientéw typu fixed price 9,591,044
przychody ze sprzedazy ustug administracyjnych 1,410,000
przychody pomiedzy segmentami 52,350
przychody z dotacji 373,907
pozostate przychody operacyjne 128,027
Il segment - Bioinformatyka, w tym 3,763,471 351,171
przychody na rzecz klientow zewnetrznych typu FTE 2,994,375
przychody z dotaciji 751,773
pozostate przychody operacyjne 17,323
Wytgczenia przychodéw miedzy segmentami 52,350
Razem 30,996,665 4,481,524
Koszty
Okres zakonczony
31/03/2020
PLN
| segment - Ustugi, w tym 23,155,191
amortyzacja 2,596,861
koszty afjmm/straql centralnej, wynagrodzen Zarzgdu i koszty 4,603,443
sprzedazy
koszty pomiedzy segmentami -
Il segment - Bioinformatyka, w tym 3,412,300
amortyzacja 228,271
koszty administracji centralnej, wynagrodzen Zarzadu i koszty
. 781,966
sprzedazy
koszty pomiedzy segmentami 52,350
Wytgczenia kosztéw miedzy segmentami 52,350
Razem z dziatalnos$ci kontynuowanej 26,515,141

Koszty administracyjne powstajg w poszczegélnych jednostkach administracyjnych przypisanych do poszczegdlnych segmentow.
Przypisanie kosztow do poszczegdlnych segmentéw pozostaje na poziomie poszczegdinych jednostek zaleznych.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Grupy opisana w Nocie
3. Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegolne segmenty po alokacji kosztéw administracji centralnej i wynagrodzenia
zarzadu oraz kosztéw sprzedazy. Wynik ten nie uwzglednia udziatu innych zyskéw i strat oraz przychoddw i kosztéw finansowych.
Informacje te przekazuje sie osobom decydujacym o przydziale zasobdw i oceniajacych wyniki finansowe segmentu.
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6.3 Aktywa i zobowigzania segmentéow

Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019
# PLN PLN
Aktywa segmentéw
| segment
nazwa segmentu Ustugi 91,488,161 80,164,382
Il segment
nazwa segmentu Bioinformatyka 11,113,728 10,722,458
Razem aktywa segmentow 102,601,889 90,886,840
Zobowigzania segmentow
| segment
nazwa segmentu Ustugi 51,904,838 41,015,365
Il segment
nazwa segmentu Bioinformatyka 2,168,167 2,213,933
Razem zobowigzania segmentéow 54,073,005 43,229,298

Dla celéw monitorowania wynikéw osigganych w poszczegdlnych segmentach oraz dla celéw przydziatu

e do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie: wartos¢ firmy, niezakonczone prace rozwojowe, udziaty w jednostkach
stowarzyszonych, naleznosci dtugoterminowe, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, rzeczowe aktywa trwate, zapasy, naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu dotacji, aktywa wynikajgce z kontraktéw dtugoterminowych, aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego,

e do segmentéw sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu kontraktow
dtugoterminowych, rezerwy na zobowigzania, przychody przysztych okreséw, zobowigzania finansowe.
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6.4 Pozostale informacje o segmentach

| segment

nazwa segmentu Ustugi

Il segment

nazwa segmentu Bioinformatyka

Razem

6.5 Informacje o wiodacych klientach

| segment - Ustugi
Klient A

Il segment - Bioinformatyka
Klient B
Klient C
Klient D
Razem

Amortyzacja

Okres zakonczony
31/03/2020

Zwigkszenia
aktywow trwatych

PLN

2,596,861

228,271

Okres zakonczony
31/03/2020

2,825,132

PLN

3,976,818

82,758

Okres zakonczony
31/03/2020

4,059,576

PLN

2,792,073

1,275,776

572,186
310,971

2,158,933

Klient A,B,C,D - klienci do ktérych przychody przekraczajg 10% przychodéw ze sprzedazy segmentu.
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7. Przychody finansowe

Przychody finansowe z tytutu instrumentéw finansowych
Odsetki

Roéznice kursowe

Razem przychody finansowe

8. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu instrumentéw finansowych
Odsetki

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
Pozostale koszty finansowe

Czes$¢ odsetkowa raty leasingowe;j

Razem koszty finansowe

Okres zakonczony
31/03/2020

PLN

36,688

10,085
26,603

36,688

Okres zakonczony
31/03/2020

PLN

91,115

151
90,964

66,493

66,493

157,608
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9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

9.1 Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Inne przychody operacyjne (tytuty):
Pozostate - sprzedaz ustug pracownikom (LUX MED, Benefit, Genfit)

Razem pozostate przychody operacyjne

9.2 Pozostale koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Inne koszty operacyjne (tytuty):
Zwrot kosztow pracownikom - okulary korekcyjne
Zwrot kosztow pracownikom - zaswiadczenia o niekaralnosci

Razem pozostate koszty operacyjne

Okres zakonczony
31/03/2020

PLN

488

144,862

144,862

145,350

Okres zakonczony
31/03/2020

PLN

1,331

1,000
331

1,331
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10. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

10.1 Podatek dochodowy ujety w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Biezacy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczgce lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Obciagzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

10.2 Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztaltuje sie nastepujaco:

Przychody i zyski w ewidencji
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu i wolne od podatku (tytuty):
Réznice kursowe
Kontrakty dtugoterminowe
Przychody z tytutu dotacji
Razem przychody podatkowe (1-2+3)
Koszty i straty w ewidencji
Koszty i straty trwale niestanowigce kosztow uzyskania przychodow (tytuty):
PFRON
Koszty reprezentaciji
Odsetki karne na rzecz budzetu
Koszty dotowane
Inne koszty NKUP

Koszty i straty przejsciowo niestanowigce kosztdw uzyskania przychodow (tytuty):

Utworzone rezerwy na premie i urlopy
Utworzone rezerwy
Réznice kursowe
Niewyptacone delegacje
Razem koszty podatkowe
Dochéd / strata
Dochody wolne od opodatkowania (kwoty wpisywa¢ ze znakiem dodatnim)
Odliczenia od dochodu (kwoty wpisywa¢ ze znakiem dodatnim):
Straty podatkowe z lat ubiegtych
Straty podatkowe spétek krajowych
Darowizny
Inne - ulga B+R
Podstawa opodatkowania
Podatek dochodowy wg stawki
Odliczenia od podatku
Podatek nalezny

Obciagzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Od 2004 roku

obowigzujgca, wedtug znowelizowanych przepisow, jest stawka 19%.

Stan na
31/03/2020

PLN

380,111
380,111

312,729

692,840

Okres zakonczony
31/03/2020

PLN

31,033,353

2,867,968

1,148,012
600,237
1,119,719

28,165,385

26,672,749

1,379,043

150,351
43,195

1,119,719
65,778

1,365,945

473,952

843,737
48,256

23,927,761

4,237,624

4,237,624

805,149

425,038

380,111
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10.3 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej ksztaltuje sie nastepujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce, wynoszacej 19%
Ulga z tytutu dziatalnosci w strefie ekonomicznej

Koszty trwale niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw

Przychody trwale niebedgce podstawg do opodatkowania

Ulga B+R

Pozostate

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 8,7%

10.4 Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Biezgce aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku

Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty

Okres zakonczony
31/03/2020

PLN

4,360,604
828,515
(438,833)
262,018
(212,747)

(58,842)

380,111

Okres zakonczony
31/03/2020

PLN

380,111

380,111
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10.4 Saldo podatku odroczonego

Ponizej znajduje sie analiza aktywow z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Tytuly réznic przejsciowych - réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa
wartoscia:

- srodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych (bez leasingu)
- z tytutu SSE

- naleznosci handlowych i innych (odpisy aktualizujagce, réznice kursowe)
- umowy z klientami

- rezerwy emerytalne

- rezerwy na premie

- rezerwy urlopowe

- zobowigzanie z tytutu leasingu

- straty podatkowe do rozliczenia w latach nastepnych

Razem

Ulga z tytutu SSE moze by¢ rozliczona do roku 2026.
Ulga z tytutu strat podatkowych moze by¢ rozliczona do roku 2024.

Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019
PLN PLN
8,482,380 8,520,949
3,213,787 2,939,627
5,268,593 5,581,322

stan aktywa w . .
Y stan aktywa w bilansie

zmiana aktywa ujeta w

zmiana aktywa ujeta w
korespondenciji z

bilansie . korespondencji z wynikiem . .

L na dzien . wynikiem finansowym
na dzien finansowym za okres
za okres
Stan na Stan na od 01/01 do 31/03/2020  od 22/03 do 31/12/2019
31/03/2020 31/12/2019

6,428 6,428 - 6,428
4,548,244 4,548,244 - 4,548,244
33,297 33,297 - 33,297
199,510 181,482 18,028 181,482
19,575 19,575 - 19,575
765,510 744,276 21,234 744,276
410,106 341,290 68,816 341,290
2,357,146 2,503,793 (146,647) 2,508,793
142,564 142,564 - 142,564
8,482,380 8,520,949 (38,568) 8,520,949
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10.5 Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujace aktywa z tytutu podatku odroczonego:

Straty podatkowe

Ulgi podatkowe

Rezerwy na przyszte koszty

Nieujeta rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Razem nieujete aktywa z tytutu podatku odroczonego

Razem aktywa (ujete i nieujete) z tytutu podatku odroczonego

Sposaéb kalkulacji aktywa zostat opisany w nocie 4.2.4.

10.6 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytuly réznic przejsciowych - réznica pomigdzy podatkowa
a bilansowa wartoscia:

- naleznosci handlowych i innych (réznice kursowe)
- umowy z klientami

- zobowiazanie z tytutu leasingu

Razem

Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019
302,014 -
302,014 -
8,784,394 8,520,949

Rezerwa z tytutu Rezerwa z tytutu

zmiana rezerwy ujeta w

zmiana rezerwy ujeta w
korespondenciji z

podatku korespondencji z wynikiem . .

podatku odroczonego : wynikiem finansowym
odroczonego finansowym za okres
za okres
stan na stan na od 01/01 do 31/03/2020  od 22/03 do 31/12/2019
31/03/2020 31/12/2019

422,191 112,071 310,120 112,071
225,427 288,750 (63,323) 288,750
2,566,169 2,538,806 27,363 2,538,806
3,213,787 2,939,627 274,160 2,939,627
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11. Zysk na akcje

Okres zakonczony
31/03/2020

Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej

gr na akcje

21.3
21.3

Podstawowy zysk na akcje ogotem

21.3

Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej

21.3
21.3

Zysk rozwodniony na akcje ogoétem

21.3

11.1 Podstawowy zysk na akcje

Zysk i $rednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Okres zakonczony
31/03/2020

Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
Zysk przypadajacy udziatom niedajagcym kontroli

PLN
3,411,844
255,920

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na akcje ogétem

3,667,764

Okres zakonczony
31/03/2020

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje

W roku 2020 jak i w roku 2019 nie wystepujg instrumenty rozwadniajgce.

11.2 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

szt.

16,038,537

Zarzad Jednostki Dominujacej nie planuje wyptaty dywidendy za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku
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12. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe:

Grunty wlasne

Budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej

Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

Inne srodki trwate (m.in. sprzet labolatoryjny)

Prawa do uzytkowania innych srodkéw trwatych (min. sprzetu labolatoryjnego)
Prawa do uzytkowania lokali

Prawa do uzytkowania samochodow

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Stan na 31/03/2020

Stan na 31/12/2019

PLN PLN
2,058,208 2,128,689
604,888 693,621
9,881 12,092
6,962,454 7,447,955
14,453,476 11,807,977
12,028,241 12,711,865
365,847 407,327
36,482,995 35,209,526

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ze wzgledu na brak przestanek, Grupa nie dokonywata odpiséw

aktualizujgcych warto$¢ srodkow trwatych.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie uzytkowata gruntéw wieczyscie.

W 2020 roku Grupa planuje naktady na niefinansowe aktywa trwate w kwocie 35.500 tys. PLN. Grupa nie planuje ponoszenia naktadéw

na ochrone srodowiska.
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12.1. Zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwatych w biezagcym okresie sprawozdawczym

Wyszczegolnienie

Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu
Zwigkszenia wartosci brutto (tytuly):

- nabycie

- przyjecie ze srodkow trwatych w budowie

- nabycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
- likwidacja

Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty):

- sprzedaz

- likwidacja

-inne

Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu
Umorzenie - stan na poczatek okresu
Zwigkszenia umorzenia (tytuty):

- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe

- nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
- likwidacja

Zmniejszenia umorzenia (tytuty):

- sprzedaz

- likwidacja

-inne

Umorzenie - stan na koniec okresu
Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu
Wartos¢ netto - stan na koniec okresu

Budynki, Inne srodki Prawa do
lokale i obiekty Urzadzenia 2 . . uzytkowania innych  Prawa do Prawa do
C ) ; Srodki trwate (m.in. . ) . . . .
Grunty inzynierii techniczne i transportu sprzet srodkow trwatlych  uzytkowania  uzytkowania Razem
ladowej i maszyny . (m.in. sprzet lokali samochodéw
. labolatoryjny) .
wodnej laboratoryjny)
- 3,051,105 3,965,281 162,813 21,556,623 15,143,476 13,304,558 519,030 57,702,885
- - 271,365 - 180,556 3,336,703 270,952 - 4,059,576
- - 271,365 - 180,556 3,336,703 270,952 - 4,059,576
- 3,051,105 4,236,646 162,813 21,737,179 18,480,179 13,575,510 519,030 61,762,461
- 922,416 3,271,660 150,721 14,108,668 3,335,498 592,693 111,703 22,493,359
- 70,481 360,098 2,211 666,057 691,204 954,576 41,480 2,786,107
- 70,481 360,098 2,211 666,057 691,204 954,576 41,480 2,786,107
- 992,897 3,631,758 152,932 14,774,725 4,026,702 1,547,269 153,183 25,279,466
- 2,128,689 693,621 12,092 7,447,955 11,807,977 12,711,865 407,327 35,209,526
- 2,058,208 604,888 9,881 6,962,454 14,453,476 12,028,241 365,847 36,482,995
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12.2. Zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéow trwatych w okresie sprawozdawczym od 22 marca do 31 grudnia 2019 r.

Wyszczegolnienie

Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu
Zwigkszenia wartosci brutto (tytuly):

- nabycie

- przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie

- nabycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
- likwidacja

Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty):

- sprzedaz

- likwidacja

- inne

Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu
Umorzenie - stan na poczatek okresu
Zwiekszenia umorzenia (tytuty):

- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe

- nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
- likwidacja

Zmniejszenia umorzenia (tytuty):

- sprzedaz

- likwidacja

- inne

Umorzenie - stan na koniec okresu
Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu
Wartos¢ netto - stan na koniec okresu

Budynki, Inne srodki Prawa do
lokale i obiekty Urzadzenia < . . uzytkowania innych  Prawa do Prawa do
S . . Srodki trwate (m.in. B . . . . .
Grunty inzynierii techniczne i transportu sorzet srodkéw trwatych  uzytkowania  uzytkowania Razem
ladowej i maszyny P przet (m.in. sprzet lokali samochodoéow
. labolatoryjny) )

wodnej laboratoryjny)
- 3,051,105 3,320,924 162,813 21,556,623 15,143,476 13,304,558 519,030 57,058,528
- - 346,415 - 1,218,490 2,309,153 601,584 333,493 4,809,135
- 3,051,105 2,974,509 162,813 20,338,133 12,834,323 12,702,974 185,537 52,249,394
- - (644,357) - - - - - (644,357)
- - (644,357) - - - - - (644,357)
- 3,051,105 3,965,281 162,813 21,556,623 15,143,476 13,304,558 519,030 57,702,885
- 922,416 3,260,921 150,721 14,108,668 3,335,498 592,693 111,703 22,482,620
- 73,116 953,975 13,442 616,281 280,097 592,693 111,703 2,641,307
- 849,300 2,306,945 137,279 13,492,387 3,055,401 - - 19,841,312
- - (10,739) - - - - - (10,739)
- - (10,739) - - - - - (10,739)
- 922,416 3,271,660 150,721 14,108,668 3,335,498 592,693 111,703 22,493,359
- 2,128,689 693,621 12,092 7,447,955 11,807,977 12,711,865 407,327 35,209,526
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13. Wartosé¢ firmy

Stan na Stan na

31/03/2020 31/12/2019

PLN PLN

Wedtug kosztu 280,740 280,740
Skumulowana utrata wartosci - R
280,740 280,740

13.1 Wartos¢ firmy z konsolidacji jednostek zaleznych w biezgcym okresie sprawozdawczym

Zwiekszenie stanu z tytutu
Wartos¢ firmy na poczatek okresu nabycia zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa

Wartos¢ firmy na koniec
okresu

Odpisy aktualizujagce z  Wartos$¢ bilansowa wartosci firmy na
tytutu utraty wartosci koniec okresu

- 280,740 280,740

- 280,740

Wartos¢ firmy zostata przejeta w ramach skfadnikéw majgtku w wyniku transakcji opisanych w nocie 1.4. Historycznie warto$¢ firmy powstata w wyniku nabycia Biocentrum sp. z 0.0. W 2019 r.
nastgpita rejestracja w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego potaczenia spotek zaleznych Emitenta, tj. Selvita Services sp. z 0.0. (dalej: “Spoétka Przejmujgca”) oraz BioCentrum sp. z

0.0. (dalej: “Spétka Przejmowana”).

Spétka przeprowadzita test z tytutu utraty wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej warto$ci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego
zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalno$ci w ramach tego o$rodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze
sprzedazy takiej dziatalnosci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na
podstawie wzglednej wartos$ci sprzedanej dziatalnosci i warto$ci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. Wartos¢ firmy zwieksza aktywa Segmentu Ustug.

Zarzad Spotki Dominujgcej przyjat zatozenie, ze jesli wynik Spétki bedzie wigkszy niz wartos¢ firmy to nie zachodzg przestanki do rozpoznawania odpisu. W wyniku przeprowadzonego testu Zarzad

Spalki Dominujgcej stwierdzit brak koniecznosci rozpoznania odpisu z tytutu utraty wartosci na dzien 31.12.2019 .
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14. Pozostate aktywa niematerialne

Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019

Wartosci bilansowe
Oprogramowanie - HD 417,182 427,879
Pozostate aktywa niematerialne 250,623 160,350
667,805 588,229

Grupa nie uzytkuje wartosci niematerialnych i prawnych na podstawie uméw leasingu.

14.1 Zakres zmian wartosci grup rodzajowych aktywéw niematerialnych w biezacym okresie sprawozdawczym

Inne wartosci

Wyszczczegdlnienie niematerialne i Razem

prawne
Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu 843,126 843,126
Zwigkszenia wartosci brutto (tytuty): 118,601 118,601
- nabycie 118,601 118,601

- przyjecie z $rodkow trwatych w budowie - -
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): - -
Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu 961,727 961,727

Umorzenie - stan na poczatek okresu 254,897 254,897
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 39,025 39,025
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 39,025 39,025
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - -
Umorzenie - stan na koniec okresu 293,922 293,922
Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu 588,229 588,229
Wartos¢ netto - stan na koniec okresu 667,805 667,805

14.2 Zakres zmian wartosci grup rodzajowych aktywéw niematerialnych w okresie sprawozdawczym od 22 marca do
31 grudnia 2019rr.

Inne wartosci

Wyszczczegolnienie niematerialne i Razem
prawne
Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu - -
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 843,126 843,126
- nabycie 74,784 74,784
- przejecie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa 340,463 340,463
- przyjecie z srodkow trwatych w budowie 427,879 427,879
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): - -
Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu 843,126 843,126
Umorzenie - stan na poczatek okresu - -
Zwigkszenia umorzenia (tytuty): 254,897 254,897
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 11,488 11,488
- przejecie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa 243,409 243,409
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - -
Umorzenie - stan na koniec okresu 254,897 254,897
Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu - -
Wartos¢ netto - stan na koniec okresu 588,229 588,229
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15. Jednostki zalezne

Szczegodtowe informacje dotyczace jednostek zaleznych objetych konsolidacjg przedstawiajg sie nastepujgco:

Nazwa jednostki

L Podstawowa dziatalnos¢
zaleznej

Procentowa
wielkosé
udziatow oraz
praw do gloséw
posiadanych

Procentowa
wielkos¢ udziatéw
oraz praw do
gloséw posiadanych

Miejsce rejestracji
i prowadzenia

dziatalnosci przez Grupe przez Grupe
Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019
Selwtg Services Spotka z Bade.anla .né.iukowe i prace rozwojowe 30-348 Krakéw
ograniczong w dziedzinie pozostatych nauk s 100% 100%
- i . . . ul. Bobrzynskiego 14

odpowiedzialnoscig przyrodniczych i technicznych

Badania naukowe i prace rozwojowe
Selvita Inc. w dziedzinie pozostatych nauk Stan Delaware w USA 100% 100%

przyrodniczych i technicznych

Badania naukowe i prace rozwojowe . S
Selvita Ltd. w dziedzinie pozostatych nauk Cambridge w .\.Nlelklej 100% 100%

) . . Brytanii

przyrodniczych i technicznych

Badania naukowe i prace rozwojowe .
Ardigen S.A. w dziedzinie pozostatych nauk 30-394 Krakow 47,69% [ 54,73%  49,26% | 55,84%

przyrodniczych i technicznych

ul. Podole 76

* W dniu 29 listopada 2019 r. nastgpita rejestracja w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego potgczenia spotek
zaleznych Emitenta, tj. Selvita Services sp. z 0.0. (dalej: “Spoétka Przejmujgca”) oraz BioCentrum sp. z 0.0. (dalej: “Spétka Przejmowana”),
w ktorych Emitent posiada 100% udziatéw. Potgczenie Spotek nastgpito w sposéb wskazany w art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spotek
handlowych w drodze przejecia Spétki Przejmowanej przez Spoétke Przejmujgca, poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Spotke Przejmujaca w zamian za ustanowione w tym celu 400 (czterysta) nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt
kazdy, ktére Spoétka Przejmujgca wydata jedynemu wspdlnikowi Spétki Przejmowanej, tj. Emitentowi (“Potgczenie”).
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15.1. Szczegély na temat jednostek zaleznych, ktére majg istotne udziaty niekontrolujace

Ponizsza tabela przedstawia szczegély na temat jednostek zaleznych w Grupie, ktére majg istotne udziaty

niekontrolujgce:

Miejsce rejestracji

udziatéw oraz praw do

Procentowa wielkos¢
Zysk zalokowany

gloséw posiadanych na niekontrolujace

Skumulowana wartos¢
niekontrolujacych

Nazwa jednostki i prowadzenia przez Grupe udziaty udziatéw
dziatalnosci
Stan na Stan na Stan na
31/03/2020 31/03/2020 31/03/2020
Ardigen S.A. 30-394 Krakow 47,69% | 54,73% 255,920 3,693,267

ul. Podole 76

Miejsce rejestraciji

udziatéw oraz praw do

Procentowa wielkos¢
Zysk zalokowany

gloséw posiadanych na niekontrolujace

Skumulowana wartos¢
niekontrolujacych

i i i i i udziatow
Nazwa jednostki i prowadze’nla przez Grupe udziaty
dziatalnosci
Stan na Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2019
Ardigen S.A. 30-394 Krakow 49,26% / 55,84% 281,198 3,437,347

ul. Podole 76

(i) Selvita S.A. posiada 47,69% udziatow w spotce Ardigen S.A. Umowa zawarta miedzy Grupg a innymi inwestorami
daje jednak Grupie prawo powotywania i odwolywania wiekszosci czlonkow zarzgdu spotki Ardigen S.A. Decyzje
dotyczgce istotnych dziatan tej spoétki podejmuje jej zarzad zwykilg wiekszoscig gtoséw. Na tej podstawie Zarzad
Jednostki Dominujacej stwierdzit, ze Grupa sprawuje kontrole nad spotkg Ardigen S.A., ktéra zostata objeta
konsolidacjg w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Podsumowanie informacji finansowych w odniesieniu do kazdych jednostek zaleznych Grupy posiadajgce istotne
udziaty niekontrolujgce. Wykazane kwoty ponizej stanowig kwoty przed eliminacjami transakcji miedzy jednostkami w
Grupie. Dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. oraz w przypadku danych
poréwnawczych okres od 1 pazdziernika 2019 r. do 31 grudnia 2019 roku.

Ardigen S.A.

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Kapitat przypisany wtascicielom jednostki
Niekontrolujgce udziaty

Stan na 31/03/2020

Stan na 31/12/2019

PLN

9,247,318
1,866,410

1,339,041
92,421

5,252,294
3,693,267

PLN

8,754,361
1,968,097

1,586,270
127,150

5,071,177
3,437,347
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Przychody
Koszty

Zysk brutto za rok obrotowy

Zysk netto za rok obrotowy

Zysk (strata) przypisany wiascicielom spotki
Zysk (strata) przypisany niekontrolujgcym udzialowcom

Zysk za rok obrotowy

Pozostate catkowite dochody przypisane wiascicielom spotki
Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujgcym udziatowcom
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy

Catkowite dochody razem przypisane wiascicielom spotki
Catkowite dochody razem przypisane niekontrolujgcym udziatowcom

Catkowite dochody razem za rok obrotowy

Woyptacone dywidendy niekontrolujgcym udziatowcom

Za okres od 01/01/2020
do 31/03/2020

Za okres od 01/10/2019
do 31/12/2019

PLN PLN
3,932,243 4,187,448
3,357,839 3,686,871

574,404 500,577
439,761 385,977
183,841 104,779
255,920 281,198
439,761 385,977
183,841 104,779
255,920 281,198
439,761 385,977

15.2 Zmiany wlasnosciowe Grupy - udzialy w jednostkach zaleznych
W dniu 1 pazdziernika 2019 r. w wyniku podziatu Selvita S.A. przejeta akcje w spotce Ardigen S.A. od Ryvu

Therapeutics S.A.

15.3 Istotne ograniczenia

W trakcie roku nie wystgpity ograniczenia w kontroli Ardigen S.A.

15.4 Wsparcie finansowe

W pierwszym kwartale 2020 roku Selvita S.A. nie udzielita gwarancji ani poreczen innym jednostkom.

16. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzieh 31 marca 2020 roku brak inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
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17. Udzialy niedajace kontroli

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego
Udziat w zyskach w ciggu roku Ardigen
Przejecie zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa
Rejestracja akcji pracowniczych

Dodatkowe udziaty niedajgce kontroli powstate na sprzedazy udziatéw spofki
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2020 31/12/2019
PLN PLN
3,437,347 -
255,920 281,198

- 3,156,149

3,693,267 3,437,347
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18. Pozostale aktywa finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poszczegolne klasy aktywdw i zobowigzan finansowych w podziale na poziomy hierarchii wartosci godziwej na dzien 31 marca 2020 roku. Ze wzgledu
na charakter tych pozycji warto$é godziwa nie rézni sie istotnie od wartosci bilansowe;.

Notowania z aktywnych Istotne dane obserwowalne Istotne dane
31.03.2020 r. rynkow nieobserwowalne
(Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)
Aktywa finansowe, dla ktérych wartos$¢ godziwa jest
ujawniana:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26,187,074 nd nd nd
Aktywa z tytutu umowy 3,678,307 nd nd nd
Zobowiazania finansowe, dla ktérych warto$¢ godziwa jest
ujawniana:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13,175,625 nd nd nd
Zobowigzania z tytutu umowy 555,395 nd nd nd
Oprocentowane kredyty i pozyczki, w tym: 469,000 nd nd nd
limit globalny kart kredytowych 469,000 nd nd nd
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek, w tym: 22,607 nd nd nd
zadtuzenie z tytutu kart 22,607 nd nd nd

Ponizsza tabela przedstawia poszczegdlne klasy aktywdw i zobowigzan finansowych w podziale na poziomy hierarchii warto$ci godziwej na dzien 31 grudnia 2019 roku. Ze wzgledu
na charakter tych pozycji warto$¢ godziwa nie rézni sie istotnie od wartosci bilansowe;j.

Notowania z aktywnych Istotne dane obserwowalne Istotne dane
31.12.2019 . rynkéw nieobserwowalne
(Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)
Aktywa finansowe, dla ktérych warto$¢ godziwa jest
ujawniana:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19,837,944 nd nd nd
Aktywa z tytutu umowy 4,226,665 nd nd nd
Zobowiazania finansowe, dla ktérych warto$¢ godziwa jest
ujawniana:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6,353,486 nd nd nd
Zobowigzania z tytutu umowy 557,787
Oprocentowane kredyty i pozyczki, w tym: 469,000 nd nd nd
limit globalny kart kredytowych 469,000 nd nd nd
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek, w tym: 6,989 nd nd nd
zadtuzenie z tytutu kart 6,989 nd nd nd
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18.1 Pozostate aktywa niefinansowe

Wartosci bilansowe

Licencje

Ubezpieczenia

Koszty przysztych okresow
Kwalifikacja urzadzen

Okresowe ryczattowe abonamenty na rekrutacje
Koszty leasingu

Optaty roczne za kontrole certyfikatow
Czasopisma

Optacone z gory szkolenia

Opfata cztonkowska

Pozostate

Stan na 31/03/2020

Stan na 31/12/2019

PLN PLN
270,981 187,117
63,505 72,830
117,115 231,264
499,200 372,269
14,438 18,095
14,916 19,128
1,500 3,000
162 1,758
68,119 97,316
18,028 4,935
600 2,512
1,068,564 1,010,222
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19. Pozostate aktywa dlugoterminowe

Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019
PLN PLN
Kaucje wptacone 343,335 343,335
343,335 343,335
20. Zapasy
Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019
PLN PLN
Materiaty 1,184,882 1,184,882
Razem 1,184,882 1,184,882

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ zapaséw. Grupa dokonuje zakupow towaréw i materiatdw bezposrednio potrzebnych do realizacji kontraktu.
Materialy sg zuzywane na biezgco, dlatego nie ma trwatej utraty wartosci zapasu, a tym samym koniecznosci
tworzenia odpisu.



21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na 31/03/2020 Stan na 31/12/2019

PLN PLN

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 26,111,789 19,484,508
Odpis na oczekiwane straty kredytowe (147,882) (139,472)
25,963,907 19,345,036

Naleznosci z tytutu podatkéow VAT 2,665,654 1,818,599
Inne - rozrachunki z pracownikami, wadium 223,167 492,908
Nalezne dotacje 4,467,236 4,197,819
33,319,964 25,854,362

21.1 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz aktywoéw z tytutu umowy

Grupa w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug i aktywow z tytutu umowy dokonata na dzien 31 marca 2020 r. oszacowania
oczekiwanych strat kredytowych w oparciu 0 macierz rezerw, zdefiniowang na podstawie danych historycznych dotyczgcych strat
kredytowych. Uznano, ze nalezno$ci poszczegodlnych kontrahentéw oraz aktywa z tytutu umowy charakteryzujg sie podobnym
poziomem ryzyka, nie dokonano podziatu na grupy.

Ponizsza tabela przedstawia kalkulacje oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug i aktywow
z tytutu umowy.
Okres zakonczony 31/03/2020

Nieprzeterminowane
1-30 dni po terminie
31-60 dni po terminie
61-90 dni po terminie
91-180 dni po terminie
181-365 dni po terminie
Ponad 365 po terminie

Razem

Nieprzeterminowane
1-30 dni po terminie
31-60 dni po terminie
61-90 dni po terminie
91-180 dni po terminie
181-365 dni po terminie
Ponad 365 po terminie

Razem

Saldo niesptaconych
naleznosci i aktywow z tytutu
umowy na dzien bilansowy

Stopa oczekiwanej straty
kredytowej (skorygowana)

Wysokos¢ odpisu na
oczekiwane straty kredytowe

20,015,811 0% 17,857
2,106,850 0% 2,134
3,797,951 1% 37,980
3,189,204 1% 31,892
499,273 2% 9,985
135,687 2% 2,714
45,320 100% 45,320

29,790,096 147,882

Saldo niesptaconych
naleznosci i aktywow z tytutu
umowy na dzien bilansowy

Okres zakonczony 31/12/2019

Stopa oczekiwanej straty
kredytowej (skorygowana)

Wysokos¢ odpisu na
oczekiwane straty kredytowe

20,485,474 0% 17,857
1,819,287 0% 2,134
697,178 2% 2,545
312,507 20% -
298,188 22% 18,981
29,698 100% 29,113
68,841 100% 68,842
23,711,173 139,472

Sredni termin sptaty przeterminowanych nalezno$ci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 30 dni. Przed przyjeciem nowego
klienta Grupa dokonuje oceny jego zdolnosci kredytowej. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupa wspétpracuje z jednostkami
znanymi w branzy, co wptywa na ocene ryzyka kredytowego. Terminy ptatnosci sg elementem oferty przedstawianej kontrahentowi.
Odpis na oczekiwane straty kredytowe

Okres zakonczony 31/03/2020 Okres zakonczony 31/12/2019

PLN PLN

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 139,472 -
Przejecie ZCP - 95,851
Odpis na oczekiwane straty kredytowe 8,410 43,621
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 147,882 139,472
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22. Leasing
22.1. Grupa jako leasingobiorca

Grupa posiada umowy leasingu lokali biurowych i laboratoriéw, maszyn i urzadzen, sprzetu biurowego, samochodéw. Okres leasingu
wynosi srednio 60 miesiecy, za wyjatkiem sprzetu biurowego, ktéry kwalifikuje sie jako leasing krétkoterminowy lub jako umowy o
niskiej wartosci.

Niektore umowy leasingowe zawierajg opcje przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu. Grupa zawiera takze umowy na czas

nieoznaczony. Zarzad dokonuje osgdu, aby ustali¢ okres, co do ktérego mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze takie umowy
beda trwac (patrz nota 3.11).

Grupa posiada rowniez umowy leasingu pojedynczych lokali, ktérych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krécej oraz umowy
leasingu sprzetu biurowego o niskiej wartosci. Grupa korzysta ze zwolnienia dla leasingéw krétkoterminowych i leasingow, w
przypadku ktorych bazowy skfadnik aktywéw ma niskg wartosc¢.

Zobowigzania Grupy z tytutu leasingu zabezpieczone sa tytulem wtasnosci leasingodawcy do przedmiotu leasingu. Zasadniczo Grupa

nie jest uprawniona do przekazania leasingowanych aktywéw w subleasing, ani tez do cesji praw przystugujgcych jej na podstawie
umow leasingu.

Ponizej przedstawiono warto$ci bilansowe aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz ich zmiany w okresie sprawozdawczym:

Okres zakonczony dnia 31 marca 2020 roku Budynkii . Maszyny. Samochody Razem
lokale i urzadzenia
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 12,711,865 11,807,977 407,327 24,927,168
Zwiekszenia (nowe leasingi) 270,952 3,336,703 - 3,607,655
Zmiany uméw leasingu - - - -
Aktualizacja wyceny zobowigzan z tytutu leasingu* - - - -
Amortyzacja (954,576) (691,204) (41,480) (1,687,260)
Na dzien 31 marca 2020 roku 12,028,241 14,453,476 365,847 26,847,563
*zmiana okresu leasingu
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku Budynki . Maszyny' Samochody Razem
lokale i urzgdzenia
Na dzien 22 marca 2019 roku - - - -
Zwiekszenia z tyt. ZCP 13,665,677 11,912,205 185,537 25,763,419
Zwiekszenia (nowe leasingi) 256,331 256,331
Zmiany umow leasingu - (104,228) - (104,228)
Aktualizacja wyceny zobowigzan z tytutu leasingu* - 3,860 - 3,860
Amortyzacja (953,812) (3,860) (34,540) (992,212)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 12,711,865 11,807,977 407,327 24,927,169

*zmiana okresu leasingu

Przed wdrozeniem MSSF 16 aktywa uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego w rozumieniu MSR 17 byty ujmowane w

ramach rzeczowych aktywow trwatych. Wartos$¢ bilansowa dla kazdej grupy takich aktywdw zostata ujawniona w nocie 12.1.

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu leasingu oraz ich zmiany w okresie sprawozdawczym.

2020
Na dzien 1 stycznia 2020 r. 25,075,413
Zmiany umoéw leasingu 4,592,613
Aktualizacja wyceny (réznice kursowe) (726,656)
Odsetki 61,973
Ptatnosci (1,017,412)
Na dzieh 31 marca 2020 r. 27,985,931
Krotkoterminowe 7,723,144
Dtugoterminowe 20,262,787
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Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu leasingu oraz ich zmiany w okresie 22 marca 2019 r. do 31 grudnia

2019r.
2019

Na dzien 22 marca -
Zwiekszenia przejecie w ramach ZCP 23,884,441
Zmiany umow leasingu 2,457,396
Aktualizacja wyceny (réznice kursowe) (360,350)
Odsetki 64,961
Ptatnosci (971,035)
Na dzien 31 grudnia 25,075,413
Krétkoterminowe 6,629,069
Diugoterminowe 18,446,344

Analiza wymagalnos$ci zobowigzan z tytutu leasingu zostata przedstawiona w Nocie 28.8 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia.

Ponizej przedstawiono kwoty przychodow, kosztow, zyskow i strat wynikajacych z leasingu (dotyczgcych budynkéw i lokali oraz

samochodoéw) ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

01.01.2020 - 22.03.2019 -
31.03.2020 31.12.2019
Koszt amortyzacji aktywow z tytutu prawa do (999,042) (992,212)
uzytkowania ' '
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu (61,973) (64,961)
Koszty leasingéw krétkoterminowych
(uwzglednione w kosztach ogélnego zarzadu) (38,438) (28,677)
Pozostate przychody operacyjne z tytutu zmian ) 1120
umow leasingu '
Koszty ujemnych éznic kursowych z tyt. wyceny (726,656) i
bilansowej zobowigzan z tyt.leasingu '
taczna kwota ujeta w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat/ sprawozdaniu z (1,826,109) (1,084,731)

catkowitych dochodéw

Catkowity wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu leasingéw (dotyczacych budynkoéw i lokali oraz samochodéw) wyniést 971.035 zt w
okresie od 22.03.2019 r. do 31.12.2019 r., a w okresie 01.01.2020 r. do 31.03.2020 r. wynidst 1.017.412 zt.
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23. Kapital podstawowy

Stan na 31/03/2020

Stan na 31/12/2019

PLN PLN
Zarejestrowany kapitat akcyjny 12,776,983 12,876,983
12,776,983 12,876,983

23.1 Kapitatl podstawowy wg stanu na dzien bilansowy

Stan na 31/03/2020

Stan na 31/12/2019

PLN PLN
Liczba akciji 15,971,229 16,096,229
Wartos¢é nominalna 1 akcji 0.80 0.80
Kapital podstawowy 12,776,983 12,876,983
Struktura kapitatlu podstawowego wg stanu na dzien 31/03/2020
Seria / emisja Rodzaj Liczba . \{\_Iartosc ser'u /
Rodzaj akcji (zwykle / imienne) uprzywilejowania akcji emisji wg wartosci
nominalnej
Akcje serii "A" imienne 2 glosy / 1 akcja 4,050,000 3,240,000
Akcje serii "B" zwykte brak 11,921,229 9,536,983
Razem 15,971,229 12,776,983

Akcje serii "0" zostaly wyemitowane przy rejestracji Spétki z zamiarem umorzenia po zakonczeniu procesu podziatu. W dniu 18 lutego
2020 r.w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki Selvita S.A. o kwote 100.000 ztotych
w drodze umorzenia 125.000 akcji wtasnych Spétki o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda.

Struktura witascicielska

Stan na dzien 31/03/2020

. o . o e 1
Akcjonariusz Llczb§ % kapitatu Liczba glosow % ogolnej IlczPy
akcji podstawowego glosow
Pawet Tadeusz Przewiezlikowski 4,990,880 31.25% 8,490,880 42.41%
Bogustaw Stanistaw Sieczkowski 924,384 5.79% 1,474,384 7.36%
Augebit Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1,039,738 6.51% 1,039,738 5.19%
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1,594,749 9.99% 1,594,749 7.97%
rl:’;)?;\)/szt)ah akcjonariusze (ponizej 5% gtoséw 7.421,478 46.47% 7.421,478 37.07%
Razem 15,971,229 100.00% 20,021,229 100.00%
Struktura kapitatu podstawowego wg stanu na dzien 31/12/2019
Seria / emisja Rodzaj Liczba . \{\_Iartosc ser'u /
Rodzaj akeji (zwykte / imienne) uprzywilejowania akcji SMisli wg wartosci
nominalnej
Akcje serii "A" imienne 2 glosy / 1 akcja 4,050,000 3,240,000
Akcje serii "B" zwykte brak 11,921,229 9,536,983
Akcje serii "0" zwykte brak 125,000 100,000
Razem 16,096,229 12,876,983
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Struktura wiascicielska
Stan na dzien 31/12/2019
Akcjonariusz

Pawet Tadeusz Przewigzlikowski

Bogustaw Stanistaw Sieczkowski

Augebit Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(bezposrednio oraz posrednio przez Privatech
Holdings Limited)

Nationale Nederlanden PTE S.A.

Pozostali akcjonariusze (ponizej 5% gtoséw
na WZ2)

Ryvu Therapeutics S.A.

Razem

23.2 Kapitat z aktualizacji wyceny

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie tworzyta kapitatu z aktualizacji wyceny.

23.3 Kapitaly rezerwowe

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie tworzyta kapitatu rezerwowego.

23.4 Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy tworzony z nadwyzki z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy powstaty w wyniku podziatu
Razem kapitat zapasowy

i o, H 0 2 -
Llczb? % kapitatu Liczba gloséw % 0ogolnej IlczPy
akcji podstawowego glosow
4,990,880 31.01% 8,490,880 42.15%
924,384 5.74% 1,474,384 7.32%
1,039,738 6.46% 1,039,738 5.16%
1,316,969 8.18% 1,316,969 6.54%
7,699,258 47.83% 7,699,258 38.21%
125,000 0.78% 125,000 0.62%
16,096,229 100.00% 20,146,229 100.00%
Stan na Stan na

31/03/2020 31/12/2019

PLN PLN

22,993,414 22,993,414

22,993,414 22,993,414

Kapitat zapasowy tworza kapitaty zapasowe Spétek zaleznych przejetych w ramach ZCP w kwocie 21.352.041 zt oraz kwota 1.641.373 zt
jako rozliczenie przejetych aktywow netto wynikajgcych z transakcji opisanych w nocie 1.4.
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24. Kredyty, pozyczki otrzymane i inne zrodia finansowania

Niezabezpieczone
Kredyty w rachunku biezacym (i)
Wykorzystanie limitu na kartach kredytowych (ii)

Zabezpieczone
Kredyty bankowy

Razem
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

24.1 Podsumowanie uméw kredytowych

(i) Spotka nie posiada otwartych kredytéw w rachunkach biezgcych.

Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019
PLN PLN
22,607 6,989
22,607 6,989
22,607 6,989
22,607 6,989
22,607 6,989

(i) Saldo zadtuzenia wedtug stanu na 31.03.2020 r. wynika z wykorzystania limitu na kartach kredytowych w kwocie 22.607 PLN.

24.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

Nie wystapito takie zjawisko.
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25. Rezerwy
W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

26. Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na 31/03/2020

Stan na 31/12/2019

PLN PLN

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9,979,049 5,726,412
Zobowigzania z tytutu podatkéw, ubezpieczen (ZUS, PIT, PFRON) 2,841,427 2,224,019
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 380,111 229,198
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen, inne rozrachunki z pracownikami 9,936 45,633
Pozostate zobowigzania niefinansowe 3,186,640 581,441
16,397,163 8,806,703

Sredni termin zaptaty za zakup towaréw i materiatow wynosi $rednio dwa miesigce. Po uptywie tego terminu od nieuregulowanych
zobowigzan, zwyczajowo nie nalicza sie odsetek. W sytuacji naliczania stosuje sie oprocentowanie jak dla odsetek ustawowych. Grupa
posiada zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zapewniajgce regulowanie zobowigzan w wyznaczonym terminie.

27. Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych

Wyszczczegdlnienie .o
emerytalne na dzien

31 marca 2020

Rezerwy na odprawy Rezerwy na odprawy
emerytalne na dzien

31 grudnia 2019

Stan rezerw na poczatek okresu 103,028 -

Zwigkszenie stanu rezerw (tytuty): - 103,028
- rezerwy przejete w ramach ZCP - 103,028
- rezerwy utworzone w okresie ujete w rachunku zyskéw i strat - -

Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 103,028 103,028
- dlugoterminowa 103,028 103,028

- krétkoterminowa -

Gtéwne zalozenia przyjete do wyceny swiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy s nastepujace:

31 marca 2020 r.

31 grudnia 2019r.

Stopa dyskontowa (%) 3.20
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 1.50
Wskaznik rotacji pracownikow (%) -

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 1.50
Pozostaty $redni okres zatrudnienia 29

3.20
1.50

1.50
29
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28. Instrumenty finansowe

28.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze bedzie zdolna kontynuowac dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizaciji
rentownosci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

W Grupie dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej i poziomu oraz struktury czasowej zobowigzan. W ramach tych
przegladéw analizuje sie koszty kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi jego kategoriami.

Gtéwnymi sktadnikami podlegajgcymi ww. analizie sa:
« Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — ujawnione w nocie 32,
« kapitat, w tym, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany — ujawnione nocie 28.

Na Grupe nie sg natozone zewnetrzne wymagania kapitalowe za wyjgtkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spotek
Handlowych, ktéremu podlega Jednostka Dominujgca, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cze$c
kapitatu zapasowego (zyskéw zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

28.1.1 Wskaznik zadtuzenia netto do kapitatow wiasnych

Spoétka okresowo dokonuje przegladu struktury kapitatowej. W ramach przegladu analizuje koszt kapitatu oraz rodzaje ryzyka
zwigzanego z kazdg klasa kapitatu.

Stan na 31/03/2020 Stan na 31/12/2019

PLN PLN
Zadtuzenie (i) 54,073,005 43,229,298
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17,239,564 13,667,930
Zadtuzenie netto 36,833,441 29,561,368
Kapitat wiasny (ii) 48,528,884 47,657,542
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 0.76 0.62

(i) Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dfugo- i krétkoterminowe.
(i) Kapitat witasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowey.

Osiagniety poziom wskaznika zadtuzenia miesci sie w ramach oczekiwanych i akceptowanych przez Zarzad.
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28.2 Kategorie instrumentéw finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Ryzyka, na ktére jest narazona to:
- ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

- ryzyko kredytowe oraz

- ryzyko ptynnosci.

Poszczegdlne rodzaje ryzyka zostaty oméwione w kolejnych notach.

Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019
PLN PLN
Aktywa finansowe

Instrumenty finanswe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 50,559,528 39,522,292
Srodki pieniezne (Nota 32) 17,239,564 13,667,930
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (Nota 21) 33,319,964 25,854,362

Zobowigzania finansowe
Instrumenty finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 41,184,163 31,435,888
Oprocentowane kredyty i pozyczki (Nota 24) 22,607 6,989
Zobowigzania z tytutu leasingu (Nota 28) 27,985,931 25,075,413
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (Nota 26) 13,175,625 6,353,486

W ocenie Zarzadu warto$¢ bilansowa naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug odpowiada wartosci godziwej.

28.3 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe (obejmujgce przede wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej) powstajg w
normalnym toku dziatalnosci Grupy. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie jest zminimalizowanie wptywu czynnikéw
rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe, na zatwierdzone w budzecie Grupy na dany rok podstawowe parametry

finansowe (wynik finansowy, wielko$¢ przeptywéw pienieznych) z wykorzystaniem hedgingu naturalnego.

28.4 Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Grupy wigze sie z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kurséw walut (patrz nota 28.5) i stép procentowych (patrz nota
28.6). Grupa nie stosuje instrumentéow pochodnych do zarzadzania ryzykiem kursowym ani ryzykiem stép procentowych, gdyz

minimalizacja ryzyka przez hedging naturalny jest wystarczajgca.

Narazenie na wszystkie rodzaje ryzyka rynkowego mierzy sie poprzez analize wrazliwosci.
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28.5 Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Grupa zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut.

Ryzykiem tym zarzgdza sie poprzez hedging naturalny.

Wartos$¢ bilansowa aktywdw oraz zobowigzan pienieznych Grupy denominowanych w walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia

sie nastepujaco:

Zobowigzania  Zobowigzania Aktywa Aktywa
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
PLN PLN PLN PLN
Waluta EUR 16,717,297 11,969,367 18,381,728 23,353,620
Waluta USD 469,585 344,412 8,212,853 9,309,866
Pozostate 230,166 93,252 2,250,157 4,928,740

28.5.1 Wrazliwosé na ryzyko walutowe

Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutami: EUR oraz USD.

Stopien wrazliwosci Grupy na 15% wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. 15% to
stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych analizach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych dla czionkow
naczelnego kierownictwa i odzwierciedlajgcych ocene zarzgdu dotyczgcg mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych. Analiza
wrazliwosci obejmuje wytacznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na
koniec okresu obrachunkowego o 15% zmiane kurséw. Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwiekszenie
kapitatu wlasnego towarzyszgce wzmocnieniu sig¢ kursu wymiany PLN na waluty obce o 15%. W przypadku 15% ostabienia PLN w
stosunku do danej waluty obcej warto$¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty wtasne bytby odwrotny.

AKTYWA

W?zrost kursu walutowego 15%
Wzrost kursu walutowego 10%
W?zrost kursu walutowego 5%
Spadek kursu walutowego -5%
Spadek kursu walutowego -10%
Spadek kursu walutowego -15%
ZOBOWIAZANIA

Wzrost kursu walutowego 15%
W?zrost kursu walutowego 10%
Wzrost kursu walutowego 5%
Spadek kursu walutowego -5%
Spadek kursu walutowego -10%
Spadek kursu walutowego -15%
WPLYW NA WYNIK

Wzrost kursu walutowego 15%
Wzrost kursu walutowego 10%
Wzrost kursu walutowego 5%
Spadek kursu walutowego -5%
Spadek kursu walutowego -10%
Spadek kursu walutowego -15%

Wptyw EUR Wplyw EUR Wptyw USD Wptyw USD
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
PLN PLN PLN PLN
2,757,259 2,463,728 1,231,928 705,547
1,838,173 1,642,485 821,285 470,365
919,086 821,243 410,643 235,182
(919,086) (821,243) (410,643) (235,182)
(1,838,173) (1,642,485) (821,285) (470,365)
(2,757,259) (2,463,728) (1,231,928) (705,547)
2,507,595 1,795,405 70,438 51,662
1,671,730 1,196,937 46,959 34,441
835,865 598,468 23,479 17,221
(835,865) (598,468) (23,479) (17,221)
(1,671,730) (1,196,937) (46,959) (34,441)
(2,507,595) (1,795,405) (70,438) (51,662)
249,665 668,323 1,161,490 653,885
166,443 445,549 774,327 435,923
83,222 222,774 387,163 217,962
(83,222) (222,774) (387,163) (217,962)
(166,443) (445,549) (774,327) (435,923)
(249,665) (668,323) (1,161,490) (653,885)

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji przeprowadzanych w walucie. Tym

niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznac¢ za reprezentatywng dla okreslenia ekspozycji na ryzyko walutowe.
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28.6 Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych, z uwagi na zawarte umowy leasingu oparte 0 zmienne stopy procentowe.
Dziatalno$¢ zabezpieczajaca podlega regularnej ocenie w celu dostosowania do biezacej sytuacji stop procentowych i okreslonej
gotowosci poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalne;j strategii zabezpieczen.

28.6.1 Wrazliwos$¢ na wahania stop procentowych

Przedstawione ponizej analizy wrazliwosci oparto o stopien narazenia na ryzyko stép procentowych instrumentéw finansowych
(zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingu i kredytu) na dzien bilansowy. W przypadku zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym
zaklada sie na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan niesptaconych na dzien bilansowy byta niezaptacona przez caty rok. W analizach
wewnetrznych dotyczgcych ryzyka stopy procentowej dla kluczowych cztonkéw kierownictwa wykorzystuje sie wahania w gore i w dét o
50 punktéw bazowych, co odzwierciedla ocene kierownictwa dotyczacg prawdopodobnej zmiany stop procentowych.

W biezacym oraz poprzednim okresie obrotowym zdecydowana wigkszo$¢ umoéw leasingu podpisana byta w EUR i w zwigzku z
faktem, iz stopy referencyjne bedace podstawg oprocentowania tych umoéw byty w 2020 r. oraz 2019 r. ujemne, dlatego tez potencjalna
ich zmiana o 50 punktéw bazowych nie miataby istotnego wptywu na wynik finansowy Grupy za biezgcy oraz poprzedni okres.

28.7 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego Grupa poniesie straty finansowe.
Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby
uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Grupa
korzysta tez z innych informacji finansowych dostepnych publicznie oraz z witasnych danych o transakcjach dokonujgc oceny swoich
gtéwnych klientow. Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane, a zagregowana
warto$¢ zawartych transakcji rozktada sig na zatwierdzonych kontrahentow.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, roztozone miedzy rézne branze i obszary
geograficzne. Prowadzi sie biezaca ocene kredytow na podstawie kondycji naleznosci.

Z wytagczeniem najwiekszych odbiorcéw Grupy (wartosci przychodéw od tych klientéw ujawnione w nocie 6.5). Pojedynczy kontrahenci
nieznacznie wptywajg na zwiekszenie ryzyka kredytowego. Kazdy z tych klientow jest spotkg o zasiegu miedzynarodowym i stabilnej
sytuacji finansowej, co znaczgco wptywa na obnizenie ryzyka kredytowego. Koncentracja ryzyka kredytowego innych kontrahentéw nie
przekracza 10% aktywow pienigznych brutto w ciggu roku.

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Grupy sg banki o wysokim ratingu

kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe. Dane dotyczace naleznosci na dzieh bilansowy znajdujg sie w
nocie 21, a dane dotyczace aktywa z tytutu umowy znajdujg sie w nocie 5.3.
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28.8 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad, ktéry opracowat odpowiedni system stuzacy do zarzadzania krotko-, Srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczgcymi
finansowania i zarzadzania ptynnoscig. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego
monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywoéw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Aktywa finansowe (+)

Naleznosci wlasne (w tym naleznosci
handlowe grup zakwalifikowanych jako
przeznaczone do zbycia)

Srodki pieniezne
Zobowiazania finansowe (-)
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci

Na dzien 31/03/2020 Na dzien 31/12/2019

54,237,835 43,748,957
36,998,271 30,081,027
17,239,564 13,667,930
41,161,556 31,366,601

22,607 6,989
27,985,931 25,075,413
13,153,018 6,284,199
13,076,279 12,382,356

Na dzien bilansowy 31.03.2020 r. zobowigzania finansowe sp6tki miescity sie w nastepujgcych przedziatach terminéw wymagalnosci:

Rodzaj zobowigzania

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania finansowe
Razem

Rodzaj zobowigzania

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania finansowe

Krétkoterminowe:

Dtugoterminowe:

Zobowigzania

Wymagalne na dzien i ) Razem powyzej 5 Razem wartosé
31/03/2020 do 3m-cy 3do 12 m-cy krétkoterminowe Ldo5lat lat ditugoterminowe bilansowa
- 22,607 - 22,607 - - - 22,607
- 1,930,786 5,792,358 7,723,144 20,262,787 - 20,262,787 27,985,931
1,406,321 4,751,850 360,158 6,518,329 - - - 6,518,329
1,406,321 6,705,243 6,152,516 14,264,080 20,262,787 - 20,262,787 34,526,867
Na dzien bilansowy 31.12.2019 r. zobowigzania finansowe sp6tki miescity sie w nastepujgcych przedziatach terminéw wymagalnosci:
Krotkoterminowe: Dtugoterminowe: . .
Zobowigzania
Wymagalne na dzien . ) Razem powyzej 5 Razem wartosé
31/12/2019 do 3m-cy 3do 12m-cy kréotkoterminowe ldo5lat lat diugoterminowe bilansowa
- 6,989 - 6,989 - - - 6,989
- 1,657,268 4,971,801 6,629,069 18,446,344 - 18,446,344 25,075,413
2,728,665 1,523,650 106,999 4,359,314 - - - 4,359,314
2,728,665 3,187,907 5,078,800 10,995,372 18,446,344 - 18,446,344 29,441,716

Razem
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28.8.1 Dostepne finansowanie zewnetrzne

Stan na 31/03/2020

Stan na 31/12/2019

Zabezpieczone limity kart kredytowych w rachunku biezgcym:
Kwota wykorzystana

Kwota niewykorzystana

PLN PLN
22,607 6,989
446,393 462,011
469,000 469,000
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29. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Naliczone rabaty dla kontrahentéw

Dotacje rzadowe (i) przychody ujmowane zgodnie z MSR 20
Rezerwy urlopowe

Rezerwy na premie

Krétkoterminowe
Diugoterminowe

Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019
PLN PLN
150,489 380,657
183,983 210,369
2,158,453 1,796,261
4,029,000 3,917,240
6,521,925 6,304,527
6,432,310 6,204,981
89,615 99,546
6,521,925 6,304,527

(i) Dotacje rzadowe obejmujg otrzymane wptaty, wynikajgce z podpisanych umoéw na dotacje.
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30. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje miedzy Spdtkg a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spétki zostaty wyeliminowane w trakcie
konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegétowe informacje o transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi stronami

powigzanymi (w tym osobowo) przedstawiono ponizej.

30.1 Transakcje handlowe

W roku obrotowym jednostki nalezgce do Grupy zawarty nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi (w tym osobowo)

niebedacymi cztonkami Grupy:

Sprzedaz Sprzedaz Zakup towaréw Zakup towaréw

towarow i ustug towarow i ustug i ustug i ustug

Stan na Stan na Stan na Stan na

31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019

PLN PLN PLN PLN

Ryvu Therapeutics S.A. 1,488,990 1,754,964 233,490 654,461
H&H Investment Sp. z o.0. 530 530 74,490 41,481
MAMIKOM tukasz Nowak 523 523 63,238 126,608
VIRTUS Bogustaw Sieczkowski - - 34,200 34,200
ALTIUM Piotr Romanowski - - - 1,035
Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni - - - 15,289
1,490,043 1,756,017 405,418 873,074

Nastepujgce stany wystepuja na koniec okresu sprawozdawczego:
Kwoty nalezne

Kwoty nalezne

Kwoty ptatne na

Kwoty ptatne na

od stron od stron rzecz stron rzecz stron
powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
PLN PLN PLN PLN
Ryvu Therapeutics S.A. 3,160,921 1,557,353 3,804,779 3,699,797
H&H Investment Sp. z o.0. 162 515 75,186 16,596
MAMIKOM tukasz Nowak 365 182 28,200 106,200
VIRTUS Bogustaw Sieczkowski - - 14,022 14,022
ALTIUM Piotr Romanowski - - - 1,035
Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni - - - -
3,161,448 1,558,050 3,922,187 3,837,650
30.2 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019
PLN PLN
Pozyczki udzielone kluczowym cztonkom naczelnego kierownictwa - -
30.3 Pozyczki od jednostek powigzanych
Stan na Stan na
31/03/2020 31/12/2019

Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapito dane zagadnienie.

PLN

PLN
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30.4 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw zarzgdu i pozostatych czionkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/03/2020 31/12/2019

PLN PLN

Zarzad Spotki 1,007,802 976,981
Bogustaw Sieczkowski 190,339 209,847
Mitosz Gruca 245,566 288,366
Mirostawa Zydron 185,362 123,555
Edyta Jaworska 128,970 182,425
Dariusz Kurdas 93,314 106,295
Dawid Radziszewski 78,500 16,683
Janusz Homa 6,000 6,000
Milanowska Kaja 73,751 37,808
Nowak tukasz 6,000 6,000
Rada Nadzorcza 58,806 49,500
Pawet PrzewieZlikowski 9,306 9,306
Piotr Romanowski 11,286 11,286
Tadeusz Wesotowski 10,296 10,296
Rafat Chwast 9,306 9,306
Wojciech Chabasiewicz 9,306 9,306
Jacek Osowski 9,306 -
1,066,608 1,026,481

31.5 Pozyczki i podobne swiadczenia udzielone osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych,
nadzorujacych, administrujgcych Spétek Grupy

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.



31. Potaczenie Spétek handlowych

W dniu 29 listopada 2019 r. nastgpita rejestracja w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego potgczenia spotek
zaleznych Emitenta, tj. Selvita Services sp. z o0.0. (dalej: “Spotka Przejmujgca”) oraz BioCentrum sp. z o0.0. (dalej: “Spotka
Przejmowana”), w ktérych Emitent posiada 100% udziatéw. Potgczenie Spotek nastapito w sposob wskazany w art. 492 § 1 pkt 1)
Kodeksu spotek handlowych w drodze przejecia Spdtki Przejmowanej przez Spotke Przejmujgca, poprzez przeniesienie catego
majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujagcg w zamian za ustanowione w tym celu 400 (czterysta) nowych udziatéw o
warto$ci nominalnej 100 zt kazdy, ktére Spdtka Przejmujgca wydata jedynemu wspdlnikowi Spotki Przejmowanej, tj. Emitentowi
(“Potaczenie”).

32. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne w kasie i
na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezgcym. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na koniec roku obrotowego wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdéw pienieznych mozna w nastepujgcy sposob
uzgodni¢ do skonsolidowanych pozycji bilansowych:

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych nie sg korygowane ze wzgledu na ryzyko utraty
wartosci, poniewaz sg zgromadzone w bankach nalezgcych do duzych grup kapitatowych o ugruntowanej pozycji na rynku.

Okres Okres

zakonczony 31/03/2020 zakonczony 31/12/2019

PLN PLN

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 17,239,564 13,667,930
Kredyty w rachunku biezgcym 22,607 6,989
17,262,171 13,674,919

Na dzien 31.12.2019 r. srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynosity 225.195 zt i dotyczyly zabezpieczenia
limitow kart kredytowych. Na dzien 31.03.2020 r. nie wystgpity srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

33. Przecietne zatrudnienie w Grupie

Okres Okres

zakonczony 31/03/2020 zakonczony 31/12/2019

Pracownicy umystowi 430 411
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy ogoétem 430 411
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34. Zobowiagzania do poniesienia wydatkow

Stan na 31/03/2020 Stan na 31/12/2019

PLN PLN
Zobowigzania do zakupu rzeczowych aktywow trwatych 4,169,524 224,429

Zobowigzania do zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych wynikajg ze ztozonych zaméwien na zakup $rodkéw trwatych.

35. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

35.1 Zobowigzania warunkowe

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa zaciggneta zobowigzania warunkowe konieczne do otrzymania dotacji
i zaciggnietego kredytu.

Na zobowigzania warunkowe skfadajg sie:

- zobowigzania wekslowe — pokrywajgce kwote przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla
zalegtosci podatkowych liczonych od dnia przekazania srodkow za konto do dnia zwrotu. W okresie objetym sprawozdaniem na
rachunki bankowe z tytutu dofinansowania wptyneta kwota 823.915 PLN. Na dzien bilansowy 31.03.2020 r. suma otrzymanych
srodkéw pienieznych z tytutu dotacji wynosi 8.139.559 PLN.

W tytutu uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie specjalnej strefy ekonomicznej Krakowski Park
Technologiczny Selvita Services Sp. z 0.0. jest zobowigzana do poniesienia wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci co najmniej

7.320.000 PLN oraz do utworzenia 150 nowych miejsc pracy do grudnia 2023 roku. Do dnia 31.03.2020 roku wykorzystano 4.432.090
PLN ulgi w podatku dochodowym z tytutu dziatalno$ci na terenie Specjalnej Strefy Ekonomiczne;j.

35.2 Aktywa warunkowe

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

36. Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub firmy audytorskiej

Stan na 31/03/2020 Stan na 31/12/2019

Wyszczegolnienie

PLN PLN
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego - 194,500
taczne wynagrodzenie - 194,500
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37. Objasnienia do rachunku przeplywéw pienieznych

Woyjasnienie przyczyn znaczacych réznic pomiedzy zmianami stanu niektorych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozyc;ji
wykazanymi w rachunku przeptywoéw pienieznych:

Okres zakonczony

Wyszczegolnienie 31/03/2020
PLN
Zmiana stanu naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
L . . . (6,917,244)
naleznosci wynika z nastepujacych pozyciji:
- zmiana stanu naleznosci wynikajgca z bilansu (6,917,244)
Zmiana stanu zapaséw, wynika z nastepujacych pozycji: -
- zmiana stanu zapaséw wynikajaca z bilansu -
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek wynika z
. . 7,574,842
nastepujacych pozycji:
- zmiana stanu zobowigzan wynikajgca z bilansu 7,574,842
Zmiana stanu przychodow przyszitych okreséw wynika z nastepujacych 217 398
pozycji: ’
- zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw wynikajaca z bilansu 217,398
Zmiana stanu rezerw, wynika z nastepujacych pozycji: 125,331
- zmiana stanu rezerw wynikajgca z bilansu 125,331
Zmiana stanu pozostatych aktywéw wynika z nastepujacych pozyciji: 126,874
- zmiana stanu pozostatych aktywéw wynikajaca z bilansu 126,874

38. Umowy zawarte przez Grupe nieuwzglednione w Bilansie

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

39. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegltych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

40. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W zwigzku z epidemig zwigzang z Covid-19, ktéra wystgpita w trakcie raportowanego okresu Q12020, Emitent wdrozyt zalecane
instrukcje zwigzane z postepowaniem w sytuacji zagrozenia epidemiologicznego.

Biorgc powyzsze pod uwage, Emitent powotat zespdt roboczy sktadajacy sie z przedstawicieli réznych komoérek organizacyjnych
Emitenta, ktéry ma na celu biezace reagowanie na zmieniajgca sie sytuacje i minimalizowanie negatywnych dla Emitenta skutkéw
wynikajgcych z rozprzestrzeniania sie epidemii. Ponadto, majac na uwadze zdrowie oraz bezpieczenstwo pracownikéw i klientéw,
Emitent w marcu 2020 r. wprowadzit szereg zmian w zakresie organizacji pracy m.in. zapadfa decyzja o przej$ciu na prace zdalng
przez czes¢ kadry pracownicze;j.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostat odnotowany negatywny wptyw rozprzestrzenienia si¢ koronawirusa na przychody
Emitenta z prowadzonej dziatalnosci. W okresie sprawozdawczym Q1 2020, ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci typu
CRO oraz outsourcing ustug przez firmy biotechnologiczne oraz farmaceutyczne, Emitent zanotowat wzrost zainteresowania
Swiadczonymi ustugami, zwlaszcza od podmiotdow zagranicznych poszukujgcych zastepstwa i dywersyfikacji w czasie pandemii w
zakresie zlecanych prac badawczo-rozwojowych.

Zarzad Spotki na biezgco analizuje sytuacje w zwigzku z COVID-19. Ewentualne nowe uwarunkowania, istotnie wptywajgce na
generowane wyniki finansowej i sytuacje gospodarczg Emitenta, zostang zakomunikowane niezwtocznie w odrebnych raportach
biezacych.

Majac na wzgledzie wydane oswiadczenie Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych ESMA oraz komunikat
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 marca 2020 roku, Emitent podaje, ze zgodnie z jego naszg najlepszg wiedzg, biorgc pod
uwage obecng sytuacje w Polsce, wplyw koronawirusa nie jest traktowany jako zdarzenie istotnie wptywajgce na dane finansowe na
dzien 31 marca 2020 roku, ani po dniu bilansowym.
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41. Zwolnienie z obowiazku badania jednostkowego sprawozdania finansowego Selvita Ltd. w
Wielkiej Brytanii

Niniejszym informujemy, ze Selvita Limited, zarejestrowana w Wielkiej Brytanii pod numerem 09553918 jest zwolniona z obowigzku
badania jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgdzonego w oparciu o brytyjskie zasady rachunkowosci w oparciu o sekcje

479A brytyjskiego "Companies Act" z 2006 r.

42. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad jednostki dominujacej w dniu 25 marca 2020 r.

Sporzagdzit: Elzbieta Koko¢

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Bogustaw Stanistaw Sieczkowski - Prezes Zarzgdu
Mitosz Kazimierz Gruca - Wiceprezes Zarzadu
Edyta Barbara Jaworska - Cztonek Zarzadu
Mirostawa Monika Zydron - Cztonek Zarzgdu
Dariusz Tomasz Kurdas - Cztonek Zarzadu

Dawid Patryk Radziszewski - Cztonek Zarzadu
Krakow, 25 maja 2020 r.
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