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Sprawozdanie niezaleznego biegltego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej EUROPEJSKI FUNDUSZ
ENERGII S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujgca jest Europejski Fundusz Energii S.A. (,Jednostka
dominujgca”) (,Grupa”), ktére sktada sie z wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowanego bilansu sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2018 r.,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego zestawienie zmian w kapitale
wiasnym, skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2018 r. oraz dodatkowych informacji iobjasnien (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowe;j i finansowej Grupy na
dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakornczony w tym dniu zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci” —t. j. Dz. U. z 2019 ., poz.
351) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowo$ci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujace;.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania
zawodu oraz § 1 ust. 1 pkt 7, 24, 29 do 32 i 34 uchwaty nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentow (z pézn. zm.)* (,KSB”) a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” —
Dz.U. poz. 1089 z pézn. zm.). Nasza odpowiedzialnos$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r. w sprawie zasad etyki zawodowe;j
biegtych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w
Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie - Istotna niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Nie zgtaszajgc zastrzezen do powyzej wyrazonej opinii zgodnie z art. 83 ust. 3 pkt 14 ustawy o
biegtych rewidentach w dwdch spoétkach wehodzgcych w sktad grupy kapitatowej zaistniata istotna
niepewno$¢ co do ich zdolnosci kontynuowania dziatalnosci. W jednym przypadku niepewnos$¢ ta
wynika z faktu iz skumulowana wielkos¢ strat z lat poprzednich i z roku badanego wyczerpuje
znamiona art. 397 K.S.H. W zwigzku z tym Zarzad Spotki Akcyjnej winien zwofac niezwiocznie walne
zgromadzenie celem powziecia uchwaty dotyczgcej dalszego istnienia spotki. W drugiej Spotce
skumulowana strata z lat poprzednich wyczerpata znamiona art. 233 § 1 K.S.H., i juz czwartego
stycznia zarzad zwotat zgromadzenie wspdlnikdw, ktére podjeto uchwate o dalszym istnieniu spotki.
Pomimo powyzszych faktoéw biorgc pod uwage zebrane w trakcie badania dowody rewizyjne
oceniamy, ze informacja zawarta przez Zarzad Emitenta we Wprowadzeniu do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego dotyczgca mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy
Kapitatowej co najmniej przez 12 miesiecy po dniu bilansowym jest zasadna.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a
takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzgd Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng aby
umozliwi¢ sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzgd Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuac;ji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej
albo zamierza dokonac¢ likwidacji Grupy, albo zaniechaé¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnos$ci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzgd Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.
Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;
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— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Jednostki
dominujgcej;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgce;j
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
moze poddawa¢ w znaczgcg watpliwosé zdolnos¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotha niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdécenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze
Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

— uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnagtrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakorczony 31
grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci
Grupy zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
Z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
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obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalno$ci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy
nie jest istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg
uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie
Z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

— zostalo sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,

— jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki Dominujgcej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za
sporzadzenie oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
emitent obowigzany do zlozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawart w tym oswiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych
w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzagd Spotki Dominujgcej zgodnie z zatgcznikiem Nr 293/2010 do Uchwaty Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku zamiescit informacje dotyczaca
stosowania ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect”. Ponadto nalezy zauwazyé¢, ze
emitent doktadat wielu staran aby zapewnic jak najbardziej transparentng polityke informacyjng oraz
efektywny dostep do informacji. W okresie objetym sprawozdaniem realizowat wiekszos¢ zasad
rekomendowanych w zbiorze dobrych praktyk.

Zarzad Spotki Dominujgcej wymienit zasady, ktére bedzie stosowat w praktyce by wywigzac
sie z pakietu okreslonego jako ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect. Przy czym
podat informacje os$wiadczajgc o stosowaniu danej zasady albo jej nie stosowaniu wraz z
uzasadnieniem.

Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Zdzistaw Patka.
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Dziatajgcy w imieniu Talar Sp. z 0.0. z siedzibg w Siedlcach wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 539 w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Zdzistaw Patka,

Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 3043

/podpisano bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy
waznego kwalifikowanego podpisu/

Siedlce, data sporzadzenia sprawozdania z badania 31.05.2019r.
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