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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Krezus S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Krezus S.A. (Grupa), w ktorej jednostkg dominujaca jest Krezus S.A. (Jednostka dominujgca)
z siedzibg w Toruniu, przy ulicy Wtoctawskiej 187, za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia
2017 r., na ktére sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzier 31 grudnia 2017 r., ktére
po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 108 863 tys. zt,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r.
do dnia 31 grudnia 2017 r., ktéry wykazuje zysk netto przypadajgcy Jednostce dominujgcej w kwocie
19311 tys. zt i catkowity dodatni dochdd przypadajgcy Jednostce dominujacej w wysokosci
19 263 tys. zi,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r.
do dnia 31grudnia2017 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
19 288 tys. z,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r.
do dnia 31 grudnia2017r., ktory wykazuje zmniejszenie stanu S$rodkéw pienieznych o kwote
407 tys. zt,

e. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce
(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki dominujgcej i osob sprawujgcych nadzor za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej, jak rowniez innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa, a takze statutem Jednostki dominujacej. Zarzad Jednostki dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395) (,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tejze
ustawie.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U.z2017 r. poz. 1089) (, ustawa o biegtych rewidentach”),

b. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
z péin. zm.,

c. rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
2 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzgdzenie 537/2014").

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposdb, aby uzyskac wystarczajgcyg pewnosc, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajaca
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Zze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawacé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa,
ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia,
powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego
na skutek btedu, poniewaz moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie
w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wptywajgcego na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
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dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania, nie natomiast wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene zasadnosci i poprawnosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki dominujgcej wartosci szacunkowych,
jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci grupy kapitatowej ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitatowej przez kierownika jednostki dominujgcej zaréwno
obecnie, jak i w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla
komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
od jednostek wchodzacych w sktad Grupy zgodnie z przepisami ustawy o biegltych rewidentach,
Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie sSwiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014, dla jednostek wchodzacych w sktad Grupy.

Ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére kluczowy biegty rewident i firma audytorska
Swiadczyli na rzecz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy, zostaty wymienione w nocie 33 innych informacji
objasniajgcych skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwatg Rady
Nadzorczej nr 7/05/17 z dnia 29 maja 2017 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2017 r., tj. przez jeden rok.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane, najbardziej znaczgce rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowne
procedury badania dotyczace tych rodzajow i obszaréw ryzyka. W przypadkach, w ktérych uznalismy
za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta
procedur badania, zamiescilismy rowniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
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KLUCZOWE ZAGADNIENIE DO BADANIA

PODEJSCIE DO BADANIA

ROZPOZNAWANIE PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

W ramach badania

udokumentowaliSmy nasze

Odhniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu

Jednostka dominujgca przedstawita ujawnienia
zwigzane z przychodami ze sprzedazy w nocie
16 i 18 innych informacji objasniajgcych
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia
2017 r. Grupa osiggneta przychody:

= ze sprzedazy towardéw kwocie 349 524 tys. zi,

= ze sprzedazy akcji w kwocie 8 243 tys. zt,

= ze sprzedazy ustug w wysokosci 1 206 tys. zt.

Uzasadnienie uznania sprawy za kluczowe
zagadnienie badania

Prawidtowos$¢ rozpoznawania przychodéw jest
nieodtgcznym ryzykiem branzowym. Kwestia ta byta
przedmiotem naszej szczegdlnej uwagi ze wzgledu
na fakt, ze zastosowanie odpowiednich standardéw
sprawozdawczosci finansowej dotyczacych
rozpoznawania i prezentacji przychodow jest
zfozone i wymaga dokonywania przez Zarzad
Jednostki dominujgcej szacunkéw i osgdéw
ksiegowych oraz opiera sie na wykorzystaniu
informatycznych systeméw przetwarzania danych.

zrozumienie:

= kontroli wewnetrznej dziatajacej
przychoddw ze sprzedazy,

= 0gdlnego procesu rozpoznawania, ujecia, wyceny
i prezentacji poszczegdlnych zrédet przychodéw
przez Grupe, w tym zwigzanych z nimi istotnych
0sgdow oraz szacunkéw.

W szczegdlnosci nasze procedury obejmowaty:

W obszarze

= przeglad przyjetych przez Grupe regulacji
wewnetrznych dotyczacych ujmowania
przychodéw,

= analize zgodnosci tych regulacji z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci finansowej,

= przeglad analityczny przychodéw ze sprzedazy,
w tym analize przychodéw w ujeciu miesiecznym
oraz w poréwnaniu do poprzedniego okresu,

= testy szczegétowe na wybranej prébie faktur,
w tym uzgodnienie ich z zawartymi zleceniami lub
umowami oraz weryfikacje otrzymanej zaptaty
lub rozliczenia w innej formie,

= weryfikacje kompletnosci ujecia przychodéow
w analizowanym okresie, w szczegdlnosci poprzez
analize transakcji handlowych zawartych na
przetomie roku pod katem ujecia ich w ksiegach
rachunkowych zgodnie z przyjetymi zasadami

rachunkowosci i odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci  finansowej, jak réwniez
poprzez identyfikacje  faktur  korygujacych
sprzedaz.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie
ujawnilismy istotnych kwestii, ktére wymagatyby
korekty ~w  skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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UTRATA WARTOSCI AKTYWOW POSIADANYCH PRZEZ KREZUS ENERGIA WIATROWA SP. Z 0.0.

Odhniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu

Krezus Energia Wiatrowa sp. z o0.0. jest jednostka
zalezng od Krezus S.A. Na dzier 31 grudnia 2017 r.
aktywa netto tej spétki w jej sprawozdaniu
finansowym przeksztatconym wg zasad
rachunkowosci Jednostki dominujacej byty ujemne
i wyniosty (-) 7 906 tys. zt.

W punkcie 16 informacji dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad  Jednostki  dominujacej przedstawit
ujawnienia dotyczace przeprowadzonego testu na
utrate wartosci aktywow trwatych posiadanych
przez te spotke i zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy, w tym wyniki testu, analize wrazliwosci
i opis przyjetych zatozen.

Uwzgledniajac przyjete zatozenia, Zarzad Jednostki
dominujgcej nie stwierdzit utraty wartosci tych
sktadnikéw majatku.

Uzasadnienie uznania sprawy za kluczowe
zagadnienie badania

Zagadnienie byto kluczowe dla naszego badania,
poniewaz wigzato sie z istotnymi wartosciowo dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sktadnikami aktywdéw. Ponadto obszar ten byt
przedmiotem naszej szczegdlnej analizy, poniewaz
wigzat sie z osgdem Zarzadu Jednostki dominujacej

dokonanym zaréwno na poziomie jednostki
zaleznej, jak i w skali makroekonomicznej,
stanowigc jednoczesnie zagadnienie ztoZzone,

ktérego wyniki byty wrazliwe na przyjete zatozenia.

W ramach badania udokumentowalismy nasze

zrozumienie procesu przeprowadzenia testu na

utrate wartosci.

Nasze procedury obejmowaty krytyczng ocene

prawidtowosci modelu utraty wartosci oraz jego

zatozen, ze szczegdlng uwagg zwrdcong na:

= poréwnanie kluczowych zatozen w modelu
z oczekiwaniami rynku, obejmujgce poréwnanie
przysztych aktywdéw, zobowigzan, przychoddw,
kosztow i oczekiwanej do osiggniecia marzy,

= sprawdzenie poprawnosci matematycznej
modelu zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych i uzgodnienie Zrédtowych danych
do uznanych przez Zarzad Jednostki dominujacej
za realne do osiggniecia przez jednostke zalezng
prognoz finansowych,

= ocene racjonalnosci przyjetych przez Zarzad
Jednostki dominujacej prognoz finansowych
jednostki zaleznej poprzez poréwnanie

aktualnych wynikéw do wczesniejszych prognoz
oraz danych historycznych,

= ocene racjonalnosci przyjetych do testu zatozen
makroekonomicznych,

= ocene przygotowanej przez Zarzad Jednostki
dominujacej analizy wrazliwosci,

= ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w zakresie testu na utrate wartosci oraz analizy
wrazliwosci.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie

ujawnilismy istotnych kwestii, ktére wymagatyby

modyfikacji opinii z badania.
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TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Odhniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu

Jednostka dominujgca przedstawita ujawnienia
zwigzane z  transakcjami z  jednostkami
powigzanymi w nocie 27 innych informacji
objasniajgcych sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie uznania sprawy za kluczowe
zagadnienie badania

Zagadnienie zostato uznane za kluczowa sprawe
badania, poniewaz spétki z Grupy przeprowadzaty

istotne dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego transakcje z jednostkami
powigzanymi. Powyisze dotyczyto zaréwno
wartosci  tych  operacji, jak i ich ilosci

i stopnia zréznicowania.

Ponadto obszar ten byt przez nas szczegétowo
analizowany, poniewaz w przypadku transakcji
pomiedzy podmiotami, ktére nie s od siebie
niezalezne, czesto istnieje wyzsze ryzyko istotnego
znieksztatcenia niz  w przypadku transakcji
zawartych z podmiotami niepowigzanych.

W ramach badania udokumentowalismy nasze

zrozumienie transakcji zawieranych z podmiotami

powigzanymi, jak rowniez kompletno$¢ ujawnien

z tym zwigzanych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

w ramach badania przeprowadzilismy

w szczegdlnosci nastepujace procedury:

= weryfikacje prawidtowosci i kompletnosci
przedstawionej przez Zarzad Jednostki
dominujgcej listy podmiotéw powigzanych,

= analize przebiegu transakcji, jej charakteru oraz
wyceny sald,

= poréwnanie warunkéw transakcji zawartych
z podmiotami powigzanymi z transakcjami
zawieranymi z jednostkami niepowigzanymi,

= rozwazenie mozliwych istotnych znieksztatcen
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem,

= ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w zakresie transakcji z podmiotami powigzanymi.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania

nie ujawniliSmy istotnych kwestii, ktdre wymagatyby

korekty ~w  skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

Opinia

Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2017 r.
oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami

Rachunkowodci,

Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki

dominujgce;.
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Uzupetniajgce objasnienia

Nie zgtaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage, ze aktywa
netto jednostki zaleznej — Krezus Energia Wiatrowa sp. z o0.0. — zgodnie z danymi zawartymi
w sprawozdaniu finansowym tej spétki sporzagdzonym wedtug zasad (polityki) rachunkowosci Jednostki
dominujacej, byty ujemne i wyniosty (-) 7 906 tys. zt. Aktywa trwate tego podmiotu w postaci elektrowni
(turbin) wiatrowych, ktére zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, wyniosty
4 819 tys. zt. Przeprowadzony przez Zarzad Krezus S.A. test na utrate wartosci tych aktywow dat w ocenie
Jednostki dominujgcej podstawe do wniosku, ze ich warto$é odzyskiwalna byta wyzsza od wartosci
bilansowej, w konsekwencji czego nie wystgpity przestanki do dokonania odpiséw aktualizujgcych ich
wartosé. Jako model wyceny wartosci odzyskiwalnej Zarzad Jednostki dominujacej przyjat model
zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych osrodka generujacego srodki pieniezne, oparty na
zatozeniach i danych prognozowanych. Zatozenia i wyniki tego testu zostaty przedstawione w punkcie
16 informacji dodatkowych skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zwracamy uwage, ze osiggane
w przysztosci przez jednostke zalezng wyniki finansowe oraz wypracowywane wolne przeptywy pieniezne
moga rézni¢ sie od prognozowanych, stanowigcych podstawe dokonanych testéw na utrate wartosci.
Ze wzgledu na nature przyjetych zatozen nie jest mozliwe uzyskanie zadowalajgcej pewnosci, ze efekt
zaktadany przez Zarzad Jednostki dominujgcej zostanie przez Krezus Energia Wiatrowa sp. z 0.0. osiggniety,
wykluczy¢ jednak tego nie mozemy.

Ponadto nie zgtaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage,
ze przyjete do jego sporzadzenia sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Krezus Mining Guinee S.A.
(Republika Gwinei) oraz Krezus Exploration Guinee S.A. (Republika Gwinei) s3, zgodnie z otrzymang
informacjg od Zarzadu Jednostki dominujgcej, ostatnimi podpisanymi sprawozdaniami finansowymi tych
jednostek zaleznych. Zostaty one sporzadzone na dzien 31 maja 2015 r., nie dotycza zatem stanu
majgtkowego oraz finansowego na ten sam dzien bilansowy, na jaki zostato sporzadzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, jak réwniez przedziat czasowy miedzy datg tych sprawozdan finansowych a data
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest dtuzszy niz trzy miesigce, co nie wypetnia postanowien
par. B92 i B93 MSSF 10. Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadczyt, iz wedtug swojej wiedzy oraz najlepszej
wiary, od 31 maja 2015 r. do dnia wydania niniejszego raportu nie wystgpity znaczne transakcje lub
zdarzenia gospodarcze, ktore miatby istotny wptyw na sprawozdania finansowe wyzej wymienionych
podmiotéw, jak i na zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe. O powyzszym Zarzad Jednostki
dominujgcej poinformowat szczegétowo w punkcie 5 informacji dodatkowych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zwracamy uwage, ze jezeli w wyzej wymienionych spétkach zaleznych
wystgpityby, w okresie pomiedzy datg sporzadzonych sprawozdan finansowych a datg zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, istotne zdarzenia gospodarcze, mogtyby one mie¢ wptyw
na zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezen odnosnie do tych spraw.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Grupy.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci Grupy zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Ponadto Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa oraz ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem
byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
istotne znieksztatcenia, a w przypadku ich identyfikacji — wskazanie, na czym polega kazde takie istotne
znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy:

a. zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami art. art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz § 92 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac;ji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pdzn. zm.) (,,Rozporzgdzenie o informacjach biezgcych”),

b. jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w sSwietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do ztozenia oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong
cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane
przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Jednostka dominujgca zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia o informacjach
biezacych. Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia
zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Marta Baranowska
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