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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Trakcja
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2022 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska
majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rédrocznej (MSR 34). Informacje zostaty zaprezentowane
w niniejszym raporcie w nastepujgcej kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 marca 2022 roku,
wykazujacy strate netto w wysokosci 58 967 tys. ztotych.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia
31 marca 2022 roku wykazujgce ujemne dochody netto w wysokosci 56 628 tys. ztotych.

3. Skonsolidowany bilans na dzien 31 marca 2022 roku, po stronie aktywéw i pasywow, wykazujgcy sume
1 275 960 tys. ztotych.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia
31 marca 2022 roku, wykazujacy zmniejszenie srodkéw pienieznych netto o kwote 94 068 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia
31 marca 2022 roku, wykazujgce zmniejszenie kapitatéw wtasnych o kwote 56 644 tys. ztotych.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
w tysigcach ztotych polskich, z wyjgtkiem pozycji, w ktorych wyraznie wskazano inacze;.

Jakub Lechowicz Pawet Nogalski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Arkadiusz Arciszewski Piotr Mechecki
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Jacek Gdaniski

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 27 maja 2022 roku
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I. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ TRAKCIA

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

; Sredni kurs  Minimalny kurs w  Maksymalny kurs w Kurs na ostatni

Okres zakonczony . . X L
w okresie* okresie okresie dzien okresu
31.03.2022 4,6472 4,4879 4,9647 4,6525
31.12.2021 4,5775 4,4541 4,7210 4,5994
31.03.2021 4,5721 4,4773 4,6603 4,6603

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2022 31.03.2021
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 271923 58 513 186 946 40 888
Koszt wiasny sprzedazy (290 679) (62 549) (195 985) (42 865)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (18 756) (4 036) (9 039) (1977)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (57 326) (12 336) (22 733) (4972)
Zysk (strata) brutto (62232) (13 391) (26 318) (5 756)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (58967) (12 689) (23 255) (5086)
Zysk (strata) netto za okres (58967) (12 689) (23 255) (5 086)

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto sredni kurs euro obliczony jako srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

31.03.2022 31.12.2021
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 540033 116 074 560 778 121924
Aktywa obrotowe 735927 158 179 817 784 177 802
AKTYWA RAZEM 1275960 274 253 1378562 299 726
Kapitat wtasny 263 456 56 627 320 100 69 596
Zobowigzania dtugoterminowe 343619 73 857 356 358 77 479
Zobowigzania krétkoterminowe 668 885 143 769 702 104 152 651
PASYWA RAZEM 1275960 274 253 1378562 299 726

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2022 31.03.2021
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosSci operacyjnej (114 011) (24 533) (71565) (15652)
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (3 889) (837) 44 708 9778
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j 23 832 5128 (38 649) (8 453)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem (94 068) (20 242) (65506) (14 327)
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Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

31.03.2022 31.03.2021
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 126 946 27 601 135 906 29 450
Srodki pieniezne na koniec okresu 32878 7 067 70 400 15106

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziedn danego okresu sprawozdawczego — dla pozycji
,Srodki pieniezne na koniec okresu",

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego dany okres
sprawozdawczy — dla pozycji ,, Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzied okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31 grudnia 2020 roku, uzyty do przeliczenia
wartosci Srodkéw pienieznych na poczatek okresu zakoriczonego 31 marca 2021 roku, wynidst 4,6148 zt/euro.
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Il. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1.01.2022 - 1.01.2021 -

31.03.2022 31.03.2021

Niebadane Niebadane
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 271923 186 946
Koszt wtasny sprzedazy (290 679) (195 985)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (18 756) (9 039)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (1 205) (1 540)
Koszty ogdlnego zarzadu (15 849) (14 347)
Pozostate przychody operacyjne 2 840 2530
Pozostate koszty operacyjne (1 603) (337)
Odpis wartosci firmy (22 753) -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (57 326) (22 733)
Przychody finansowe 1879 887
Koszty finansowe (6 785) (4472)
Zysk (strata) brutto (62 232) (26 318)
Podatek dochodowy 3265 3063
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (58 967) (23 255)
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej = -
Zysk (strata) netto za okres (58 967) (23 255)
Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej (58 796) (22 925)
Udzialowcom niesprawujacym kontroli (171) (330)

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki dominujacej w trakcie okresu (w zt na akcje)

- podstawowy
- rozwodniony

(0,68)
(0,57)

(0,26)
(0,22)




GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA

! o GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku T TRAKCIJA
(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH
1.01.2022 - 1.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021
Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres (58 967) (23 255)
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody netto, ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub 2339 (3417)
straty
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2339 (3417)
Inne catkowite dochody netto 2339 (3417)
Dochody catkowite za okres (56 628) (26 672)
Przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki dominujgcej (56 470) (26 328)
Udziatowcom niesprawujacym kontroli (158) (344)
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SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota 31.03.2022 31.12.2021

Niebadane Badane

AKTYWA
Aktywa trwate 540 033 560 778
Rzeczowe aktywa trwate 264 346 265929
Wartosci niematerialne 4730 4027
Wartos¢ firmy 23 159 940 181589
Nieruchomosci inwestycyjne 34 879 34905
Pozostate aktywa finansowe 8819 8 466
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 60 149 57 889
Naleznosci dtugoterminowe 13 32
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 7 157 7 941
Aktywa obrotowe 735 927 817 784
Zapasy 128 036 107 272
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 282 485 331396
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1995 1660
Pozostate aktywa finansowe 38 659 36 663
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32878 126 946
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 17 928 15 153
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 232703 197 434
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1243 1260
AKTYWA RAZEM 1275960 1378562
PASYWA
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej) 259 004 315 490
Kapitat podstawowy 69 161 69 161
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 199 160 199 160
Kapitat z aktualizacji wyceny 5580 5580
Pozostate kapitaty rezerwowe (911) (911)
Zyski zatrzymane (45 244) 13568
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 31258 28 932
Udzialy niesprawujace kontroli 4452 4610
Kapitat wiasny ogétem 263 456 320 100
Zobowigzania diugoterminowe 343 619 356 358
Oprocentowane kredyty i pozyczki 289 568 301 754
Obligacje 28 606 28 451
Rezerwy 25 14 386 13563
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3778 3643
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 207 8 882
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 63 50
Pozostate zobowigzania finansowe 11 15
Zobowigzania krétkoterminowe 668 885 702 104
Oprocentowane kredyty i pozyczki 139 805 92 334
Obligacje 196 196
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 323723 370080
Rezerwy 25 41131 37381
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 469 17 165
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 1056 3639
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 146 493 181 296
Zobowigzania grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona 12 13
do sprzedazy
PASYWA RAZEM 1275960 1378562
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku T TRAKCIJA

(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01.2022 - 1.01.2021 -

31.03.2022 31.03.2021

Niebadane Niebadane
Przepfywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (62 232) (26 318)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -
Korekty o pozycje: (51 779) (45 247)
Amortyzacja 8983 9 352
Réznice kursowe 769 352
Odsetki i dywidendy netto 5969 3230
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjne;j 21253 (937)
Zmiana stanu naleznosci 50 164 18 101
Zmiana stanu zapaséw (20 355) (838)
Zmiana stanu zobowigzan (47 352) (44 498)
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych i zaliczek (4 526) (308)
Zmiana stanu rezerw 4 405 (813)
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umow z klientami (70 169) (28 504)
Zaptacony podatek dochodowy (344) (234)
Inne korekty (1 180) (159)
Rdznice kursowe z przeliczenia 604 9
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (114 011) (71 565)
Przepfywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie wartosci niematerialnych (1001) (1 166)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 2316 54 060
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (3 215) (3274)
Zwrécone aktywa finansowe 3249 1
Nabyte aktywa finansowe (5243) (4 978)
Odsetki uzyskane 5 65
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 889) 44 708
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 37 582 12 192
Sptata pozyczek i kredytéw (2 039) (43 566)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym (597) -
Odsetki zaptacone (5420) (3 206)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (5 694) (4 069)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 23 832 (38 649)
Przeptywy pieniezne netto, razem (94 068) (65 506)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 126 946 135 906
Srodki pieniezne na koniec okresu 32 878 70 400
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 526 -

Srodki pieniezne wytgczone z rachunku przeptywow pienieznych na dzieri 31 marca 2021 roku w kwocie 408 tys. zt dotyczq zablokowanych srodkéw
na rachunkach projektéw deweloperskich. Na dziert 31 marca 2022 roku nie wystqpity Srodki pieniezne wytqczone z rachunku przeptywdw pienieznych.
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku T

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Nadwyzika Réznice
. ze sprzedazy Kapitat Pozostate . kursowe Udzialy
Kapitat .. .. - . Zyski L . .
akcji powyzej z aktualizacji kapitaty z przeliczenia Razem niesprawujace Razem
podstawowy L. zatrzymane .
wartosci wyceny rezerwowe jednostek kontroli
nominalnej zagranicznych
Na dzien 1.01.2022 r.
Bad zien r 69 161 199 160 5580 (911) 13 568 28932 315 490 4610 320 100
adane
Wynik netto za okres - - - - (58 796) - (58 796) (21712) (58 967)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - 2326 2326 13 2339
Catkowite dochody razem - - - - (58 796) 2326 (56 470) (158) (56 628)
Inne - - - - (16) - (16) - (16)
Na dzien 31.03.2022 .
adzien f 69 161 199 160 5580 (911) (45 244) 31258 259 004 4452 263 456
Niebadane
Na dzien 1.01.2021 r.
adzien f 69 161 269 641 7 082 (1020)  (48451) 35181 331594 5522 337116
Przeksztatcone*
Wynik netto za okres - - - - (22 925) - (22 925) (330) (23 255)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - (3431) (3431) 14 (3417)
Catkowite dochody razem - - - - (22 925) (3 431) (26 356) (316) (26 672)
Na dzien 31.03.2021 r.
adzien r 69 161 269 641 7082 (1020)  (71376) 31750 305 238 5206 310 444

Niebadane
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku TRAKC
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzika Réznice
. ze sprzedazy Kapitat Pozostate . kursowe Udzialy
Kapitat - .. - . Zyski — . .
akcji powyzej z aktualizacji kapitaty z przeliczenia Razem niesprawujace Razem
podstawowy L. zatrzymane . .
wartosci wyceny rezerwowe jednostek kontroli
nominalnej zagranicznych
Na dzien 1.01.2021 r.
69 161 269 641 7 082 (1 020) (48 451) 35181 331594 5522 337 116
Przeksztatcone*
Wynik netto za okres - - - - (11 421) - (11 421) (162) (11 583)
Inne catkowite dochody za okres - - - 109 1607 (6 249) (4 533) 88 (4 445)
Catkowite dochody razem - - - 109 (9 814) (6 249) (15 954) (74) (16 028)
Podziat zysku - (70 481) - - 70 481 - - - -
Wypfata dywidendy udziatowcom i i i i i i i (889) (889)
niekontrolujgcym
Inne - - (1502) - 1352 - (150) 51 (99)
Na dzien 31.12.2021 r.
Badane 69 161 199 160 5580 (911) 13568 28 932 315490 4610 320 100

*Przeksztatcenie dotyczy zmiany prezentacyjnej pozycji w kapitatach wtasnych w skonsolidowanym bilansie Grupy (nota 13 niniejszego raportu).
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GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku T TRAKCIJA

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

lIl. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne
Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Trakcja obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2022 roku oraz dane poréwnywalne.

Grupa Trakcja (,,Grupa”) sktada sie z Jednostki dominujgcej Trakcja S.A. (,, Trakcja”, ,Jednostka dominujgca”, ,Spétka”,
»Spotka dominujaca”, ,Emitent”) i jej spotek zaleznych.

Trakcja S.A. (,,Spoétka”, , Trakcja”, ,Emitent”) zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
29 stycznia 2002 roku.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony i dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych i innych
przepisow prawa dotyczacych spétek prawa handlowego, a takze postanowien Statutu i innych regulacji

wewnetrznych.

Nazwa i forma prawna: Trakcja Spotka Akcyjna

Siedziba i adres: Al. Jerozolimskie 100, Il p., 00-807 Warszawa
Czas trwania Spofki: nieoznaczony

KRS: 0000084266

REGON: 010952900

NIP: 525-000-24-39

LEI: 25940010J0X01TS70C40

Kod PKD: 42127

Okres czasu Obowigzujgca nazwa Spotki

29.01.2002 - 30.11.2004 Przedsiebiorstwo Kolejowych Robot Elektryfikacyjnych S.A.
30.11.2004 - 10.12.2007 Trakcja Polska - PKRE S.A.

10.12.2007 - 22.06.2011 Trakcja Polska S.A.

22.06.2011 - 21.12.2012 Trakcja - Tiltra S.A.

21.12.2012 - 19.12.2013 Trakcja S.A.

19.12.2013 - 29.07.2020 Trakcja PRKil S.A.

29.07.2020 - obecnie Trakcja S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki sg gtdwnie specjalistyczne ustugi budowlano-montazowe w zakresie infrastruktury
kolejowej, drogowej, tramwajowej, mostowej i energetycznej.

Spétka specjalizuje sie w nastepujgcych rodzajach dziatalnosci:

e budowa i remont torow,

e roboty fundamentowe i sieciowe,

e montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

e montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,

e montaz kabli zasilajacych i sterowania lokalnego,

e produkcja wyrobdw (rozdzielnice wysokiego, sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej
i urzadzen sterowania lokalnego),

e ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, swidroustawiacze, palownice),

e budowa mostéw, wiaduktéw, estakad, przepustéw, tuneli, przejs¢ podziemnych, drég i towarzyszacych
elementéw infrastruktury kolejowej i drogowej,

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 14



GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku T TRAKCIJA

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

e budowa i modernizacja infrastruktury tramwajowej i trolejbusowe;j.

Trakcja S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Trakcja. Jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla jest hiszparska
spétka COMSA S.A.U. (,,COMSA”), ktéra sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace réwniez dane
Grupy Trakcja.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 27 maja 2022 roku.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 15



GRUPA KAPITAtOWA TRAKCIA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku T
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

2. Skifad Grupy

GRUPA
TRAKCIJA

W sktad Grupy na dzien 31 marca 2022 roku wchodzi Jednostka dominujaca Trakcja S.A. oraz jednostki zalezne. Strukture organizacyjng Grupy prezentuje ponizszy schemat:

TRAKCJA S.A. )

- roboty trakcyjne i energetyczne

- roboty torowe Zaktad Spotki
- robotyinzynieryjne Trakeja SA ez
Ukrainie
- roboty drogowe
- produkcja urzadzen stacyjnych i
podzespotéow J
10lO% 100% 82,35% 99,70% 100% 94,62% 9_8,5?9%*
I [ [ I
. AB Kauno Tiltai
BTW sp.z 0.0. . 490 L. Torprojekt PEUIM Dalba PDM S.A.
Nieruchomosci L 2O sp.zo.0. o - budowa drég, mostéw,
- roboty torowe sp.z0.0. [Pot3 ek 2o 22 Ok L - ustugi najmu kolei, lotnisk, portéw
spawalnicze driafalnocé - dziatalnoéé - budowa drég ) '“(ij“'?rl'(a - ustugi robot wodnych, infrastruktury
- dziatalnos¢ projektowa Srodowiska L budowlanych uzytecznoéci publicznej,
deweloperska produkcja materiatéw
-dziatalno$¢ budowlanych
kubaturowa _ Y

Trakcja Ukraina 100% AB Kauno Tiltai oddziat
w Polsce
SP.Z0.0. UAB Kelda 85.859
- budowa drog
- produkcja masy | 100% 100%| AB Kauno Tilati oddziat
bitumicznej

karjeras

w totwie
[ UAB Verksioniu w

w Szwegcji

UAB "Transporto 100%| 100%} AB Kauno Tiltai oddziat
infrastruktura" w Ukrainie

100 AB Kauno Tiltai TUB

AB Kauno Tiltar 100% konsorciumas Tiltra
Sverige | 100%

AB Kauno Tiltai TUB
konsorciumas Tiltra -
oddziat w Polsce

100%[ AB Kauno Tiltai oddziat

*) Spétka Trakcja S.A. posiada tgcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spotki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezng.
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GRUPA KAPITALtOWA TRAKCIA GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku T TRAKCIJA

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow

W | kwartale 2022 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Trakcja, w tym w wyniku potfaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

W zwigzku z konfliktem zbrojnym na terytorium Ukrainy zidentyfikowano ryzyka w zakresie dziatalnosci spotki zaleznej
Trakcja Ukraina sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie dotyczgce mozliwosci wystgpienia nastepujgcych zdarzen:

- utraty wartosci aktywow niefinansowych;
- braku zdolnosci prowadzenia dziatalnosci operacyjnej;
- utraty kontroli.

Na moment publikacji niniejszego raportu Grupa nie posiada informacji o ewentualnym zrealizowaniu sie, ktéregos z
powyzszych ryzyk. Zadne z ww. zdarze, w przypadku jego wystgpienia, nie bedzie miato istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Spétki i Grupy Trakcja.

4. Skifad Zarzadu Jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 marca 2022 roku wchodzity nastepujace osoby:

e Jakub Lechowicz - Prezes Zarzaduy;

e Pawet Nogalski - Wiceprezes Zarzadu;
e Arkadiusz Arciszewski - Wiceprezes Zarzadu;
e  Piotr Mechecki - Wiceprezes Zarzadu;
e Jacek Gdanski - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 11 marca 2022 roku zostato odwotanych trzech cztonkdéw Zarzadu: Pan Marcin Lewandowski — Prezes Zarzadu,
Pan Aldas RuseviCius — Wiceprezes Zarzadu oraz Pan Adam Stolarz — Cztonek Zarzadu. Jednoczes$nie powotani zostali
nowi cztonkowie: Pan Jakub Lechowicz na stanowisko Prezesa Zarzadu, Pan Piotr Mechecki na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu oraz Pan Jacek Gdanski na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Poza wyzej wymienionymi, po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne zmiany
w skfadzie Zarzadu.

5. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;j

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 marca 2022 roku wchodzity nastepujgce osoby:

e Dominik Radziwitt - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

e Jorge Miarnau Montserrat - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
e Magdalena Komaracka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
e  Krzysztof Tenerowicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Klaudia Budzisz - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Miquel Llevat Vallespinosa - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Julio Alvarez Lopez - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zarowno w omawianym okresie, jak i po dniu bilansowym, do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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GRUPA KAPITALtOWA TRAKCIA GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku T TRAKCIJA

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

6. Akcjonariat Jednostki dominujace;j

Na dzien 31 marca 2022 roku kapitat zaktadowy Spoétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit:
e 51 399 548 akcji na okaziciela serii A;
e 10279 909 akcji na okaziciela serii B;
e 12 335 891 akcji na okaziciela serii C;
e 12435 628 akcji imiennych serii C.

Wartos¢ nominalna kazdej akcji wynosi 0,80 zt oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Wszystkie akcje sg w petni optacone.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta, na podstawie otrzymanych zawiadomien okreslonych w art. 69 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badZ przez podmioty zalezine,
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,WZ”) na dzien zatwierdzenia niniejszego
raportu do publikacji przedstawia sie nastepujgco:

% udzial w % udziat w

Akcjonariusz Liczba akgji kapitale Liczba gtosow ’
gtosach na WZ

zaktadowym

COMSAS.A.U. 28 399 145 32,85% 28 399 145 32,85%
Agencja Rozwoju Przemystu S.A.2 16 117 647 18,64% 16 117 647 18,64%
Pozostali akcjonariusze 41934 184 48,51% 41934 184 48,51%
Razem 86 450 976 100,00% 86 450 976 100,00%

1 Zgodnie z informacja przekazana przez akcjonariusza Agencje Rozwoju Przemystu S.A. (,ARP”) (o ktérej Spotka
dominujaca informowata w raporcie biezgcym 11/2021 oraz w skonsolidowanym raporcie za | pétrocze 2021 roku),
PKP PLK przekroczyto 15% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce, na skutek doliczenia gtoséw, ktérymi dysponuje ARP
w wyniku zawarcia przez ARP i PKP PLK porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie
publicznej.

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. 27 kwietnia 2022 roku, do dnia publikacji niniejszego raportu,
Jednostka dominujaca nie otrzymata zadnego zawiadomienia w trybie art. 69 ustawy o ofercie.

Zdarzenia prowadzgce do podwyiszenia kapitatu w Jednostce dominujacej

W nocie 10 w punktach 1-5 dotyczgcych pozyskania finansowania kapitatowego zostaty zaprezentowane zdarzenia
prowadzace do podwyzszenia kapitatu w Jednostce dominujgcej. W dniu 27 maja 2022 roku, Jednostka dominujaca
poinformowata o zwotaniu NWZ Trakcja S.A. na dzien 23 czerwca 2022 roku w celu podjecia uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji zwyktych imiennych serii E w drodze subskrypcji
prywatnej z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji serii E
oraz w sprawie zmiany Statutu. Szczegotowe informacje zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 29/2022.

Obligacje zamienne na akcje

W dniu 6 lutego 2020 roku nastgpito zarejestrowanie przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Jednostki
dominujacej. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej zostat warunkowo podwyzszony
z kwoty 69 160 780,80 zt o kwote nie wiekszg niz 13 023 288 zt w drodze emisji nie wiecej niz 16 279 110 akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda. Akcje Serii D mogg zostac objete przez posiadaczy obligacji
zamiennych serii F oraz G, ktére Jednostka dominujgca wyemitowata w dniu 8 maja 2020 roku.
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GRUPA KAPITALtOWA TRAKCIA GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku T TRAKCIJA

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

7. Stan posiadania akcji Jednostki dominujgcej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce Jednostke

Od dnia przekazania Raportu rocznego za 2021 rok, tj. 27 kwietnia 2022 roku nie wystgpity zmiany w posiadaniu akgcji
Jednostki dominujacej przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki nie posiadajg akcji Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Trakcja.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki dominujacej
do publikacji w dniu 27 maja 2022 roku.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Szczegotowy opis istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostat przedstawiony
w odpowiednich notach w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok obrotowy
2021. W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2022 roku nie nastgpity istotne zmiany w szacunkach
ksiegowych, zatozeniach oraz w profesjonalnym osadzie kierownictwa, ktére podlegaty weryfikacji na dzien bilansowy
31 marca 2022 roku.

Ponizej oméwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

9.1. Profesjonalny osad

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 3.22 Dodatkowych informacji i objasnien w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2021 rok.

W | kwartale 2022 roku Grupa nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywdéw trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego wykorzystania ich przez Grupe.

Alokacja wartosci firmy do osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne

Zgodnie z MSR 36 wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkow generujgcych przeptywy pieniezne. Grupa dokonuje
oceny zwigzanej z alokacjg wartosci firmy do odpowiednich osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne.

Klasyfikacja wspdlnych ustalen umownych

Grupa okresla czy sprawuje wspdlng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktdre jest
zaangazowana, oceniajc swoje prawa i obowigzki wynikajgce z ustalenia oraz uwzgledniajgc strukture i forme prawna
ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Kontrola nad jednostkami powigzanymi

Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad spoétkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania
w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwosé
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wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wiadzy nad jednostka. Zarzad Spoétki okresla, iz sprawuje
kontrole nad poszczegdlnymi jednostkami na podstawie nastepujgcych elementow:

Trakcja jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego PRK 7 Nieruchomosci sp. z o.0. (,PRK 7 Nieruchomosci)
i sprawuje kontrole nad tg spotka zalezng. Spdtka Trakcja stata sie wtascicielem spotki PRK 7 Nieruchomosci poprzez
pofaczenie spotki Trakcja ze spotkg PRK 7 S.A., ktdra to byta whascicielem spétki PRK 7 Nieruchomosci.

Trakcja jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego BTW sp. z 0.0. (,,BTW”) i sprawuje petng kontrole nad tg spdtka
zalezng. Spotka Trakcja stata sie wiascicielem spo6tki BTW poprzez zakup udziatéw.

Trakcja jest wtascicielem 82,35% kapitatu zaktadowego Torprojekt sp. z 0.0. (,, Torprojekt”) i sprawuje petng kontrole
nad tg spotka zalezng. Spotka Trakcja stata sie wtascicielem spétki Torprojekt poprzez zakup udziatéw.

Trakcja jest wtascicielem 99,70% kapitatu zaktadowego Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostow sp. z o.o.
(,PEUIM”) i sprawuje petng kontrole nad ta spdtka zalezna. Spdtka Trakcja stata sie wtascicielem spétki PEUIM poprzez
zakup udziatow.

Trakcja jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego PPU Dalba sp. z o.0. (,Dalba”) i sprawuje petng kontrole
nad tg spotka zalezng. Spdtka Trakcja stata sie wtascicielem spétki Dalba poprzez zakup udziatow.

Trakcja jest wiascicielem 94,62% kapitatu zaktadowego Platforma Dziatalnosci Miedzynarodowej S.A. (,,PDM”)
i sprawuje petng kontrole nad tg spdtkg zalezng. Spdtka Trakcja stata sie witascicielem spotki PDM poprzez zakup
udziatow.

Trakcja jest witascicielem 98,09% kapitatu zaktadowego AB Kauno Tiltai i sprawuje kontrole nad tg spdtky zalezna.
Spétka Trakcja stata sie whascicielem spotki AB Kauno Tiltai poprzez zakup akcji AB Kauno Tiltai, ktéra jest jednoczesnie
jednostkg dominujgcg w Grupie AB Kauno Tiltai.

Sktad Grupy oraz procent posiadanych udziatéw zostat przedstawiony w nocie 2 Dodatkowych informacji i objasnien
do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9.2. Niepewno$¢ szacunkow
Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych

Jednostka dominujaca wycenia dtugoterminowe kontrakty budowlane stosujgc metode opartg na naktadach, zgodnie
z ktérg ujmuje przychody w oparciu o poniesione koszty w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadéw
koniecznych do wypetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia. Budzety poszczegdlnych kontraktow podlegaja
formalnemu procesowi aktualizacji w oparciu o biezgce informacje, nie czesciej jednak niz raz na kwartat.
Jesli poniesiony koszt nie jest proporcjonalny do stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia,
aby lepiej odzwierciedli¢ stopien spetnienia zobowigzania, Jednostka dominujgca dostosowuje metode opartg
na naktadach w taki sposéb, aby ujg¢ wytacznie te przychody, ktére odpowiadajg poniesionym kosztom.

Jezeli Grupa nie jest w stanie dokona¢ racjonalnego pomiaru wynikow spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych
kosztow, ktdre Jednostka dominujgca spodziewa sie odzyskac.

Waloryzacja wynagrodzenia umownego w ramach kontraktéw budowlanych

W budzetach kontraktow Grupa uwzglednia wynagrodzenie z tytutu waloryzacji wynagrodzenia umownego
(wskaznika wzrostu cen (zdefiniowanego w umowach) w stosunku do stanu z dnia zwarcia danej umowy), o ile umowa
to przewiduje, i ujmuje to wynagrodzenie jako przychody — adekwatnie do stopnia zaawansowania prac danego
kontraktu.

Zasady waloryzacji kontraktowej sg okreslane indywidualnie w umowach dotyczgcych poszczegdlnych projektow
a Grupa kalkuluje wynagrodzenie dodatkowe z tytutu waloryzacji w oparciu o zapisy umowne.

Niektore sposrod zawartych uméw zawierajg maksymalny limit, do ktorego waloryzacja moze by¢ naliczona. Zapisy
dotyczace waloryzacji, nawet w przypadku umoéw z tymi samymi klientami, sg rézne w zaleznosci od daty ich zawarcia.
Waloryzacja na poszczegdlnych kontraktach odnosi sie do réznych wskaznikow publikowanych przez GUS w zaleznosci
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od zapisdw w danej umowie. W przypadku czesci uméw wyptata dodatkowego wynagrodzenia w wyniku waloryzacji
jest uzalezniona od minimalnej wartosci ww. wskaznikdw lub od spetnienia warunku postepu prac zgodnie
z harmonogramem rzeczowo - finansowym.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji nie wszystkie ztozone wnioski Grupy dotyczace waloryzacji
zostaty rozpatrzone, a wérdd rozpatrzonych - tylko cze$¢ uzyskata akceptacje. Kalkulacja kwoty waloryzacji ma ztozony
charakter, a w przypadku niektorych zapisow umownych istniejg rozbieznosci interpretacyjne miedzy Grupg
a jej klientami, co w ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej, jest zjawiskiem typowym dla catej branzy budownictwa
infrastrukturalnego. Stanowisko Zarzadu Jednostki dominujacej w zakresie prawa do waloryzacji i sposobu wyliczenia
kwot naleznych Grupie jest wsparte przez opinie zewnetrznych doradcédw oraz pojawiajgce sie orzecznictwo sgdowe
(na korzysc¢ firm — wykonawcow ustug budowlanych) odnoszace sie do umdéw innych podmiotéw, w ktérych zawarto
analogiczne zapisy w zakresie waloryzacji jak w umowach Grupy.

W zwigzku z brakiem jednolitych standardéw rynkowych dotyczacych ustalania kwot waloryzacji, wyliczenie
wynagrodzenia z tytutu waloryzacji obarczone jest ryzykiem oraz niepewnoscig dokonanego szacunku.

Wydzielanie komponentéw nieleasingowych

Grupa ocenia czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nieleasingowe. Z uméw, ktére zawierajg komponenty
leasingowe i nieleasingowe, wydziela sie komponenty nieleasingowe, np. optaty eksploatacyjne w umowach najmu
pomieszczen czy serwis sktadnikow aktywoéw stanowigcych przedmiot umowy. Jednakze w przypadku, gdy umowa
obejmuje elementy nieleasingowe, uznane przez Grupe za nieistotne w kontekscie catej umowy, Grupa stosuje
uproszczenie polegajgce na facznym traktowaniu elementéw leasingowych oraz nieleasingowych jako jednego
elementu leasingowego.

Ustalenie okresu leasingu

Przy ustalaniu okresu leasingu, Grupa rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujace istnienie zachet
ekonomicznych do skorzystania z opcji przedtuzenia lub nieskorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena jest
dokonywana w przypadku wystgpienia znaczgcego zdarzenia lub znaczacej zmiany w okolicznosciach, wptywajacych
na te ocene.

Okresy uzytkowania sktadnikow aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Szacowany okres uzytkowania aktywéw z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposéb
jak w przypadku rzeczowych aktywéw trwatych.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektorow poszczegdlnych budéw
(kontraktow) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajacego,
majgcych na celu wypetnienie warunkdéw gwarancji. Najwieksze spotki wchodzgce w sktad Grupy Trakcja
sg zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos¢ rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest
od segmentu, w ktdrym dziatajg spoétki i oparta jest na danych historycznych Grupy. Wartosc ta podlega indywidualnej
analizie i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkéw
wptywa na wartosc rezerw.

Rezerwy z tytutu kar umownych

Grupa rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
prawnikow biorgcych udziat w toczacych sie rozmowach, ktdrzy wraz z dyrektorami kontraktow szacujg ewentualne
przyszte zobowigzania Grupy w oparciu o przebieg rozmdéw. Wartos¢ bilansowa rezerw z tytutu kar umownych na dzien
31 marca 2022 roku zostata przedstawiona w catkowitej kwocie rezerw w nocie 25 niniejszego raportu.

Wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych dotyczgce odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w biezgcym
okresie zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Wysoko$¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikéw,
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ktére sg wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Jednym z podstawowych zatozen
wysokosci zobowigzania jest stopa dyskontowa oraz srednio oczekiwany wzrost wynagrodzen.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki dominujacej
weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa odzyskania aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci.
Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spdtek Grupy. Spotki Grupy ujety w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggng zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli
na potrgcenie ujemnych rdznic przejsciowych. Spétki Grupy, ktore historycznie generowaty straty i ktorych projekcje
finansowe nie przewidujg osiggniecia zysku do opodatkowania umozliwiajgcego potracenie ujemnych réznic
przejsciowych, nie rozpoznajg w swoich ksiegach aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. W okresie 3 miesiecy
zakoriczonym dnia 31 marca 2022 roku nie dokonano istotnych zmian w stosowanych przez Grupe stawkach
amortyzacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych sg sporzadzane
przez niezaleznych rzeczoznawcdw, posiadajgcych aktualne uprawnienia do wykonywania takich wycen. Przy wyborze
podejscia i metody Grupa kieruje sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie o gospodarce nieruchomosciami
oraz w rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie szczegétowych zasad wyceny nieruchomosci oraz zasad i trybu
sporzadzania operatu szacunkowego. Do wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych stosuje sie takie
techniki wyceny, ktére maksymalizujg wykorzystanie danych obserwowalnych. Na dzien 31 marca 2022 roku
nie wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnych
w zwigzku z czym Grupa nie dokonywata wyceny na ten dzien.

Utrata wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Jednostki dominujacej na dzien bilansowy dokonuje corocznych testow na utrate wartosci
osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych zostata przypisana wartos¢ firmy. Przeprowadzane testy
wymagajg oszacowania wartosci uzytkowej osrodkdéw wypracowujacych przeptywy pieniezne (,CGU”) w oparciu
o przyszte przeptywy pieniezne generowane przez te CGU, ktdére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej sg
korygowane do wartosci biezacej. Na dzien 31 marca 2022 roku wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne w zwigzku z czym Grupa przeprowadzata
na ten dzien test na utrate wartosci firmy. Szczegétowe informacje zostaty zawarte w nocie 23 niniejszego raportu.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Przy ocenie czy aktywa finansowe nie utracity wartosci wykorzystano dostepne i powszechnie wykorzystywane
metody wyceny uwzgledniajgc prognozy ksztattowania sie przysztych przeptywéw Grupy w zwigzku z posiadanymi
aktywami.

Utrata wartos$ci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw zgodnie
z notg 3.8 Dodatkowych informacji i objasnien do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2021 rok.
Stwierdzenie utraty wartoSci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapaséw, ktére utracity
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swoje cechy uzytkowe lub przydatnos¢. Zmiana odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw zostata zaprezentowana
w nhocie 24 niniejszego raportu.

Oczekiwana strata kredytowa z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Grupa zgodnie z MSSF 9 ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci. W zakresie naleznosci handlowych Grupa stosuje podejscie uproszczone dla naleznosci
rozpatrywanych grupowo - dla tych rodzajéw naleznosci naliczany jest odpis z tytutu dozywotnich strat kredytowych
bez wzgledu na analize zmian ryzyka kredytowego. Zmiana oczekiwanej straty kredytowej zostata zaprezentowana
w nhocie 24 niniejszego raportu.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektore aktywa i pasywa Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowej.
W wycenie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie
w jakim jest to mozliwe. Szczegdtowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwej zostaty zaprezentowane
w nocie 29 niniejszego raportu. Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny
wartosci godziwej poszczegdlnych aktywoéw i pasywdw sg ujawnione w nocie 3.4 i 3.23 Dodatkowych informacji
i objasnien do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2021 rok.

10. Ryzyko kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujacej oraz podjete i planowane
dziatania Zarzadu

Trakcja S.A. jest Jednostkg dominujgcg w Grupie Trakcja. Sytuacja Grupy jest Scisle uzalezniona od sytuacji Jednostki
dominujace;j.

W nawigzaniu do noty 1.7 rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki Trakcja za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2021 roku oraz noty 1.8 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 roku Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawia ponizej aktualizacje
dotyczaca kwestii opisanych we wskazanych notach sprawozdan finansowych.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, zatem nie zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych
zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji
dziatalnosci Jednostki dominujgcej okazato sie nieuzasadnione.

Zarzad Trakcji przedstawit ponizej informacje o aktualnej sytuacji finansowej Jednostki dominujgcej, wskazujac
na ryzyko kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujgcej w okresie 12 miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku Jednostka dominujgca odnotowata strate netto w wysokosci
35 311 tys. zt, a kapitat obrotowy netto na dziert 31 marca 2022 roku wynidst 1 509 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2022 roku zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw i pozyczek, leasingu oraz obligacji Jednostki
dominujacej wynosity tgcznie 418 562 tys. zt (czes¢ dtugoterminowa 322 016 tys. zt, czes¢ krotkoterminowa
96 546 tys. zt), zas w okresie poréwnywalnym na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosty 410 378 tys. zt (czesc
dtugoterminowa 332 326 tys. zt, czes¢ krotkoterminowa 78 052 tys. zt). W okresie | kwartatu 2022 roku nastgpit wzrost
stép procentowych WIBOR, w oparciu o ktére wyliczona jest warto$¢ zobowigzan z tyt. odsetek ptaconych na rzecz
instytucji finansowych co spowodowato, iz w omawianym kwartale wzrosty koszty obstugi zadtuzenia oraz bedzie
to miato wptyw na wzrost kosztéw w kolejnych okresach. Spétka identyfikuje ryzyko dalszego wzrostu stop
procentowych, ktére moze wptynac na poziom ryzyka zwigzanego z kontynuacja dziatalnosci Jednostki dominujace;j.

Na dzien 31 marca 2022 roku zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wynosity
241 610tys. zt, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i kwoty zatrzymane 184 552 tys. zt, z czego
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przeterminowane 53 349 tys. zt, ktére zwiekszyty w poréwnaniu do kwoty na dzien 31 grudnia 2021 roku
(zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i kwoty zatrzymane przeterminowane na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosity
18 899 tys. zt).

W zwigzku z powyzszymi czynnikami istnieje ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.
Ogolna sytuacja Jednostki dominujacej

Jednostka dominujaca uzyskata nastepujgce wyniki za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku:
e wynik brutto ze sprzedazy: -11 753 tys. zt (I kwartat 2021 roku: 2 630 tys. z);
e EBITDA: -15 791 tys. zt (I kwartat 2021 roku: 1 518 tys. zt);
e wynik netto: -35 311 tys. zt (I kwartat 2021 roku: -6 675 tys. zt);
e kapitat wtasny: 248 429 tys. zt (na dzien 31.12.2021 roku: 283 734 tys. zt).

Realizacja projektéw optymalizujacych dziatalnos¢ Jednostki dominujacej

W trakcie 2022 roku i do dnia publikacji Jednostka dominujgca kontynuowata realizacje Il etapu Planu Naprawczego
przewidzianego na lata 2020-2021. Inicjatywy ujete w Planie Naprawczym majg na celu m.in. uzyskanie przez
Jednostke dominujacg korzysci finansowych, usprawnienie procedur wewnetrznych, optymalizacje struktury
wewnetrznej. Ponadto, zgodnie z dokumentacja finansowg, Jednostka dominujaca dostarcza nie rzadziej niz raz
na miesigc do agenta kredytu (mBank S.A.) sprawozdanie Zarzadu z realizacji Planu Naprawczego, ktére jest
dodatkowo weryfikowane przez doradce.

Kontynuacja negocjacji w sprawie roszczen

W | kwartale 2022 roku Zarzad Spoétki kontynuowat negocjacje z PKP PLK w celu ugodowego rozwigzania sporéw
sgdowych. Wartos$¢ roszczen kontraktowych procedowanych na drodze sadowej przez Trakcje wraz z partnerami
konsorcjow oraz podwykonawcami wobec PKP PLK na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi ogoétem
ok. 158,6 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota
przypadajgca dla Trakcji to ok. 120,3 min zt.

Spétka prowadzi mediacje z PKP PLK przy udziale Prokuratorii Generalnej w ramach mediacji przy Sadzie Polubownym
przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej w kwocie 139,2 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi
na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota przypadajaca dla Trakcji to ok. 106,9 min zt.

W | kwartale 2022 roku i po dniu bilansowym kontynuowane byty spotkania mediacyjne w zakresie postepowan
sgdowych jak i w kwestii pali fundamentowych. Strony sg w trakcie negocjacji wartosci ugody mediacyjnej oraz tresci
same] ugody. Wszystkie uzgodnione przez strony badania, w tym badania Instytut Kolejnictwa zostaty zrealizowane
i stanowig podstawe wypracowania warunkéw ugody w zakresie pali fundamentowych. Na obecnym etapie Zarzad
Spotki nie jest w stanie okresli¢ terminu zakoriczenia mediacji i ich wptywu na wynik finansowy.

Na dzien 31 marca 2022 roku wartos¢ pozostatych roszczen kontraktowych, ktérych Jednostka dominujgca
wraz z partnerami konsorcjow oraz podwykonawcami dochodzi na drodze kontraktowej (pozasadowej) wynosi
429,7 min zt, w tym kwota przypadajgca dla Trakcji wynosi 379,1 min zt.

Portfel zamoéwien Jednostki dominujacej

Portfel zamdwien Spoétki na dzien 31 marca 2022 roku wyniost 1 479 min zt (z wytgczeniem czesci przychodow
przypadajgcg na konsorcjantéw). W | kwartale 2022 roku Trakcja S.A. podpisata kontrakty budowlane o tgcznej
wartosci 68,2 min zt (z wytgczeniem wartosci robdt przypadajgcych na konsorcjantéw).

Pozyskiwane nowe znaczgce kontrakty

a)  wdniu 5 stycznia 2022 roku Trakcja S.A. podpisata kontrakt na ,Rozbudowe uktadu drogowo-torowego w ciggu
ulic Ogrodowa — P6tnocna na odc. od ul. Zachodniej do ul. Franciszkanskiej wraz z przebudowa petli tramwajowe;j
przy ul. Pétnocnej”, szczegdtly zostaty podane w raporcie biezgcym 1/2022 (warto$¢ kontraktu — 37,0 min zt
netto);
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b) wdniu 14 marca 2022 roku Trakcja S.A. podpisata kontrakt na ,,Przebudowe Placu Wolnosci wraz z infrastrukturg
techniczng, przeniesieniem i konserwacjg zdroju, matg architekturg i nasadzeniami oraz budowy zadaszenia
wejscia do Muzeum Kanatu ,Detka” — Oddziatu Muzeum Miasta todzi” — Oddziat Muzeum Miasta todzi”,
szczegoty zostaty podane w raporcie biezgcym 13/2022 (tgczna wartos$é kontraktu — 28,8 min zt netto, w tym:
wartos¢ z umowy — 27,2 min zt oraz kwota warunkowa 1,6 min zt);

c) w dniu 16 marca 2022 roku Trakcja S.A. podpisata kontrakt na ,Przebudowe sieci wodociggowej
wraz z przytgczami na Placu Wolnosci w todzi” (wartos¢ kontraktu — 2,4 min zt netto).

Aktywna polityka w zakresie zarzadzania ptynnoscig Jednostki dominujacej

Oprocz dziatan majacych wptyw na poprawe przysztych wynikdw finansowych Zarzad Jednostki dominujacej
ma réwniez na uwadze sytuacje ptynnosciowa Jednostki dominujgcej. Trakcja prowadzi aktywng polityke w zakresie
zarzadzania ptynnoscia, monitorujgc na biezaco ptynno$¢ w ujeciu krétko- i dtugoterminowym, prowadzi
takze tygodniowy monitoring przeptywdw pienieznych, dazac do utrzymania stabilnego poziomu dostepnego
finansowania. W celu utrzymania ptynnosci Jednostka dominujgca podejmuje dziatania zmierzajgce do pozyskania
kontraktow, na ktorych przewidziane sg zaliczki. Ponadto, Trakcja prowadzi aktywng polityke utrzymywania niskiego
poziomu naleznosci, zarzadzania zapasami, sprzedazy kluczowych materiatéw do zamawiajgcych w poczatkowej fazie
realizacji kontraktu oraz negocjuje z podwykonawcami wydtuzenie termindw ptatnosci. Jednostka dominujaca ktadzie
duzy nacisk na optymalizacje proceséw fakturowania poprzez skrdcenie okresu pomiedzy wykonaniem prac
a zafakturowaniem zrealizowanych robot.

W dniu 7 stycznia 2022 roku otrzymata wptyw w kwocie 14 929 tys. zt, tj. 1/3 wysokosci dywidendy uchwalone;j
przez Walne Zgromadzenie spotki zaleznej AB Kauno Tiltai w dniu 23 grudnia 2021 roku, o czym Spoétka poinformowata
w raporcie biezgcym 57/2021.

Trakcja S.A. na dzien 31 marca 2022 roku posiadata srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 22 118 tys. zt
oraz niewykorzystane linie kredytowe na kwote 8 658 tys. zt.

Na dzien 24 maja 2022 roku Jednostka dominujgca posiadata Srodki pieniezne w wysokosci 9721 tys. zt
oraz niewykorzystane linie kredytowe na kwote 4 tys. zt.

W oparciu o dane i zatozenia przyjete na moment publikacji niniejszego raportu zostata zidentyfikowana luka
finansowa dotyczaca Jednostki dominujgcej w wysokosci okoto 178 - 240 min zt (luka finansowa zaprezentowana
w sprawozdaniu finansowym za 2021 rok wynosita 116-176 min zt). Szacowana kwota zostata podana
bez uwzglednienia dokapitalizowania Jednostki dominujgcej (o ktérej mowa w raportach biezgcych nr 14/2021,
37/2021, 40/2021, 49/2021, 58/2021, 17/2022, 24/2022, 29/2022). Jednostka dominujgca zaznacza, ze podana
wartos¢ jest szacunkowa nieprecyzyjng informacjg zmieniajacg sie w czasie w zaleznosci od przyjmowanych zatozen
co do realizacji przysztych zdarzen oraz obarczona wysokim ryzykiem zmiennosci w czasie.

W przypadku niepowodzenia kolejnych krokéw w procesie finansowania i refinansowania dziatalnosci Jednostki
dominujacej kontynuacja dziatalnosci, w ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej bedzie zagrozona.

Nowe zrodta finansowania

W okresie | kwartatu 2022 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu Jednostka dominujgca prowadzita
intensywne dziatania w celu pozyskania finasowania kapitatowego i dtuznego, ktére pozwoli na pokrycie luki
finansowej, o ktorej mowa powyzej. W tym w szczegdlnosci:

1. W dniu 31 stycznia 2022 roku, ARP - akcjonariusz reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zaktadowego Spotki — ztozyt zgdanie zwotania NWZ Spétki na dzien 8 kwietnia 2022 roku. Szczegétowe informacje
zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 6/2022;

2. W dniu 31 stycznia 2022 roku, Jednostka dominujgca poinformowata o zwotaniu NWZ Trakcja S.A. na dzien
8 kwietnia 2022 roku. Szczegétowe informacje zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 7/2022;

3. W dniu 8 kwietnia 2022 roku NWZ podjeto uchwate o zaniechaniu rozpatrzenia sprawy umieszczonej w punkcie
5 porzadku obrad NWZ dotyczacej: ,Powziecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem w catosci prawa
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poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akgji
serii E oraz w sprawie zmiany Statutu”. W dniu 8 kwietnia 2022 roku, Jednostka dominujgca poinformowata
o zwotaniu NWZ Trakcja S.A. na dzien 6 maja 2022 roku. Szczegdtowe informacje zostaty przedstawione w raporcie
biezagcym nr 19/2022;

4. W dniu 6 maja 2022 roku, Jednostka dominujgca poinformowata, ze NWZ Spétki zwotane na dzien 6 maja 2022 roku
ogtosito przerwe w obradach do dnia 2 czerwca 2022 roku. Ogtoszenie przerwy nastgpito w zwigzku z zgdaniem
ogtoszenia przerwy w obradach NWZ zgtoszonym przez akcjonariusza ARP. Szczegdétowe informacje zostaty
przedstawione w raporcie biezacym nr 24/2022.

5. W dniu 27 maja 2022 roku, Jednostka dominujgca poinformowata o zwotaniu NWZ Trakcja S.A. na dzien
23 czerwca 2022 roku w celu podjecia uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje akcji zwyktych imiennych serii E w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji serii E oraz w sprawie zmiany Statutu. Szczegétowe
informacje zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 29/2022.

Ryzyko zwigzane z pandemia SARS CoV-2

Pomimo, iz na date sporzadzenia niniejszego raportu istnieje stan zagrozenia epidemiologicznego, zaréwno
kontrahenci, jak i instytucje finansowe zachowuja ciggto$¢ dziatalnosci. Dotychczas podejmowane przez Grupe
dziatania okazywaty sie stuszne i skuteczne. Prace budowlane na kontraktach prowadzone sg w sposdb ciggty. Grupa
na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie stwierdzita istotnego wptywu epidemii
koronawirusa COVID-19 na sytuacje finansowg i majgtkowg Grupy oraz wyniki finansowe. Zarzad Spoétki Trakcja
monitoruje ryzyko negatywnego wptywu pandemii na dziatalnos¢ Grupy i w przypadku wystgpienia jakiegokolwiek
znaczacego wptywu pandemii na sytuacje finansowg i majatkowa Grupy, poinformuje interesariuszy odpowiednim
komunikatem gietdowym.

Dziatania podjete przez Jednostke dominujacg w ramach przegladu opcji strategicznych

Jednostka dominujaca jest w trakcie procesu przegladu opcji strategicznych. Zarzad jest w trakcie analizy posiadanych
przez Jednostke dominujacg aktywow oraz obszarow dziatalnosci Grupy Emitenta pod katem mozliwosci
dezinwestycyjnych dotyczgcych potencjalnej sprzedazy posiadanych udziatéw lub akcji w spdtkach zaleznych. Powyzej
wymieniony proces przegladu opcji strategicznych jest prowadzony réownolegle do procesu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego (o czym Jednostka dominujgca informowata w raporcie biezgcym nr 21/2021). Na dzien publikacji
niniejszego raportu nie zostaty podjete decyzje co do wyboru i realizacji opcji w tym zakresie.

Ryzyko nieosiggniecia okreslonych umowg wartosci wskaznikéw finansowych

W zwigzku z podpisaniem w dniu 17 czerwca 2021 roku szeregu anekséw do umoéw dotyczacych finansowania
dtugoterminowego, o ktérych mowa w raporcie biezgcym nr 20/2021 Trakcja zobowigzana jest do przestrzegania
wskaznikéw finansowych (dalej ,Kowenanty”) zwigzanych z biezgcy sytuacjg finansowg Spétki i Grupy. Umowa
przewidywata pierwszg weryfikacje spetnienia Kowenantdw przez Spdtke oraz Grupe na dzien 31 grudnia 2021 roku,
a nastepnie w cyklach kwartalnych przez Spétke oraz cyklach rocznych przez Grupe. Na podstawie aneksow do wyzej
wymienionych uméw zawartych w dniu 20 grudnia 2021 roku, o ktérych Spétka informowata w raporcie biezagcym
nr 53/2021, termin pierwszej weryfikacji spetnienia Kowenantow zostat przesuniety na 30 czerwca 2022 roku. Spétka
wystgpita z wnioskiem do instytucji finansujgcych o odroczenie daty testowania Kowenantéw z dnia
30 czerwca 2022 roku na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Ryzyko niepowodzenia podjetych dziatan

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w okresie
co najmniej 12 miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji. Kontynuacja dziatalnosci Jednostki
dominujacej zalezy od skutecznej realizacji procesu pokrycia luki finansowej w wyniku dziatan w ramach kolejnych
etapow refinansowania dziatalnosci, ktéra uwzglednia zaréwno instrumenty finansowe kapitatowe, dtuzne
oraz gwarancyjne. Zarzad Jednostki dominujgcej zwraca szczegdlng uwage, iz istnieje ryzyko niespetnienia sie
warunkowego porozumienia pomiedzy ARP, PKP PLK oraz Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej — Ministrem
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Infrastruktury, dotyczgcego przede wszystkim zaangazowania w Jednostke dominujgca, w ramach ktérego PKP PLK
zobowigzata sie do subskrypcji 250 min akcji Jednostki dominujacej serii E za faczng cene emisyjng w wysokosci
200 min zt. Istnieje réwniez ryzyko, iz w przypadku niedojscia do skutku dokapitalizowania Jednostki dominujacej,
wptywy z tytutu ewentualnej sprzedazy spotki zaleznej AB Kauno Tiltai lub innych aktywdw nieoperacyjnych
oraz udziatdw w spdtkach zaleznych zidentyfikowanych w ramach przegladu opcji strategicznych, nie bedg
wystarczajgce do pokrycia w catosci szacowanej luki finansowej.

Ewentualne niezrealizowanie oczekiwanych efektéw podjetych dziatan w zakresie dodatkowego finansowania
oraz negocjacji roszczen moze prowadzi¢ do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Trakgji.

Dodatkowo na przyszte pogorszenie ptynnosci moga potencjalnie wptyngé czynniki takie jak: przesuniecie termindéw
pozyskania srodkow pienieznych z tytutu zaliczek, roszczen oraz negatywne zdarzenia wynikajace z pandemii COVID-
19 oraz konfliktu zbrojnego na terytorium Ukrainy.

Majac na uwadze ewentualne negatywne lub nieprzewidziane skutki zdarzen opisanych powyzej, a takze ewentualne
przesuniecie w czasie dziatan zapewniajacych dostateczne finansowanie dziatalnosci, Jednostka dominujgca ma
mozliwos¢ podjecia dodatkowych dziatan polegajgcych na:

1. rozpoczeciu negocjacji z wierzycielami Jednostki dominujgcej dotyczace restrukturyzacji zadtuzenia
wraz z jednoczesnym podjeciem srodkdw dopuszczonych przez obowigzujgce przepisy prawne w zakresie ochrony
Jednostki dominujacej oraz interesu wierzycieli i akcjonariuszy;

2. mitygowaniu ryzyka dotyczgcego powodzenia podwyzszenia kapitatu poprzez subskrypcje 250 min akcji Jednostki
dominujacej serii E —Jednostka dominujgca kontynuuje dziatania zbycia aktywéw w celu poprawy ptynnosci;

3. przeprowadzeniu restrukturyzacji operacyjnej polegajagcej na zbyciu aktywdéw niewykorzystywanych
w podstawowe] dziatalnosci operacyjnej, miedzy innymi akcji i udziatdw w spétkach zaleznych, rzeczowego
majatku trwatego;

4. ograniczenie zakresu dziatalnos$ci Jednostki dominujace;j.
Ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie

Jednostka dominujgca zidentyfikowata ryzyko zwigzane z wybuchem wojny na terytorium Ukrainy. Spétka od poczatku
wydarzen wojennych w Ukrainie na biezgco i wnikliwie analizuje wptyw powyzszych zdarzen na obszary potencjalnych
ryzyk, ktére mogtyby w sposdb znaczacy wptynaé na dziatalnosc i przyszte wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowe;j.
W zwigzku z powyzszym w | kwartale 2022 roku:

1. Dokonano analizy planéw zakupowych na kontraktach realizowanych przez Spétke, wskutek czego zaktualizowano
poziom ryzyk dotyczacych nagtych i wysokich wzrostéw cen materiatdw wykorzystywanych w realizowanych
przez Grupe Trakcja kontraktach, w tym gtéwnie wyrobdw hutniczych, szyn, stali konstrukcyjnej, stali zbrojeniowe;j,
ale réwniez wzrostu cen podktadow kolejowych, rozjazdéw, kabli aluminiowych i miedzianych, wyrobow
betonowych oraz mas asfaltowych oraz pozostatych materiatéw, w tym paliw. Powyzsze ryzyko moze wptyngé
na wycene i rentownos¢ kontraktéw budowlanych realizowanych przez Grupe Trakcja w 2022 roku.

2. Zdiagnozowano potencjalne ryzyko mogace mie¢ wptyw na harmonogram realizacji kontraktéw realizowanych
przez Spotke, z uwagi na mozliwe wystgpienie trudnosci zwigzanych z niedostepnoscia badZ utrudniong
dostepnoscia  pracownikéw, w  szczegdlnosci  bedgcych  obywatelami  Ukrainy  zatrudnionych
przez podwykonawcdw Spotki, jako skutek zarzgdzonej w Ukrainie powszechnej mobilizacji.

3. Zidentyfikowano istotny wptyw na zmiane wysokosci kosztéw czynnikéw produkcji, jaki moze miec ostabienie
kursu PLN wobec EUR i USD, w wyniku czego istnieje ryzyko zwigzanej z tym presji inflacyjnej. W konsekwencji
moze wystgpi¢ dalszy wzrostu wysokosci stép procentowych, co wptynetoby na koszty finansowe Spétki i Grupy
Trakcja.

4. Nie odnotowano istotnych zaktocen dotyczacych limitéw tankowania wprowadzonych
przez PKN ORLEN S.A. Na biezgco ustalane sg harmonogramy dostaw paliw oraz monitorowane w cyklu dziennym
zapotrzebowania Grupy Trakcja na nie, co pozwala na date zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji
na utrzymanie zaktadanej wydajnosci sprzetu i transportu.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 27



GRUPA KAPITALtOWA TRAKCIA GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku T TRAKCIJA

(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

5. Grupa na biezagco monitoruje swojg dziatalnosé¢, w szczegdlnosci wptyw na kontraktowe obowigzki stron
w kontekscie zaistniatej sytuacji i ryzyk z nig zwigzanych.

6. Zidentyfikowano takie ryzyka (ktérych ewentualne ziszczenie sie nie bedzie miato istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Grupy Trakcja) w zakresie dziatalnosci spotki zaleznej Trakcja Ukraina sp. z o.o.
z siedzibg w Kijowie, ktéra w | kwartale 2022 roku nie prowadzita znaczacej dziatalnosci operacyjnej. Z uwagi
na prowadzone dziatania wojenne ryzyka te to:

- utrata wartosci aktywow niefinansowych spétki zaleznej;
- brak zdolnosci prowadzenia dziatalnosci operacyjnej przez spotke zalezng;
- utrata kontroli nad spétka zalezng.

W zwigzku z powyzszymi ryzykami Jednostka dominujaca opublikuje raport biezgcy, jesli wystgpi istotny wptyw
na dane finansowe Spétki i Grupy.

11. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow finansowych
przeznaczonych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci,
jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe. Szczegoty zostaty opisane w nocie 10 niniejszego raportu.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rdznic sie nieznacznie
od wartosci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Spotki zalezne z Grupy AB Kauno Tiltai oraz spotki zalezne: PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0., Torprojekt sp. z o.0.,
PEUIM sp. z o0.0., Dalba sp. z 0.0., PDM S.A., BTW sp. z 0.0. oraz Trakcja Ukraina sp. z 0.0. sg konsolidowane metoda
petna.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakgcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba Zze dowodzg
wystapienia utraty wartosci.

Udziaty niesprawujgce kontroli to ta czes¢ wyniku finansowego i aktywdéw netto, ktora nie nalezy do Grupy. Udziaty
niesprawujace kontroli sg prezentowane w osobnej pozycji w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat,
w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych oraz kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu
oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki dominujgcej. W przypadku nabycia
udziatéw niesprawujgcych kontroli réznica pomiedzy ceng nabycia, a wartoscig bilansowg nabytych udziatow
niekontrolujgcych jest uymowana w kapitatach.

12. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma znaczacej réznicy miedzy
standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).
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Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujgcej i czesci spétek Grupy potozonych na terenie Polski oraz walutg sprawozdawczg
w niniejszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski. Waluty pomiaru poszczegélnych
spotek z Grupy dziatajgcych za granica sg nastepujgce:

- spotki majace siedziby na Litwie oraz Oddziat AB Kauno Tiltai w totwie - euro (EUR),

- spotki AB Kauno Tiltai Sverige oraz Oddziat AB Kauno Tiltai w Szwecji majgce siedzibe w Szwecji - korona szwedzka
(SEK),

- spotka Trakcja Ukraina sp. z o0.0., Zaktad spétki Trakcja S.A. na Ukrainie oraz Oddziat AB Kauno Tiltai na Ukrainie -
hrywna ukrairiska (UAH).

13. Istotne zasady rachunkowosci

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2022 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2021 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano
takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaty wytgcznie
prospektywne zastosowanie.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci
Zmiany do standarddéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2022
Grupa zastosowata po raz pierwszy ponizsze zmiany do standarddéw:

e Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku)
— majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézZniej;

e Zmiany do MSR 37: Umowy rodzgce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano
dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2022 roku lub pézniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézZniej;

Powyzsze zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy.
Standardy oraz zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw oraz zmian
do standardéw, ktore wedtug stanu na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — prace prowadzgce
do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;
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e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétko-
lub dtugoterminowe oraz Klasyfikacja zobowigzan jako krétko- lub dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku
lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki)
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych — (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej);

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”: Podatek odroczony dotyczacy aktywdw i zobowigzan wynikajgcych
z pojedynczej transakcji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2023 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje
Poréwnawcze (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku
lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardow nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2021 Grupa dokonata zmiany prezentacji pozycji kapitatéw
wtasnych na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz danych porédwnywalnych, tj. na dzier 31 grudnia 2020 roku. Grupa
zdecydowata sie na wprowadzenie zmiany prezentacyjnej, gdyz w jej opinii taka prezentacja jest bardziej miarodajna,
poréwnywalna z innymi spétkami i w lepszy oraz bardziej czytelny sposdb odzwierciedla poszczegdlne pozycje
kapitatow wtasnych Grupy. Jest to zmiana prezentacyjna i nie ma ona wptywu na zadne wskazniki finansowe Grupy.

Ponizej zostaty zaprezentowane zmiany w kapitatach wiasnych:

31.12.2020

Po zmianie Przed zmiang Réinica
zzmtira‘tu}/«:caesjr;y (przypisany akcjonariuszom Jednostki 331594 331594 i
Kapitat podstawowy 69 161 69 161 -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosSci nominalne;j 269 641 - 269 641
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 082 7 082 -
Pozostate kapitaty rezerwowe (1 020) 329 955 (330975)
Niepodzielony wynik finansowy - (109 785) 109 785
Zyski zatrzymane (48 451) - (48 451)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 35181 35181 -
Udziaty niesprawujace kontroli 5522 5522 -
Kapitat wtasny ogétem 337 116 337 116 -

14. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy
Trakcja za | kwartat 2022 roku

Portfel zamodwien budowlanych Grupy Trakcja na dzierh 31 marca 2022 roku wynidst 2 234 min zt (z wytgczeniem czesci
przychoddéw przypadajaca na konsorcjantéw). W | kwartale 2022 roku spétki z Grupy Trakcja podpisaty kontrakty
budowlane o tgcznej wartosci 177,1 min zt (z wytgczeniem wartosci robot przypadajgcych na konsorcjantow). Aktualny
portfel zamdéwien Grupy Trakcja na dziern 31 marca 2022 roku zapewnia petne wykorzystanie mocy produkcyjnych
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w kolejnym roku obrotowym. Udziat w nowych przetargach w 2022 roku pozwoli Grupie w jeszcze wiekszym stopniu
zabezpieczy¢ swoj portfel kontraktéw na kolejne okresy.

Czynniki, ktére miaty istotny wptyw na poziom przychoddéw ze sprzedazy oraz wyniki | kwartatu 2022 roku,
to charakterystyczna dla podmiotéw dziatajgcych w branzy budowlanej sezonowos¢ sprzedazy, ktdra cechuje sie
znacznie nizszym poziomem uzyskiwanych przychodéw w | kwartale roku i generowaniem znacznej czesci przychodéw
ze sprzedazy w drugiej potowie roku.

W okresie | kwartatu 2022 roku Grupa Trakcja uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 271 923 tys. zi,
ktore zwiekszyty sie 0 84 977 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2021 roku.

Wozrost przychodéw wynikat przede wszystkim z sytuacji w Grupie AB Kauno Tiltai, ktéra w | kwartale 2022 roku
osiggneta przychody o 68 091 tys. zt wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wptyw na to miata gtéwnie
realizacja dwdch kontraktédw dotyczgcych budowy dwdéch odcinkéw bariery fizycznej na granicy litewsko-biatoruskiej,
z ktérych tagczna wartosc przychoddéw w omawianym okresie wyniosta 79 186 tys. zt.

Wyzsze o0 6 723 tys. zt przychody osiggneta rowniez spétka PRK 7 Nieruchomosci. Wzrost wynika zaréwno z wigkszego
portfela zamdwien niz w analogicznym okresie roku ubiegtego oraz osiggniecia przychoddéw z tytutu sprzedazy
mieszkan w ramach inwestycji deweloperskiej.

Koszt wtasny sprzedazy zwiekszyt sie o 94 694 tys. zt i wynidst 290 679 tys. zt. Strata brutto ze sprzedazy wyniosta
18 756 tys. zt i zwiekszyta sie 09 717 tys. zt w porédwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Marza wyniku
brutto ze sprzedazy w | kwartale 2022 roku obnizyta sie 0 2,1 p.p. i wyniosta -6,9%, natomiast w analogicznym okresie
2021 roku osiggnetfa poziom -4,8%.

Gtéwnym czynnikiem, ktéry wptynat na pogorszenie wyniku brutto ze sprzedazy Grupy Trakcja w | kwartale 2022 roku
w stosunku do poréwnywalnego okresu 2021 roku, byto pogorszenie wynikéw w Jednostce dominujgcej, co zostato
szczegdétowo opisane w notach 10 dodatkowych informacji i objasnien do skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz nocie 1 dodatkowych informacji i objasniern do jednostkowego skréconego
sprawozdania finansowego. Wszystkie spotki Grupy Kapitatowej pozostajg pod presjg wzrostu cen materiatow i ustug
wywotanego m.in. wojng na terytorium Ukrainy.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 15 849 tys. zt i zwiekszyty sie 0 10,5%, tj. o kwote 1 502 tys. zt w poréwnaniu
do | kwartatu 2021 roku. Wzrost kosztow wynika przede wszystkim z sytuacji w Jednostce dominujgce;j,
ktéra odnotowata wzrost na wyzej wymienionej pozycji o 1 371 tys. zt, co wynika gtdwnie z utworzenia rezerwy
na wyptate dodatkowego wynagrodzenia (zgodnie z zapisami w kontraktach menadzerskich) w wysokosci 1 172 tys. zt.
w zwigzku ze zmianami w sktadzie Zarzadu, ktére nastgpity w dniu 11 marca 2022 roku.

Saldo pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej Grupy osiggneto wartos¢ 1 237 tys. zt i zmniejszyto sie o kwote 956 tys. zt
w poréownaniu do analogicznego okresu 2021 roku.

W okresie | kwartatu 2022 roku Grupa odnotowata strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 57 326 tys. zt. Strata
z dziatalnosci operacyjnej zwiekszyta sie 0 34 593 tys. zt w poréwnaniu do | kwartatu 2021 roku, kiedy to strata wyniosta
22 733 tys. zt. Poza czynnikami opisanymi powyzej, na zwiekszenie straty wptyneto utworzenie odpisu aktualizujacego
»Wartos¢ firmy” w skonsolidowanym bilansie Grupy Trakcja w wysokosci 22 753 tys. zt, w zwigzku ze stwierdzeniem
utraty wartosci firmy przypisanej do osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, w ktdérego sktad wchodzg spotki
zalezne PEUIM, Dalba i PDM.

W okresie od stycznia do marca 2022 roku saldo dziatalnosci finansowej Grupy osiggneto wartos¢ ujemng 4 906 tys. zt,
co stanowi spadek o kwote 1 321 tys. zt w stosunku do | kwartatu ubiegtego roku, kiedy to saldo wyniosto -3 585 tys. zt.
Na spadek salda wptyneto przede wszystkim zwiekszenie kosztéw finansowych z tytutu odsetek od otrzymanych
kredytéw i pozyczek, w zwigzku z istotnym wzrostem stép procentowych w stosunku do stanu z | kwartatu 2021 roku.

Grupa za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 marca 2022 roku odnotowata strate brutto w kwocie
62 232 tys. zt. Strata brutto za | kwartat 2022 roku zwiekszyta sie o kwote 35 914 tys. zt w stosunku do | kwartatu
2021 roku, kiedy to strata wyniosta 26 318 tys. zt. Podatek dochodowy za okres | kwartatu 2022 roku zwiekszyt wynik
netto o wartos¢ 3 265 tys. zt. Wynik netto Grupy za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 marca 2022 roku
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wynidst -58 967 tys. zt. Strata netto ulegta zwiekszeniu w poréwnaniu do straty za okres | kwartatu 2021 roku o kwote
35 712 tys. zt.

Suma bilansowa Grupy osiggneta na dziedn 31 marca 2022 roku poziom 1275 960 tys. zt i byta nizsza o 7,4%
w porownaniu do sumy bilansowej na koniec 2021 roku.

Aktywa trwate zmniejszyly sie o kwote 20 745 tys. zi, tj. 0 3,7% wartosci aktywow trwatych w poréwnaniu do stanu
na dzien 31 grudnia 2021 roku i osiggnety wartos¢ 540 033 tys. zt. Aktywa obrotowe zmniejszyty sie o kwote
81 857 tys. zt, tj. 0 10,0% w stosunku do wartosci aktywéw obrotowych na dziend 31 grudnia 2021 roku i osiggnety
wartosc 735 927 tys. zt.

Spadek wartosci aktywow trwatych wynikat gtéwnie ze zmniejszenia wartosci firmy o 21 649 tys. zf, w zwigzku
z utworzeniem na dziern 31 marca 2022 roku odpisu aktualizujgcego w wysokosci 22 753 tys. zt. Z kolei zwiekszeniu
o kwote 2 260 tys. zt ulegty aktywa z tytutu podatku odroczonego, ktérych wartos$é na koniec | kwartatu 2022 roku
wyniosta 60 149 tys. zt.

Spadek wartosci aktywdéw obrotowych nastgpit gtdéwnie na skutek zmniejszenia stanu srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow o kwote 94 068 tys. zt, tj. 0 74,1% w pordéwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku. Spadkowi
ulegta rowniez wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw iustug oraz pozostatych naleznosci, ktéra na dzien
31 marca 2022 roku wyniosta 282 485 tys. zt i byta nizsza o0 48 911 tys. zt od wartosci naleznosci na koniec 2021 roku.
Jednoczes$nie wzrost o 35 269 tys. zi, tj. o 17,9% odnotowaty aktywa z tytutu umdw z klientami, ktérych wartosé¢
na koniec | kwartatu 2022 wyniosta 232 703 tys. zt.

Kapitat wtasny ogdtem Grupy zmniejszyt sie w okresie | kwartatu 2022 roku o kwote 56 644 tys. zt w poréwnaniu
do stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku, co wynika gtdwnie z wygenerowanej straty netto w | kwartale 2022 roku
w kwocie 58 967 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 31 marca 2022 roku osiggnety wartos¢ 343 619 tys. zt i byty nizsze
012 739 tys. zt, tj. 0 3,6% w pordwnaniu do stanu na dzier 31 grudnia 2021 roku. Zmniejszeniu o 12 186 tys. zt ulegta
wartosc oprocentowanych kredytow i pozyczek, ktdra na koniec | kwartatu 2022 roku wyniosta 289 568 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe osiggnety warto$¢ 668 885 tys. zt i zmniejszyty sie o 4,7%, tj. o kwote 33 219 tys. zt
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku. Spadek byt gtéwnie zwigzany ze zmniejszeniem wartosci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o kwote 46 357 tys. zt. Zmniejszeniu o kwote
34 803 tys. zt ulegta réwniez pozycja zobowigzania z tytutu umow z klientami, osiggajgc na dzien 31 marca 2022 roku
warto$¢ 146 493 tys. zt. Z kolei zwiekszeniu o 47 471 tys. zt ulegta wartosé krétkoterminowych oprocentowanych
kredytéw i pozyczek, ktéra na koniec | kwartatu 2022 wyniosta 139 805 tys. zt.

Grupa rozpoczeta 2022 rok posiadajac srodki pieniezne prezentowane w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw
pienieznych w kwocie 126 946 tys. zt, natomiast zakornczyta okres 3 miesiecy 2022 roku ze stanem srodkow pienieznych
w wysokosci 32 878 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto za okres 3 miesiecy 2022 roku byly ujemne i wyniosty
-94 068 tys. zt, co stanowi spadek o 28 562 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2021 roku.

15. Sezonowos¢ i cyklicznosé

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce charakteryzuje sie
sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyisze przychody osiggane sg zwykle
w lIl'i IV kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.

16. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Spétka nie dokonata w okresie 3 miesiecy zakoniczonych dnia 31 marca 2022 roku emisji, wykupu lub sptaty innych
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Spétka Trakcja posiada obligacje wyemitowane w dniu 8 maja 2020 roku w tgcznej kwocie nominalnej 27 674 tys. zt.
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Wartos¢ nominalna jednej Wartos¢ nominalna serii

Seria Obligacji Data emisji Data wykupu*
gad ! ykup obligacji (w zf) (w tys. zt)
F 08.05.2020 31.12.2023 1,7 20 000
08.05.2020 01.02.2024 1,7 7674

*) W zwigzku z uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Trakcja S.A. z dnia 10 wrzesnia 2021 roku
w sprawie zmiany uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 11 grudnia 2019 r. w sprawie
emisji obligacji serii F i G zamiennych na akcje serii D, wyfaczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, w stosunku do obligacji serii F i G zamiennych na akcje do dnia publikacji niniejszego raportu zostaty
podpisane nowe teksty jednolite Warunkéw Emisji Obligacji, ktére uwzgledniaja:

a) zmiane daty wykupu Obligacji serii F z dnia 30 grudnia 2022 roku na dzien 31 grudnia 2023 roku;
b) zmiane daty wykupu Obligacji serii G z dnia 30 grudnia 2022 roku na dzien 1 lutego 2024 roku;

¢) zmiane terminu, od ktdrego ma by¢ mozliwa zamiana Obligacji serii G na akcje serii D, tj. od 1 lutego 2022 roku
zamiana tych obligacji na akcje serii D bedzie mogta zosta¢ dokonana w dowolnym czasie przed terminem ich wykupu
(obecnie zamiana moze nastepowac nie czesciej niz raz na kwartat).

17. Kwoty majgce znaczgcy wpltyw na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkow pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

W opinii Zarzagdu, w okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2022 roku, poza czynnikami opisanymi
w pozostatych notach niniejszego raportu nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, ktére mogg mie¢ wptyw na ocene
sytuacji finansowej Grupy Trakcja.

W | kwartale 2022 roku Spétka:

e w wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci inwestycji w jednostce zaleznej ,,PEUIM”, stwierdzita
utrate wartosci tej inwestycji. W zwigzku z tym Spdtka podjeta decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego
wartosc , Inwestycji w jednostkach zaleznych” w jednostkowym bilansie Spdtki w wysokosci 12 003 tys. zt;

Iu

e w wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy (tzw. ,goodwill”) przypisanej do osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, w ktérego sktad wchodzg spoétki zalezne PEUIM, Dalba i PDM, stwierdzita
utrate wartosci firmy. W zwigzku z tym Spétka podjeta decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego ,Wartosc

firmy” w skonsolidowanym bilansie Grupy Trakcja w wysokosci 22 753 tys. zi;

e W wyniku przeprowadzonego cyklicznego przegladu realizowanych kontraktéw budowlanych
zaktualizowano ich budzety pod katem charakteru, kwot, rozktadu w czasie oraz niepewnosci
co do przychoddw oraz przeptywodw pienieznych wynikajgcych z ich realizacji. W trakcie aktualizacji budzetow
zostata przeprowadzona analiza szans oraz zagrozen, w ramach ktorej zostaty zidentyfikowane
i uwzglednione ryzyka techniczne, realizacyjne i ptynnosciowe oraz zwigzane z wydtuzeniem realizacji
kontraktow. Catkowita kwota przeprowadzonej aktualizacji budzetéw kontaktéw jest ujemna i wyniosta
62 011 tys. zt. Wptyw aktualizacji budzetéw kontraktow na EBITDA i zysk brutto Spétki w | kwartale 2022 roku
byt ujemny i wynidst 20 732 tys. zt.

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych ma charakter niepieniezny i nie wptywa na sytuacje ptynnosciowa Spoétkii Grupy.
Czynniki, ktére w najwiekszym stopniu negatywnie wptynety na catkowitg kwote aktualizacji budzetow kontraktéw to:

1)  wzrost cen ustug obcych;

2) wazrost cen materiatow;

3)  wazrost kosztéw zwigzany z przewidywanym wydtuzeniem realizacji kontraktéw.
Czynniki wymienione w punktach 1-2 powyzej wynikaty gtéwnie z presji inflacyjnej zwigzanej m. in. z wojng
na terytorium Ukrainy.
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Najwieksza negatywna zmiana rentownosci kontraktéw dotyczyta kontraktéw o niskim stopniu zaawansowania,
w przypadku ktérych duzy udziat w kosztach majg materiaty i ustugi obce niezakontraktowane na dzien dokonania
aktualizacji.

Jednoczesnie czynnikiem majacym pozytywny wptyw na kwote aktualizacji byt wzrost szacowanych przychodow
z tytutu waloryzacji wynagrodzenia umownego kontraktdw. Przychody te maja charakter zmienny oraz ich wyliczenie
jest obarczone ryzykiem i niepewnoscia dokonanego szacunku.

O powyzszym zdarzeniach Spdtka poinformowata raportem biezagcym nr 27/2022 opublikowanym w dniu
19 maja 2022 roku.

18. Opis czynnikdéw, ktdre w ocenie Grupy bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Do najwazniejszych czynnikdw zewnetrznych majacych istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy zalicza sig:

e zdolnos$¢ pozyskiwania nowych kontraktow budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkédw na infrastrukture kolejowa, drogowg i tramwajowa w Polsce
i na Litwie, a takze na nowych rynkach;

e sprawnos$¢ prowadzenia procedur udzielania kontraktéw przez Zamawiajacych;
e konkurencje ze strony innych podmiotow oraz wzrastajaca presje na marze;
e  brak barier rynkowych;

e solidarng odpowiedzialnos¢ cztonkéw konsorcjdw budowlanych oraz odpowiedzialno$¢ za nienalezyte
wykonanie rob6t budowlanych przez podwykonawcéw;

e  ksztattowanie sie cen surowcdw i materiatéw budowlanych;

e  rosnhacg site przetargowg podwykonawcow (wptyw na poziom cen $wiadczonych przez nich ustug);
e sytuacje na rynku pracy w Polsce i na Litwie;

e  ksztattowanie sie kursow walutowych, w szczegdlnosci kursu euro;

o wptyw polityki monetarnej Banku Centralnego na zmiany oprocentowania kredytow;

e terminowo$¢ regulowania zobowigzan przez odbiorcdw. Nieterminowos¢ spfaty zobowigzan moze
doprowadzi¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowej Spoétki;

e zmiany przepisdw prawa wyznaczajacych zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepisdw podatkowych,
jak i przepisdw dotyczgcych innych obcigzen o charakterze publicznoprawnym;

e poziom waloryzacji kontraktéw budowlanych;
e warunki atmosferyczne;

e przedtuzajacy sie proces podwyzszenia kapitatu poprzez subskrypcje 250 min akcji Jednostki dominujgce;j
serii E;

e wplyw zdarzen wojennych na terytorium Ukrainy;
e stan zagrozenia epidemiologicznego SARS CoV-2 (COVID-19).

Ponadto, w przysztosci na wyniki finansowe Grupy mogg mie¢ wptyw zmiany przepiséw prawa wyznaczajgcych zakres
dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepiséw dotyczgcych innych obcigzen o charakterze
publicznoprawnym, a takze przepiséw:

e zwigzanych z trybem uzyskiwania zamdwien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy o Zamowieniach
Publicznych;
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zwigzanych z partnerstwem publiczno-prywatnym;
zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej;

zwigzanych z ochrong srodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektow, w szczegdlnosci Prawa
Ochrony Srodowiska;

w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci sp. z o.0.

Do najwazniejszych czynnikow wewnetrznych majgcych istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy zaliczamy:

trafnos$¢ oszacowania kosztédw realizowanych projektow, majaca bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udzialu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargéw i w efekcie marze osiggane
na kontraktach, doktadnos¢ oszacowania budzetéow kosztow kontraktdw zwigzana jest z kolei zaréwno
z czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatow i cen ustug podwykonawcow;

liczbe wygrywanych kontraktéw w ramach programéw inwestycyjnych infrastruktury kolejowej i drogowej
w Polsce i na Litwie;

zdolnos¢ do pozyskiwania wysoko wykwalifikowanej kadry;
zdolnos¢ do dalszej dywersyfikacji dziatalnosci;

zdolnos¢ do pozyskania finansowania na realizacje kontraktéw budowlanych oraz pozyskania gwarancji
kontraktowych;

zdolno$¢ do utrzymania ptynnosci (opisana w nocie 10 Dodatkowych informacji i objasnierr do niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego);

zdolnos¢ do spetniania warunkéw okreslonych umowami finansowymi, w tym utrzymanie na wskazanym
poziomie wartosci wskaznikéw finansowych zawartych w umowach finansowania;

wyniki prowadzonych postepowan sgdowych;

zdolnos¢ do realizacji strategii rozwoju Grupy.

19. Czynnikiryzyka

Do czynnikdw mogacych w istotny sposéb wptyngé na sytuacje finansowg Grupy zalicza sie:

ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji;

ryzyko zmian w strategii polskiego i litewskiego rzagdu dotyczgce modernizacji infrastruktury na najblizsze
lata;

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw;

ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcéw i mozliwoscig wzrostu cen ustug podwykonawcow;
ryzyko upadtosci podwykonawcéw;

ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw;

ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej;

ryzyko walutowe;

ryzyko zmian cen surowcow;

ryzyku stép procentowych;

ryzyko  zwigzane z  solidarng  odpowiedzialnoscia  cztonkéw konsorcjow budowlanych
oraz z odpowiedzialnoscig za nienalezyte wykonanie robdt budowlanych przez podwykonawcéow;

ryzyko zwigzane z potencjalnymi karami za uchybienie w realizacji kontraktow;
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o ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektow;

e ryzyko wzrostu cen materiatdéw budowlanych;

e ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych;

e ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktow;

e ryzyko zwigzane z logistyka dostaw;

e ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw i realizacjg projektéw;
e ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci;

e ryzyko zwigzane z umowami finansowymi, w tym ryzyko przekroczenia okreslonych w umowach
finansowania wartosci wskaznikéw finansowych;

e ryzyko zwigzane z ptynnoscig i kontynuacjg dziatalnosci (opisane w nocie 10 niniejszego raportu);
* ryzyko zwigzane z realizacjg strategii;
e ryzyko zwigzane z podejsciem sektora finansowego do spétek branzy budowlanej;

e ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania na realizacje kontraktéw budowlanych oraz pozyskaniem
gwarancji kontraktowych;

e ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi;

e ryzyko zwigzane ze zmiang przepisdw prawa, w tym prawa podatkowego.

Wptyw epidemii SARS CoV-2 (COVID-19) na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Grupy

Pomimo, iz na date sporzadzenia niniejszego raportu istnieje stan zagrozenia epidemiologicznego, zaréwno
kontrahenci, jak i instytucje finansowe zachowuja ciggto$¢ dziatalnosci. Dotychczas podejmowane przez Grupe
dziatania okazywaty sie stuszne i skuteczne. Prace budowlane na kontraktach prowadzone sg w sposdb ciggty. Grupa
na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie stwierdzita istotnego wptywu epidemii
koronawirusa COVID-19 na sytuacje finansowg i majgtkowg Grupy oraz wyniki finansowe. Zarzad Spoétki Trakcja
monitoruje ryzyko negatywnego wptywu pandemii na dziatalnos¢ Grupy i w przypadku wystgpienia jakiegokolwiek
znaczacego wptywu pandemii na sytuacje finansowg i majatkowa Grupy, poinformuje interesariuszy odpowiednim
komunikatem gietdowym.

Ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie

Jednostka dominujgca zidentyfikowata ryzyko zwigzane z wybuchem wojny na terytorium Ukrainy. Spétka od poczatku
wydarzen wojennych w Ukrainie na biezgco i wnikliwie analizuje wptyw powyzszych zdarzen na obszary potencjalnych
ryzyk, ktére mogtyby w sposdb znaczacy wptynaé na dziatalnosc i przyszte wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej.

Jednostka dominujgca w | kwartale 2022 roku zidentyfikowata ryzyka (opisane w nocie 10 niniejszego raportu) i jesli
wystgpitby istotny wptyw tych ryzyk na dane finansowe Spétki i Grupy to opublikuje raport biezgcy.

20. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Zarzad Spotki Trakcja S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2022 rok.

W dniu 19 maja 2022 roku zostat opublikowany raport biezgcy nr 27/2022 dotyczacy utworzenia odpiséw
aktualizujacych oraz wstepnych szacunkowych wynikéw finansowych Spétki Trakcja S.A. i Grupy Trakcja za pierwszy
kwartat 2022 roku. W zwigzku z tym przekazane zostaty do publicznej wiadomosci:
e  Wstepne szacunkowe wyniki finansowe Spoétki za | kwartat 2022 roku:
Przychody ze sprzedazy: 153 789 tys. zt
Zysk brutto ze sprzedazy: -11 753 tys. zt
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EBITDA: -15 791 tys. zt
Zysk brutto: -36 872 tys. zi;
e  Wstepne szacunkowe skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Trakcja za | kwartat 2022 roku:
Przychody ze sprzedazy: 271 923 tys. zt
Zysk brutto ze sprzedazy: -18 756 tys. zt
EBITDA: -25 589 tys. zt
Zysk brutto: -62 232 tys. zi.

Pozycje te nie ulegty zmianie w poréwnaniu do danych opublikowanych w niniejszym raporcie.

21. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie | kwartatu 2022 roku

W pierwszym kwartale 2022 roku Grupa Trakcja odnotowata strate netto w wysokosci 58 967 tys. zt, wynik ten byt
wyzszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku o 35 712 tys. zi, kiedy to Grupa osiggneta strate netto na poziomie
23 255 tys. zt. Opis czynnikéw, ktéry miaty znaczacy wptyw na wyniki Grupy zrealizowane w pierwszym kwartale
2022 roku zostat przedstawiony w nocie 14 niniejszego raportu.

Do istotnych dokonan Grupy w okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2022 roku nalezy zaliczy¢:

e podpisanie nowych kontraktéw o wartosci 177,1 min zt (z wytgczeniem czesci przychoddéw przypadajacg
na konsorcjantow);

e dalsza odbudowe portfela zamoéwien, ktéry na dzied 31 marca 2022 roku wyniost dla Grupy 2 234 min zt
(z wytaczeniem czesci przychodéw przypadajgcy na konsorcjantéw);

e kontynuacje realizacji Planu Naprawczego przez Jednostke dominujacg, w ramach ktérego Spétka realizuje
szereg czynnosci majacych na celu m.in. uzyskanie przez Spoétke korzysci finansowych, usprawnienie
procedur wewnetrznych, optymalizacje struktury wewnetrznej;

e prowadzenie intensywnych dziatan w celu pozyskania finasowania kapitatowego, ktére zostaty szczegétowo
opisane w nocie 10 niniejszego raportu;

e wptyw w dniu 7 stycznia 2022 roku w kwocie 14 929 tys. zt, tj. 1/3 wysokosci dywidendy uchwalonej
przez Walne Zgromadzenie spotki zaleznej AB Kauno Tiltai w dniu 23 grudnia 2021 roku, o czym Spdtka
poinformowata w raporcie biezacym 57/2021.

22. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Jednostki dominujacej i jej Grupy i ich zmian oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke dominujgcy
i Grupe

Istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Jednostki dominujgce;j
i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke dominujaca
zostaty opisane w nocie 10 oraz 14 Dodatkowych informacji i objasnien do skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Oprécz informacji zaprezentowanych w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Jednostki dominujgcej i jej Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Jednostke dominujacg i Grupe.
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23. Wartosc firmy
Wartosc firmy
31.03.2022 31.12.2021
Niebadane Badane
Wartoé¢ firmy wedtug kosztu 445 655 444 551
Skumulowana utrata wartosci (285 715) (262 962)
Wartosc firmy po uwzglednieniu dokonanych odpisow 159 940 181 589
Rok zakonczony
31.03.2022 31.12.2021
Niebadane Badane
Stan na poczatek okresu 181 589 187 269
Zmniejszenia (22 753) -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu roku (22 753) -
Réznice kursowe z przeliczenia 1104 (5 680)
Stan na koniec okresu 159 940 181 589

Alokacja wartosci firmy do osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne (,,CGU”) po ujeciu odpiséw z tytutu utraty
wartosci

Dla celéw testowania utraty wartosci na dziert 31 marca 2022 roku wartosc firmy zostata alokowana do nastepujacych
osrodkow generujgcych przeptywy pieniezne:

kel U v U
Na dzier 31.03.2022 Torprojekt, PEU"::S“?Ia'ba' AB Kauno Nier:g':i)Znoéci Razem
Niebadane BTW Tiltai
Alokowana wartos¢ firmy po 58 160 5621 91379 4780 159940
ujeciu odpiséw aktualizujgcych

rrakele U e SY:

' PEUIM, Dalba, : PRK 7 R

Na dzien 31.12.2021 Torprojekt, UIPDMa ba AB Kauno Nieruchomogci azem
Badane BTW Tiltai
Alokowana wartos¢ firmy po 58 160 28374 90 275 4780 181589

ujeciu odpiséw aktualizujgcych

Test na utrate wartosci firmy
Na dzien 31 marca 2022 roku zidentyfikowano przestanki wskazujgce na to, iz mogta nastgpic utrata wartosci ww. CGU:
- w okresie | kwartatu 2022 roku nastgpit znaczacy wzrost rynkowych stép procentowych;

- w zwigzku z rozpoczeciem konfliktu na terytorium Ukrainy na dzien 31 marca 2022 roku w poréwnaniu do dnia
31 grudnia 2021 roku wzrosta stopa wolna od ryzyka w Polsce i Litwie.

Powyisze elementy majg wptyw na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia wartosci uzytkowej CGU, co moze
obnizy¢ wartosci odzyskiwalne CGU.

Ponadto, w zwigzku z wybuchem wojny na terytorium Ukrainy zidentyfikowano ryzyka (w tym wzrost cen materiatow
i kosztow operacyjnych) opisane w raporcie biezgcym nr 14/2022, ktére moga spowodowac niekorzystne zmiany,
o ktorych mowa w MSR 36 par 12b., tj. zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym
lub prawnym.
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W zwigzku z identyfikacjg powyzszych przestanek na dzier 31 marca 2022 roku zostat przeprowadzony test na utrate
wartosci firmy przypisanej do wszystkich osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne. Wartos¢ odzyskiwalng CGU
ustala sie na podstawie wyliczerh wartosci uzytkowej. Wyliczenia te wykorzystujg projekcje przeptywdw pienieznych
w okresie piecioletnim. Stope wzrostu w okresie rezydualnym przyjeto na poziomie 2% i nie przewyisza
ona dtugoterminowej stopy inflacji. Zarzad ustala budzetowanga marzie na podstawie wynikow historycznych,
zaktualizowanych budzetéw kontraktéw oraz swoich przewidywan co do rozwoju rynku. Srednie wazone przecietne
stopy wzrostu zgodne sg z prognozami przedstawionymi w raportach branzowych. Zastosowana stopa dyskonta
to stopa przed opodatkowaniem, odzwierciedlajgca konkretne zagrozenia dotyczace poszczegdlnych segmentow
nieujete w prognozach przeptywdw, wyliczona w oparciu o model CAPM.

Testy na utrate wartosci byly wykonane na dzien bilansowy, wg najlepszej wiedzy na moment ich sporzadzenia.
Czynnikami o charakterze systemowym, ktére w przysztosci mogg wptyna¢ na wycene wszystkich aktywow,
w szczegolnosci aktywow finansowych (w sprawozdaniu jednostkowym) i wartosci firmy tzw. ,goodwill”
w sprawozdaniu skonsolidowanym jest pandemia COVID-19 oraz konflikt zbrojny na terytorium Ukrainy. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji z przyczyn obiektywnych nie jest mozliwa catosciowa ocena
skutkéw wptywu pandemii oraz konflikt zbrojny na terytorium Ukrainy na wynik testéw. Oceniajgc potencjalne,
specyficzne dla Grupy skutki mozna wyrdzni¢ nastepujgce czynniki (ze wskazaniem kierunku ich dziatania):

e obnizenie kosztow finansowania dtuznego w zwigzku ze spadkiem stép procentowych (+),

e wzrost wspotczynnikdw ryzyka (tzw. country risk premium) dla o$rodkow generujgcych przeptywy pieniezne
na rynku polskim i litewskim (-),

e potencjalny spadek kosztow pracy i wzrost dostepnosci sity roboczej (+),

e poprawa pozycji konkurencyjnej w relacji do innych wykonawcéw z uwagi na nieistotny udziat w strukturze
zatrudnienia obcokrajowcéw (+),

e mozliwos¢ zaktdcen ciggtosci realizacji kontraktow z uwagi na wydtuzenie procedowania decyzji
administracyjnych (-),

e zmiana cen kluczowych materiatéw tym: 1) potencjalny spadek cen materiatéw ropopochodnych (np. asfalt)
(+), 2) potencjalny wzrost cen materiatéw zwigzany z zaburzeniami tancucha dostaw (-),

e stymulacja gospodarki poprzez rzgdowe programy inwestycji infrastrukturalnych (+),

e ostabienie PLN wzgledem EUR oraz potencjalna zmiennos¢ kursow (+/-),

e zwiekszone ryzyko zatoréw ptatniczych a nawet niewyptacalnosci (-).

Biorgc pod uwage ilo$¢ zmiennych i niepewnos¢ zwigzang z dalszym rozwojem pandemii COVID-19 jak i konfliktu
na terytorium Ukrainy oraz ich skutkami, wynik testéw na utrate wartosci w przysztosci moze by¢ podatny na wahania
przekraczajgce zaktadane na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji poziomy racjonalnej zmiany
kluczowych zatozen.

Podstawowe zatozenia przyjete na potrzeby testu na utrate wartosci firmy:

CGU: CGU: CGU: CGU:
Trakcja, PRK 7 PEUiIM, Dalba, Spotki z Gr. AB
Torprojekt, BTW  Nieruchomosci PDM Kauno Tiltai
Na dzien 31.03.2022
WACC przed opodatkowaniem 13,2% 13,2% 13,2% 8,4%
WACC po opodatkowaniu 10,7% 10,7% 10,7% 7,1%
marza EBITDA 5,3% - 6,9% 1,3%-4,7% 1,9%-9,5% 4,5% - 5,8%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
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CGU: CGU: CGU: CGU:
Trakcja, PRK 7 PEUIM, Dalba, Spotki z Gr. AB
Torprojekt, BTW  Nieruchomosci PDM Kauno Tiltai
Na dzien 31.12.2021
WACC przed opodatkowaniem 12,0% 12,0% 12,0% 8,3%
WACC po opodatkowaniu 9,7% 9,7% 9,7% 7,0%
marza EBITDA 4,6% -7,4% 2,5% - 3,4% 5,1% - 10,9% 4,3% - 5,8%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%

Na dzien 31 marca 2022 roku w wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci stwierdzono utrate wartosci firmy
przypisanej do CGU skfadajacego sie ze spétek: PEUIM, Dalba oraz PDM w kwocie 22 753 tys. zt. Odpis zostat
zaprezentowany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za | kwartat 2022 roku w oddzielnej pozycji.

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje, ze istotnymi czynnikami wptywajgcymi na szacunki wartosci uzytkowej
osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne sg rentownos$¢ realizowanych kontraktéw budowlanych oraz przyjety
poziom stopy dyskontowej.

EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja + odpis wartosci firmy
Analiza wrazliwosci dla CGU sktadajgcego sie ze spotek: Trakcja, Torprojekt oraz BTW

Wptyw na warto$¢ odzyskiwalng

, . Racjonalnie mozliwa osrodka wypracowujgcego
Zastosowany wskaznik . .. Lo
zmiana wskaznika przeptywy pienieine
wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 20444 (20 444)
WACC +/- 0,25 p.p. (10 295) 10 868

Grupa dokonata analizy wrazliwosci zmiany poziomu EBITDA +/- 2,5% oraz poziomu WACC po opodatkowaniu
+/-0,25 p.p. w wyniku czego stwierdzono, ze racjonalna zmiana zatozer nie spowodowataby koniecznosci ujecia odpisu
z tytutu utraty wartosci.

Analiza wrazliwosci dla CGU sktadajgcego sie ze spotek: PEUIM, Dalba, PDM

Wptyw na wartos$¢ odzyskiwalng

, . Racjonalnie mozliwa osrodka wypracowujgcego
Zastosowany wskaznik . .. L.
zmiana wskaznika przeptywy pienieine
wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 1359 (1359)
WACC +/- 0,25 p.p. (626) 661

Dla powyzszego CGU rozpoznano na dzien 31 marca 2022 roku odpis z tytutu utraty wartosci, w zwigzku z czym
jakakolwiek dodatkowa zmiana powyzszych parametrow spowodowataby zmiane rozpoznanego odpisu
aktualizujgcego wartosc firmy.

Analiza wrazliwosci dla CGU, w ktorego sktad wchodzi spotka PRK 7 Nieruchomosci

Wptyw na wartos$¢ odzyskiwalng

. Racjonalnie mozliwa osrodka wypracowujacego
Zastosowany wskaznik . .. Lo
zmiana wskaznika przeplywy pieniezne
wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 629 (629)
WACC +/- 0,25 p.p. (582) 614

Grupa dokonata analizy wrazliwosci zmiany poziomu EBITDA +/- 2,5% oraz poziomu WACC po opodatkowaniu
+/-0,25 p.p. w wyniku czego stwierdzono, ze zmiana zatozeh w efekcie, ktérych wartos¢ odzykiwalna CGU spadtaby
przynajmniej o 460 tys. zt mogtaby spowodowacé koniecznosc¢ ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci.
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GRUPA
TRAKCJA

Analiza wrazliwosci dla CGU sktadajacego sie ze spétek nalezacych do Grupy AB Kauno Tiltai

Zastosowany wskaznik

Racjonalnie mozliwa
zmiana wskaznika

Wptyw na wartos$¢ odzyskiwalng
osrodka wypracowujgcego
przeptywy pienieine

wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 16 279 (16 279)
WACC +/- 0,25 p.p. (14 472) 15974

Grupa dokonata analizy wrazliwosci zmiany poziomu EBITDA +/- 2,5% oraz poziomu WACC po opodatkowaniu
+/-0,25 p.p. w wyniku czego stwierdzono, ze zmiana zatozen w efekcie, ktérych wartos¢ odzykiwalna CGU spadtaby

przynajmniej o 23 102 tys. zt mogtaby spowodowac koniecznos¢ ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci.

24. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych i szacowanej straty kredytowej

Wartos¢

firmy Zapasy Naleznosci Razem

Na dzieh 01.01.2022r. 262 962 3417 124 316 390 695
Badane

Utworzenie 22753 208 9602 32563
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 33 21 54
Wykorzystanie - - - -
Rozwigzanie - (90) (13 799) (13 889)
Na dzier 31.03.2022r. 285715 3568 120 140 409 423
Niebadane
25. Rezerwy

Na dziern 01.01.2022 r. 50 944

Badane

Utworzenie 15 986

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 168

Wykorzystanie (11 017)

Rozwigzanie (564)

Na dzier 31.03.2022 r. 55517

Niebadane

w tym:

- czes¢ diugoterminowa 14 386

- czes¢ krotkoterminowa 41131

26. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych

aktywow niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2022 roku Grupa nabyfa rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne w kwocie 9 548 tys. zt (w okresie porownywalnym 2021 roku: 4 758 tys. zt).
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W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2022 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne o tgcznej wartosci ksiegowej 715 tys. zt (w okresie poréwnywalnym 2021 roku: 856 tys. zt).

27. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej

W | kwartale 2022 roku Grupa nie dokonata zmiany metody oraz techniki wyceny przy ustaleniu wartosci godziwych
poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wartos$¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, a takze srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wartos¢
bilansowa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki bazujg na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope
WIBOR i EURIBOR, stad tez ich wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej.

W trakcie | kwartatu 2022 roku nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci godziwe;j.

28. Informacje dotyczgce zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
ich celu lub wykorzystania

W | kwartale 2022 roku Grupa nie dokonata zmiany klasyfikacji aktywdéw finansowych w wyniku zmiany ich celu
lub wykorzystania.

29. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Grupa wycenia w wartosci godziwej nastepujgce aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne, pochodne
instrumenty finansowe. W ciggu 3 miesiecy zakoriczonych dnia 31 marca 2022 roku nie doszto do zmiany w technice
wyceny wartosci godziwej powyzszych aktywow i zobowigzan. Szczegdty dotyczace stosowanej techniki wyceny
oraz nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystywanych do wyceny zostaty opisane w skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2021.

Pozycje bilansu wyceniane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021

Nieruchomosci inwestycyjne - - - - 34 879 34 905
Nieruchomosci biurowe - - - - 30307 30333
Nieruchomosci gruntowe - - - - 2 156 2 156
Ztoza kruszywa naturalnego - - - - 2416 2416

W trakcie 3 miesiecy zakoriczonych dnia 31 marca 2022 roku nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2i 3.

30. Informacje dotyczace segmentéw

Opis segmentéw znajduje sie w nocie 1.10 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja
za rok 2021.

Gtéwni klienci:

W okresie 3 miesiecy 2022 roku przychody z tytutu transakcji z zewnetrznymi pojedynczymi klientami stanowity
odpowiednio 10% lub wiecej tacznych przychoddéw Grupy. Ponizsza tabela prezentuje taczng kwote przychodow
uzyskanych od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazanie segmentdw, ktérych te przychody dotycza:
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taczna kwota przychodéw uzyskana w okresie
3 miesiecy zakonczonych 31.03.2022 r. Segmenty prezentujgce te przychody
od istotnego odbiorcy (tys. zt)

101 081

Budownictwo cywilne - Polska
34 193 Budownictwo, inzynieria i umowy koncesyjne — kraje battyckie

Grupa nie prezentuje przychoddéw uzyskanych od klientéw zewnetrznych w podziale na produkty i ustugi, poniewaz
analiza wynikéw segmentéw odbywa sie przez pryzmat realizowanych kontraktéw budowlanych przez poszczegélne
segmenty.
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Segmenty operacyjne:

Za okres od dnia 01.01.2022 do dnia
31.03.2022

Dziatalno$¢ kontynuowana

Niebadane . . S
Budownictwo Budownictwo, inZynieria i . L. i L.
cywilne - umowy koncesyjne — kraje Pozostate Razem Dze’falnosc Wytaczenia DZ|aIaI’nosc
. segmenty zaniechana ogdétem
Polska battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw 159175 100122 12 626 271923 - 271923
Sprzedaz miedzy segmentami 3 - 2 5 (5) -
Przychody segmentu ogétem 159 178 100 122 12 628 271928 (5) 271923
Wyniki
Amortyzacja 5765 3190 28 8983 - 8983
Przychody finansowe z tytutu odsetek 12 72 92 176 (126) 50
Koszty finansowe z tytutu odsetek 6283 226 78 6 587 (126) 6461
Zysk (strata) brutto segmentu (45 641) (6 870) 1029 (51 482) (10 750) (62 232)
Za okres od dnia 1.01.2021 do dnia
31.03.2021 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo Budownictwo, inzynieria i . . . .
cywilne - umowy koncesyjne — kraje Pozostate Razem DZ|-aIaInosc Wytaczenia DZIafa|anSC
Polska battyckie segmenty zaniechana ogoétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéow 149 039 32031 5876 186 946 - 186 946
Sprzedaz miedzy segmentami 179 288 29 496 (496) -
Przychody segmentu ogétem 149 218 32319 5905 187 442 (496) 186 946
Wyniki
Amortyzacja 6 308 2947 97 9352 - 9352
Przychody finansowe z tytutu odsetek 980 131 50 1161 (274) 887
Koszty finansowe z tytutu odsetek 3 809 164 42 4015 (274) 3741
Zysk (strata) brutto segmentu (12 542) (13 188) (1617) (27 347) 1029 (26 318)
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Na dzien 31.03.2022

Dziatalnos¢ kontynuowana

Niebadane
Budownictwo Budownictwo, inzynieria i X L. i ..
. . . Pozostate Dziatalnos¢ . Dziafalnos¢
cywilne - umowy koncesyjne - kraje seement Razem aniechana Wylaczenia oedtem
zani
Polska battyckie & ¥ &
Aktywa segmentu 946 113 457 380 56 208 1459701 (243 890) 1215811
Aktywa nieprzypisane 60 149
Aktywa ogétem 1275960
Zobowigzania segmentu* 473 114 257 023 14 214 744 351 (75 403) 668 948
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (7 096) (2 450) (2) (9 548) - (9 548)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
niefinansowych - (208) - (208) - (208)
*do oceny segmentu alokowano zobowigzania krétkoterminowe
Na dzien 31.12.2021 Dziatalno$¢ kontynuowana
Badane
Budownictwo Budownictwo, inzynieriai X L, . L,
. . . Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
cywilne - umowy koncesyjne — kraje ¢ Razem iech Wytaczenia St
z
Polska baftyckie segmenty aniechana ogotem
Aktywa segmentu 1017 818 549 343 56 633 1623794 (302 021) 1321773
Aktywa nieprzypisane 56 789
Aktywa ogétem 1378562
Zobowigzania segmentu* 462 118 319570 15 007 796 695 (94 591) 702 104
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (11 599) (16 687) (124) (28 410) - (28 410)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
niefinansowych (232) (583) - (815) - (815)

*do oceny segmentu alokowano zobowigzania krétkoterminowe
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Segmenty geograficzne:

Za okres od dnia 1.01.2022 do dnia

31.03.2022 Dziatalno$¢ kontynuowana
Ni Dziatalno$¢ Dziatalnos$¢
iebadane Kraj Zagranica Razem ZI? ainose Wytaczenia zata ’nosc
zaniechana ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw 171 801 100 122 271923 - - 271923
Sprzedaz miedzy krajem a zagranicg - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 171 801 100 122 271923 - - 271923
Za okres od dnia 1.01.2021 do dnia
31.03.2021 Dziatalno$¢ kontynuowana
Niebadane Dziafalnos$¢ Dziatalnos¢
: Kraj Zagranica Razem z', Wytaczenia # )
zaniechana ogoétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéow 154 915 32031 186 946 - - 186 946
Sprzedaz miedzy krajem a zagranicg 176 288 464 - (464) -
Przychody segmentu ogétem 155 091 32319 187 410 - (464) 186 946
Na dzieri 31.03.2022 Dziatalno$¢ kontynuowana
Niebadane Dziatalnos$¢ Dziafalnos¢
iebadan Kraj Zagranica Razem ZI_ nose Wyfaczenia # n >¢
zaniechana ogoétem
Aktywa segmentu 996 386 463 315 1459701 - (243 890) 1215811
Zobowigzania segmentu*® 502 977 241 374 744 351 - (75 403) 668 948
*do oceny segmentu alokowano zobowiqgzania krétkoterminowe
Na dzien 31.12.2021 Dziatalnos$¢ kontynuowana
Badane Dziatalnos¢ Dziafalnos¢
Kraj Zagranica Razem z', Wylaczenia # )
zaniechana ogotem
Aktywa segmentu 1068 506 555 288 1623794 - (302 021) 1321773
Zobowigzania segmentu* 492 540 304 155 796 695 - (94 591) 702 104

*do oceny segmentu alokowano zobowiqgzania krétkoterminowe
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31. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

31.03.2022 31.12.2021

Niebadane Badane
Nalezno$ci warunkowe

Od pozostatych jednostek, z tytutu: 82 388 81397
Otrzymanych gwarancji i poreczen 80792 79 643
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1596 1754
Razem naleznosci warunkowe 82 388 81397

Zobowigzania warunkowe
0Od pozostatych jednostek, z tytutu: 11549 341 11 198 208
Udzielonych gwarancji i poreczen 917 131 937 576
Weksli wtasnych 740 239 756 440
Hipotek 5613 084 5612 401
Cesji wierzytelnosci 1361577 976 023
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 165 998 165 998
Kaugji 19 506 17 964
Pozostalych zobowigzan (zastawy rejestrowe) 2731 806 2 731 806
Razem zobowigzania warunkowe 11549 341 11 198 208

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtéwnie
gwarancje wystawione przez instytucje finansowe na rzecz kontrahentow spétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy,
gwarancje usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Instytucjom finansowym przystuguje roszczenie
zwrotne z tego tytutu wobec spdtek z Grupy. Weksle wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji
bankowych, o ktérych mowa powyze;j.

31.03.2022 31.12.2021
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe z tyt. podpisanych z pracownikami umoéw S -
Zobowigzania warunkowe z tyt. podpisanych z pracownikami umoéw 6964 6979

32. Informacje o udzieleniu przez Jednostke dominujgcg lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji
W okresie | kwartatu 2022 roku Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytu

oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna
wartosc istniejgcych poreczen i gwarancji jest znaczaca.

Zestawienie pozyczek udzielonych w okresie | kwartatu 2022 roku przez spétki Grupy, w tym podmiotom powigzanym,
prezentuje ponizsza tabela.

Kwota
Kwota Gitowne pozyczki
przyznanej Korncowy zasady pozostata  Charakter
pozyczki Waluta termin naliczania do sptaty  powigzan
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca (w tys.) umowy sptaty odsetek (w tys. PLN) kapitatowych
Trakcjas.A,  |OrProjekt 200 PIN 25022022 VIBORIM spotka
sp.z0.0. +marza - zalezna
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33. Istotne sprawy sagdowe i sporne

Jednostka dominujgca ponizej wskazuje istotne postepowania toczace sie przed sgdem lub innym organem, dotyczace
jej zobowigzan oraz wierzytelnosci oraz jej jednostek zaleznych.

Postepowania dotyczgce Jednostki dominujacej

Sprawa dotyczqca zgtoszenia wierzytelnosci przystugujgcej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury sp. z o.o.
w upadtosci likwidacyjnej w Warszawie

Spotka potaczyta sie ze spdtka Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu. W wyniku tego
potfaczenia nastepcg prawnym obu spotek jest Trakcja S.A. w Warszawie. W zwigzku z ogtoszeniem przez Sad Rejonowy
dla Warszawy - Pragi Pétnoc w Warszawie upadtosci spétki Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury sp. z o.o. (dalej:
»PNI”) z mozliwoscig zawarcia uktadu, spotka Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych i Inzynieryjnych S.A.
we Wroctawiu ztozyta do sgdu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Spotki z dnia 20 listopada 2012 roku.
Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w tacznej kwocie 55 664 tys. zt, obejmujacych naleznosé¢ gtéwna, odsetki
wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz naliczone kary umowne.

Wedtug wiedzy Spétki, zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci Trakcji S.A. zostaty
uznane w wysokosci 10 569 tys. zt, w tym 10 275 tys. zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz 295 tys. zt z tytutu odsetek
za zwtoke w zaptacie. Odmowiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych i pozostatych roszczen
w facznej kwocie 44 957 tys. zt. Spdtka nie zgadza sie z odmowg uznania powyzszej czesci wierzytelnosci,
w zwigzku z powyzszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do odmowy uznania wierzytelnosci
w powyzszym zakresie. Sgd odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Spdtka ztozyta do Sgdu zazalenie, ktére zostato
oddalone. W dniu 8 czerwca 2015 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od syndyka masy upadtosci o zmianie sposobu
prowadzenia upadtosci z uktadowego na likwidacyjne. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny
do przewidzenia.

Sprawa przeciwko Leonhard Weiss International GmbH

W zwigzku z brakiem ustosunkowania sie Leonhard Weiss International do oswiadczenia wraz z notg obcigzeniowg
oraz wezwaniem do zaptaty z dnia 31 pazdziernika 2017 roku Spétka postanowita skierowac sprawe do sadu.

Spétka ztozyta replike w odpowiedzi na pozew w sprawie przeciwko Leonhard Weiss International GmbH (,,LWI”)
o zaptate, w zwigzku z umowa sprzedazy 50% udziatéw w BTW sp. z 0.0. Obecnie nie jest mozliwe precyzyjne
wskazanie przewidywanego terminu zakorficzenia sprawy.

Wartos¢ dochodzonego przez Spoétke roszczenia wynosi 20 551 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi
W nastepujgcy sposob:

1) od kwoty 7 500 tys. zt od dnia 17 listopada 2017 roku do dnia zaptaty;

2) od kwoty 12 756 tys. zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty;

3) od kwoty 295 tys. zt od dnia 8 grudnia 2017 roku do dnia zaptaty.

Spétka wniosta rowniez o zasgdzenie od pozwanego na rzecz Spotki zwrotu kosztéw niniejszego postepowania,
w tym kosztéw zastepstwa procesowego, wedtug norm przepisanych. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji nie jest mozliwe wskazanie szacunkowej wysokosci mozliwych do zasgdzenia odsetek
i kosztow postepowania.

Sprawa przeciwko ELTRANS sp. z o.0.

W dniu 30 maja 2019 roku Spétka wniosta pozew przeciwko ELTRANS sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie o zaptate kwoty
2 768 tys. zt powiekszong o odsetki tytutem zaptaty wynagrodzenia za dostawe, montaz i szkolenie z obstugi dwdch
bezolejowych turbosprezarek.

W dniu 29 stycznia 2020 roku sgd wydat postanowienie o wszczeciu postepowania sanacyjnego.
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W sprawie zapadt prawomocny wyrok zasgdzajacy na rzecz Trakcji kwote 2 768 tys. zt z odsetkami zgodnie z zagdaniem
pozwu. Trakcja uzyskata klauzule wykonalnosci, ale ze wzgledu na pozostawanie spétki Eltrans
w stanie upadtosci na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, egzekucja jest obecnie niemozliwa.

Sprawa przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z o.o.

W dniu 22 maja 2019 roku Spétka wniosta pozew przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z 0.0. z siedzibg w Jacewie
o zaptate kwoty 557 tys. zt powiekszonej o odsetki tytutem zaptaty wynagrodzenia za wykonane jako podwykonawca
roboty budowlane w ramach realizowanego przez pozwanego na zlecenie Tauron Dystrybucja S.A. zadania pn.
,Budowa Zarzadzania Siecia we Wroctawiu”. W dniu 17 listopada 2020 roku odbyta sie rozprawa przed Sadem
Okregowym w Bydgoszczy. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

Postepowania przeciwko Skarbowi Paristwa — GDDKiA

W dniu 23 grudnia 2020 roku Spotka, Masfalt sp. z 0.0. oraz Akcine bendrove , Kauno Tiltai” ztozyly wezwanie na
arbitraz przeciwko Skarbowi Paristwa — Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad, dochodzac facznej
kwoty 20 453 tys. zt tytutem wynagrodzenia za wykonanie zasadniczego zakresu umowy z dnia 23 pazdziernika 2017
roku na  zaprojektowanie i  wykonanie zadania pod nazwa ,Rozbudowa drogi  krajowej
nr 22 na odcinku Czarlin — Knybawa” oraz tytutem wynagrodzenia za materiaty na placu budowy, kary umowne;j
za odstgpienie od Kontraktu przez Wykonawce z winy Zamawiajacego, wynagrodzenia za roboty dodatkowe
oraz zwrotu kosztéw ogdlnych budowy w zwigzku z przedtuzeniem czasu trwania inwestycji. W pozwie oraz kolejnym
pismie procesowym Spdtka dokonata modyfikacji wysokosci roszczenia, dochodzac facznej kwoty 19 893 tys. zt. W toku
postepowania Zamawiajgcy wystgpit z pozwem wzajemnym na kwote 4 182 tys. zt. W dniu 7 marca 2022 roku Strony
w toku postepowania arbitrazowego zawarty ugode, mocg ktérej uregulowane zostaty wszystkie istniejace
oraz potencjalne wzajemne roszczenia miedzy Wykonawcg a Zamawiajgcym zwigzane z Kontraktem oraz uchylity spor
co do odpowiedzialnosci za nienalezyte wykonanie umowy, co w efekcie skutkuje brakiem ryzyka wykluczeni Spotki
z przetargow na podstawie art. 109 ust. 1 pkt 5 oraz pkt 7 PZP. W wyniku zawarcia ugody Zamawiajacy zaptacit Spoétce
kwote 4 989 tys. ztotych brutto.

W dniu 30 grudnia 2020 roku Spétka oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor sp. z o0.0. ztozyty pozew
przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drog Krajowych i Autostrad, dochodzac tacznej kwoty
23 861 tys. zt tytutem zwrotu kosztow ogdlnych budowy w zwigzku z przedtuzeniem czasu realizacji umowy z dnia
12 pazdziernika 2015 roku na zaprojektowanie i wykonanie zadania pod nazwg ,Projekt i budowa drogi ekspresowe;j
S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica wojewddztwa kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego z podziatem
na 4 czesci. Cze$¢ 4 - Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku od wezta Szubin (z weztem) do wezta
Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km”, tytutem ryczattu za przedtuzenie czasu na ukornczenie, zwrotu
kosztéow wykonania dodatkowego ulepszenia gruntu oraz skapitalizowanych odsetek. Sprawa jest na wczesnym etapie
postepowania i jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 31 grudnia 2020 roku Spdtka oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor sp. z o.0. ztozyty pozew
przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad, wnoszac o podwyzszenie
wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy z dnia 12 pazdziernika 2015 roku na zaprojektowanie i wykonanie zadania
pod nazwa ,Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica wojewddztwa
kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego z podziatem na 4 czesci. Cze$¢ 4 - Projekt i budowa drogi ekspresowej S-5
na odcinku od wezta Szubin (z weztem) do wezta Jaroszewo (z weztem) o dtugosci okoto 19,3 km” o kwote 33 634 tys. zt
oraz zasgdzenie kwoty 33 634 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdzZnienie. Sprawa jest na wczesnym etapie
postepowania i jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

Niezaleznie od powyzszego Spotka informuje, iz w dniu 24 lutego 2022 roku Spétka otrzymata od GDDKIA Bydgoszcz
pismo informujace o obcigzeniu konsorcjum karg umowng w wysokosci 42 293 tys. zt za przekroczenie Czasu
na Ukonczenie Robdt. Spdtka odestata note, wskazujgc na brak jakichkolwiek podstaw faktycznych i prawnych
do naliczenia kary umownej. Spdtka nie ujmowata w wyniku netto 2021 roku powyzszej noty.
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Postepowania przeciwko Wojewddztwu Wielkopolskiemu — Wielkopolskiemu Zarzqdowi Drég Wojewddzkich
w Poznaniu

W dniu 15 lipca 2021 roku Spétka ztozyta pozew przeciwko Wojewddztwu Wielkopolskiemu — Wielkopolskiemu
Zarzadowi Drog Wojewodzkich w Poznaniu o zaptate kwoty 9 973 tys. zt z tytutu wyréwnania straty poniesionej
w zwigzku z dziataniami Wielkopolskiego Zarzadu Drég Wojewddzkich w Poznaniu. Spér dotyczy umowy z dnia
17 pazdziernika 2018 roku na realizacje zadania pn. "Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 263 na odcinku
od skrzyzowania z DP 3403P w m. Drzewce do skrzyzowania z DW473 w systemie zaprojektuj i wybuduj." Sprawa jest
na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakornczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 15 lipca 2021 roku Spétka oraz jej spoétka zalezna Akcine Bendrove Kauno Tiltai ztozyty pozew przeciwko
Wojewddztwu Wielkopolskiemu — Wielkopolskiemu Zarzagdowi Drog Wojewddzkich w Poznaniu o zaptate kwoty
11702 tys. zt z tytutu wyrdwnania straty poniesionej w zwigzku z dziataniami Wielkopolskiego Zarzadu Droég
Wojewddzkich w Poznaniu. Spor dotyczy umowy z dnia 24 sierpnia 2018 roku na realizacje zadania
pn. "Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 190 na odcinku od skrzyzowania z drogg wojewddzka nr 188 w miejscowosci
Krajenka do skrzyzowania z drogg krajowg nr 10 - etap | w systemie zaprojektuj i wybuduj". W toku postepowania
sgdowe strony zostaty skierowane do mediacji i bedg podejmowaty probe polubownego rozwigzania sporu.

Postepowania przeciwko PKP PLK

W dniu 31 paZzdziernika 2017 roku Spdtka wniosta pozew przeciwko PKP PLK o zaptate kwoty 46 747 tys. zt
(w tym 4 914 tys. zt odsetek), dochodzac zaptaty odszkodowania w zwigzku z przedtuzeniem terminu realizacji umowy
pod nazwa: ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw - Medyka - granica panstwa
na odcinku Podteze - Bochnia w km 16,000 - 39,000 w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej
E 30/C-E30, odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap III” oraz czesci naleznego Spdtce wynagrodzenia ryczattowego
nieuiszczonego przez PKP PLK z uwagi na ztozenie bezpodstawnego oswiadczenia o odstgpieniu od umowy
w czesci. W dniu 12 grudnia 2017 roku Spétka rozszerzyta powddztwo do wysokosci 50 517 tys. zt (w tym 5 336 tys.
odsetek). Rozszerzenie dotyczyto przystugujgcych Spétce wzgledem PKP PLK roszczen zwigzanych z bezpodstawnym
wyegzekwowaniem naliczonych kar umownych oraz czesci wynagrodzenia, ktérego zaptaty bezpodstawnie odmawia
PKP PLK w zwigzku z realizacjg kontraktu oraz uméw o roboty dodatkowe. W dniu 18 pazdziernika 2018 roku Spdtka
rozszerzyta powddztwo do wysokosci 51 767 tys. zt. Szkoda Spétki obejmuje kwote 1 250 tys. zt, do ktdrej uiszczenia
na rzecz Powiatu Bochenskiego zmuszona zostata Spétka w celu uczynienia zados$¢ zgdaniu PKP PLK dotyczgcemu
wczesniejszemu - niz wynikato to z Harmonogramu Robét - uruchomienia toru 1 na szlaku Bochnia - Brzesko Okocim.
W dniu 6 maja 2019 roku Spdtka rozszerzyta powddztwo do wysokosci 4 121 tys. zt. Spotka rozszerzyta zakres
dochodzonych roszczen réwniez o przystugujace jej wzgledem PKP PLK roszczenia odszkodowawcze, obejmujgce
deliktowe roszczenia odszkodowawcze jej podwykonawcow Arcadis sp. z 0.0., Torpol S.A. i PUT Intercor sp. z o.0.
Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Spétka wraz z Przedsiebiorstwem Budowlanym ,FILAR” sp. z 0.0. z siedzibg
we Wroctawiu i Berger Bau Polska sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK
dochodzac zwrotu dodatkowych kosztéw zwigzanych z przedtuzeniem czasu na realizacje umowy na Roboty
budowlane podstawowe liniowe na odcinku Wroctaw - Grabiszyn - Skokowa i Zmigréd - granica
woj. dolnoélaskiego w ramach projektu POIiS 7.1-4 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan,
Etap Il - odcinek Wroctaw - granica woj. dolnoslgskiego”. W dniu 29 marca 2018 roku nastgpito rozszerzenie
powddztwa w toku sprawy o roszczenia kolejnego z podwykonawcéw - INFRAKOL sp. z 0.0. sp. k. Przypadajaca
na Trakcje czes¢ roszczenia wynosi 11 640 tys. zt (w tym 1 416 tys. odsetek). W dniu 21 pazdziernika 2021 roku Sad
wydat wyrok oddalajgcy w catosci roszczenia podwykonawcy INFRAKOL sp. z 0.0. sp. k. W pozostatym zakresie sprawa
jest w toku i obecnie jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Spdtka wniosta pozew w postepowaniu nakazowym przeciwko PKP PLK
o zaptate kwoty 12 221tys. zt (w tym 1822tys. odsetek) dochodzgc zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia
w postaci nieuiszczonego wynagrodzenia z tytutu wykonania:
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a) robdt dodatkowych zwigzanych z realizacja umowy z dnia 16 grudnia 2010 roku na ,Zaprojektowanie
i wykonanie robot budowlanych na linii kolejowej Krakéw - Medyka - granica Panstwa na odcinku Debica -
Sedziszéw Matopolski w km 111,500 - 133,600 w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,,Modernizacja linii kolejowej
E30/C-E 30, odcinek Krakow - Rzeszdw, etap lI” Przetarg 2.2” w tacznej kwocie 7 570 tys. zt;

b) robdt dodatkowych zwigzanych z realizacja umowy z dnia 29 listopada 2010 roku na ,Zaprojektowanie
i wykonanie robot budowlanych na linii kolejowej Krakdw - Medyka - granica Panstwa na odcinku Sedziszow
Matopolski - Rzeszéw Zachodni w ramach Projektu ,,Modernizacja linii kolejowej E3-/C-E 30, odcinek Krakdw
- Rzeszoéw, etap III” Przetarg 2.3” w tgcznej kwocie 2 829 tys. zt.

Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 27 sierpnia 2018 roku Spodtka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzgc kwoty 6 675 tys. zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdzZnienie, tytutem zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia strony pozwanej
w postaci nieuiszczonego przez strone pozwang wynagrodzenia z tytutu wykonania robét dodatkowych zwigzanych
z realizacjg umowy z dnia 16 grudnia 2010 roku na , Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej
Krakow - Medyka - granica Panistwa na odcinku Debica - Sedziszéw Matopolski w km 111,500 - 133,600 w ramach

In

Projektu POIiS 7.1-30 ,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap Ill” Przetarg 2.2”,
okreslonych we Whnioskach Wykonawcy nr 72 (gazocigg) i nr 85 (potok Bystrzyca), co stanowi kwote gtowng
niniejszego pozwu, tj. 6 284 tys. zt oraz skapitalizowanych odsetek od kwoty gtéwnej za okres od dnia 6 pazdziernika
2017 roku do dnia 27 sierpnia 2018 roku. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny

do przewidzenia.

W dniu 22 pazdziernika 2018 roku Spoétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzac kwoty 632 tys. zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem wykonania prac dodatkowych w stosunku do zakresu objetego
przedmiotem umowy z dnia 14 marca 2017 roku na wykonanie dokumentacji projektowej i robdt budowlanych
na odcinku Poznan Wschdd - Mogilno od km 0,265 do km 73,000, w ramach zadania pn.: ,,Prace na linii nr 353 Poznan
Wschéd - Dziarnowo”, tj. w zakresie wykonania dodatkowych dojs¢ do peronéw na stacji Wydartowo, dodatkowego
przewieszenia sieci trakcyjnej na szlaku Wydartowo - Trzemeszno oraz wykonania map do celéw projektowych,
a takze poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z nieprzewidywalnym wzrostem cen ustug PKP Energetyka
na sieci trakcyjnej. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 29 listopada 2018 roku Spétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzgc kwoty 20 935 tys. zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdinienie, tytutem zwrotu kosztéw przedtuzenia realizacji umowy z dnia
29 listopada 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka -
granica Panstwa na odcinku Sedziszéw Matopolski - Rzeszéw Zachodni w km 133,600 - 154,900 w ramach Projektu
POIiS 7.1-30 ,,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap I’ Przetarg 2.3, z uwagi
na okolicznosci znajdujgce sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK zaréwno na podstawie postanowien kontraktu,
jako umowy o zamdwienie publiczne, jak i ogdlnej odpowiedzialnosci odszkodowawcze] okreslonej w przepisach
kodeksu cywilnego. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakoniczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 17 stycznia 2019 roku Spdtka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzac kwoty 12 296 tys. zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdzZnienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéw wynikajacych z przedtuzenia
realizacji umowy na ,Kontynuacje robét modernizacyjnych na linii kolejowej E59 (roboty torowo - podtorzowe
i okototorowe) w ramach Projektu POIi$ 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E59 na odcinku Wroctaw - Poznan, Etap
I, Odcinek Czempin - Poznan” z uwagi na okolicznosci znajdujgcych sie w zakresie odpowiedzialno$ci PKP PLK. W dniu
12 lipca 2019 roku Spodtka rozszerzyta powddztwo do wysokosci 14 601 921,80 zt, tj. o wartos¢ wykonanych
dodatkowych $wiadczen w stosunku do PKP PLK. Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakornczenia jest trudny
do przewidzenia.

W dniu 3 kwietnia 2019 roku Spoétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK dochodzac kwoty 1 320 tys. zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem:
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a) zwrotu dodatkowych kosztéow z wynikajgcych przedtuzenia realizacji umowy na Budowe obiektéw
inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii kolejowej nr 271 Wroctaw - Poznan,
w ramach projektu POIliS 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan,
Etap Ill - odcinek Czempin - Poznan” - w zakresie Zamowienia Czesciowego A - wiadukt kolejowy w km 145,650
w m. Mosina, z uwagi na okolicznosci znajdujgcych sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK;

b) zwrotu kosztow wykonania przez Spdtke dodatkowych robdt, nieprzewidzianych w Ofercie Wykonawcy
dla przedmiotowego zamdwienia.

Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 2 kwietnia 2019 roku Spétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK, dochodzgc kwoty 489 tys. zt
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztow wynikajgcych z przedtuzenia
realizacji umowy na Budowe obiektédw inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii kolejowej nr 271
Wroctaw - Poznan, w ramach projektu POIi$ 7.1-5.1 , Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw - Poznan,
Etap Ill - odcinek Czempin - Poznan” - w zakresie Zamoéwienia Czesciowego C - wiadukt kolejowy w km 160,857
w Poznaniu, z uwagi na okolicznosci znajdujgcych sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK. Sprawa jest w toku
i obecnie jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 13 czerwca 2019 roku Spétka ztozyta pozew przeciwko PKP PLK wraz z wnioskiem o zabezpieczenie roszczen
Spotki, przedmiotem ktdrego jest ustalenie tresci stosunkéw zobowigzaniowych Spoétki w ramach umoéw:

1. zdnia 16 grudnia 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na linii kolejowej Krakow
- Medyka - granica Panstwa na odcinku Debica - Sedziszéw Matopolski w km 111,500 - 133,600 w ramach
Projektu POIi$ 7.1-30 ,,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw - Rzeszdw, etap IlI" Przetarg
2.2 oraz

2. zdnia 29 listopad 2010 roku na ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw
- Medyka - granica Panstwa na odcinku Sedziszéw Matopolski - Rzeszéw Zachodni w ramach Projektu
»Modernizacja linii kolejowej E3-/C-E 30, odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap Ill" Przetarg 2.3. Okolicznoscig
sporng w sprawie jest koniecznos$¢ wystawienia deklaracji zgodnosci z typem dla urzadzen lub budowli
zgodnie z ustawg o transporcie kolejowym oraz prawidtowos¢ zaprojektowania i wykonania ekrandw
akustycznych.

Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 12 301 tys. zt. W dniu 10 wrzesnia 2021 roku Sad wydat wyrok oddalajgcy
powddztwo w catosci. Spotka ztozyta apelacje od wyroku w czesci odnoszacej sie do prawidtowosci wykonania
ekranéw akustycznych. W dniu 21 kwietnia 2022 roku Spdtka otrzymata wyrok wraz z uzasadnieniem oddalajgcy
apelacje.

W dniu 14 wrzesnia 2021 roku Spoétka ztozyta pozew przeciwko PKP PLK w przedmiocie:

a) ustalenia niewaznosci postanowienia subklauzuli 8.7 lit. a Warunkdéw Szczegdlnych Kontraktu w zakresie
umowy z dnia 24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie robot w ramach projektu Budowa
Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkéw linii kolejowych nr 406, 273, 351
— zadanie A pn. ,Modernizacja linii kolejowej nr 406 na odcinku Szczecin Gtéwny-Police” oraz umowy z dnia
24 lipca 2018 roku na zaprojektowanie i wykonanie robdt w ramach projektu Budowa Szczecinskiej Kolei
Metropolitalnej z wykorzystaniem istniejgcych odcinkdw linii kolejowych nr 406, 273, 351 — zadanie B pn.
»Modernizacja wybranej infrastruktury pasazerskiej na liniach kolejowych nr 273, 351 oraz 401”;

b) ustalenia, ze na podstawie ww. umow nie istnieje po stronie Trakcji jako wykonawcy obowigzek wykonania
okreslonych robét oraz prac projektowych.

Wartos¢ przedmiotu sporu ustalona na potrzeby postepowania sgdowego wynosi 229 795 tys. zt. Sprawa jest
na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji - w szczegdlnosci w zwigzku z faktem, iz pozew dotyczy
ustalenia warunkéw kontraktéw jak wymieniono w pkt. a i b powyzej (a nie zaptaty) — Spoétka nie jest w stanie
oszacowac wptywu powyzszego zdarzenia na wynik finansowy Spétki i Grupy.

Niezaleznie od powyzszego na dzien 31 grudnia 2021 roku i na dzien 31 marca 2022 roku Spétka przyjeta dla dwadch
opisanych wyzej kontraktéw dotyczacych Szczecinskiej Kolei Metropolitalnej zatozenie, iz ze wzgledu na brak
koniecznego wspotdziatania Zamawiajgcego niezbednego do zrealizowania prac, nie jest mozliwa realizacja
przedmiotu umow.

W celu wypracowania dalszego sposobu dziatania na tychze kontraktach Spotka podjeta nastepujgce dziatania:

1. w dniu 28 stycznia 2022 roku Spétka zazgdata udzielenia gwarancji zaptaty na podstawie art. 6493 k.c. w zw.
Zart. 649' § 1 k.c.;

2. wdniu 25 lutego 2022 roku Spétka wezwata Zamawiajgcego do wspdtdziatania pod rygorem odstapienia;

3. wdniu 11 marca 2022 roku Spdétka wycofata zadania udzielenia gwarancji zaptaty ztozone w dniu 28 stycznia
2022 roku. Jednoczesnie tego samego dnia ztozyta nowe zadania udzielenia gwarancji zaptaty na podstawie
na podstawie art. 6493 k.c. w zwigzku z art. 6491 § 1 k.c.;

4. w okresie od 11 marca 2022 roku Spétka prowadzita zintensyfikowane rozmowy z Zamawiajgcym majgce
na celu wypracowanie akceptowalnego dla obu Stron stanowiska;

5. w dniu 25 marca 2022 roku Spétka ponownie wezwata Zamawiajgcego do wspoétdziatania pod rygorem
odstapienia od uméw;

6. wdniu 20 kwietnia 2022 roku Spétka ztozyta oswiadczenia o cofnieciu zagdania wystawienia gwarancji zaptaty,
o ktérych mowa w punkcie 3, w zwigzku z trwajgcymi rozmowami z Zamawiajgcym.

Ponadto, Spdtka przeanalizowata dla dwdch kontraktéw kolejowych mozliwe scenariusze dotyczace realizowalnosci
i rentownosci tych kontraktow oraz ryzyka zwigzane z naliczeniem kar umownych przez Zamawiajacego w przypadku
niewykonania kontraktéw lub wykonania ich w innym terminie niz wynikajacy z zawartych uméw. W zwigzku z brakiem
mozliwosci ukonczenia prac w ustalonym zakresie ze wzgledu na techniczng niewykonalnos¢ zawartych uméw, Spotka
zatozyta, iz najbardziej optymalnym scenariuszem jest przedterminowe zakoriczenie kontraktéw za porozumieniem
stron oraz braku naliczenia kar. Spétka nie wyklucza jednoczesnie scenariusza jednostronnego odstgpienia od umoéw.
W ocenie Zarzadu Spétki naliczenie kar umownych przez Zamawiajacego bytoby bezpodstawne, zas Spotka podjeta
dziatania zmierzajace do zmitygowania takiego ryzyka. Majac na uwadze powyzsze na dzierh 31 grudnia 2021 roku
i na dzien 31 marca 2022 roku w budzetach obu kontraktéw zatozono zakonczenie ich realizacji po finalizacji etapu
projektowania. Spétka odstgpita od pozostatych ujawnien dotyczacych tych kontraktéw powotujgc sie na paragraf
92 MSR 37. Zdaniem Zarzadu Spotki, takie ujawnienia mogtyby dostarcza¢ pozostatym stronom kontraktéw informacji,
ktére mogg byé wykorzystane wbrew interesom Spétki. W okresie od 11 marca 2022 roku Spétka prowadzi intensywne
rozmowy z Zamawiajacym majgce na celu wypracowanie akceptowalnego dla obu Stron stanowiska.

W zwigzku z trwajgcymi rozmowami z Zamawiajgcym Spoétka widzi mozliwos¢ powrotu do petnej realizacji kontraktow
w przypadku ustania przeszkdd uniemozliwiajgcych ich wykonanie.

W dniu 30 grudnia 2021 roku Spoétka ztozyta wraz z konsorcjantami pozew przeciwko PKP PLK dochodzgc zaptaty kwoty
54 087 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie, tytutem roszczen zwigzanych z realizacjg inwestycji
kolejowej ,Realizacja robot budowlanych w ramach Przetargu nr 1 Modernizacja odcinka Jaworzno Szczakowa —
Trzebinia (km 1,150 — 0,000 linii nr 134, km 15,810 — 29,110 linii nr 133)” w ramach projektu ,,Modernizacja linii
kolejowej E 30, odcinek Zabrze — Katowice — Krakéw, Etap IIB”. Roszczenia obejmuja:

a) wierzytelnosSci zwigzane z przedtuzong realizacjg Kontraktu;
b) roszczenie dotyczagce umownej waloryzacji Ceny Kontraktowej;

c) roboty dodatkowych i zamiennych, ktére wykonywane byty na zlecenie Pozwanego;
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d) roszczenia dotyczace braku wspétdziatania Zamawiajgcego, tj. w szczegdlnosci roszczenia zwigzane
z brakiem zamkniec¢ torowych, zwtokg w odbiorach.

Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

Kontynuacja negocjacji w sprawie roszczen

W pierwszym kwartale 2022 roku Zarzgd Spotki kontynuowat negocjacje z PKP PLK w celu ugodowego rozwigzania
sporéw sgdowych. Wartos¢ roszczen kontraktowych procedowanych na drodze sgdowej przez Trakcje
wraz z partnerami konsorcjow oraz podwykonawcami wobec PKP PLK na dzierh publikacji niniejszego raportu wynosi
ogotem ok. 158,6 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota
przypadajgca dla Trakcji to ok. 120,3 min zt.

Spotka prowadzi mediacje z PKP PLK przy udziale Prokuratorii Generalnej w ramach mediacji przy Sadzie Polubownym
przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej w kwocie 139,2 min zt (kwota brutto wraz ze skapitalizowanymi
na dzien ztozenia pozwu odsetkami), w tym kwota przypadajaca dla Trakcji to ok. 106,9 min zt.

W | kwartale 2022 roku i po dniu bilansowym kontynuowane byty spotkania mediacyjne w zakresie postepowan
sgdowych jak i w kwestii pali fundamentowych. Strony sg w trakcie negocjacji wartosci ugody mediacyjnej oraz tresci
same] ugody. Wszystkie uzgodnione przez strony badania, w tym badania Instytut Kolejnictwa zostaty zrealizowane
i stanowig podstawg wypracowania warunkow ugody w zakresie pali fundamentowych. Na obecnym etapie Zarzad
Spotki nie jest w stanie okresli¢ terminu zakoriczenia mediacji i ich wptywu na wynik finansowy.

Na dzien 31 marca 2022 roku wartos¢ pozostatych roszczen kontraktowych, ktérych Jednostka dominujgca
wraz z partnerami konsorcjéow oraz podwykonawcami dochodzi na drodze kontraktowej (pozasadowej) wynosi
429,7 min zt, w tym kwota przypadajgca dla Trakcji wynosi 379,1 min zt.

34. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W okresie | kwartatu 2022 roku Jednostka dominujgca nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.

35. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

W | kwartale 2022 roku spétki Grupy nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe. Transakcje dokonywane przez Spétke dominujgcg oraz spotki od niej zalezne (podmioty powigzane) sg
transakcjami zawieranymi na warunkach rynkowych, a ich charakter wynika z biezacej dziatalnosci prowadzonej
przez Jednostke dominujgcg i spotki od niej zalezne.

Ponizej przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie od dnia 1 stycznia
do dnia 31 marca 2022 roku:

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 54



GRUPA KAPITALOWA TRAKCIA GRUPA
Skonsolidowany raport za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2022 roku T TRAKCIJA

(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

Przychody  Koszty

Sprzedaz na Zakupy finansowe finansowe
. Koszty
Podmioty Okres rzecz od Przychody 2 tvtutu z tyt. z tyt.
powigzane podmiotéw podmiotéow  z tytutu ¥ réznic réznic
. . odsetek
powigzanych powigzanych odsetek kurs. kurs.
iinne iinne
Akcjonariusze Jednostki dominujace;j:
1.01.22-31.03.22 - - - 138 - 5
COMSA S.A.U.
1.01.21-31.03.21 - - - 140 - 5
Agencja Rozwoju 1.01.22-31.03.22 - - - 1425 - 12
PrzemystuS.A. 1 01.2131.03.21 . . - 527 - 12
1.01.22-31.03.22 - - - 1563 - 17
Razem
1.01.21-31.03.21 - - - 667 - 17

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na dzien
31 marca 2022 roku:

Naleznosci Zobowigzania . .
Zobowigzanie

. . Dzien od wobec Udzielone Pozyczki
Podmioty powigzane . - . z tytutu . .
bilansowy podmiotéw podmiotéw L pozyczki otrzymane
. . obligacji
powigzanych powigzanych

Akcjonariusze Jednostki dominujace;j:

31.03.2022 - 89 8 642 - 242
COMSA S.A.U.

31.12.2021 95 88 8 500 - 241
Agencja Rozwoju 31.03.2022 - 92 20159 - 86 876
Przemystu S.A. 31.12.2021 - 15 20 147 - 86 806

31.03.2022 - 181 28 801 - 87 118
Razem

31.12.2021 95 103 28 647 - 87 047

36. Istotne zdarzenia w okresie | kwartatu 2022 roku oraz nastepujace po dniu
bilansowym

Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie w okresie
| kwartatu 2022 roku.

Znaczgce umowy RB

W dniu 05.01.2022 r. Spétka podpisata z Miastem £6dz — Zarzgdem Inwestycji Miejskich z siedzibg
w todzi umowe pt.: ,Rozbudowa uktadu drogowo-torowego w ciggu ulic Ogrodowa — Pétnocna na

1/2022
odc. od ul. Zachodniej do ul. Franciszkanskiej wraz z przebudowg petli tramwajowej przy /20
ul. Pétnocnej”. Wartosé netto umowy wynosi 37 015 tys. zt.
W dniu 10.02.2022 r. zostata podpisana obustronnie przez spotke zalezng od Emitenta AB Kauno
Tiltai i LITGRID AB umowa na ,,Projekt przebudowy i roboty budowlane 330/110/10 kV podstacji 9/2022

transformatorowej Jonava”. tgczna warto$¢ netto zawartej umowy wynosi 19 940 tys. EUR
(89 489 tys. zt.)
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W dniu 07.03.2022 r. Spétka wraz z konsorcjantami: AB Kauno Tiltai oraz Masfalt sp. z 0.0. zawarta
ugode z zamawiajacym, tj. Skarbem Panistwa — Generalnym Dyrektorem Drdég Krajowych
i Autostrad dotyczacg sporu w zwigzku z realizacjg inwestycji pod nazwag ,Rozbudowa drogi
krajowej nr 22 na odcinku Czarlin — Knybawa”, na mocy ktérej Zamawiajgcy zaptaci Spotce kwote
4.989 tys. zt. brutto. Zawarcie ugody bedzie miato pozytywny wptyw na wynik finansowy Spotki
i Grupy za | kwartat 2022 roku w wysokosci 926 tys. zt.

11/2022

W dniu 14.03.2022 r. Spotka podpisata umowe z Miastem t6dz — Zarzagdem Inwestycji Miejskich,
na wykonanie robdét budowlanych w ramach projektu pn. ,Przebudowa Placu Wolnosci wraz
zinfrastrukturg techniczng, przeniesieniem i konserwacjg zdroju, matg architekturg i nasadzeniami
oraz budowy zadaszenia wejscia do Muzeum Kanatu »Detka« — Oddziatu Muzeum Miasta todzi”.
Warto$¢ netto umowy wynosi 27 169 tys. zt, kwoty warunkowe wynoszg tagcznie 1 620 tys. zf netto.

13/2022

Pozostate

RB

W dniu 11.01.2022 r. Spétka podata do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportéw
okresowych w 2022 roku.

2/2022

W dniu 14.01.2022 r. Spodtka poinformowata o powzieciu informacji o rejestracji w dniu
8.01.2022 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zmiany Statutu przyjetej uchwata nr 7 NWZ Spétki z dnia
10.09.2021r.

3/2022

W dniu 21.01.2022 r. zakoriczono proces wstepnego zamkniecia ksigg rachunkowych, w tym proces
przeglagdu kontraktow dtugoterminowych oraz gromadzenia danych finansowych na potrzeby
przygotowania jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za 2021 rok w zwigzku z czym
przekazano wstepne wyniki szacunkowe Spotki za 2021 rok.

4/2022

W dniu 31.01.2022 r. zakonczono wstepng analize dostepnych wynikéw finansowych
poszczegdlnych jednostek Grupy Trakcja oraz proces gromadzenia danych finansowych na
potrzeby przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Trakcja za 2021 r.
w zwigzku z czym przekazano wstepne wyniki szacunkowe Grupy Trakcja za 2021 rok.

5/2022

W dniu 31.01.2022 r. ARP - akcjonariusz reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki — ztozyt zgdanie zwotania NWZ Spétki na 8.04.2022 r. z porzadkiem obrad
zawierajacym punkt dotyczacy podjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze subskrypcji prywatnej
z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

6/2022

W dniu 31.01.2022 r. Spétka poinformowata o zwotaniu NWZ Trakcja S.A. na dzien 8.04.2022 r.

7/2022

W dniu 1.02.2022 r. akcjonariusze Spotki - ARP oraz COMSA ztozyli zawiadomienie, w ktorym
informuja, ze na mocy zawartego aneksu przedtuzyty do 30.04.2022 r. termin wygasniecia zawartej
miedzy nimi przedwstepnej umowy sprzedazy akcji oraz warunkowej umowy sprzedazy obligacji
wyemitowanych przez Spdétke w razie niepodjecia przez WZ Spédtki uchwaty dotyczacej
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje 250.000.000 nowych akcji zwyktych serii
E o wartosci 0,80 zt kazda.

8/2022

W dniu 22.02.2022 r. Spoétka podjeta decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego wartos¢
LInwestycji w jednostkach zaleznych” w jednostkowym bilansie Spatki w wysokosci 18 513 tys. zt.

10/2022

W dniu 11.03.2022 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty, na mocy ktérych odwotata
nastepujgcych cztonkéw Zarzadu Spétki: Pana Marcina Lewandowskiego — Prezesa Zarzadu, Pana
Aldasa RuseviCius — Wiceprezesa Zarzadu oraz Pana Adama Stolarza — Cztonka Zarzadu. Ponadto,
podjeta uchwaty, na mocy ktérych powotata nowych cztonkéw Zarzadu Spoétki: Pana Jakuba
Lechowicza na stanowisko Prezesa Zarzadu i Dyrektora Generalnego, Pana Piotra Mecheckiego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu i Dyrektora odpowiedzialnego za kluczowych klientéw Spoétki oraz
Pana Jacka Gdanskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu i Dyrektora ds. Audytu Wewnetrznego.

12/2022

W dniu 16.03.2022 r. Zarzad Spotki podat informacje na temat wptywu wojny na terytorium Ukrainy
na dziatalnos¢ i wyniki Spoétki i Grupy Trakcja.

14/2022

W dniu 25.03.2022 r. Spotka poinformowata o zmianie na dziern 29.04.2022 r. terminu publikacji
jednostkowego raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2021.

15/2022
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Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie po dacie bilansowej:

Pozostate

RB

W dniu 4.04.2022 r. zostata przekazana opinia Zarzagdu Spétki uzasadniajgcg przyczyny pozbawienia
akcjonariuszy Trakcja S.A. prawa poboru akcji serii E oraz sposdb ustalenia ceny emisyjnej akcji serii
E, stanowigca dokumentacje na NWZ zwotane na 8.04.2022 r.

16/2022

W dniu 8.04.2022 r. podano do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat podjetych przez NWZ wraz z
wynikami gtosowania, ktore odbyto sie w dniu 8.04.2022 r.

17/2022

W dniu 8.04.2022 r. podano do publicznej wiadomosci wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na NWZ Spotki, ktére odbyto sie w dniu 8.04.2022 r.

18/2022

W dniu 8.04.2022 r. w zwigzku ze ztozeniem w dniu 8.04.2022 r. przez ARP - akcjonariusza
reprezentujacego co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki — zgdania zwotania
NW?Z Spétki, Zarzad zwotat NWZ Trakcja S.A. na dzien 6.05.2022 r.

19/2022

W dniu 20.04.2022 r. Zarzad Spotki Trakcja S.A. poinformowat, iz w wyniku zmiany przyjetych
szacunkdw w procesie sporzadzania sprawozdania finansowego, nastgpifa istotna zmiana
opublikowanych wstepnych szacunkédw wynikédw Spoétki oraz Grupy za czwarty kwartat 2021 roku
oraz za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2021 roku.

Podane wczesniej szacowane wyniki Spotki i Grupy za ww. okresy, ulegty zmianie gtdwnie
w zwigzku ze:

1. zmiang szacunkéw dotyczgcych rezerw na roboty poprawkowe na dwodch kontraktach
kolejowych;

2. zmiang szacunkéw dotyczacych rezerw na premie pracownicze za 2021 rok;
3. zmiang szacunkéw dotyczgcg utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug
przeterminowanych powyzej 365 dni;

4. zmiang szacunkow dotyczgcg wynikéw ujetych w budzetach dwdch kontraktéw w zwigzku
z ugodami zawartymi po dacie bilansowe;j.

20/2022

W dniu 22.04.2022 r. Spotka poinformowata o zmianie na dzien 27.04.2022 r. terminu publikacji
jednostkowego raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2021.

21/2022

W dniu 27.04.2022 r. akcjonariusze Spotki - ARP oraz COMSA ztozyli zawiadomienie, w ktorym
informuja, Ze na mocy zawartego aneksu przedtuzyty do 6.06.2022 r. termin wygasniecia zawartej
miedzy nimi przedwstepnej umowy sprzedazy akcji oraz warunkowej umowy sprzedazy obligacji
wyemitowanych przez Spétke w razie niepodjecia przez WZ Spoétki uchwaty dotyczacej
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje 250.000.000 nowych akcji zwyktych serii
E o wartosci 0,80 zt kazda.

22/2022

W dniu 29.04.2022 r. ZWZ spotki zaleznej AB Kauno Tiltai powzieto uchwate dotyczacy podziatu
zysku za 2021 r., zgodnie z ktdérg akcjonariuszom zostanie wyptacona dywidenda w wysokosci
1 607 tys. euro pod warunkiem uzyskania do 29.05.2022 r. zgody instytucji finansujacej spotke
zalezng na wyptate dywidendy. Czes¢ dywidendy przypadajgca dla Spotki jako akcjonariusza
AB Kauno Tiltai wyniesie 1576 tys. euro (tj. ok. 7 395 tys. ztotych). W przypadku spetnienia
ww. warunku i otrzymania dywidendy, zostanie ona ujeta w przychodach finansowych Emitenta
w Il kwartale 2022 roku.

23/2022

W dniu 6.05.2022 r. NWZ zwotane na 6.05.2022 r. ogtosito przerwe w obradach do dnia 2.06.2022 r.
Ogtoszenie przerwy nastgpito w zwigzku z zadaniem ogtoszenia przerwy w obradach NWZ
zgtoszonym przez akcjonariusza ARP.

24/2022

W dniu 6.05.2022 r. podano do publicznej wiadomosci wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na NWZ Spétki, ktére odbyto sie w dniu 6.05.2022 r.

25/2022

W dniu 17.05.2022 r. Spotka poinformowata o zmianie na dzien 27.05.2022 r. terminu publikacji
raportu okresowego za | kwartat 2022 roku.

26/2022
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W dniu 19.05.2022 r. Zarzad Spotki:

e w wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci inwestycji w jednostce zaleznej PEUIM

podjat decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ , Inwestycji w jednostkach zaleznych”

w jednostkowym bilansie Spotki w wysokosci 12 003 tys. zt;

e w wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy (tzw. ,goodwill”) przypisanej do

osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, w ktérego sktad wchodzg spétki zalezne PEUIM, Dalba 27/2022
i PDM podjat decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego ,Wartos¢ firmy” w skonsolidowanym

bilansie Grupy Trakcja w wysokosci 22 753 tys. zt;

e dokonat aktualizacji budzetéw kontaktédw o kwote - 62 011 tys. zt, ktdrej wptyw na EBITDA i zysk

brutto Spétki w pierwszym kwartale 2022 roku byt ujemny i wynidst 20 732 tys. zt.

Ponadto przekazano do publicznej wiadomosci wstepne szacunkowe wyniki finansowe Spoétki oraz

Grupy za pierwszy kwartat 2022 roku.

W dniu 24.05.2022 r. Zarzad Spétki podjat decyzje o rekomendowaniu ZWZ, aby zysk netto Spétki 28/2022
za 2021 rok w wysokosci 3 854 534,70 zt w catosci przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

W dniu 27.05.2022 r. Zarzad Spotki zwotat NWZ Trakcja S.A. na dzier 23 czerwca 2022 r. 29/2022
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IV. KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
1.01.2022 - 1.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021
Niebadane Niebadane
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 153 789 139994
Koszt wtasny sprzedazy (165 542) (137 364)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (11 753) 2630
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (496) (502)
Koszty ogélnego zarzadu (8 701) (7 330)
Pozostate przychody operacyjne 1453 2 006
Pozostate koszty operacyjne (869) (3112)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (20 366) (3507)
Przychody finansowe 2125 967
Koszty finansowe (18 631) (4 185)
Zysk (strata) brutto (36 872) (6 725)
Podatek dochodowy 1561 50
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (35 311) (6 675)
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres (35 311) (6 675)
Zysk (strata) netto w zt na jedna akcje
- podstawowy (0,41) (0,08)
- rozwodniony (0,34) (0,06)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

1.01.2022 - 1.01.2021 -

31.03.2022 31.03.2021

Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres (35311) (6 675)
Inne catkowite dochody netto o -
Dochody catkowite za okres (35311) (6 675)
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JEDNOSTKOWY BILANS

31.03.2022 31.12.2021

Niebadane Badane
AKTYWA
Aktywa trwate 573 616 586 458
Rzeczowe aktywa trwate 141 069 143 872
Wartosci niematerialne 51725 51170
Nieruchomosci inwestycyjne 25436 25 456
Inwestycje w jednostkach zaleznych 276 937 288 940
Pozostate aktywa finansowe 17 523 17 041
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 55919 54 352
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 5007 5627
Aktywa obrotowe 439 248 467 405
Zapasy 59 596 52176
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 175392 230625
Pozostate aktywa finansowe 4248 3333
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22118 16 618
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 13651 11 220
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 164 243 153433
AKTYWA RAZEM 1012 864 1053 863
PASYWA
Kapitat wiasny 248 429 283734
Kapitat podstawowy 69 161 69 161
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 199 160 199 160
Kapitat z aktualizacji wyceny 6 086 6 082
Pozostate kapitaty rezerwowe 391 391
Zyski zatrzymane (26 369) 8940
Kapitat wiasny ogétem 248 429 283734
Zobowigzania dtugoterminowe 325 699 335228
Oprocentowane kredyty i pozyczki 293 410 303 875
Obligacje 28 606 28 451
Rezerwy 3331 2 485
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 352 417
Zobowiazania krétkoterminowe 438 736 434901
Oprocentowane kredyty i pozyczki 96 350 77 856
Obligacje 196 196
fstt:g\\;/vii;z::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 241 610 244 995
Rezerwy 28 309 24 300
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 8 608 9248
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 997 1099
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 62 666 77 207
PASYWA RAZEM 1012 864 1053 863
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
1.01.2022 - 1.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021
Nota Niebadane Niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (36 872) (6 725)
Korekty o pozycje: 29 190 (7 585)
Amortyzacja 4575 5025
Réznice kursowe 197 167
Odsetki i dywidendy netto 5 605 3219
Zysk/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 11 385 (720)
Zmiana stanu naleznosci 4 40182 (2 024)
Zmiana stanu zapaséw (7 420) 3432
Zmiana stanu zobowigzan (2 946) 12 675
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek (1913) (2 020)
Zmiana stanu rezerw 4 855 (1776)
Zmiana stanu rozliczen z tytutu umdéw (25 351) (25 579)
Inne korekty 21 16
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 682) (14 310)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie wartosci niematerialnych (722) (1044)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 1147 53796
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (1311) (145)
Zwrécone pozyczki 200 -
Udzielone pozyczki (200) -
Zwrécone aktywa finansowe 2 842 1
Nabyte aktywa finansowe (4 113) (3 890)
Otrzymane dywidendy 14 929 -
Uzyskane odsetki 6 -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 12 778 48 718
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 10 320 18 692
Sptata pozyczek i kredytow (712) (49 783)
Odsetki i prowizje zaptacone (5 135) (2 967)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (4 070) (3 044)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 404 (37 102)
Przeplywy pieniezne netto, razem 5500 (2 694)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 16 618 6 693
Srodki pieniezne na koniec okresu 22118 3999
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 526 -
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Nadwyzka
. ze sprzedazy akcji Kapitat Pozostate
Kapitat ... o . .
powyzej ich z aktualizacji kapitaty Zyski zatrzymane Razem
podstawowy L .
wartosci wyceny rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1.01.2022 r. Badane 69 161 199 160 6 082 391 8940 283734
Wynik netto za okres - - - - (35311) (35311)
Catkowite dochody razem - - - - (35311) (35 311)
Inne - - 4 - 2 6
Na dzien 31.03.2022 r. Niebadane 69 161 199 160 6 086 391 (26 369) 248 429
Na dzien 1.01.2021 r. Przeksztatcone* 69 161 269 641 7 082 391 (66 630) 279 645
Wynik netto za okres - - - - (6 675) (6 675)
Catkowite dochody razem - - - - (6 675) (6 675)
Inne - - - - 1 1
Na dzien 31.03.2021 r. Niebadane 69 161 269 641 7 082 391 (73 304) 272971
Na dzien 1.01.2021 r. Przeksztatcone* 69 161 269 641 7 082 391 (66 630) 279 645
Wynik netto za okres - - - - 3855 3855
Catkowite dochody razem - - - - 3855 3 855
Podziat zysku (pokrycie straty) - (70 481) - - 70481 -
Sprzedaz lub likwidacja srod’k.ow tr\{va+Ych i i (1.000) i 1234 534
przeszacowanych do wartosci godziwej
Na dzien 31.12.2021 r. Badane 69 161 199 160 6 082 391 8940 283734
*Przeksztatcenie dotyczy zmiany prezentacyjnej pozycji w kapitatach wtasnych w skonsolidowanym bilansie Grupy (nota 1.6 rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2021).
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V. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Analiza wynikow finansowych Spétki Trakcja S.A. za | kwartat 2022 roku

Czynniki, ktore miaty istotny wptyw na poziom przychoddow ze sprzedazy oraz wyniki | kwartatu 2022 roku,
to charakterystyczna dla podmiotéw dziatajgcych w branzy budowlanej sezonowos¢ sprzedazy, ktdra cechuje sie
znacznie nizszym poziomem uzyskiwanych przychodéw w | kwartale roku i generowaniem znacznej czesci
przychodow ze sprzedazy w drugiej potowie roku kalendarzowego.

W okresie | kwartatu zakoriczonego dnia 31 marca 2022 roku Spétka Trakcja S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 153 789 tys. zt, co stanowi wzrost 0 10% w stosunku do analogicznego okresu 2021 roku. Koszt wiasny
sprzedazy w okresie | kwartatu 2022 roku zwiekszyt sie o kwote 28 178 tys. zi, tj. 0 21% i jego wartos¢ wyniosta
165 542 tys. zt. Spotka odnotowata w | kwartale 2022 roku strate brutto ze sprzedazy w wysokosci 11 753 tys. zt,
co stanowi spadek o 14 383 tys. zt w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to Spdtka
odnotowata zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 2 630 tys. zt.

Spétka  dokonata  cyklicznego  przeglagdu  realizowanych  kontraktow  budowlanych w  procesie,
ktorego zaktualizowano budzety kontraktow pod katem charakteru, kwot, rozktadu w czasie oraz niepewnosci
co do przychoddéw oraz przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z ich realizacji. W trakcie aktualizacji budzetéw
zostata przeprowadzona analiza szans oraz zagrozen, w ramach ktorej zostaty zidentyfikowane i uwzglednione
ryzyka techniczne, realizacyjne i ptynnosciowe oraz zwigzane z wydtuzeniem realizacji kontraktow.

Na ujemny wynik brutto ze sprzedazy w najwiekszym stopniu negatywnie wptynat wzrost cen ustug obcych, wzrost
cen materiatdow, wzrost kosztow zwigzany z przewidywanym wydtuzeniem realizacji kontraktéw. Dwa pierwsze
wymienione powyzej czynniki wynikajg gtéwnie z presji inflacyjnej zwigzanej m. in. z wojnga na terytorium Ukrainy.
O zidentyfikowanych ryzykach zwigzanych z wptywem wojny na dziatalnosé Spoétki i Grupy, Emitent poinformowat
w raporcie biezgcym nr 14/2022. Najwieksza negatywna zmiana rentownosci kontraktéw dotyczyta kontraktéw
o niskim stopniu zaawansowania, w przypadku ktorych duzy udziat w kosztach majg materiaty i ustugi obce
niezakontraktowane na dziern dokonania aktualizacji. Jednoczesnie czynnikiem majacym pozytywny wptyw
na kwote aktualizacji jest wzrost szacowanych przychoddw z tytutu waloryzacji wynagrodzenia umownego
kontraktoéw. Przychody te majg charakter zmienny oraz ich wyliczenie jest obarczone ryzykiem i niepewnoscig
dokonanego szacunku. Wptyw aktualizacji budzetow kontraktow na zysk (strate) brutto Spotki w pierwszym
kwartale 2022 roku byt ujemny i wynidst 20 732 tys. zt.

Marza wyniku brutto ze sprzedazy w | kwartale 2022 roku osiggneta wartos¢ -7,6%. Marza spadta o 9,5 p.p.
w poréwnaniu do marzy w | kwartale 2021 roku.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 8 701 zt i wzrosty o 19% tj. o kwote 1 371 tys. zt w poréwnaniu
do okresu poréownywalnego. Wzrost kosztéw byt gtdownie spowodowany zawigzaniem rezerwy na wyptate
rekompensaty dla poprzedniego Prezesa Zarzadu.

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji w omawianym okresie osiggnety wartos$¢ 496 tys. zt i spadty o 6 tys. zt
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniosto 584 tys. zt i spadto o 1 111 tys. zt, spadek wynikat z wyzszego
salda w okresie poréwnywalnym, na ktdre wptynety przychody z tytutu odszkodowan w kwocie 901 tys. zt.

Za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 marca 2022 roku Spdtka odnotowata strate z dziatalnosci
operacyjnej w kwocie 20 366 tys. zt. Strata z dziatalnosci operacyjnej zwiekszyta sie o 16 859 tys. zt w poréwnaniu
do straty z dziatalnosci operacyjnej za okres | kwartatu 2021 roku, kiedy to wyniosta 3 507 tys. zt.
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Przychody finansowe Spotki osiggnety wartos¢ 2 125 tys. zt i zwiekszyty sie w poréwnaniu do przychodéw
finansowych za | kwartat 2021 roku o kwote 1 158 tys. zt w zwigzku z korektg naliczonego podatku PCC od pozyczki.
Koszty finansowe wzrosty o kwote 14 446 tys. zt i osiggnety wartos¢ 18 631 tys. zt. Wzrost kosztédw finansowych
byt zwigzany gtéwnie z utworzeniem przez Spétke odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji w jednostce zaleznej
PEUIM w wysokosci 12 003 tys. zt, o czym Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 27/2022. Ponadto
0 2 651 tys. zt wzrosty koszty odsetek od uzyskanych kredytow i pozyczek, co ma zwigzek ze wzrostem zobowigzan
finansowych oraz wzrostem stdp procentowych.

Spotka za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 marca 2022 roku zanotowata strate brutto w kwocie
36 872 tys. zt. Podatek dochodowy w okresie | kwartatu 2022 roku zwiekszyt wynik netto z dziatalnosci
kontynuowanej o kwote 1 561 tys. zt i wzrdst w pordwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku o 1 511 tys. zt.
Strata netto Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 marca 2022 roku wyniosta 35 311 tys. zt
i zwiekszyta sie w pordwnaniu do straty netto za | kwartat 2021 roku o kwote 28 636 tys. zt.

Suma bilansowa Spétki osiggneta na koniec | kwartatu 2022 roku warto$¢ 1012 864 tys. zt i byta nizsza
0 40 999 tys. zt od sumy bilansowej na koniec 2021 roku.

Aktywa trwate zmniejszyty sie o kwote 12 842 tys. zt i osiggnety wartosé 573 616 tys. zt. Najwiekszemu obnizeniu
o kwote 12 003 tys. zt ulegly inwestycje w jednostkach zaleznych, w zwigzku z utworzonym odpisem aktualizujgcym
wartos¢ inwestycji w jednostce zaleznej PEUIM. Aktywa obrotowe w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia
2021 roku zmniejszyty sie o kwote 28 157 tys. zt, co stanowi spadek o 6,0% i osiggnety wartos¢ 439 248 tys. zt.
Spadek ten wynikat przede wszystkim ze zmniejszenia sie wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci o kwote 55 233 tys. zt. Natomiast wzrostowi ulegt stan aktywéw z tytutu umoéw
z klientami o kwote 10 810 tys. zt, ktéry wynidst na dzien 31 marca 2022 roku 164 243 tys. zt. Stan Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow wzrdst o kwote 5 500 tys. zt i na dzien 31 marca 2022 roku saldo wyniosto
22 118 tys. zt.

Kapitat wtasny Spotki zmniejszyt sie na dzien 31 marca 2022 roku o kwote 35 305 tys. zt w poréwnaniu do stanu
na 31 grudnia 2021 roku.

Wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych zmniejszyta sie o0 9 529 tys. zt w stosunku do stanu na 31 grudnia
2021 roku, osiggajgc na dziert 31 marca 2022 roku poziom 325 699 tys. zt. Gtdwnym czynnikiem spadku tej pozycji
byto zmniejszenie stanu kredytéw i pozyczek oraz zobowigzania z tyt. leasingu o 10 465 tys. zt. Zobowigzania
krotkoterminowe osiggnety wartos¢ 438 736 tys. zt i zwiekszyty sie 0 0,9%, tj. o kwote 3 835 tys. zt w stosunku
do stanu na koniec roku ubiegtego. Wsrdd zobowigzan krétkoterminowych najwiekszy wzrost odnotowaty
zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytow i pozyczek i na dziert 31 marca 2022 roku wyniosty 96 350 tys. zt.
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami odnotowaty spadek i na dzierh 31 marca 2022 roku wyniosty 62 666 tys. zt,
ponadto spadek odnotowaty réwniez zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania,
ktdére spadty o 3 385 tys. z1, tj. 0 1,4%, osiggajac na dzier 31 marca 2022 roku wartos$¢ 241 610 tys. zt.

Spoétka rozpoczeta rok 2022 posiadajac Srodki pieniezne w kwocie 16 618 tys. zt, natomiast zakonczyta okres
3 miesiecy ze stanem srodkdw pienieznych w wysokosci 22 118 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto za 3 miesigce
2022 roku byty dodatnie i wyniosty 5 500 tys. zt, co stanowi wzrost o 8 194 tys. zt w stosunku do analogicznego
okresu 2021 roku. Spotka odnotowata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
7 682 tys. zt, ktére wzrosty o 6 628 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wykazaty
w | kwartale 2022 roku saldo dodatnie w wysokosci 12 778 tys. zt, natomiast w poréwnywalnym okresie 2021 roku
dodatnie saldo przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto 48 718 tys. zt (gtdwnie dzieki wptywowi srodkow
ze sprzedazy nieruchomosci przy ul. Lotniczej 100 we Wroctawiu). Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej w | kwartale 2022 roku osiggnety saldo dodatnie, ktére wyniosto 404 tys. zt i byto wyzsze od salda
w okresie porownywalnym o 37 506 tys. zt.
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2. Sezonowosc i cyklicznosé
Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce charakteryzuje sie

sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyzsze przychody osiggane sg zwykle
w i IV kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.

3. Inwestycje w jednostkach zaleznych
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TRAKCJA

Na dzier 31.03.2022 .

Charakter Wartos¢ Wartosé Procent Udziat w ogdlnej
. X s Przedmiot powigzania / Data objecia udziatéw / akgji i posiadanego liczbie glosow na
Nazwa jednostki Siedziba . . . bilansowa Rk
dziatalnosci metoda kontroli wedtug ceny L . kapitatu walnym
L . udziatéw / akgji .
konsolidacji nabycia zaktadowego zgromadzeniu
. , . dziatalno$¢  jednostka zalezna /
PRK 7 Nieruchomosci sp. z o.0. Warszawa 01.09.2007 17 169 17 169 100,00% 100,00%
deweloperska metoda petna
. dziatalno$¢  jednostka zalezna /
Torprojekt sp. z 0.0. Warszawa . 04.11.2010 1400 1400 82,35% 82,35%
projektowa metoda petna
dziatalnos¢ . .
o jednostka zalezna /
AB Kauno Tiltai* Kowno budowlano- 19.04.2011 364 109 218 138 96,84% 96,84%
. metoda petna
montazowa
dziatalnos¢ . .
. . jednostka zalezna /
PEUiIM sp.z 0. 0. Biatystok budowlano- 19.04.2011 29 466 17 463 99,70% 99,70%
. metoda petna
montazowa
dziatalnos¢ . dnostka zaleina /
ednostka zalezna
Dalba sp.z o.0. Biatystok budowlano- J zalez 19.04.2011 385 385 100,00% 100,00%
. metoda petna
montazowa
dziatalnos¢ . dnostk leina /
PDM S.A. Bialystok  budowlano- 150" OSN@FEZNAL g 54 5011 204 204 94,62% 94,62%
. metoda petna
montazowa
dziatalnos¢ . .
jednostka zalezna /
BTW sp.z 0. 0. Wroctaw budowlano- 30.12.2016 23508 22178 100,00% 100,00%
. metoda petna
montazowa
Razem 436 241 276 937
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Na dzien 31.12.2021 .

Charakter Wartos¢ Wartosé Procent Udziat w ogolnej
Nazwa jednostki Siedziba Pr'zedmi(’)t. powigzania / Data obje'cia udziatéw / akgji bilansowa posia(?anego liczbie gloséw na
dziatalnosci metoda kontroli wedtug ceny L, .. kapitatu walnym
L : udziatéw / akgji .
konsolidacji nabycia zakfadowego zgromadzeniu
dziatalnos¢  jednostka zalez
PRK 7 Nieruchomosci sp.z 0.0,  Warszawa  C2iainos¢  jednostkazalezna/ ) g 550, 17 169 17 169 100,00% 100,00%
deweloperska metoda petna
. dziatalno$¢  jednostka zalezna /
Torprojekt sp. z 0.0. Warszawa . 04.11.2010 1400 1400 82,35% 82,35%
projektowa metoda petna
dziatalnos¢

. jednostka zalezna /
auno Tiltai owno udowlano- .04. ,84% ,84%
ABK Tiltai* K budowl 19.04.2011 364 109 218 138 96,84% 96,84%
. metoda petna
montazowa

dziatalnos¢ . .
. . jednostka zalezna /
PEUIM sp.z 0. 0. Biatystok budowlano- 19.04.2011 29 466 29 466 99,70% 99,70%
. metoda petna
montazowa

dziatalnosé
jednostka zales
Dalba sp. z 0.0. Bialystok  budowlano- Jednostkazalezna/ g o) o004 385 385 100,00% 100,00%

. metoda petna
montazowa

dziatalnos¢ . dnostk leina /
ednostka zalezna
PDM S.A. Biatystok  budowlano- zalez 19.04.2011 204 204 94,62% 94,62%
. metoda petna
montazowa

dziatalnos¢ . .
jednostka zalezna /
BTW sp.z o. 0. Wroctaw budowlano- 30.12.2016 23508 22178 100,00% 100,00%
. metoda petna
montazowa

Razem 436 241 288 940

*) Spétka posiada tqcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spétke zalezng.
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Test na utrate wartosci inwestycji

Na dzien 31 marca 2022 roku zidentyfikowano przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci
inwestycji w jednostkach zaleznych ze wzgledu:

- w okresie | kwartatu 2022 roku nastgpit znaczacy wzrost rynkowych stép procentowych;

- w zwigzku z rozpoczeciem konfliktu na terytorium Ukrainy na dzied 31 marca 2022 roku w poréwnaniu do dnia
31 grudnia 2021 roku wzrosta stopa wolna od ryzyka w Polsce i Litwie.

Powyisze elementy maja wptyw na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia wartosci uzytkowej inwestycji
w jednostkach zaleznych, co moze obnizy¢ ich wartos¢ odzyskiwalna.

Ponadto, w zwigzku z wybuchem wojny na terytorium Ukrainy zidentyfikowano ryzyka (w tym wzrost cen materiatéow
i kosztow operacyjnych) opisane w raporcie biezgcym nr 14/2022, ktére mogg spowodowacé niekorzystne zmiany,
o ktérych mowa w MSR 36 par 12b., tj. zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym
lub prawnym.

W zwigzku z identyfikacjg powyiszych przestanek na dzier 31 marca 2022 roku zostat przeprowadzony test na utrate
wartosci poszczegdlnych inwestycji.

Podstawowe zatozenia przyjete na potrzeby testu na utrate wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych:

. . PRIC7 , . PEUIM AB Kauno Tiltai BTW
Na dzien 31.03.2022 Nieruchomosci
WACC przed opodatkowaniem 13,2% 13,2% 8,4% 13,2%
WACC po opodatkowaniu 10,7% 10,7% 7,1% 10,7%
marza EBITDA 1,3%-4,7% 1,8% - 7,5% 4,5% - 5,8% 12,8% - 16,2%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%

L, . PRK7 L . PEUIM AB Kauno Tiltai BTW
Na dzien 31.12.2021 Nieruchomosci
WACC przed opodatkowaniem 12,0% 12,0% 8,3% 12,0%
WACC po opodatkowaniu 9,7% 9,7% 7,0% 9,7%
marza EBITDA 2,5%-3,4% 5,1% - 8% 4,3% - 5,8% 12,9% - 15,4%
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%

Na dzierh 31 marca 2022 roku w wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci stwierdzono utrate wartosci
inwestycji w spdtce PEUIM w kwocie 12 003 tys. zt. Odpis zostat zaprezentowany w rachunku zyskéw i strat
za | kwartat 2022 roku w kosztach finansowych. Pozostate inwestycje w akcje i udziaty spétek z Grupy Trakcja zostaty
wykazane w wartosciach niezmienionych w porédwnaniu do wartosci ujetych w bilansie Spoétki na dzien
31 grudnia 2021 roku.

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje, ze istotnymi czynnikami wptywajgcymi na szacunki wartosci inwestycji
sg rentownos¢ realizowanych kontraktéw budowlanych oraz przyjety poziom stopy dyskontowej.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej gtéwnych inwestycji na zmiane poszczegdlnych
wskaznikow uzytych w tescie na utrate wartosci, przy zastosowaniu stopy dyskontowej po opodatkowaniu.

EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja
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Analiza wrazliwosci dla inwestycji w PRK 7 Nieruchomosci

. . . Wptyw na wartos¢ odzyskiwalna
Racjonalnie mozliwa

Zastosowany wskaznik . .. inwestycji
zmiana wskaznika
wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 547 (547)
WACC +/-0,25 p.p. (582) 614

Spoétka dokonata analizy wrazliwosci zmiany poziomu EBITDY +/- 2,5% oraz poziomu WACC po opodatkowaniu
+/- 0,25 p.p., w wyniku czego stwierdzono, ze racjonalna zmiana zatozerr nie spowodowataby koniecznosci ujecia
odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji w spotce PRK 7 Nieruchomosci.

Analiza wrazliwosci dla inwestycji w PEUIM

. . - Wptyw na wartos$¢ odzyskiwalng
Racjonalnie mozliwa

Zastosowany wskaznik . . inwestycji
zmiana wskaznika
wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 828 (828)
WACC +/- 0,25 p.p. (424) 448

Dla powyzszej inwestycji rozpoznano na dzierh 31 marca 2022 roku odpis z tytutu utraty wartosci, w zwigzku z czym
jakakolwiek dodatkowa zmiana powyzszych parametréw spowodowataby zmiane rozpoznanego odpisu
aktualizujacego.

Analiza wrazliwosci dla inwestycji w AB Kauno Tiltai

Wptyw na wartos¢ odzyskiwaln
Racjonalnie mozliwa Py v 2

Zastosowany wskaznik . , . inwestycji
zmiana wskaznika
wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 14391 (14 391)
WACC +/-0,25 p.p. (14 472) 15974

Spoétka dokonata analizy wrazliwosci zmiany poziomu EBITDA +/- 2,5% oraz poziomu WACC po opodatkowaniu
+/-0,25 p.p. w wyniku czego stwierdzono, ze zmiana zatozen w efekcie, ktérych wartos¢ odzykiwalna inwestycji
w AB Kauno Tiltai spadtaby przynajmniej o ok. 2 min zt mogtaby spowodowac koniecznos$¢ ujecia odpisu z tytutu utraty
wartosci.

Analiza wrazliwosci dla inwestycji w BTW

Wptyw na wartos$¢ odzyskiwaln
Racjonalnie mozliwa Py v 3

Zastosowany wskaznik X , . inwestycji
zmiana wskaznika
wzrost spadek
EBITDA +/-2,5% 1310 (1310)
WACC +/- 0,25 p.p. (589) 621

Spoétka dokonata analizy wrazliwosci zmiany poziomu EBITDA +/- 2,5% oraz poziomu WACC po opodatkowaniu
+/-0,25 p.p. w wyniku czego stwierdzono, ze zmiana zatozen w efekcie, ktorych warto$é odzykiwalna inwestycji w BTW
spadtaby przynajmniej o ok. 2 min zt mogtaby spowodowac koniecznos¢ ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci.

Testy na utrate wartosci byty wykonane na dzien bilansowy wg najlepszej wiedzy na moment ich sporzgdzenia.
Czynnikami o charakterze systemowym, ktére w przysztosci mogg wptyngé na wycene wszystkich aktywoéw,

In

w szczegdlnosci aktywow finansowych (w sprawozdaniu jednostkowym) i wartosci firmy tzw. ,goodwil
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(w sprawozdaniu jednostkowym i skonsolidowanym) jest pandemia COVID-19 i konflikt zbrojny na terytorium Ukrainy.
Na chwile sporzadzenia niniejszego sprawozdania z przyczyn obiektywnych nie jest mozliwa catosciowa ocena skutkow
wptywu pandemii oraz konfliktu zbrojnego na terytorium Ukrainy na wynik testdw. Oceniajac potencjalne, specyficzne
dla Spoftki skutki mozna wyrdznié nastepujace czynniki (ze wskazaniem kierunku ich dziatania), ktére moga w kolejnych
okresach sprawozdawczych wptynaé na wyniki testow:

e obnizenie kosztow finansowania dtuznego w zwigzku ze spadkiem stép procentowych (+);

o wzrost wspodtczynnikéw ryzyka (tzw. country risk premium) dla osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne
na rynku polskim i litewskim (-);

. potencjalny spadek kosztéw pracy i wzrost dostepnosci sity roboczej (+);

. poprawa pozycji konkurencyjnej w relacji do innych wykonawcéw z uwagi na nieistotny udziat w strukturze
zatrudnienia obcokrajowcow (+);

o mozliwos¢ zaktécen ciggtosci realizacji kontraktéw z uwagi na wydtuzenie procedowania decyzji
administracyjnych (-);

. zmiana cen kluczowych materiatéw w tym: 1) potencjalny spadek cen materiatéw ropopochodnych (np. asfalt)
(+), 2) potencjalny wzrost cen materiatéw zwigzany z zaburzeniami taricucha dostaw (-);

o stymulacja gospodarki polskiej i litewskiej poprzez rzadowe programy inwestycji infrastrukturalnych (+);

o ostabienie PLN wzgledem EUR i USD oraz potencjalna zmiennos¢ kurséw (+ -);

o potencjalny wzrost ryzyka zatoréw ptatniczych a nawet niewyptacalnosci konsorcjantéw i podwykonawcéw (-).

Biorgc pod uwage ilos¢ zmiennych i niepewnos$¢ zwigzang z kierunkiem rozwoju i skutkami pandemii oraz konfliktu

zbrojnego na terytorium Ukrainy, wynik testéw na utrate wartosci w przysztosci moze by¢ podatny na wahania

przekraczajgce zaktadane na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji poziomy racjonalnej zmiany
kluczowych zatozen.

4. Objasnienie do rachunku przeptywdw pienieznych

Zmiana bilansowa stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na dzier 31 marca 2022 roku
wyniosta 55 233 tys. zt, zas zmiana wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych to 40 182 tys. zt. Réznica wynika
gtéwnie z uzyskania przez Spétke dywidendy od spotki zaleznej AB Kauno Tiltai w kwocie 14 929 tys. zt, (o czym Spétka
informowata RB 57/2021).
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5. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:
31.03.2022 31.12.2021
Niebadane Badane
Nalezno$ci warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 950 892 950 892
Otrzymanych gwarancji i poreczen 950 892 950 892
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 80 845 80 008
Otrzymanych gwarancji i poreczen 79 249 78 254
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1596 1754
Razem naleznosci warunkowe 1031737 1030900
Zobowiazania warunkowe
0Od jednostek powigzanych z tytutu: 972 754 972 569
Udzielonych gwarancji i poreczen 950 892 950 892
Weksli udzielonych pod zobowigzanie 21 862 21677
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 11 201 073 10864 913
Udzielonych gwarancji i poreczen 650 311 685 047
Weksli wiasnych 718 707 734 907
Hipotek 5553168 5553168
Cesji wierzytelnosci 1361577 976 023
Cesji z polisy ubezpieczeniowe;j 165 998 165 998
Kaucji 19 506 17 964
Pozostatych zobowiazan 2731 806 2 731 806
Razem zobowigzania warunkowe 12 173 827 11 837 482

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtdwnie

gwarancje wystawione przez instytucje finansowe na rzecz kontrahentéw Spétki na zabezpieczenie ich roszczen

w stosunku do Spétki z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy,

gwarancje usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Instytucjom finansowym przystuguje roszczenie zwrotne

z tego tytutu wobec Spétki. Weksle wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych mowa

powyze;j.
31.03.2022 31.12.2021
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe z tyt. podpisanych z pracownikami umoéw = -
Zobowigzania warunkowe z tyt. podpisanych z pracownikami uméw 2265 2325
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