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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jedowstksprawozdanie finansowe zostaty spdrbne w oparciu
0 Miedzynarodowe Standardy SprawozdawéctoFinansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez ¢URuropejsk
oraz zwizanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formieporzdzen Komisji Europejskiej.

Grupa Kapitatowa Vistal zastosowata wszelkie stamglai interpretacje obowkujgce w Unii Europejskiej
poza wymienionymi w punkcie 5. skonsolidowanegoagmzdania finansowego oraz w punkcie 6. jednostkowe
sprawozdania finansowego, ktére zostaty zatwierdzorez Urg Europejsk, ale nie weszly wycie.

Zarzzd Grupy wykorzystat swagjnajlepsz wiedz co do zastosowania standardéw i interpretacjirgakniez metod i zasad
wyceny poszczegoélnych pozycji sprawozdania finargmw Grupy Kapitalowej Vistal i Spotki Vistal GdyniS8A
w restrukturyzacji zgodnie z MSSF UE na dzRl grudnia 2017 roku. Przedstawione zestawienigjanienia zostaty
ustalone przy doteeniu naleytej starannfci.

Ponizej zaprezentowano wybrane dane ze skonsolidowahggimostkowego sprawozdania finansowego w tys. EUR
Wartcici pozycji rocznego skonsolidowanego i jednostkosvesprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane
w walucie EUR zostaly przeliczone wedlug kursiredniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
z tabeli nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 rokynaszcego 4,1709 EUR/PLN, a za rok 2016 po kurs@dnim

z tabeli nr 252/A/NBP/2016 z dnia 30.12.2016 rokmneszcego 4,4240 EUR/PLN .

Wartasci pozycji rocznego skonsolidowanego i jednostkosvegrawozdania z catkowitych dochodéw oraz rocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania epbyzvdw pien¢znych przeliczono na EUR wedtug ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stangegigo sredng arytmetyczg $rednich kurséw dla EUR, oboydujacych

na ostatni dzik kazdego zakaczonego miegca w okresie 12 miegty zakaczonych 31.12.2017 roku i 12 miesy
zakaczonych 31.12.2016 roku (odpowiednio: 4,2447 EURIPY,3757 EUR/PLN).

Jednoczénie Sprawozdanie z dziatakk® Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki Vistal Gdyni@A w restrukturyzacji za 2017
rok zostato sporglzone zgodnie z wymogami Rozpgazenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 rsprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépigraw wartéciowych oraz warunkdw uznawania
za réwnowane informacji wymaganych przepisami prawaigiwa nielgdgcego pastwem cztonkowskim (Dz.U. 2009
nr 33 poz. 259) wraz z pdiejszymi zmianami.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR
Przychody netto ze sprzega 93 801 463 377 22 098 105 898
EBIT (393 523) 22 364 (92 709) 5111
EBITDA (380 778) 38 293 (89 707) 8 751
Wynik netto (409 138) 8 887 (96 388) 2031
Aktywa trwate 170 575 323 824 40 897 73197
Aktywa obrotowe 136 895 346 415 32824 78 304
Kapitat wlasny (238 041) 210 655 (57 072) 47 617
Zobowigzania 545 511 459 584 130 790 103 884
Suma bilansowa 307 470 670 239 73718 151 501
Srodki pienkzne netto z dziatalrigi operacyjne; (12 994) (34 810) (3061) (7 955)
Srodki pienkzne netto z dziatalrigi inwestycyjne; (4 207) (13 107) (991) (2 995)
Srodki pienkzne netto z dziatalrisi finansowej (2 526) 55 983 (595) 12 794
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 7 964 27 691 1876 6 328

obrotowegc




Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji za 2017 rok

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE

FINANSOWE 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
w tys. PLN w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedga 112 421 368 490 26 485 84 213
EBIT (285 726) 13 090 (67 314) 2992
EBITDA (282 389) 16 780 (66 527) 3835
Wynik netto (396 172) 11 589 (93 333) 2 648
Aktywa trwate 69 300 160 336 16 616 36 242
Aktywa obrotowe 65 571 263 369 15722 59 532
Kapitat wlasny (254 341) 142 001 (60 980) 32098
Zobowigzania 389 212 281 704 93 315 63 676
Suma bilansowa 134 871 423 705 32335 95 774
Srodki pienkzne netto z dziatalrigi operacyjne; (2 840) (37 947) (669) (8672)
Srodki pienkzne netto z dziatalrisi inwestycyjnej (17 642) (15 028) (4 156) (3434)
Srodki pienkzne netto z dziatalrisi finansowej 7 564 53 076 1782 12 130
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na koniec rok 5818 18 736 1371 4289

obrotowegc
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2. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ VISTAL

2.1.Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Vis  tal

Grupa Kapitatowa Vistal (,Grupa”, ,Grupa KapitatolyaGrupa Vistal”, ,Grupa Kapitatowa Vistal”) jegproducentem
konstrukcji stalowych, aktywnie dziatgiym na rynku europejskim od 1991 r. W okresie ostht 27 lat realizowata
projekty polegajce na wytworzeniu i monta konstrukcji stalowych dla przemystu budowlanegogrgetycznego,
okretowego i offshore. Spoéitka Vistal Gdynia SA w rektunyzacji posiada kompetencje w zakresie komplelejo
realizacji prac pocavszy od dokumentacji projektowej poprzez prefabejkaantykorozg, transport oraz do moria

W miejscu przeznaczenia.

Spotka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji (,SpétkaJednostka Dominuca”, ,Emitent”) jest podmiotem domimagym
Grupy Kapitatowej Vistal.

Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji jest spgtekcyjry z siedzilp w Gdyni. Zostata utworzona i dziata na podstawie
przepisOw prawa polskiego tj. przepisow Kodeksu t8pdandlowych, w oparciu o regulacje dotycz spotek
publicznych oraz postanowieniami Statutu.

Nazwa (firma): Vistal Gdynia Spotka Akcyjna wstaukturyzacji
Forma prawna: spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Gdynia, ul. Hutnicza 40, 81-@lynia

Numer telefonu: +48 (58) 783 37 04

Numer faksu: +48 (58) 783 37 05

Poczta elektroniczna: info@vistal.pl

Strona internetowa: www.vistal.pl

Spoitka rozpocga dziatalngé 12 marca 1991 r. jako spoétka z ograniczonpowiedzialnécig. Postanowieniem z dnia
14 maja 2008 r. Spotka zostata zarejestrowanaestrzie przedsbiorcow prowadzonym przez& Rejestrowy Gdask —
Po6inoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestid8wego pod numerem KRS: 0000305753 (sygn. akt.
GD.VIII NS-REJ.KRS/005623/08/830). Spotce nadaneneu identyfikacji podatkowej NIP 5830003993 orazmau
identyfikacji statystycznej w systemie REGON 19092@2.
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2.2.0rganizacja Grupy Kapitalowej Vistal

2.2.1. Struktura Grupy Kapitatowe]

Na dzieh 31 grudnia 2017 r. Vistal Gdynia SA w restruktagi tworzyta Grup Kapitatowg Vistal, w ktérej stanowita
jednostk dominupca. Grup; Kapitatow Vistal tworz nastpujace podmioty:

1) podmiot dominujcy - Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji
2) dziewi¢ podmiotéw zalenych:

e Vistal Offshore Spétka z ograniczon odpowiedzialndcig z siedzilh w Gdyni przy ul. Indyjskiej 7,

w ktérej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posadl00% udziatéw i 100% gtos6w na zgromadzeniu
wspoélnikéw. W dniu 20 wrzZmia 2017 roku w &izie Rejonowym Gdask-Poinoc w Gdésku VI Wydziat
Gospodarczy zimny zostat wniosek o ogloszenie upddio Vistal Offshore Spoétka z ograniczpn
odpowiedzialnécia. W dniu 30 listopada 2017 roku vyd&ie Rejonowym Gdesk-Potnoc w Gdéasku VI Wydziat
Gospodarczy zimony zostat wniosek o otwarcie pegbwania sanacyjnego w Vistal Offshore Spétka
z ograniczon odpowiedzialnécia;

» Vistal Construction Spotka z ograniczom odpowiedzialnGcia w upadioéci z siedzilh w Gdyni przy
ul. Hutniczej 40, w ktérej Vistal Gdynia SA w raskturyzacji posiada 100% udziatow i 100% gtoséw
na zgromadzeniu wspoélnikéw. W dniu 19 grudnia 200Ku Sd Rejonowy Gdask-P6inoc w Gdiasku
VI Wydziat Gospodarczy ogtosit upadtp Vistal Construction Spétka z ograniczprdpowiedzialnécia
w upadidgci;

» Vistal Pref Spétka z ograniczorm odpowiedzialndcig w restrukturyzacji z siedzila w Czarnej Biatostockiej
przy ul. Fabrycznej 7 lok. 18, w ktérej Vistal GdgiBA w restrukturyzacji posiada 100% udziatow0%®gtosow
na zgromadzeniu wspoélnikow. W dniu 26zgaiernika 2017 roku 1 Rejonowy w Biatymstoku VIII Wydziat
Gospodarczy wydat postanowienie o otwarciu gasivania sanacyjnego w Vistal Pref Spoétka z ogramigz
odpowiedzialnécia w restrukturyzacii;

» Vistal Eko Spétka z ograniczom odpowiedzialndcig z siedzily w Kartoszynie przy ul. Limej 6, w ktorej Vistal
Gdynia SA w restrukturyzacji posiada 100% udziatdwl00% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw.
W dniu 09 padziernika 2017 roku w 48izie Rejonowym Gdask-Pétnoc w Gdasku VI Wydziat Gospodarczy
zostat ztaony wniosek o otwarcie pagtowania sanacyjnego oraz wniosek o ogtoszenie aofEdVistal Eko
Spoika z ograniczenodpowiedzialnécia;

e Vistal Ocynkownia Spétka z ograniczon odpowiedzialndcia z siedzila w Liniewie przy ul. Nasiennej 13,
w ktérej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posadl00% udziatdw i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw; W dniu 29 wrzmia 2017 roku w &lzie Rejonowym Gdask-Poinoc w Gdésku VI Wydziat
Gospodarczy zostat ztony wniosek o otwarcie pagtowania sanacyjnego oraz wniosek o ogtoszenie ofgzdt
Vistal Ocynkownia Spotka z ograniczpadpowiedzialnécia;

» Vistal Stocznia Remontowa Spoélka z ograniczen odpowiedzialndcia z siedzih w Gdyni
przy ul. Czechostowackiej 3, w ktérej Vistal Gdy®A w restrukturyzacji posiada 100% udziatéw i 109Res6w
na zgromadzeniu wspolnikéw. W dniu 18zgdaiernika 2017 roku w d8izie Rejonowym Gdesk-Potnoc
w Gdaisku VI Wydziat Gospodarczy zostat zemy wniosek o ogtoszenie upaéito Vistal Stocznia Remontowa
Spoitka z ograniczanodpowiedzialnécig. W dniu 09 listopada 2017 roku wd&ie Rejonowym Gdask-Pétnoc
w Gdaisku VI Wydziat Gospodarczy zostat ztmy wniosek o otwarcie pagtowania sanacyjnego Vistal
Stocznia Remontowa Spoétka z ograniczadpowiedzialnécig. W dniu 12 kwietnia 2018 rokua8 Rejonowy
Gdaisk-Péinoc w Gdasku VI Wydzial Gospodarczy wydat postanowienie o owmeniu posfpowania
upadigciowego Vistal Stocznia Remontowa Spétka z ogramgodpowiedzialnécia;

* Vistal Marine Spotka z ograniczors odpowiedzialndcia w upadiosci z siedzilh w Gdyni przy
ul. Czechostowackiej 3, w ktorej Vistal Gdynia SArestrukturyzacji posiada 100% udziatéw i 100% @gtes
na zgromadzeniu wspoélnikow. W dniu 15 lutego 20i&irS;d Rejonowy Gdask-Potnoc w Gdéasku VI Wydziat
Gospodarczy ogtosit upadid Vistal Marine Spotka z ograniczemdpowiedzialnécia w upadidci;

» Vistal Infrastructure Spoétka z ograniczong odpowiedzialnGcia z siedzila w Gdyni przy ul. Czechostowackiej
3, w ktérej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji pada 100% udziatéw i 100% gtosédw na zgromadzeniu
wspoélnikéw. W dniu 27 wrzmia 2017 roku w $zie Rejonowym Gdesk-Pétnoc w Gdéasku VI Wydziat
Gospodarczy zostat ztony wniosek o ogtoszenie upaéltd Vistal Infrastructure Spétka z ograniczon
odpowiedzialnécig;

VS NDT Spéika z ograniczon odpowiedzialndcig w upadtosci z siedzila w Gdyni przy ul. Czechostowackiej
3, w ktorej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji pada 100% udziatébw i 100% gtosédw na zgromadzeniu
wspoélnikéw. W dniu 23 palziernika 2017 roku w g8izie Rejonowym Gdesk-Pétinoc w Gdésku VI Wydziat
Gospodarczy zostat ztony wniosek o ogtoszenie upaétoVVS NDT Spdtka z ograniczarodpowiedzialnécia.

W dniu 1 marca 2018 r.g8 Rejonowy Gdask-Péinoc w Gdiasku VI Wydziat Gospodarczy ogtosit upaéio
VS NDT Spotka z ograniczgrodpowiedzialnécia w upadidci;

» Vistal AB z siedzily w Goteborgu (Szwecja), przy ul. Fabriksgatan Rtavej Vistal Gdynia SA w restrukturyzacii
posiada 100% udziatéw i 100% gtosOw na zgromadzemspbinikéw. W dniu 7 lutego 2018 roku Vistal Gdgni
SA w restrukturyzacji dokonat zbycia 100% udziai@istal AB;
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e VS Office 1 Spéika z ograniczog odpowiedzialndcia z siedzila w Gdyni przy ul. Czechostowackiej 3, w ktorej
Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posiada 100%iatbw i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow;

e VS Office 2 Spétka z ograniczog odpowiedzialnGcia z siedzila w Gdyni przy ul. Czechostowackiej 3, w ktorej
Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posiada 98% iattav i 98% gtosOw na zgromadzeniu wspolnikow, at#l
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. posiada 2% udzia® gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posiada 2ak19% udziatow spo6tki Vistal Budownictwo dynieryjne Sp. z o.0.,
z siedzila w Ptocku, ul. Zglenickiego 42. Spétka ta nie wchiodr sktad Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia. W 2013
w zwigzku ze zlgeniem wniosku o ogtoszenie upadtip przez spotk Vistal Budownictwo laynieryjne Sp. z o.0.
dokonano odpisu aktualizigego warté¢ jej udziatow w petnej wysokei tj. 10 tys. PLN.

2.2.2. Jednostki podlegaj ace konsolidacji

Jednostki podlegage konsolidacji w skonsolidowanym sprawozdaniurfs@vym wg stanu na d4ie&1 grudnia 2017 r.;

Nazwa jednostki Siedziba 318/?;/;;17 318/?;/;(?16
Vistal Offshore Sp. z 0.0. ul. Indyjska 7, Gdynia 00% 100%
Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji ul. Fatmga 7/18, Czarna Biatostocka 100% 100%
Vistal Eko Sp. z 0.0. ul. sea 6, Kartoszyno 100% 100%
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. ul. Nasienna 13, Livie 100% 100%
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. Czechostéwa@; Gdynia 100% 100%
Vistal Marine Sp. z 0.0. w upadid ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistal Infrastructure Sp. z o0.0. ul. Czechostowa8k&dynia 100% 100%
Vistal AB Fabriksgatan 7, Goéteborg, Szwecja 100% 0%0
VS NDT Sp. z 0.0. w upaddoi ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% -
VS Office 1 Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% -
VS Office 2 Sp. z o.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100%* -

*posrednio i bezpérednio

Ze wzgkdu na ogtoszenie upadin spoitki Vistal Construction Sp. z 0.0. w upaaioJednostka Domingga utracita nad
ta spoéllky kontrok, w zwigzku z czym jej sprawozdanie finansowe nie podlegédmnsolidacji na dzie
31 grudnia 2017 roku.
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Spoétka Pownzanie

Dzialalng¢ podstawowa

Vistal Gdynia SA w Jednostka domingga

Prefabrykacja i montakonstrukcji stalowych
dla kontrahentéw krajowych i zagranicznych
gtébwnie w segmencie budowy obiektow
mostowych

Wykonywanie kompleksowych zabezpiefize

restrukturyzacji .
antykorozyjnych
Wynajem komercyjny nieruchorsci
produkcyjnych i biurowych
Posiadane udzialy przez
Spotka Vistal Gdynia S.A. w Dziatalnosé¢ podstawowa
restrukturyzacji
Budowa  wielkogabarytowych  konstrukcji
stalowych dla odbiorcéw zagranicznych w tym
Vistal Offshore m.in. przeznaczonych dla morskich lokalizacji
S 100% typu off-shore, konstrukcji dla segmentu marine
p.z 0.0. . .
oraz konstrukcji w segmencie
infrastrukturalnym
Badania nieniszaze, roboty antykorozyijr
Vistal Construction
Sp. z o.0. 100% Spotka w upadféci
w upadigci
Vistal Pref Sp. z 0.0. w Prefaprykacja kor]strukcji stalowych
- 100% Montaz konstrukcji stalowych
restrukturyzaciji ;
Roboty antykorozyjn
Prefabrykacja konstrukcji ze stali nierdzewnych
i specjalnych
Vistal Eko Sp. z 0.0. 100% Wykonawstwo systemow ruragjowych
Realizacja projektéw z zakresu ochrony
srodowiske
Zabezpieczenia antykorozyjne powtok
Vistal Ocynkownia 100% stalowych poprzez cynkowanie ogniowe,
Sp. z o.0. wysokotemperaturowe i malowanie proszkowe
Prefabrykacja konstrukcji stalowy
Vistal Stocznia 100% ytwarzanie. speciaistycanych . konerukoi
Remontowa Sp. z 0.0. Wy pecjaiistycznyc onstrukey
okretowyct
Vistal Marine Sp. z 0.0. 100% Prefabrykacja konstrukcji stal h
w upadigci ykacl ukey stalowyc
Vistal Infrastructure . Pozyskiwanie i zagdzanie kontrakta’mi
Sp. 2 0.0. 100% w formule ggneralne_go _Wykona_wstwa zarowno
na rynku krajowym, jak i zagraniczn
Vistal AB 100% Dziatalngs¢ spoiki zostata wygaszo
Ocena jakéci oraz stanu technicznego
konstrukcji  stalowych o  eorodnym
VS NDT Sp. z o.0. 100% przeznaczeniu atowym, morskim oraz
. 0 .. £ .
w upadigci konstrukgciji typu offshore zarbwno na etapie ich
wytwarzania, odbioru kitowego jak i w
okresie péniejszej eksploatar
Komercjalizacja nieruchonsoi  biurowych
VS Office 1 100% stanowjcych wiasné¢ Vistal Gdynia SA
Sp. z o.0. w restrukturyzaciji i Vistal Stocznia Remontowa
Sp.zo.c
Komercjalizacja nieruchondoi  biurowych
VS Office 2 100% (p@rednio i stanowjcych wiasné¢ Vistal Gdynia SA
Sp. z o.0. bezpdgrednio) w restrukturyzacji i Vistal Stocznia Remontowa

Sp.zo.c
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2.2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie 2017 r. oraz w okresie do dnia publikatjiejszego raportu dokonane zostaly ¢pisiace zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej Vistal:

Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 11 styczrGd2r. (Repertorium A nr 143/2017) zostata utwoezspoika
VS NDT Sp. z 0.0. w upadioi z siedzila w Gdyni, w ktorej 90% udziatéw zostalo ehjch przez wspdinika Vistal
Offshore Sp. z 0.0. w zamian za wklad pégniy w kwocie 45 tys. zt, a 10% udziatldw zostatoetyggh przez wspélnika
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. za wklad piani w kwocie 5 tys. z. Nowoutworzona spétka VS NDT
Sp. z 0.0. w upadkei zostata zarejestrowana w dniu 25 stycznia 20kd;r

Na podstawie uchwaty nr 10/31/03/2017 z dnia 31cma2017 r. podfej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw Vistal Eko Sp. z 0.0. postanowiono podsay¢ kapitat zaktadowy Spotki Vistal Eko Sp. z 0.0.vadty
981,2 tys. zt do kwoty 2 481,2 tys. zttj. 0 kot 500 tys. zt, poprzez utworzenie 15 000 nowydhiatdéw o wartéci
nominalnej 100,00 zt kaly. W wyniku podwyszenia kapitat zakladowy Sp6tki wynosi 2 481,2 #tS.dzieli sk na
24 812 udziatéw o wartci nominalnej 100,00 zt kaly. Nowe udziaty w podwiszonym kapitale zaktadowym Spétki
zostaly obgte przez jedynego wspdlnika Spoiki, tj. Vistal GadyrBA w restrukturyzacji w zamian za wkfad
niepienezny w kwocie 1 500 tys. z;

Na podstawie uchwaty nr 1/31/03/2017 z dnia 31 @a2017 r. podjej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzaagjstanowiono podwiszy¢ kapitat zakladowy Spoiki Vistal Pref
Sp. z 0.0. w restrukturyzacji z kwoty 200 tys. atkivoty 1 925 tys. zt tj. o kwet 1 725 tys. zt, poprzez utworzenie
3 450 nowych udziatéw o wara nominalnej 500,00 zt kaly. W wyniku podwyszenia kapitat zaktadowy Spotki
wynosi 1 925 tys. zt i dzieli sina 3 850 udziatbw o waroi nominalnej 500,00 zi kaly. Nowe udziaty
w podwyzszonym kapitale zakladowym Spotki zostaty gbjprzez jedynego wspolnika Spoiki, tj. Vistal GadySA

w restrukturyzacji w zamian za wkiad piemny w kwocie 1 000 tys. zt oraz wkiad niepieniy w kwocie 725 tys. zt;

Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 11 kwietn@d 2 r. (Repertorium A nr 2741/2017) zostata utwaezspo6tka
VS OFFICE 1 Sp. z 0.0. z siedzitw Gdyni, w ktérej 100% udziatdw zostato etyich przez wspdlnika Vistal Gdynia
S.A. w restrukturyzacji w zamian za wklad pigmy w kwocie 5 tys. zt. Nowoutworzona spétka VS OEEI 1
Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w dniu 9 majd 26Ku;

Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 11 kwietn@d 2 r. (Repertorium A nr 2735/2017) zostata utwaezspotka
VS OFFICE 2 Sp. z 0.0. z siedzilw Gdyni, w ktérej 98% udziatéw zostato ehjch przez wspdlnika Vistal Gdynia
S.A. w restrukturyzacji w zamian za wkiad pigmy w kwocie 4,9 tys. zt, a 2% udziatldw zostatoetygh przez
wspoélnika Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. kéad pienézny w kwocie 0,1 tys. zt. Nowoutworzona spoétka
VS OFFICE 2 Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w #868imaja 2017 roku;

Na podstawie uchwaty nr 1/13/04/2017 z dnia 13 kwige 2017 r. poditej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw Vistal Offshore Sp. z 0.0. postanowigoalwyzszye kapitat zaktadowy Spéiki Vistal Offshore Sp. z.0.0
z kwoty 35 890 tys. zt do kwoty 45 890 tys. zitjkwote: 10 000 tys. zt, poprzez utworzenie 200 000 nowyathiatdw

o wartagci nominalnej 50,00 zt kaly. W wyniku podwyszenia kapitat zaktadowy Spétki wynosi 45 890 gy$dzieli

sig na 917 800 udziatéw o wakm nominalnej 50,00 z} kaly. Nowe udzialy w podwiszonym kapitale zakladowym
Spotki zostaty ohjte przez jedynego wspdlnika Spotki, tj. Vistal GaySA w restrukturyzacji w zamian za wktad
niepiengzny w kwocie 10 000 tys. zt;

Na podstawie uchwaly nr 1/30/06/2017 z dnia 30 wear2017 r. podfej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzgajstanowiono podwiszy¢ kapitat zakladowy Spoiki Vistal Pref
Sp. z 0.0. w restrukturyzacji z kwoty 1 925 tys.det kwoty 5 477,5 tys. zt tj. o kwet 3 552,5 tys. zt, poprzez
utworzenie 7 105 nowych udziatbw o waxd nominalnej 500,00 zt kaly. W wyniku podwyszenia kapitat
zakladowy Spotki wynosi 5 477,5 tys. zt i dziel sia 10 955 udziatléw o wadoi nominalnej 500,00 zt kaly. Nowe
udziaty w podwyszonym kapitale zakladowym Spotki zostaly gbjprzez jedynego wspolnika Spétki, tj. Vistal
Gdynia SA w restrukturyzacji w zamian za wkiad méezny w kwocie 3 552,5 tys. zt;

Na podstawie umowy sprzedeudziatow z dnia 18 lipca 2017 r. Jednostka Doijaicaunabyta 90% udziatow w spoétce
VS NDT Sp. z 0.0. w upaddoi od Jednostki zalmej Vistal Offshore sp. z 0.0;

Na podstawie umowy sprzegaudziatdw z dnia 7 sierpnia 2017 r. Jednostka Dmjgca nabyta 10% udziatéw
w spéice VS NDT Sp. z 0.0. w upaébdo od Jednostki Zalaej Vistal Stocznia Remontowa sp. z 0.0.
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2.2.4. Oddziaty

Zaden z podmiotow Grupy Kapitatowe] Vistal nie posiaddziatow.

2.3.Zmiany w zasadach zarz gdzania Grupa Kapitatowg Vistal i sp6tka Vistal Gdynia
SA w restrukturyzaciji
Sad Rejonowy w Biatymstoku VIII Wydziat Gospodarczyid 26 padziernika 2017 r. podj postanowienie, zgodnie
z ktérym S$d postanowit:

1. Otworzy postpowanie sanacyjne dioika Vistal Pref spotki z ograniczerodpowiedzialnécia w Czarnej
Bialostockiej (nr KRS 0000419546), adres rejestroi3+020 Czarna Biatostocka, ul. Fabryczna 7 ldi&l

2. Na sdziego — komisarza wyznaczgdziego Aleksandr Jamrdz, a na zagtce scdziego — komisarzeedziego
Anne Komarewsk,

Odebra zarzd wiasny dtanikowi i wyznaczy zarzdce w osobie Aliny Sobolewskiej (nr licencji 308),

4. Zezwolié dtuznikowi na wykonywanie zapru nad caléciag przedsibiorstwa w zakresie nieprzekraczaim
zakresu zwyklego zagdu,

5. Jako podstawjurysdykcji sdu polskiego wskazaprzepis art. 342 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 20k6 Prawo
restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 roku, poz. 978).

Sad Rejonowy Gdask — Poinoc w Gdasku VI Wydziat Gospodarczy dnia 17 listopada 201padipt postanowienie,
zgodnie z ktérym &l postanowit:

1. Otworzy postpowanie sanacyjne dtoika Vistal Gdynia S.A. w Gdyni, wpisanego do réjeprzedsibiorcow
pod numerem KRS 0000305753,

2. Wyznaczy sdziego-komisarza w osobieed&iego 3du Rejonowego Gdmk Poinoc w Gdasku Jacka
Werengowskiego,

3. Odebr& zarzd wlasny dtaznikowi i wyznaczy zarzdce w osobie Stawomira Bohdziewicza nr 256 licencji
doradcy restrukturyzacyjnego,

4. Jako podstawjurysdykcji S du wskazéa art. 3 ust. 1 rozpogrlzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie gmsiania upadkriowego, okrélajac, ze pos¢powanie opisane
w pkt 1 niniejszego orzeczenia ma charakter gtéwny.

Sad Rejonowy Gdask — Pétnoc w Gdesku VI Wydziat Gospodarczy dnia 19 grudnia 201padjt postanowienie,
zgodnie z ktérym &l postanowit m.in.:

1. Ogtost upadidéé Vistal Construction spoéiki z ograniczprodpowiedzialnéci z siedzilp w Gdyni (81-061)
ul. Hutniczej 40, zarejestrowanej jako przebsrca w Krajowym Rejestrzea8owym pod numerem KRS
0000294733,

2. Wyznaczy sdziego-komisarza w osobied&iego du Rejonowego Gdask — Pétnoc w Gdesku Aleksandry
Stefanowskiej,

3. Wyznaczy zastpce ssdziego — komisarza w osobiedziego $du Rejonowego Gdak-P6tnoc w Gdasku Anny
Morawskiej,

4. Wyznaczy syndyka w osobie Agnieszki Wilk (numer licencjirddcy restrukturyzacyjnego 241),

Jako podstagjurysdykcji Sidu wskazé art. 4 ust. 1 w zw. z art. 3 ust. 1 rozpmlzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (WE) nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. wagpe posipowania upadkriowego, okrélajac,
ze pos¢powanie ma charakter gtéwny.

Sad Rejonowy Gdask — Pétnoc w Gdesku VI Wydziat Gospodarczy dnia 15 lutego 2018xdjgt postanowienie, zgodnie
z ktéorym Sd postanowit m.in.:

1. Ogtost upadiéé Vistal Marine spotki z ograniczanodpowiedzialnéci z siedzih w Gdyni (81-969)
ul. Czechostowacka 3, zarejestrowanej jako przédsica w Krajowym RejestrzeagBowym pod numerem KRS
0000473012,

2. Wyznaczy sdziego-komisarza w osobiee&iego 3du Rejonowego Gdak — Pétnoc w Gdasku Anny
Stankiewicz,

3. Wyznaczy zastpce ssdziego — komisarza w osobiedziego $du Rejonowego Gdak-Péinoc w Gdéasku
w osobie SSR Aleksandry Stefanowskiej,

4. Wyznaczy syndyka w osobie Jacka Ryncarza (numer licencadity restrukturyzacyjnego 372),
12
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5.

Jako podstagjurysdykcji Sidu wskazé art. 4 ust. 1 w zw. z art. 3 ust. 1 rozpmlzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (WE) nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. waspe postpowania upadkriowego, okrélajac,
ze postpowanie ma charakter gtéwny.

Sqd Rejonowy Gdask — Pétnoc w Gdesku VI Wydziat Gospodarczy dnia 1 marca 2018 r.jglqubstanowienie, zgodnie
z ktérym S$d postanowit m.in.:

1.

Ogtosit upadita¢ VS NDT spétki z ograniczanodpowiedzialnéci z siedzila w Gdyni przy ul. Czechostowacka
3, wpisanej do Krajowego Rejestryddwego pod numerem KRS: 0000660164,

Wyznaczy scdziego-komisarza w osobieg@iego Sdu Rejonowego Gdsk — Poinoc w Gdasku Justyny
Sosnowy,

Wyznaczy zastpce scdziego — komisarza w osobiediego 3du Rejonowego Gdesk-Potnoc w Gdiasku
w osobie Anny Stankiewicz,

Wyznaczy syndyka masy upadioi w osobie Macieja Gtowackiego (numer licencjiadey restrukturyzacyjnego
667),

Jako podstag jurysdykcji Sidu wskazé art. 3 ust. 1 rozpogezenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie gpastania upadiciowego (Dz. Urz. UE. L Nr 141, str. 19
ze zm.), okrélajac, ze posgpowanie ma charakter gldwny.

2.4. Powi gzania organizacyjne lub kapitatowe

Udziat Jednostki Dominagej w kapitale podstawowym spotek zaigch:

% udziatéow

Lp. Nazwa Jednostki Siedziba (stan na 31.12.2017 1.)
1. Vistal Offshore Sp. z o.0. 81;2223';6:"3 100%
2. Vistal Construction Sp. z 0.0. w upasitto gli_gg;nécgjnio 100%
3. Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji 16-Ouzlij 'éazt;%fg?aréis) o 100%
4, Vistal Eko Sp. z 0.0. 84-1u1|'0L}zS;1rr]2)Szyn 100%
5. Vistal Ocynkownia Sp. z o.0. %lé_'zggi%n dnyani:aLs 100%
6. Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. glz_egzgoégyrﬁfka 3 100%
7. Vistal Marine Sp. z 0.0. w upadid ul. glz_egzgoégyrﬁfka 3 100%
8. Vistal Infrastructure Sp. z o.0. ul. glz_egzgoégyrﬁfka 3 100%
9.  Vistsl AB thae%gfgf’gtfxez 100%
10. VS NDT Sp. z 0.0. w upadioi ul. glz_‘;%goggyrﬁfka 3 100%
11. VS Office 1 Sp. z 0.0. ul. glz_‘;%g"ggygfka 3 100%
12. VS Office 2 Sp. z 0.0. ul. glz_‘;%g"ggygfka 3 100%*

*posrednio i bezpérednio

Spotka posiada tak 19% udziatow spotki Vistal Budownictwo Aynieryjne Sp. z 0.0., z siedaibw Plocku,
przy ul. Zglenickiego 40B. Spéika ta nie wchodzskiad Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia. Spoétka utegka w 2013 r.
odpis aktualizujcy wartag¢ udziatow Vistal Budownictwo lrynieryjne Sp. z 0.0. w petnej wysadad tj. 10 tys. PLN.

Spotkami powdzanymi osobowos

Visteel Sp. z 0.0. - wkszaciowym wspdlnikiem oraz Prezesem Zgaia jest Pan Jarostaw Matyka — syn Prezesa
Zarzdu i pdredniego akcjonariusza Spotki Pana Ryszarda Maty#a cztonka rady nadzorczej i akcjonariusza
Spotki Bazeny Matyka;

Aval Consult Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokat@strowska, Szychowski, Krawczyk, Korpusik,
Grzechowiak i Partnerzy Spoétka Partnerska - pagmetancelarii jest Pan Ryszard Krawczyk — Przewaxjoy
Rady Nadzorczej Spotki Vistal Gdynia SA w restruliaacii;
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Tokary Golf Club Sp. z 0.0. — wiceprezesem zdizjest Pan Lukasz Matyka syn Pana Ryszarda Matlpleani
Bozeny Matyka;

BMMR Investments Sp. z 0.0. — ¢iiszaiciowym wspolnikiem i prezesem zadu jest prezes zagdu Spotki
Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji Pan Ryszard ivkat
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3. DZIALALNO SC€ GRUPY KAPITALOWEJ VISTAL
3.1.Informacje o ofercie

Doswiadczenie i organizacja Grupy Kapitalowej Vistabzgvalah na oferowanie rfhorodnych typéw konstrukciji
stalowych, zar6éwno dla partneréw polskich, jak gramicznych. Giownym przedmiotem dziatadob Grupy jest
wytwarzanie i monta stalowych konstrukcji wszelkiego typu, w tym diektora infrastrukturalnego, offshore, marine,
budownictwa kubaturowego, przemystowego, hydrotezmego oraz energetycznego. Grupa oferuje rGwogugi
zabezpieczie antykorozyjnych w tym cynkowania ogniowego, wykaséva rurocigéw oraz konstrukcje ze stali
nierdzewnej i aluminium dla sektora ochraitpdowiska oraz marine&offshore. Szeroka i kompleksmferta stanowi
istotrg przewag konkurencyja Grupy Kapitatowej Vistal.

Dziatalngi¢ Grupy w poszczegolnych sektorach to w szczedgéino

e infrastruktura — budowa i mortanostéw oraz wiaduktow, tuneli, estakad, barierstyaznych oraz realizacje
w formule generalnego wykonawstwa;

* marine&offshore - wykonawstwo platform wiertniczyclvydobywczych, urgdzen do podwodnego wydobycia
ropy i gazu, morskich wiewiatrowych oraz budowa statkow sheych do obstugi platform, wykonawstwo
urzadze i instalacji, zwjzanych z funkcjonowaniem portu, zatadunku i roztddustatkéw, budowa i remonty
statkdw, wykonawstwo elementéw ptuczek spalin atainrnikow oketowych;

* budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydrotechrécznwytwarzanie i montakonstrukcji stalowych hal
przemystowych, sportowo-widowiskowych i innych dbiwv wyteczndci publicznej, §luz, tam i innych
obiektow hydrotechnicznych;

* pozostate segmenty — ustugi zabezpiéa@ykorozyjnych poprzez cynkowanie ogniowe, wysekmperaturowe,
malowanie proszkowe, wykonawstwo konstrukcji stalolw dla elektrowni i elektrocieptowni, konstrukcji
oczyszczalnéciekow oraz innych konstrukcji ze stali nierdzewimyc

Oferta Grupy speilnia najwgze wymagania jakoiowe wynikajce z krajowych i europejskich norm,
a talkze specyficznych wymagabrarzowych m.in. dla konstrukcji off-shore, obiektéw &mwych czy dwigowych.
Potwierdzeniem jakei 53 $wiadectwa i certyfikaty wraz ze sprawnie funkcjgmyim Zintegrowanym Systemem
Zarzdzania zgodnym z normami: 1SO 9001: 2008 (systermdaania jakécig), ISO 14001: 2004 (system zadzania
srodowiskowego), BS OHSAS 18001:2007 (systemagimania higien i bezpieczastwem prac).

Grupa Vistal posiada liczne certyfikaty bzame, m.in.: PN-EN 1090-1:2012 dotycy zasad oceny zgodsm elementow
konstrukcyjnych ze stali i aluminium, czyztEN-EN 1SO 3834-2:2007 dotygzy wymaga jakosci spawania materiatow
metalowych.

Do momentu otwarcia pagiowania sanacyjnego dziataftoSpatki polegata na kontraktacji (zdobywaniu koktéav)
a nasgpnie ich podzlecaniu w ramach grupy kapitalowej. Bealizowaniu prac przez spoiki zabe, przedmiot
kontraktacji byt dostarczany do zleceniodawcy. \ihaah restrukturyzacji Jednostka Domyug przegta kompetencije
produkcyjne od Spotek zaleych i realizuje pelen zakres prac wykonawczyclamach wlasnej struktury.

3.2.Wazniejsze osi ggniecia w dziedzinie bada n i rozwoju
Patenty i licencje

Spotka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji posigeent na wynalazek pod nazyMorska elektrownia wiatrowa oraz
sposob stawiania morskiej elektrowni wiatrowej"dikt zostat zgtoszony przez spéi¥istal Infrastructure Sp. z o.0.
(daw. ,Vistal Wind Power” Sp. z 0.0.), patent zajowany jest Uktlzie Patentowym RP pod numerem 218742.
Jednoczénie spotka Vistal Gdynia SA w restrukturyzaciji ugsta patent europejski na wynalazek pod naz@ffshore
wind power turbine” zarejestrowany w Europejskinzédizie Patentowym pod numerem EP 2718562. Patenpejskd
zostat walidowany w Norwegii, Niemczech i Wielk@jytanii.

Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji wraz z firmaopgktowg w grudniu 2016 r. zigyly zgtoszenie patentowe
do Europejskiego Utdlu Patentowego wynalazku pod nazyiPrefabricated bridge girder”. Zgtoszeniu zostadany
numer EP 16460090, a pgsbwanie na dzie31.12.2017 r. byto nadal w toku.

3.3.Informacje o rynkach zbytu — dane skonsolidowa  ne

Grupa Kapitalowa Vistal dziata zarbwno na rynkujéwaym, jak i na rynkach zagranicznych. Strukturazspay
w podziale na rynki zbytu przedstawiona zostataowijszej tabeli.
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Kraj 2017 2016 .
(dane w tys. L. ) . _ Zmiana erllana
PLN) Warto §é Udziat Warto §¢é Udziat (%)
Polsk: 69 26( 73,8% 140 85: 30,4% -71 59 -50,8%
Zagranici 24 542 26,2% 322 52t 69,6% -297 98: -92,4%
Suma kaicowa 93 801 100,0% 463 377 100,0% -369576 -79,8%

Wartas¢ przychodoéw oraz udziatl poszczegdlnych rynkéw, jékniez gtébwnych odbiorcéw zostaty przedstawione
w oparciu o ujawnione przychody w sprawozdaniu skéidowanym za 2017 r. obejnage wycer kontraktow.

Rynek polski

W roku 2017 widoczny jest wzrost udziatu rynku knaggo w przychodach Grupy, przy jednoczesnym spagacici
przychodow. Zwgkszenie udziatu rynku polskiego w poréwnaniu do @Gbku wynika z braku realizacji dych,
zagranicznych kontraktéw. W 2017 r. sprzeda dwdch klientéw krajowych (jednostki niepaaane) przekroczyta 10%
udziatu w przychodach Grupy: Metrostav S.A OddziaPolsce — 22,6% (21.156 tys. PLN), ZatZDrég i Transportu
Miejskiego w Szczecinie — 18,2% (17.028 tys. PLN).

Rynek zagraniczny

Mimo préb realizowania ekspansji na rynkach zagramych przez Grup w celu dywersyfikacji dziatalrigi zaréwno pod
wzgledem produktowym, jak i geograficznym, udziat koktéav zagranicznych znagzo spadt w 2017 roku ze waglu
na brak realizacji dwych kontraktéw zagranicznych. W 2017 r. sprzeda dwéch klientéw zagranicznych (jednostki
niepowizane) przekroczyta 10% udziatu w przychodach Grifak Entreprengr AS — 16,0% (15.021 tys. PLN), KK
KRANE GmbH — 13,3% (12.497 tys. PLN).

Struktura sprzedy zostata szczeg6towo opisana w rozdziale 4.3 8Strakproduktowa i geograficzna gganych
przychodoéw — dane skonsolidowane niniejszego sprdama.

3.4.Informacje o rynkach zbytu — dane jednostkowe

Spoitka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji dzialra@wno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranijch. Struktura
sprzeday w podziale na rynki zbytu przedstawiona zostalgonizszej tabeli.

Kraj 2017 2016 Zmiana Zmiana (%)
(dane w tys. PLN) Warto ¢ Udziat Wartosé Udziat
Polsk: 53 022 47 2% 116 97 31,7% -63 95¢ -54,7%
Zagranici 59 39¢ 52,8% 251 51. 68,3% -192 11« -76,4%
Suma kaicowa 112421  100,0% 368490 100,0% -256 069 -69,5%

Wartas¢ przychoddéw oraz udziat poszczegélnych rynkow, riakniez gldwnych odbiorcow zostat wyliczony w oparciu
0 ujawnione przychody w sprawozdaniu jednostkowgn2@17 r. obejmugie wycer kontraktow.

Rynek polski

W 2017 roku widoczny jest spadek przychodow z rykiajowego o 63.955 tys. PLN w poréwnaniu do 20dl6rr Udziat
kontrahentow krajowych w aginietych przychodach jednak wzrést do 47%. Spotka Vidynia SA w restrukturyzaciji
zrealizowata przychody o wakt przekraczajcej 10% sumy przychodéw z dwoma kontrahentami kvgjoi (jednostki
niepowigzane): Zargd Drdg i Transportu Miejskiego w Szczecinie — 16,888.358 tys. PLN), Metrostav S.A Oddziat
w Polsce — 14,8% (16.693 tys. PLN).

Rynki zagraniczne

Mimo proéb realizowania ekspansji na rynkach zagamych przez Spoé¥ w celu dywersyfikacji dziatalrigi zaréwno
pod wzgkdem produktowym, jak i geograficznym, udziat kohgatéw zagranicznych spadt w 2017 roku do 52,8%
Z 68,3% rok wczéniej, ze wzgédu na brak realizacji dych projektéw. W 2017 r. sprzedao jednego kontrahenta
zagranicznego (jednostka niepgrana) przekroczyta 10% udziatu w cadoprzychoddéw Spotki: Hak Entreprengr AS —
20,6% (23.167 tys. PLN).

Struktura sprzeds zostala szczeg6lowo opisana w rozdziale 4.5 S8trakproduktowa i geograficzna eganych
przychodow — dane jednostkowe niniejszego sprawaada

3.5.Informacje o zrodtach zaopatrzenia — dane skonsolidowane

Grupa w ramach prowadzonej dziataloiodywersyfikuje swoich dostawcéw. Do gtéwnych dogtow, ktdrych wart@
dostaw w 2017 roku przekroczyta 10% przychodéwreeday naleza:

» Visteel Sp. z 0.0. — udziat wyniost 38,3% (35.8¢4 PLN),
» Vistal Construction Sp. z 0.0. w upagto— udziat wyniést 35,6% (33 367 tys. PLN).
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3.6.Informacje o zrodta ch zaopatrzenia — dane jednostkowe

W ramach prowadzonej dziatakw Spoétka zleca wekszy cze$¢ prac spétkom z Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia.
Do gtéwnych dostawcéw, ktérych wagtodostaw przekroczyta w 2017 roku 10% przychodéwmzeday naleza:

» Vistal Offshore Sp. z 0.0. — udziat wyniost 62,0868.693 tys. PLN);

e Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. — udziat wyni65t8% (17.539 tys. PLN);

e Visteel Sp.z 0.0. — udziat wynidst 18,1% (20.326. t§LN);

e Vistal Construction Sp. z 0.0. w upaétto— udziat wyniost 28,7% (32.319 tys. PLN).

3.7.Inwestycje

3.7.1. Giowne inwestycje krajowe i zagraniczne — dane sko  nsolidowane

W 2017 r. Grupa poniostadzne naktady nérodki trwale i wartéci niematerialne i prawne w wysaoda 9.413 tys. PLN
w poréwnaniu z naktadami w roku 2016 na poziomi€33 tys. PLN.

Naktady (w tys. PLN) 2017 2016

Grunty - -
Budynki, lokale i obiekty iaynierii ladowej i wodnej 1578 1223
Urzadzenia techniczne i maszyny 1041 7 556
Srodki transportu 1071 1870
Inne rzeczowe aktywa trwate 203 1935
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 5 460 10 309
Wartas¢ firmy - -
Autorskie prawa matkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prograomputerowe 60 144

RAZEM 9413 23 037

Inwestycje dotyczce udziatdw w jednostkach zateych zostaly opisane w punkcie 2.2.3 Zmiany w stride Grupy
Kapitatowe].

3.7.1. Gléwne inwestycje krajowe i zagraniczne — dane jed  nostkowe

W 2017 r. Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji post® hczne naktady ndrodki trwate oraz wartei niematerialne
i prawne w wysokéci 4.416 tys. PLN w poréwnaniu z naktadami w roli1@ na poziomie 5.744 tys. PLN.

Naktady (w tys. PLN) 2017 2016

Grunty - -
Budynki, lokale i obiekty iaynierii ladowej i wodnej 1535 1408
Urzadzenia techniczne i maszyny 1592 435
Srodki transportu 167 354
Inne rzeczowe aktywa trwate 32 90
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 1084 3404
Autorskie prawa matkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prograomputerowe 6 53

RAZEM 4416 5744

Inwestycje dotyczce udziatdw w jednostkach zateych zostaly opisane w punkcie 2.2.3 Zmiany w stride Grupy
Kapitatowe].
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3.7.2. Lokaty kapitatowe

Zadna ze spotek Grupy Kapitatowej Vistal nie posiada2017 r. lokat kapitatowych - nie dokonywat&apow jednostek
funduszy inwestycyjnych, dhmych papieréw wartziowych, akcji ani udziatbw podmiotéw niepaanych poza
wskazanymi w rozdziale 2.2.3. Zmiany w strukturzey Kapitalowej. Krotkoterminowe nadwki finansowe lokowane
byly na lokatach bankowych.

3.8.Informacja o umowach zawartych przez spoétki Grupy Kapitatowej Vistal

3.8.1. Umowy znacz ace dotycz gce dziatalno sci operacyjnej
W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 20¥awarto hdz wypowiedziano nagpujace znacgce umowy:
Zawarcie szeregu uméw z Konecranes

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka”) poinformowalz w dniu 03 kwietnia 2017 r. Zagd Spoétki powzit
informacg o podpisaniu przez Konecranes Finland Corporaiit”) ze Spotky umowy na wykonanie konstrukcji
stalowej dwigow portowych (,Umowa”).

W zwigzku z zawarcie ww. Umowya¢zna warté¢ uméw zawartych poredzy Spotly a KC w okresie 12 miegty
do chwili obecnej wynosi 4,9 min EUR (co opowiada2min PLN brutto po przeliczeniu wgedniego kursu NBP)
i przekroczyta 10% kapitatdéw wiasnych Spotki.

Umowa o najwyszej wartdci z szeregu zawartych umow wynosi 2,5 min EUR taaspodpisana 30 czerwca 2016 r.
Warunki Umowy nie odbiegajod warunkéw powszechnie stosowanych w przypadiuiezania tego typu uméw. Umowa
przewiduje kary umowne m.in. za niedotrzymanie tatmvykonania przedmiotu Umowy w wysalad 1% wynagrodzenia
umownego za kaly tydzien op&nienia, maksymalnie do 10% wadtd wynagrodzenia. Zaptata kar umownych nie
wytgcza uprawnienia do dochodzenia rosicpelszkodowawczych przekraczaych wysokéé tych kar. Umowa nie
zostala zawarta z zasteamiem warunku lub terminu.

Spoitka informowata o podpisaniu umowy Raportenmzgigm nr 4/2017

Zawarcie znaczcej umowy na wykonanie konstrukcji mostu w Norwegii

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) poinformowate w dniu 24 kwietnia 2017 r. zostala podpisana Umow
pomiedzy Kontrahentem norweskim (,Zamawjaym”) a Spotls na wykonaniu konstrukcji mostu w Norwegii.

Wartas¢ Umowy wynosi 3,4 min EUR (14,5 min PLN netto). Wiaki Umowy nie odbieggjod warunkéw powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu umdmowa przewiduje kgrumowry za opé&nienie w wykonaniu
Umowy w wysokdci 2% wartdci umowy za tydzié. taczna wysokéé kar umownych nalaych Zamawiajcemu jest
ograniczona do 10% wynagrodzenia. Umowa nie zogtakarta z zastrzeniem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaga stanowi 10% kapitatdéw wlasnych Spotki.

Spoitka informowata o podpisaniu umowy Raportemzigigm nr 9/2017

Zawarcie znaczcej umowy na wykonanie zaméwienia w ramach przedsivziecia pn. Budowa wiaduktu w cagu
ulicy Lotniczej i Skrzydlatej w Elbl ggu

Zarzzd Spotki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) w nawzaniu do raportu bigcego nr 20/2017 poinformowate w dniu
28 lipca 2017 r. zostata zawarta umowa p@lny Gmirg Miasto Elbhg a Konsorcjum firm: Firma Budowlano-Drogowa
MTM S.A. (Lider Konsorcjum), Vistal Gdynia S.A. (Raer) oraz Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. (Paryma wykonanie
robot budowlanych dla zadlanwestycyjnych:

1. Budowa wiaduktu lgacego nad linj kolejowg w ciagu ulicy Lotniczej i Skrzydlatej w Elhgu,
Budowa drég dojazdowych do wiaduktu vagu ulicy Lotniczej i Skrzydlatej w Elbgu,

3. Przebudowa kanalizacji deszczowej woti Al. Grunwaldzkiej w Elljgu na odcinku od ul. Lotniczej do rzeki
Kumieli w ramach przedsizigcia pn. ,Poprawa powrania dzielnicy ,Zatorze (strefy przeglsiorczdci
Elblagskiego Obszaru Funkcjonalnego) z centrum Miastarzezp budow wiaduktu w cigu ulicy Lotniczej
i Skrzydlatej wraz z drogami dojazdowymi i dostosowem istniejcych elementow sieci drogowej.” (,Umowa").
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Wartas¢ Umowy wynosi 34,9 min zt brutto. Warunki Umowy niglbiegaj od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa prdeyeé kary umowne m.in. za niedotrzymanie terminkewnania
przedmiotu Umowy w wysokai 0,2% wartéci wynagrodzenia umownego zazlRg dziex op&nienia. Zaptata kar
umownych nie wycza uprawnienia do dochodzenia rosAcadszkodowawczych przekraczeych wysokaéé tych kar.
Umowa nie zostata zawarta z zaster@em warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znagcz stanowi 10% kapitatow wiasnych Spéiki.

Zawarcie znaczcej umowy na wykonanie i monta obiektow mostowych w Norwegii.

Zarzad Spokki Vistal Gdynia SA (,Spotka”) poinformowate w dniu 29 sierpnia 2017 r. zostala podpisana Uanow
pomidzy PORR S.A. (,Zamawiagym”) a Spoétls na wykonanie konstrukcji i montarzech obiektow mostowych
w Norwegii w ramach projektu E18 Varodd Bru.

Wartas¢ Umowy wynosi 50 min NOK netto (23 min PLN nett@jarunki Umowy nie odbiegajod warunkéw powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu umdmowa przewiduje kgrumowry za opé&nienie w wykonaniu
danego obiektu mostowego w wyseékn0,1% wartdci obiektu za dzie op&nienia oraz kar umowry w op&nienie
w wykonaniu catéci umowy w wysokéci 30.000 NOK. faczna wysoké kar umownych nalanych Zamawiajcemu jest
ograniczona do 10% wynagrodzenia. Umowa nie zogtakarta z zastrzeniem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znagza stanowi 10% kapitatéw wlasnych Spotki.

W raporcie nr 68/2017 Zagd Spoiki Vistal Gdynia S.A. informowatz w dniu 09 padziernika 2017 r. powal informacie
0 wypowiedzeniu przez PORR S.A. umowy, 0 zawartiudj Spotka informowata w raporcie bigym 25/2017.

Odstapienie od Umowy z Metrostav S.A.

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowak dnia 26.09.2017 r. otrzymat pismo datowane na®28017

r. od firmy Metrostav S.A. Oddziat w Polsce z sibgdav Bielsko-Biatej (,Metrostav”) zawierage odsipienie od Umowy,

o ktérej Spotka informowata w raporcie baeym nr 19/2016. Jednocaee Metrostav wezwat do zaptaty kar umownych
w wysokdaci 8.116.294,93 PLN w zwrku z nieprawidlow realizacy kontraktu. Zarad Spotki analizuje zasadéio
odsgpienia od Umowy oraz naliczenia kar.

Odstgpienie od Umowy przez Budimex S.A.

Zarzzd Spoikki Vistal Gdynia S.A. (,Spoétka” lub ,Emitent’poinformowat, ¥ dnia 17 padziernika 2017 r. otrzymat
od Budimex S.A. pismo zawiergie odsipienie od Umowy na wykonanie ustroju snego obiektu MS-4 w ramach
zadania inwestycyjnego pn. ,Budowa drogi ekspweej S7 na odcinku Mitomtyn — Olsztynek pododcinBk (w ¢zet
Ostréda Pétnoc —gzet Ostroda Potudnie) od km 9+181,70 do k8w845 wraz z budaw obwodnicy Ostrody
w ciggu drogi krajowej nr 16 (na odcinku od KD 15 dez¥a Ostréda Potudnie (S-7) od km 9+800,00 km ddlk+975,11)
wraz z tymczasowym pogiizeniem Ostréda Potudnie do przebiegu isfoaj DK16 w km 18+500” (,Umowa”),
o0 zawarciu ktorej Spotka informowata w raporciezh@m nr 65/2015. Jednoczee w przedmiotowym gimie Budimex
S.A. wezwat Spokkdo zaptaty kar umownych w wysadad 11.539.133,41 zt w terminie 7 dni.

Zarzzd Spéiki analizuje zasadfioodstpienia od Umowy oraz naliczenia kar.

Odstgpienie przez GDDKIA od Umowy na wykonanie ObwodnicyDabrowy Tarnowskiej

Zarzzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka” lub ,Emitent’poinformowat, & dnia 20 padziernika 2017 r. powzi

informacg o odsgpieniu dnia 19 padziernika 2017 r. przez GeneralDyrekcg Drég Krajowych i Autostrad
(,Zamawiapcy”) od Umowy (,Umowa”) na wykonanie zadania pBudowa obwodnicy Bbrowy Tarnowskiej w eigu

drogi krajowej nr 73”. O zawarciu Umowy Spéika inftowat w raporcie bigcym 58/2016. Odgpienie nasfpito

ze skutkiem natychmiastowym.
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Odstapienie przez kontrahenta od umowy na wykonanie korigukcji d zwigu portowego.

Zarzmd Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitent’poinformowat, & dnia 23 padziernika 2017r. powzi
informack o odsgpieniu przez kontrahenta zagranicznego (,Kontrahe umowy na wykonanie konstrukcji stalowych
dzwigu portowego (,Umowa”), o zawarciu ktorej Spotkdormowata w raporcie bigcym nr 48/2016. Jednocaee
Kontrahent zzgdat niezwtocznego zwrotu udzielonej Spéice zaliazkivysokdci 1.789.320,00 Euro.

Zarzzd Spotki analizuje zasadfioodstpienia od Umowy.

Odstapienie od umowy na wykonanie mostu w ggu drogi ekspresowej S51 Olsztyn-Olsztynek

Zarzyd Spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka” lub ,,Emitentpoinformowat, & dnia 08 listopada 2017r. powkinformaci

0 odsgpieniu przez Energopol-Szczecin S.A. z sieglaibSzczecinie (,Kontrahent”) od umowy na wykonaki@nstrukcji
stalowej oraz monfamostu w cigu drogi ekspresowej S51 Olsztyn-Olsztynek (,UmQwa zawarciu ktérej Spoétka
informowata w raporcie bigcym nr 24/2015. Jednoczeée w przedmiotowym gmie Kontrahent wezwal Spdaik
do zaptaty kary umownej w wyso#@ 4.920.430,11 zt w terminie 30 dni.

Podpisanie umowy przedwsipnej sprzedazy nieruchomasci z Zarzadem Portu Morskiego Gdynia S.A.

Zarzzd Spéiki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka”) w nagdaniu do raportu bigcego 24/2017 poinformowatz iw dniu
13 listopada 2017 r. powgtiinformacg o podpisaniu dnia 13 listopada 2017 r. przez spatdezng Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni z Zdem Portu Morskiego Gdynia S.A. (,ZMPG”) umowy parestpne]
sprzeday (,Umowa”) na rzecz ZMPG natgcych do Vistal Stocznia Remontowa sp. z 0.0.: prawgtkowania
wieczystego, wraz z prawem wlasnobudynkéw, budowli i urgdzeh posadowionych na nieruchoged obejmujcych
dziatki nr 596, 597, 598, 599, 600, 601, 602, 68H, dla ktérych & Rejonowy w Gdyni Wydziat Kgg Wieczystych
prowadzi ks¢ge wieczysy nr GD1Y/00055996/6; dziatki 612, 613 dla ktérycidRejonowy w Gdyni Wydzial Kgg
Wieczystych prowadzi kege wieczysy nr GD1Y/00068008/8 oraz dziatki nr 603 i 604 diérikch S$d Rejonowy w Gdyni
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi kgig wieczysy nr GD1Y/00113764/6 zlokalizowanych przy ul. Czesloavackiej
3 w Gdyni na Nabrzai Wegierskim. Umowa zostata podpisana w formie aktuarialnego. Przyrzeczona umowa
sprzeday winna zosta zawarta w terminie najdiej do dnia 31 stycznia 2018 roku.

Strony Umowy ustality censprzeday na kwot 39,5 min PLN netto.

Kryterium uznania umowy za znaga jest cena sprzedgy, ktéra przekracza 10% kapitatow wtasnych Spoiki.

3.8.2. Umowy dotycz gce kredytow i po zyczek

3.8.2.1. Umowy dotycz gce kredytow i po zyczek zaci ggnietych w 201 7 roku

W 2017 r. Grupa Vistal zawarta ngstijagce umowy kredytowe:

W okresie 2017 r. spétka Vistal Ocynkownia Sp.@ @aawarta z Bankiem BGBNP Paribas S.A. (,BNP”) umowkredytu
nieodnawialnego w kwocie 320 tys. PLN na okres 3€skty. Kredyt oprocentowany byt stawkVIBOR1M + mara
a termin ostatecznej sptaty przypadatl na 2020-02Zabezpieczenie ewentualnych roszcZ@NP wobec Vistal
Ocynkownia Sp. z 0.0. wynikgych z Umowy kredytu stanowi:

« weksel wkasny in blanco spaiki Vistal Ocynkownia 3.0. wraz z deklaragjvekslows, poreczony przez spotk
Vistal Gdynia SA w restrukturyzaciji.

Umowa kredytu nieodnawialnego z BNP zostata wypduigna, co zostato przedstawione w pkt. 3.8.2.2t.pp8)
niniejszego sprawozdania zadrn. Spoétka informowata o rozg@aniu umowy w raporcie higcym nr 89/2017.

Poniej zaprezentowane zostaty aneksy podpisane w rolatawvym zmieniajce umowy kredytowe.

W okresie 2017 r. spotka Vistal Gdynia SA w restanyzaciji zawarta z Bankiem BGBNP Paribas S.A. (,BNP”) aneks
do Umowy wielocelowej linii kredytowej. Aneksem zmnione zostaly pozostate postanowienia umowy. Ronad
w okresie sprawozdawczym spétka Vistal Gdynia SArestrukturyzacji zawarta z BNP kolejny aneks do WAmo
wielocelowej linii kredytowej, na mocy ktérego:
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1) przedhzenie biggcego okresu udagtnienia kredytu do dnia 30 pdeiernika 2017 r.,
2) utrzymanie maksymalnego limitu kredytowego do kwtdy000 tys. zt (stownie: siedemdzigishilionéw ztotych
i 00/100), ktéry mae byt realizowany w postaci:
a. kredytu w rachunku bigcym do kwoty 3 000 tys. zi,
b. kredytu odnawialnego do kwoty 52 000 tys. zt,
c. linii akredytyw do kwoty 25 000 tys. zt,
d. linii gwarancji do kwoty 40 000 tys. zi,
z tym, ze hBczne zaangamwanie z tyt. ww. form kredytowania nie ireqorzekroczg kwoty udzielonego
limitu kredytowego.
Warunki zabezpiecZeUmowy wielocelowej linii kredytowej oraz pozostaMarunki Umowy wielocelowej nie zostaty
istotnie zmienione.

Umowa wielocelowej linii kredytowej z BNP zostateypowiedziana, co zostato przedstawione w pkt. 328gbkt. 2)
niniejszego sprawozdania zadrn. Spoétka informowata o rozg@aniu umowy w raporcie higcym nr 36/2017.

W okresie 2017 r. spétka Vistal Gdynia SA w restanyzacji zawarta z BNP aneks do Umowy kredytu adainego.
Aneksem zmienione zostaty pozostale postanowiemawy. Ponadto, w okresie sprawozdawczym Vistal GalyBA

w restrukturyzacji uzyskata zggdBNP na udospnienie przez BNP Umowy kredytu odnawialnego naduig okres
udostpnienia tj. do dnia 30 pgdziernika 2017 r. Warunki zabezpieazédmowy kredytu odnawialnego oraz pozostate
warunki Umowy kredytu odnawialnego nie zostaly zmuee.

Umowa kredytu odnawialnego z BNP zostala wypowiadaj co zostato przedstawione w pkt. 3.8.2.2 [§ktiniejszego
sprawozdania zagdu. Spotka informowata o rozgdaaniu umowy w raporcie higcym nr 36/2017.

W okresie 2017 r. spotka Vistal Gdynia SA w restanizacji zawarta z Bankiem Gospodarstwa KrajowSghb. (,BGK”)
aneks do Umowy linii wieloproduktowej, zgodnie mpszymi warunkami:

1) do dnia 06 listopada 2017 r. wysdkomaksymalnego limitu kredytowego o charakterze wadalaym
udostpnionego w ramach Umowy linii wieloproduktowej wysibbedzie 20 000 tys. zt (stownie: dwadsiéa
milionéw ztotych i 00/100) i mze by¢ realizowany przez Spakw postaci:

a. kredytéw obrotowych odnawialnych w rachunku kredygom do kwoty 20 000 tys. zt (stownie: dwaddi&a
milionéw zlotych);
b. linii gwarancyjnej do kwoty 20 000 tys. zt (stown@wadziécia milionéw ztotych);
c. akredytyw do kwoty 20 000 tys. zt (stownie: dwadzia milionéw ztotych).
taczne zaangamwanie z tytutu ww. form kredytowania nie oprzekroczy kwoty 20 000 tys. zt (stownie:
dwadzigcia milionéw ztotych).

2) od dnia 07 listopada 2017 r. do dnia 31 grudnia7201limit kredytowy udosfpniony w ramach Umowy
wielocelowej wynosi bedzie 5 145 tys. zt (stownie: @i miliondw sto czterdziei pigé tysiecy ztotych i 00/100)
i bedzie miat charakter nieodnawialny.

Warunki zabezpieceUmowy wielocelowej oraz pozostate warunki Umowsiiliwieloproduktowej nie zostaty istotnie
zmienione.

Umowa linii wieloproduktowej z BGK wraz z zawartymi jej ramach kredytami zostata wypowiedziana, ostato
przedstawione w pkt. 3.8.2.2 ppkt. 1) niniejszegoagiozdania zasrlu. Spétka informowata o rozgdaniu umowy
w raporcie biegcym nr 32/2017.

W okresie 2017 r. spéika Vistal Gdynia SA w restanizacji zawarta z Credit Agricole Bank Polska S(ACA") aneks
do Umowy o ling. Przedmiotem aneksu do Umowy o ¢iisy miedzy innymi zmiany w zakresie:

1) podwyzszenia limitu kredytowego do kwoty 75 000 tys.mized zmiag 60 500 tys. zi), ktory me by
wykorzystywany w postaci:
a. kredytu w rachunku bigcym do kwoty 5 000 tys. zt;
b. kredytu odnawialnego do kwoty 75 000 tys. z;
c. linii akredytyw i gwarancji do kwoty 25 000 tys. zt
taczne zaangawanie na wszystkich udzielonych produktach w ramdmowy nie mae przekrocz§ kwoty
75 000 tys. zit.
2) aktualizacja zabezpieazsptaty ewentualnych roszaz€A wobec Spétki wynikajcych z umowy, w postaci:
a. aktualizacji zastawu rejestrowego na rachunkachkdnemch Spotki prowadzonych w CA do kwoty
90 000 tys. zt (przed zmiarb5 000 tys. zh);
b. aktualizacji gwiadczenia Spo6tki o poddaniuesiegzekucji do kwoty 90 000 tys. zt (przed zmian
66 000 tys. zf) uprawniagego CA do wysipienia do gdu o nadanie klauzuli wykonalém do dnia
18 maja 2024 r.
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Umowa o ling z CA zostata wypowiedziana, co zostato przedstagviv pkt. 3.8.2.2 ppkt. 7) niniejszego sprawozdania
zarzdu. Spétka informowata o rozgdaniu umowy w raporcie htgcym nr 43/2017.

W okresie 2017 r. spétka Vistal Offshore Sp. z @aawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. (,PKO”") anek&y umowy
kredytu w rachunku bigcym. Aneksami zostat zmieniony okres udpsienia kredytu do dnia 24 maja 2017 r. Ponadto,
w okresie sprawozdawczym spotka Vistal OffshorezSp.o. zawarta z PKO kolejny aneks do umowy kredytrachunku
biezacym, na mocy ktoérego:

1) przedtzono okres kredytowania do dnia 28 stycznia 2018 r.;
2) utrzymano maksymalny limit kredytowy do kwoty 1000§s. zt;
3) zaktualizowano zabezpieczenia sptaty kredytu wuakh biezacym, ktére stanowgi
a. weksel wlasny in blanco spéiki Vistal Offshore m.o. wraz z deklaracjekslows oraz gwiadczeniem
0 poddaniu si egzekucji do kwoty 15 000 tys. zt z terminem obyyivania do dnia 28 stycznia 2020 r.;
b. umowne prawo padcania wierzytelnéci PKO z tytutu transakcji kredytowej z wierzytetio@ Vistal
Offshore Sp. z 0.0. wobec PKO;
c. przelew wierzytelnéci pieniznej z umowy ubezpieczenia nieruchawipo ktérej mowa w ppkt e.;
d. przelew wierzytelnéci pienieznej z umowy ubezpieczenia przedmiotéw zastawupoykh mowa w ppkt g.;
e. hipoteka umowna do kwoty 15 000 tys. zt ustanowjioeprzystugujcym spoétce Vistal Offshore Sp. z o.0.
prawie uytkowania wieczystego gruntu i admego od gruntu prawa wiasied budynkéw i budowli
potazonych w Gdyni przy ul. Indyjskiej obejmygych dziatki o numerach: 13/1, 14/1, 34/2 qgZnej
powierzchni 3,2932 ha, dla ktorychdRejonowy w Gdyni, V Wydziat Ksg Wieczystych prowadzi ksje
wieczyst KW nr GD1Y/00030151/0;
f. poreczenie wekslowe udzielone przez wspolnika spotistali Offshore Sp. z o0.0., tj. Vistal Gdynia SA
w restrukturyzaciji;
g. zastaw rejestrowy ustanowiony na stanmych wlasné¢ spéiki Vistal Offshore Sp. z 0.0. maszynach
i urzagdzeniach zlokalizowanych w Gdyni przy ul. Indyjgkie 81-336 Gdynia o warfoi 19 111 tys. zi.

Umowa kredytu w rachunku bigcym z PKO zostata wypowiedziana, co zostato praedsine w pkt. 3.8.2.2 ppkt. 14)
niniejszego sprawozdania zatz. Spoétka informowata o rozgdaniu umowy w raporcie higcym nr 40/2017.

W okresie 2017 r. spotka Vistal Offshore Sp. z aawarta z PKO Faktoring S.A. (,PKO Faktoring”) &sedo umowy
faktoringu odwrotnego. Aneksem zmienione zostalgstale postanowienia umowy.

Umowa faktoringu odwrotnego z PKO Faktoring zosteyg@owiedziana, co zostato przedstawione w pkt.2328ppkt. 15)
niniejszego sprawozdania zadn. Spoétka informowata o rozg@aniu umowy w raporcie higcym nr 64/2017.

W okresie 2017 r. spotka Vistal Pref Sp. z 0.0estrukturyzacji zawarta z Bankiem Ochro$ipdowiska S.A. (,BG”)
aneks do umowy kredytu odnawialnego. Aneksem zasténiony okres udogbnienia kredytu do dnia 25 marca 2017 r.
Ponadto, w okresie sprawozdawczym spétka Vistaf Bpe z 0.0. w restrukturyzacji zawarta z 8@®olejny aneks do
umowy kredytu w rachunku higcym, na mocy ktérego:

1) przediizono okres kredytowania do dnia 24 lutego 2018 r.;
2) zwigkszono maksymalny limit kredytowy do kwoty 2 008.tyt;
3) zaktualizowano zabezpieczenia sptaty kredytu wuakh biezacym, ktére stanowi
a. petnomocnictwo do dysponowania rachunkamidgmgmi spoétki Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturygac
prowadzonymi przez B§)
b. weksel wtasny in blanco spoiki Vistal Pref Sp. ».aw restrukturyzacji wraz z deklaracjivekslovg oraz
oswiadczeniem o poddaniugsegzekucji do kwoty 3 000 tys. zt do dnia 24 lut@§@1 r.;
C. poreczenie wg prawa cywilnego przez Vistal Gdynia Shestrukturyzaciji wraz zéwiadczeniem o poddaniu
sie egzekucji do kwoty 3 000 tys. zt do dnia 24 |lut@§2@1 r.;
d. zastaw finansowy na prawach dmdkéw piengznych zgromadzonych na wszystkich rachunkach spétki
Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji prowadycim przez B wraz z klauzul kompensacyjn

Umowa kredytu odnawialnego z BQostata wypowiedziana, co zostato przedstawiop&ws.8.2.2 ppkt. 17) niniejszego
sprawozdania zagdu. Spétka informowata o rozgdaniu umowy w raporcie higcym nr 16/2017.

3.8.2.2.  Umowy wypowiedziane lub rozwi gzane w 2017 roku

W 2017 r. zostaly wypowiedziane lub roazéne nagpujace umowy:

1) Umowa linii wieloproduktowej wraz z zawartymi w jegmach kredytami obrotowymi zawarta peday Vistal
Gdynia SA w restrukturyzacji, a Bankiem Gospodaasitrajowego S.A. (,BGK”"). Wysok& udzielonego limitu
w ramach Umowy linii wieloproduktowej wynosita 200@tys. zt;
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2) Umowa wielocelowej linii kredytowej zawarta pagdizy Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, a Bankid@sZ
BNP Paribas S.A. (,BNP"). Wysoké udzielonego limitu w ramach Umowy wielocelowejillikredytowe;j
wynosita 70 000 tys. zt

3) Umowa o kredyt odnawialny zawarta pedry Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, a BNP. VBkes¢
udzielonego limitu w ramach Umowy o kredyt odnamjalvynosita 10 000 tys. zt;

4) Umowa kredytu inwestycyjnego zawarta peday Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, a BNP. V@kes¢
zadhszenia kapitatowego z tytutu Umowy kredytu inwestywgo Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji na dzie
31 grudnia 2017 r. wynosita 1 680 tys. euro;

5) Umowa kredytu i zawarta poguzy Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, a Banki@chronySrodowiska S.A.
(,BOS”). Wysokadi¢ zadhzenia kapitatowego z tytutu Umowy kredytu inwestywgo Vistal Gdynia SA
w restrukturyzacji wynosita na dAie&1 grudnia 2017 r. 7 233 tys. PLN;

6) Umowa kredytu nieodnawialnego zawarta pgimy Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, a BOWysokd¢
zadhwenia kapitalowego z tytutu Umowy kredytu inwestymgo Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji wynosita
na dzié 31 grudnia 2017 r. 2 439 tys. zi;

7) Umowa o ling zawarta pomidzy Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, a Credigicole Bank Polska S.A.
(,CA"). Wysokos¢ udzielonego limitu w ramach Umowy o knivynosita 75 000 tys. z;

8) Umowa kredytu inwestycyjnego zawarta peday Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, a CA. W¥sd¢
zadhwenia kapitalowego z tytutu Umowy kredytu inwestymgo Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji wynosita
na dzié 31 grudnia 2017 r. 2 652 tys. euro;

9) Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego zawartamipdry Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, a CA.
Wysokas¢ zadiwenia kapitalowego z tytutu Umowy kredytu obrotowadeodnawialnego Vistal Gdynia SA w
restrukturyzacji wynosita na dzie81 grudnia 2017 r. 414 tys. euro;

10) Umowa kredytu inwestycyjnego zawarta pedzy Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, a CA. W¥e&¢
zadhwenia kapitalowego z tytutu Umowy kredytu inwestymgo Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji wynosita
na dzié 31 grudnia 2017 r. 700 tys. euro;

11) Umowa limitu kredytowego wielocelowego zawarta peoialy Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, a Powszagh
Kasy Oszczdnosci Bank Polska S.A. (,PKO”). Wysoké udzielonego limitu w ramach Umowy limitu
kredytowego wielocelowego wynosita 40 000 tys. z;

12) Umowa kredytu inwestycyjnego zawarta peday Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, a Deutsdbgnk S.A.
(,DB"). Wysokos¢ zadtwenia kapitatowego z tytutu Umowy kredytu inwestywsgo Vistal Gdynia SA
w restrukturyzacji na dzfe31 grudnia 2017 r. wynosita 55 tys. euro;

13) Umowa kredytu inwestycyjnego zawarta pedzy Vistal Offshore Sp. z 0.0., a PKO. Wysékaadtwenia
kapitatowego z tytutu Umowy kredytu inwestycyjnegistal Offshore Sp. z 0.0. wynosita na drzigl grudnia
2017 r. 12 761 tys. euro;

14) Umowa kredytu w rachunku bigcym zawarta pomidzy Vistal Offshore Sp. z 0.0., a PKO. Wysékdimitu
udzielonego w ramach Umowy kredytu w rachunkudzgm wynosita 10 000 tys. zi;

15) Umowa faktoringu odwrotnego zawarta pedzy Vistal Offshore Sp. z 0.0. a PKO BP Faktoring.g,PKO
Faktoring”). Wysoké¢ udzielonego limitu w ramach Umowy faktoringu odw@go wynosita 7.000 tys. z;

16) Umowa wielocelowej linii kredytowej zawarta pagdzy Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji, a BN
Wysoka¢ udzielonego limitu w ramach Umowy wielocelowejiilikredytowej wynosita 2 000 tys. zt;

17) Umowa kredytu odnawialnego zawarta pedaiy Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzaciji, aB@ysokdé limitu
udzielonego w ramach Umowy kredytu odnawialnegoagjta 2 000 tys. zt;

18) Umowa kredytu odnawialnego zawarta peday Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0., a BOWysokdg¢ limitu
udzielonego w ramach Umowy kredytu odnawialnegoagjta 1 000 tys. zt;

19) Umowa kredytu nieodnawialnego zawarta pgimy Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0., a BNP. Wys@kdimitu
udzielonego w ramach Umowy kredytu nieodnawialnegoosita 320 tys. zi;

20) Umowa o lini faktoringows z prawem regresu zawarta pediy Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0., a BONysokd¢
udzielonego limitu w ramach Umowy o linfaktoringows z prawem regresu wynosita 500 tys. zi;

21) Umowa o kredyt w rachunku kbigcym zawarta porgdzy Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0., a BNP. Wyséko
udzielonego limitu w ramach Umowy o kredyt w rackuiiezagcym wynosita 1 000 tys. zi;

22) Umowa kredytu odnawialnego zawarta petiy Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0., &SB®ysoka¢ limitu
udzielonego w ramach Umowy kredytu odnawialnegoagjta 500 tys. zt;

23) Umowa kredytu odnawialnego zawarta petigiy Vistal Marine Sp. z 0.0. w upadis, a BGS. Wysokd¢ limitu
udzielonego w ramach Umowy kredytu odnawialnegoagjta 1 000 tys. zt;

W roku obrotowym wygasty nagiujace umowy kredytowe:

24) w dniu 27 wrzénia 2017 r. wygasta Umowa kredytu w rachunkudpggm zawarta pomizy Vistal Gdynia SA
w restrukturyzacji a Alior Bank S.A. (Alior”"). Wyskos¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu
w rachunku biggcym wynosita 1.000 tys. zi;

25)w dniu 29 wrzénia 2017 r. wygasta Umowa wieloproduktowa zawartamigdzy Vistal Gdynia SA
w restrukturyzacji a ING BankSlaski S.A. (,ING”). Wysokd¢ udzielonego limitu w ramach Umowy
wieloproduktowej wynosita 48.000 tys. zi;
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26) w dniu 29 wrzénia 2017 r. wygasta Umowa dyskontowa zawarta pdmyi Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji
a ING. Wysokéc¢ udzielonego limitu w ramach Umowy dyskontowej wgit@ 2.000 tys. zt;

27) w dniu 29 wrzénia 2017 r. wygasta Umowa wieloproduktowa zawadepdzy Vistal Eko Sp. z 0.0. a ING.
Wysoka¢ udzielonego limitu w ramach Umowy wieloproduktowsjnosita 3.500 tys. zt;

28) w dniu 30 wrzénia 2017 r. wygasta Umowa kredytu w rachunkuzdgigm zawarta pomdzy Vistal Construction
Sp. z 0.0. w upadkoi a ING. Wysoké¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu w rackurbiezacym
wynosita 5.000 tys. zt.
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3.8.2.3. Umowy dotycz ace pozyczek udzielonych

Poniej przedstawione zostalo zestawienie umowypoek zawartych w 2017 r.

Zaangazowanie kapitatowe Data

Pozyczkodawca Payczkobiorca Oprocentowanie Kwota payczki na 31.12 2017 1. zapadalndici
V\C'fi'triszﬂ';ig Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0.  Stopa stala: 3,66% .220,00 PLN 220.000,00 PLN 31.10.2017
V\C'féz'trfgmyazig Vistal Eko Sp. z 0.0. Stopa stafa: 3,66% 144.16B58 144.166,52 PLN 30.09.2017
V\C'féz'trfgmyazig Vistal Eko Sp. z 0.0. Stopa stata: 3,66% 144.92E08 144.927,36 EUR 30.09.2017
x'f;i'tri%ﬂ;‘j‘zig Vistal Offshore Sp. z0.0.  Stopa stala: 3,66% 4.587,19 PLN 4.597.682,19 PLN 30.09.2017
: . Pazyczkodawca
x'f;i'tri%ﬂ'iié Vistal Offshore Sp. z 0.0.  Stopa stafa: 3,66% 7.380,00 PLN 7.380.000,00 PLN 31.12.2017  odstpit od
yzad umowy
x'f;i'tri%ﬂ;‘j‘zig Vistal Offshore Sp. z0.0.  Stopa stala: 3,66% 4.880,00 PLN 4.980.000,00 PLN 30.09.2017
Vistal Gdynia SA Vistal Pref Sp. z o.0. . Pazyczka
W restrukturyzac w restrukturyzad Stopa stata: 3,66% 1.000.000,00 PLN 0,00 PLN 30.09.2017 splacona
: . : Pazyczkodawca
V\C'fi'trfsm}iig V\I/\?t?elsfrrflitﬁ%zz gj'io' Stopa stata: 3,66% 2.000.000,00 PLN  500.000,00 PLN 31.12.2017 odstpit od
umowy
i i i Pazyczka
V'Sta's'g_frzazt_:)”_d”re x'féiireuggjﬁgig Stopa stata: 3,66% 1.000.000,00 PLN 0,00 PLN 15.07.2017 Spjfgcona
Ponizej przedstawione pozostate umowyparek na dzig 31.12.2017 r.
. . : . Zaangazowanie kapitalowe Data
Pozyczkodawca Pdyczkobiorca Oprocentowanie Kwota payczki na 31.12 2017 1. zapadalndici
. : Pazyczkodawca
x'féiireuggjﬁgig Vistal Eko Sp. z 0.0. Stopa stata: 7% 220.000,08PL  398.997,76 PLN 31.07.2020 odstpit od
umowy
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3.8.3.

Inne znacz gce umowy

Ponizej zaprezentowano zawarte przez Grug Kapitalowa umowy ubezpieczeniowe.

Numer polisy/Umowy

Suma

Przedmiot . .
ubezpieczenia

Zakres Ubezpieczony

Termin
ubezpieczenia

Ubezpieczyciel

Ubezpieczenia z tytutu prowadzenia dziatalnéi i posiadanego mienia

Vistal Gdynia SA w
restrukturyzacji

Vistal Construction Sp. z 0.0.

w upadiaci
Vistal Offshore Sp. z o.0.
Vistal Pref Sp. z 0.0. w
restrukturyzacji

Odpowiedzialnét cywilna
z tytutu prowadzenia

od 01-06-2017r.

912700014017 dziataingici lub posiadanego Zakres prowadzonej dziatalém 20.000 tys. PLN Vistal Eko Sp. 7 0.0. do 31-05-2018 . TUIR Warta SA
mienia Vistal Infrastructure Sp. z o.0.
VS Office 1 Sp. z o.0.
VS Office 2 Sp. z o.0.
Vistal Marine Sp. z o.0.
w upadiaci
Vistal AB
Ubezpieczenie Odpowiedzialné cywilna Vistal Gdynia SA od 01-01-2017 r. .
908210450522 odpowiedzialnéci cywilnej  cztonkéw zarzdu i prokurentéw 20.000 tys. PLN w restrukturyzacji do 31-12-2017r. TUIR Warta SA
. . _ ) . . . AIG Europe
2361001021 Qbez_mecz_eme o Odpowlgd2|alnéc cywilna 10.000 tys. PLN Vistal Gdynia SA_ od 01-01-2014 . Limited
odpowiedzialnéci cywilnej wynikajgca z prospektu w restrukturyzacji do 31-12-2018 . Sp.  o.c
Ubezpieczenie C . Vistal Stocznia Remontowa od 21-04-2017 r. .
91270/9851 odpowiedzialnéci cywilnej Zakres prowadzonej dziatalfm 2.000 tys. PLN Sp. 2 0.0. do 20-04-2018 r. TUIR Warta SA
. . Vistal Gdynia SA w
908200831495  Kontraktowe ubezpieczenie OC projektantéw 5.000 tys. PLN restrukturyzacji 0d 14-11-2013 1. 1 ;0 \warta SA
odpowiedzialnéci cywilnej do 17-10-2020 r.
Ekonova S/
Vistal Gdynia SA w
Kontraktowe ubezpieczenie - . restrukturyzacji od 25-03-2016 r.
6GD 4185 0001 odpowiedzialnéci cywilnej Zakres prowadzonej dziatalfm 10.000 tys. PLN "Most" Sp. z 0.0. do 31-01-2018 . PZU SA
"Polbuc-Pomorze" Sp. z o.
00821/450421 ~ Kontraktowe ubezpieczenie ;. oo o owadzonej dziatalim  11.427 tys. PLN  ViStal Gdynia SA w 0d 23-08-2016 T 1 ;i3 Wwarta SA

odpowiedzialnéci cywilnej restrukturyzacji

do 31-12-2017r.
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Kontraktowe ubezpieczenie Vistal Gdynia SA w od 11-07-2017r.

102/1257769 odpowiedzialnéci cywilnej Zakres prowadzonej dziatalfm 1.500 tys. PLN restrukiuryzacji do 24-03-2018 1. PZU SA
. . Vistal Gdynia SA w
6GD 4185 0006 Kontra_ktovx_/e ube_zple(_:zer_ue Zakres prowadzonej dziatalfm 10.000 tys. PLN restrukturyzaciji 0d 30-12-2016 . PZU SA
odpowiedzialnéci cywilnej KPRD Sp. 7 0. do 03-12-2018 .

Ubezpieczenia mienia

Ubezpieczenie mienia od

Vistal Gdynia SA w

od 10-08-2017r.

908207319974 zdarzé losowych Srodki obrotowe 3.000 tys. PLN rgstrukturyzale do 09-08-2018 . TUIR Warta SA
Debogo6rze ul. Rumska nr
. L Zdarzenia losowe - mienie od Vistal Gdynia SA w
90820/7319974 Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wlamaniem i 600 tys. PLN restrukturyzacji 0d 10-08-2017T. 12 Warta SA
zdarzé losowych . do 09-08-2018 .
rabunki Debogorze ulRumska nr 1
Ubezpieczenie mienia od . Vistal Gdynia SA w od 27-06-2017 r. .
908207319971 zdarze losowych Budynki i budowle 21.108 tys. PLN restrukturyzacji do 26-06-2018 . TUIR Warta SA
Vistal Gdynia SA w
Ubezpieczenie mienia od . e . restrukturyzacji od 23-08-2017 r. .
912700034006 wszystich ryzyk Budynki i budowle - biurowiec  5.712 tys. PLN Budynek biurowy przy ul. do 22-08-2018 . TUIR Warta SA
Czechostowackiej 3 w Gdy
Ubezpieczenie mienia od _ Vistal Gdynia SA w od 01-06-2017 r. .
908207318091 zdarze losowych Mienie — maszyny 22.959 tys. PLN restrukturyzacji do 31-05-2018 r. TUIR Warta SA
L Vistal Gdynia SA w od 05-02-2017 r. .
GDUGC/157216024 Auto - Casco Mienie 202 tys. PLN restrukturyzadji do 04-02-2018 r. Hestia SA
908210450534 Ubezpieczenie mienia od Suwnica pomostowo - natorowa  1.596 tys. PLN Vistal Gdynia SA.W od 01-02-2017'r. TUIR Warta SA
zdarzé losowych restrukturyzacji do 31-01-2018 .
Ubezpieczenie mienia od . Vistal Gdynia SA w od 01-06-2017 . .
908210450584 wszystkich ryzyk Sprzt elektroniczny 1.225 tys. PLN restrukturyzacji 46 31052018 1. TUIR Warta SA
. L Vistal Gdynia SA w
912700037057 Ubezpieczenie mienia od Srodki obrotowe 3.000 tys. PLN restrukturyzacji 0d 10-08-2017T. 12 Warta SA
zdarzé losowych . do 09-08-2018 .
Debogo6rze ul. Rumska nr
Ubezpieczenie mienia od . Vistal Gdynia SA w od 01-10-2017 . .
912700037019 zdarze losowych Budynki i budowle 5.173 tys. PLN restrukturyzacji 4630002018 r TUIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od Maszyny, urzdzenia, Vistal Construction Sp. z 0.0. od 27-03-2017 r.
101/8386640 wszystkich ryzyk wyposaenie S0tys. PLN w upadidgci do 26-03-2018 . PzU SA
Ubezpieczenie mienia od Maszyny, urgdzenia, Vistal Construction Sp. z 0.0. od 27-03-2017 .
101/8386640 wszystkich ryzyk wypos&enie 5950 tys. PLN w upadtdci do 2¢-03-2018 r. PzU SA
101/8386650 Ubezpieczenie mienia od Sprat elektroniczny 110 tys. PLN Vistal Construction Sp. z 0.0. od 27-03-2017r. P7U SA

wszystkich ryzyk

w upadiaci

do 2¢-03-2018'r.
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Ubezpieczenie mienia od

Vistal Construction Sp. z 0.0.

od 27-03-2017 r.

101/8386650 wszystkich ryzyk Sprzt elektroniczny 110 tys. PLN w upadidci do 26032018 1. PZU SA
Ubezpieczenie mienia od Maszyny, urzdzenia, . od 03-12-2016r. TU EUROPA
GLM/50286 wszystkich ryzyk wyposaenie 80 tys. PLN Vistal Eko Sp. z o.0. do 0-12-201¢T. SA
Ubezpieczenie mienia od . . od 14-04-2017r.
101/8933866 wszystkich ryzyk Budynki i budowle 1.525 tys. PLN Vistal Eko Sp..no 46 12.04-201¢ 1. PZU SA
101/8933866 Ubezpieczenie mienia od Maszyny, uradzenia, 1.954 tys. PLN Vistal Eko Sp. z0.0. ~ 0d14-04-2017r. by gp
wszystkich ryzyk wyposaenie do 1:-04-201¢r.
Ubezpieczenie mienia od . . od 14-04-2017 r.
101/8933884 wszystkich ryzyk Sprzt elektroniczny 60 tys. PLN Vistal Eko Sp. z 0.0. 4o 12.04-201¢ 1. PZU SA
Ubezpieczenie mienia od Maszyny, urgdzenia, Vistal Infrastructure od 01-06-2017 .
102/272010 wszystkich ryzyk wyposaenie 205 tys. PLN Sp. zo.0. do 31-05-2018'r. PzU SA
Ubezpieczenie mienia od . Vistal Infrastructure od 01-06-2017 .
102/415936 wszystkich ryzyk Sprzt elektroniczny 125 tys. PLN Sp. z 0.0. 4o 31052018 1. PZU SA
101/8148864 Ubezpieczenie mienia od Maszyny, uradzenia, 12.081tys. PLN  Vistal Offshore Sp. z 0.0. 04 17-03-2017r. b7y gp
wszystkich ryzyk wyposaenie do 1€-03-201¢r.
Ubezpieczenie mienia od . ) od 10-10-2017 . ;
91270/53086 wszystich ryzyk Budynki i budowle 83.673 tys. PLN Vistal Offshorp.& o.0. 46 0410-2018 1. TUIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od . - ] od 10-10-2017 r. ;
91270/53091 wszystkich ryzyk Sprzt elektroniczny 930 tys. PLN Vistal Offshore Sp.p. 4o 0S10-2018 1. TUIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od . . Vistal Pref Sp. z 0.0. w od 03-04-2017r.
101/8618525 wszystkich ryzyk Srodki obrotowe 250 tys. PLN restrukturyzagji 46 02042015 1. PZU SA
101/8618525 Ubezmeczeme mienia od Maszyny, u.rad_zema, 2.300 tys. PLN Vistal Pref Sp. z 0.0. W od 0§-o4_2017 r. P7U SA
wszystkich ryzyk wyposaenie restrukturyzacji do 02-04-201¢r.
Ubezpieczenie mienia od . Vistal Pref Sp. z 0.0. w od 03-04-2017 .
101/8610736 wszystkich ryzyk Sprzt elektroniczny 55 tys. PLN restrukturyzacji 4o 02042015 . PzZU SA
Ubezpieczenie mienia od . Vistal Stocznia Remontowa od 21-04-2017 r. .
90820/6967 wszystkich ryzyk Budynki i budowle 4.241 tys. PLN Sp. z 0.0. 46 20042018 1. TUIR Warta SA
Ubezpieczenie mienia od . Vistal Stocznia Remontowa  od 21-04-2017 r. .
908206754 wszystich ryzyk Budynki i budowle 23.022 tys. PLN Sp. z 0.0. 46 20042018 1. TUIR Warta SA
908206754 Ubezpleczgnle mienia od Maszyny, u.rqd_zenla, 5.232 tys. PLN Vistal Stocznia Remontowa  od 21-04-2017 . TUIR Warta SA
wszystkich ryzyk wyposaenie Sp. z o.0. do 2(-04-2018 .
90820/6968 Ubezplecze_nle mienia od Maszyny, u-rqd_zenla, 1.503 tys. PLN Vistal Stocznia Remontowa  od 21-04-2017 r. TUIR Warta SA
wszystkich ryzyk wyposaenie Sp. z o0.0. do 2(-04-2018 r.
Ubezpieczenie mienia od . Vistal Stocznia Remontowa  od 21-04-2017 r. .
90820/6969 wszystkich ryzyk Sprzt elektroniczny 140 tys. PLN Sp. z 0.0. 46 20042018 1. TUIR Warta SA
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Ubezpieczenia transportowe

maszyl

wyposaenie

do 17-03-2018 r.

Ubezpieczenie mienia w Vistal Gdynia SA w od 01-09-2017 . STU Ergo
436000136733 transporcie Umowa generalna — Tana Bru  2.000 tys. NOK restrukturyzacji do 30-06-2018 . Hestia SA
Ubezpieczenia budowa/montaod wszystkich ryzyk
Ubezpieczenie Vistal Gdynia SA w :
AE/342106 budowa/montaod Umowa generalna 6.488 tys. PLN restrukturyzacji od 11-07-2017'r. InterRisk
. . do 24-03-2018 . TU SA
wszystkich ryzyl Vistal Infrastructure Sp. z o.
Ubezpieczenie Vistal Gdynia SA w :
AE/342103 budowa/montaod Umowa generalna 7.985 tys. DKK restrukturyzacji 0d 02-06-2017r. InterRisk
; : do 30-11-2018 . TU SA
wszystkich ryzyl Vistal Infrastructure Sp. z o
Ubezpieczenie Vistal Gdynia S'A.‘. w
6GD 4185 0002 budowa/monta od Ubezpieczenie budowy/monta 35.952 tys. PLN "restrtljlkturyzacu 0d 25-03-2016 r. PZU SA
: Most" Sp. z o.0. do 31-01-2018r.
wszystkich ryzyk " "
Polbuc-Pomorze" Sp. z o.
Ubezpieczenie Vistal Gdynia SA w od 30-12-2016 r
6GD 4185 0005 budowa/montaod Ubezpieczenie budowy/moma 79.734 tys. PLN restrukturyzacji ' PZU SA
. do 03-12-2018 .
wszystkich ryzyl KPRD Sp. z 0.
Ubezpieczeniowe gwarancje kontraktowe
RW/GW/171/2014 JPEZPIECZeniowe gwarancie ;i ouvarancyiny 30.000tys. PLN  Vistal Gdynia SAw 0d 10-04-2014 1. ) gp
kontraktowe restrukturyzacji do czas nieok&ony
Ubezpieczeniowe gwarancje - . Vistal Gdynia SA w od 08-11-2012 . TU Euler
0863/11/2012 kontraktowe Limit gwarancyjny 20.000tys. PLN restrukturyzaciji do czas nieokg&tony  Hermes SA
Ubezpieczeniowe gwarancje I . Vistal Gdynia SA w od 27-04-2011 r. STU Ergo
4/2011/GDS0 kontraktowe Limit gwarancyjny 25.000tys. PLN restrukturyzacji do czas nieok&ony Hestia SA
Ubezpieczeniowe gwarancje - . . od 13-09-2016 . STU Ergo
40/2016/GD50 kontraktowe Limit gwarancyjny 800 tys. PLN Vistal Eko Sp. z 0.0 do czas nieokebony Hestia SA
Ubezpieczeniowe gwarancje - . Vistal Pref Sp. z 0.0. w od 28-11-2014 . STU Ergo
13/2014/GDS0 kontraktowe Limit gwarancyjny 1.000tys. PLN restrukturyzaciji do czas nieokgtony Hestia SA
Inne ubezpieczenia
IN/D/KE/PD/ES/A+C/  Ubezpieczenie nat@osci . . i Vistal Gdynia SA w od 15-07-2016 .
4/2016 wynikajacych z kontraktu Ubezpieczenie nateoici 8.550tys. EUR restrukturyzacji do 31-10-2019 . KUKE SA
Ubezpieczenie utraty zysku . e
101/8148911 W nastpstwie uszkodze Maszyny, uradzenia, 500 tys. PLN Vistal Offshore Sp. z o.0. 0d 18-03-2017'r. PzZU SA
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3.8.4. Udzielone i otrzymane gwarancje

Na dzier 31 grudnia 2017 r. Jednostka Domyug udzielita podmiotom niepowianym gwarancji ubezpieczeniowych i
bankowych na kwet

» 35.336 tys. PLN;
* 5.603tys. EUR;
o 7.049tys. SEK;
e 592 tys. NOK;

* 2.507 tys. DKK.

Na dzier 31 grudnia 2017 r. jednostki zatee Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji udzielitydigostkom niepowizanym
gwarancji w kwocie:

e Vistal EKo Sp. z 0.0. - 435 tys. PLN;

e Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji - 230.tP&N;
» Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. - 13 tys. PLN;

» Vistal AB — 17 tys. EUR.

Na dzier 31 grudnia 2017 r. Jednostka Domiuaj posiadata nataosci warunkowe z tytutu udzielonych przez podmioty
niepowihzane:

» gwarancji naleytego wykonania lubgkojmi w wysokdci 1.962 tys. PLN;

3.8.5. Udzielone i otrzymane por eczenia

Na dzien 31.12.2017 r. Vistal Gdynia SA w restrukturyzagjizielita poeczen za zacignigte przez jednostki powzane
kredyty, leasingi, linie gwarancyjne i umowy handéow hcznej kwocie 54 564 tys. zt oraz 36 357 tys. EUR:

* narzecz Vistal Construction Sp. z 0.0. w upécitev wysokaci 5 000 tys. zk;

* narzecz Vistal Offshore Sp. z 0.0. w wys&hdB2 094 tys. zt i 35 652 tys. EUR;

* narzecz Vistal Eko Sp. z 0.0. w wysé&p4 650 tys. zt;

e narzecz Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w wyséi@ 512 tys. zt;

e narzecz Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacyvysokaci 6 546 tys. zti 705 tys. EUR;
* narzecz Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. wokgi 1 807 tys. zt;

* narzecz Vistal Marine Sp. z 0.0. w wysé&iol 500 tys. zt.

Na dzier 31 grudnia 2017 r. spéiki zatee Jednostki Dominggej udzielity poeczen za zacigniete zobowizania:

» Vistal Eko Sp. z 0.0. poczata na czas nieokieny za zobowjzanie kredytowe Vistal Offshore Sp. z 0.0. jako
poreczyciel cywilny do kwoty 35.652 tys. EUR

» Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ustanowitatelke do kwoty 2.850 tys. PLN jako zabezpieczenie m.in.
kredytu w rachunku bigcym zacignictego przez Vistal Marine Sp. z 0.0. w upadialo kwoty 1.000 tys. PLN

Na dziéh 31 grudnia 2017 r. Spoétka Vistal Gdynia SA w rekturyzacji posiadata nateosci warunkowe z tytutu
udzielonych pagczen przez podmioty:

e niepowizane - w wysokéci 103 545 tys. PLN;
e powigzane — w wysokii 72 500 tys. PLN oraz 1 200 tys. EUR

3.9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wzajemne transakcje pogdizy podmiotami povezanymi § zawierane na warunkach rynkowych i dotyagtownie
$wiadczenia ustug budowlano-moatavych, najmu ruchonii i nieruchomeéci oraz sprzedsy srodkow trwatych.

Transakcje z podmiotami poyzianym zostaly szczegétowo opisane w nocie 36. Blaijs z podmiotami powzanymi,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ckergb. Transakcje z podmiotami pgranymi, jednostkowego
sprawozdania finansowego.

3.10. Informacje o pozostatych znaczacych zdarzenia ch

3.10.1. Znaczace zdarzenia i czynniki w trakcie roku obrotowego
Styczai

30



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji za 2017 rok

» Raport biezgcy nr 01/2017

Zarzzd Spokki Vistal Gdynia S.A. (,Spoétka”) poinformowatz w dniu 11 stycznia 2017 r. spotki zate: Vistal

Offshore Sp. z 0.0. oraz Vistal Stocznia Remont@pa z 0.0. zawzaly spolie zalezng: VS NDT Sp. z 0.0., ktorej
gtownym zadaniem dulzie przeprowadzanie badanieniszcacych polegajcych na weryfikacji trwaléci i jakosci

konstrukcji stalowych. Utworzenie nowej spoétki wirach Grupy Kapitatowej Vistal pozwoli na efektywjsize sktadanie
ofert w zakresie dziataldoi Spotki i jej podmiotow zalenych.

Kapitat zakladowy VS NDT Sp. z 0.0. wynosi 50.0@DRLN i dzieli s¢ na 500 udziatéw o waroi nominalnej 100,00
PLN dla kadego udziatu. Vistal Offshore Sp. z 0.0. posiad@ é8ziatéw o 4cznej wartéci 45.000,00 PLN, natomiast
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. posiada 5@tz o hcznej wartéci 5.000,00 PLN.

» Raport biezacy nr 02/2017

Dziatajgc na podstawie § 103 ust. 1 Rozpgizenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 rsprawie informaciji
biezacych i okresowych [...] (,Rozpoggzenie”) Zarad Vistal Gdynia S.A. (,Spo6tka”) poinformowate w 2017 roku
Spoéika przekze do publicznej wiadondai raporty okresowe w nagtujgcych terminach:

1. Jednostkowy raport roczny za 2016 rok (R) — 03 kvige2017 r.

2. Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok (RS) k@Rtnia 2017 r.

3. Skonsolidowany rozszerzony raport za | kwartat 28t (QSr 1) — 30 maja 2017 r.

4. Skonsolidowany rozszerzony raport za | pétroczer2@ku (PSr) — 15 wrzeia 2017 r.

5. Skonsolidowany rozszerzony raport za lll kwartat 2@oku (QSr Ill) — 29 listopada 2017 r.

Jednoczénie Spotka poinformowataze zgodnie z § 83 ust. 1 i 3 Rozpgiizenia, skonsolidowane rozszerzone raporty
kwartalne (QSr | oraz QSr Ill) oraz skonsolidowaiwgszerzony raport pétroczny (PSrdp zawieraty odpowiednio
kwartalry informacg finansowg oraz pétroczne skrocone sprawozdanie finansowgrzgpadku raportu pétrocznego
dodatkowo raport podmiotu uprawnionego do badgmiavgozda oraz stosowsnskrocon informacg dodatkovy.

Ponadto dziatar zgodnie z § 101 ust. 2 Rozpgazenia, Spoétka niegdzie przekazywata odpowiednio raportu kwartalnego
i skonsolidowanego raportu kwartalnego (QSr) z&WArtat 2016 roku oraz Il kwartat 2017 roku.

Marzec
» Raport biezgcy nr 03/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spoétka”) poinformowag w dniu 17 marca 2017 r. povgkinformack o zawarciu z
Credit Agricole Bank Polska S.A. (,Bank”) anekséfeks”) do Umowy o ling nr KKW/NS/8/2015 wraz z piniejszymi
zmianami (,Umowa”). Przedmiotem Aneksu do Umowytjes

1. podwyzszenie limitu kredytowego do kwoty 75 min PLN (mizemiara: 60,5 min PLN), ktory mze by
wykorzystywany w postaci:
a. kredytu w rachunku bigcym do kwoty 5 min PLN;
b. kredytu odnawialnego do kwoty 75 min PLN;
c. linii akredytyw i gwarancji do kwoty 25 min PLN.
taczne zaangawanie na wszystkich udzielonych produktach w ramamowy nie mae przekroczy
kwoty 75 min PLN.

2. Aktualizacja zabezpieczenia w postaci zastawu trej@ego na rachunku bigcym Spétki w PLN do wysolkdi
90 min PLN (przed zmian55 min PLN).

3. Aktualizacja gwiadczenia o poddaniugseégzekucji do kwoty 90 min PLN (przed zmgai@2,6 min PLN).

4. Ustanowienie zabezpieczenia w postaci zastawutreyesgo na rachunkach kigeych Spotki w EUR i NOK
do kwoty 90 min PLN.

Pozostate warunki Umowy nie zostaly zmienione. Btate zapisy Umowy nie odbiegay sposéb znagey od zapiséw
typowych dla tego rodzaju umoéw kredytowych. Umowzefracza 10% kapitatow wiasnych Spotki i tym sanspatnia
kryterium umowy znacge;j.
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Kwiecien
» Raport biezgcy nr 04/2017

Zarzmd Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka”) poinformowalz w dniu 03 kwietnia 2017 r. Zagd Spoétki powzit
informacg o podpisaniu przez Konecranes Finland Corporafi€”) ze Spétky umowy na wykonanie konstrukcji
stalowej dwigébw portowych (,Umowa”). W zwizku z zawarciem ww. Umowyaézna warté¢ uméw zawartych
pomiedzy Spétk, a KC w okresie 12 miegily do chwili obecnej wynosita 4,9 min EUR (co opadato 20,7 min PLN
brutto po przeliczeniu wéredniego kursu NBP) i przekroczyta 10% kapitatovasvtych Spotki.

Umowa o0 najwyszej wartéci z szeregu zawartych uméw wynosi 2,5 min EURtataspodpisana 30 czerwca 2016 r.
Warunki Umowy nie odbiegajod warunkéw powszechnie stosowanych w przypadiuierania tego typu uméw. Umowa
przewiduje kary umowne m.in. za niedotrzymanie tatmvykonania przedmiotu Umowy w wysalad 1% wynagrodzenia
umownego za kaly tydzien op&nienia, maksymalnie do 10% wadtd wynagrodzenia. Zaptata kar umownych nie
wytacza uprawnienia do dochodzenia ros#cpelszkodowawczych przekraczeych wysokdéé tych kar. Umowa nie
zostata zawarta z zasteamiem warunku lub terminu.

» Raport biezgcy nr 05/2017

Zarzd spotki Vistal Gdynia S.A. (Spétka) poinformowed,w dniu 11 kwietnia 2017 r. utworzono dwie spétalezne:

1. VS Office 1 Sp. z 0.0. z siedailw Gdyni, Vistal Gdynia S.A. posiada 100% udziatémutworzonej spoice,
reprezentujcych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikow. Warkapitatu zaktadowego spotki VS Office 1
Sp. z 0.0. wynosi 5.000,00 PLN oraz

2. VS Office 2 Sp. z 0.0. z siedzibw Gdyni, Vistal Gdynia S.A. posiada 98% udziatdbwuiworzonej spoéice,
reprezentujcych 98% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw, a ViStacznie Remontowa Sp. z 0.0. posiada 2%
udzialdbw w utworzonej spéice, reprezentyich 2% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow; wartkapitatu
zaktadowego spéiki VS Office 2 Sp. z 0.0. wynoD600 PLN.

Spotki powotane zostaty w celu uidivienia komercjalizacji nieruchonsoi biurowych, aktualnie nie wykorzystywanych
a stanowjcych wtasnéci Vistal Gdynia S.A. i Vistal Stocznia Remontowa. & 0.0.

O dokonaniu przez odpowiedni organ rejestracji sp&mitent poinformuje ogbnym raportem.

» Raport biezacy nr 06/2017

Zarzd Vistal Gdynia S.A. z siedzibw Gdyni (81-061) przy ul. Hutniczej 40, (zwanaajabpotky”) wpisanej do Rejestru
Przedsibiorcow pod numerem KRS 0000305753 przeg Rejonowy Gdask-Pétnoc w Gdéasku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego dziatajc na podstawie artykutu 399 § 1, art. 402(1) 81w zw. z art. 395 §
1 Kodeksu Spoétek Handlowych, poinformowzg, zwotuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vistal GadyBiA. na dzig
12 maja 2017 r., na godz. 11:00 w Gdyni, przy jgntonda 2, 81-409 Gdynia (Hotel Nadmorski).

Proponowany pogdek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

1. Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybér Przewodniczcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidlowdei zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jegolndgci do podejmowania
uchwat.

4. Wybér Komisji Skrutacyjnej Zwyczajnego Walnego Zgradzenia.

Przyjecie poradku obrad.

6. Przedstawienie sprawozdania Zgita z dziatalnéci Grupy Kapitatowej i Spétki Vistal Gdynia S.A. zak obrotowy
2016 oraz jednostkowego i skonsolidowanego spraamiadfinansowego za rok obrotowy 2016 wraz z @pini
biegtego rewidenta i raportem z badania.

7. Przedstawienie Sprawozdania Rady Nadzorczej ViS@ynia S.A. z dziatalniwi Rady Nadzorczej w roku
obrotowym 2016, oceny sprawozdania Zdiz z dziatalnéci Grupy Kapitatlowej VISTAL i Spotki Vistal Gdynia
S.A. za rok obrotowy 2016 oraz jednostkowegdo i skdidowanego sprawozdania finansowego za rok obmpto
2016, a take oceny sytuacji Spoitki Vistal Gdynia S.A. i Gruiggpitatowej VISTAL w 2016 r. z uwzgtinieniem
oceny systemu kontroli wewtrznej i systemu zagglzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewretrznego.

8. Rozpatrzenie i podgie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdaniagfa z dziatalnéci Grupy Kapitatowej
VISTAL i Spétki Vistal Gdynia S.A. za rok obrotow8016.

o
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9. Rozpatrzenie i podgie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdamarfsowego Spotki Vistal Gdynia S.A.
za rok obrotowy 2016.

10.Rozpatrzenie i podgie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdamarfsowego Grupy Kapitatowej Vistal
Gdynia S.A. za rok obrotowy 2016.

11.Podgcie uchwaly w sprawie podziatu zysku za rok obrot@016.

12.Podgcie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium z wydaia obowizkéw przez cztonkéw Rady Nadzorczej
w roku obrotowym 2016.

13.Podgcie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium z wydaia obowizkdéw przez cztonkéw Zagelu w roku
obrotowym 2016.

14.Podgcie uchwaly w sprawie zmiany sktadu Rady Nadzor&mki.

15.Podgcie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki.

16.Podgcie uchwaty w sprawie ustalenia tekstu jednolit&gatutu Spotki.

17.Zamknkcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Rejestracja akcjonariuszy na Walne Zgromadzenie wialawanie kart do gtosowania rozpocznigvgimiejscu odbycia
Walnego Zgromadzenia przy ul. Ejsmonda 2, 81-409nizd(Hotel Nadmorski) od godziny 10:30 przed razgeiem
obrad Walnego Zgromadzenia.

» Raport biezacy nr 07/2017

Zarzd Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") przekazat w ge#eniu do niniejszego raportu $éeprojektéw uchwat magych by
przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadz8piaki, ktére zostato zwotane na dzig2 maja 2017 r. Zagd
Vistal Gdynia S.A. oraz uzasadnienie uchwat dojggeh zmiany statutu ponadto w ge#eniu przekazuje tfé
Sprawozdania Rady Nadzorczej Spéiki z dzialsdhdady Nadzorczej w roku obrotowym 2016, ocenyagmzdania
Zarzdu z dzialalnéci Grupy Kapitatowej i Spétki Vistal Gdynia S.A. zak obrotowy 2016 oraz jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaloktowy 2016, a tale oceny sytuacji Spotki Vistal Gdynia S.A.
i Grupy Kapitatowej VISTAL w 2016 r., z uwzglnieniem oceny systemu kontroli wegtrznej, systemu zagdzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu westnznego.

» Raport biezacy nr 8/2017

Zarzd Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowat o ¢éoe planowanych zmian w Statucie Spotki. Punkt dedgy zmian
Statutu Spotki znajdujesiv porzdku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za 20A6otanego na dziel2 maja
2017 .

Proponowane zmiany:

1. w 8§ 27 ust. 2 lit. a) Statutu Spéiki:
Dotychczasowa té€ § 27 ust. 2 lit. a):

,habycie, obcizenie lub sprzedanieruchoméci, udziatu w nieruchomui lub wytkowania wieczystego,”
Proponowane brzmienie § 27 ust. 2 lit. a):

,habycie, obcizenie lub zbycie nieruchorm, udziatu w nieruchomugi lub wytkowania wieczystego, przy czym
wylgcza s¢ stosowanie art. 393 pkt 4) Kodeksu Spoétek Handibwy zakresie konieczf® uzyskania zgody
Walnego Zgromadzenia na przedmiotowe czyeifio

2. w 8§ 27 ust. 2 lit. w) Statutu Spotki:
Dotychczasowa tég § 27 ust. 2 lit. w):

,2ustalanie sposobu gtosowania przedstawicieli Spatlorganach spotek zaleych i stowarzyszonych w sprawie
powotywania i odwotywania cztonkéw organéw spolellecnych i stowarzyszonych, rogwania lub likwidaciji
tych spotek, zmiany przedmiotu przebdsirstwa, podziatu lub pgtzenia spétek zataych i stowarzyszonych ,”

Proponowane usugtiie w catdci zapisu § 27 ust. 2 lit. w).

3. w zwigzku z powyszym w 8§ 27 ust. 2 Statutu proponuje smiare numeracji dotychczasowych liter x) — z)
na litery w) —vy),
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4. w 8 30 ust. 1 Statutu Spotki:
Dotychczasowa tég § 30 ust. 1:

-W imieniu Spéiki skladaj oswiadczenia i podpisyj
- w przypadku Zargdu jednoosobowego — Prezes zalz jednoosobowo,

- w przypadku Zaggu wieloosobowego - Prezes Zaim jednoosobowo lulg¢znie dwaj Czlonkowie Zaydu,
a w razie ustanowienia prokury - rowaigden Czlonek Zagzlu lgcznie z prokurentem.”

Proponowane brzmienie 8§ 30 ust. 1:
»W imieniu Spéiki sktadaj oswiadczenia i podpisyj
- w przypadku Zargu jednoosobowego — Prezes Zalz jednoosobowo,
- w przypadku Zaggdu wieloosobowego — kdly z Cztonkéw Zagzlu samodzielnie.”
Pozostale postanowienia Statutu pozadtaz zmian.
Zalkycznikiem do niniejszego raportu byt tekst jednoftyatutu uwzgidniajacy ww. proponowane zmiany.

» Raport biezacy nr 9/2017

Zarzd Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spoétka”) poinformowate w dniu 24 kwietnia 2017 r. zostala podpisana Umow
pomiedzy Kontrahentem norweskim (,Zamawjaym”), a Spotls na wykonaniu konstrukcji mostu w Norwegii.

Wartas¢ Umowy wynosi 3,4 min EUR (14,5 min PLN netto). Wiaki Umowy nie odbiegajod warunkéw powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu umdmowa przewiduje kgrumowry za opé&nienie w wykonaniu
Umowy w wysokdci 2% wartdci umowy za tydzié. taczna wysoké¢ kar umownych nalanych Zamawiajcemu jest
ograniczona do 10% wynagrodzenia. Umowa nie zogtakarta z zastrzeniem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znagza stanowi 10% kapitatdéw wlasnych Spotki.

» Raport biezacy nr 10/2017

Zarzzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spoétka”) poinformowat w dniu 28 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spddidijga
decyzg o odwotaniu ze stanowiska Wiceprezesa Z@duzSpotki Pana tukasza Matyka. Zmiana w skladzieathu Spoétki
Zwigzana jest z powotaniem Pana tukasza Matyka nawtako Prezesa Zagdu w nowoutworzonych spétkach zafgch
VS Office 1 Sp. z 0.0. oraz VS Office 2 Sp. z @mz obowizkami wynikajcymi z petnieniem funkcji Prezesa Zadn
spoiki zalenej Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

Maj
» Raport biezgcy nr 11/2017

W nawizaniu do raportu bigcego nr 5/2017 w sprawie utworzenia spétekzajleh, Zarad Spoiki Vistal Gdynia S.A.
(~Spotka”) poinformowat, # w dniu 09 maja 2017 r. povegiinformacg o rejestracji spotki zaimej VS Office 1 Sp. z o.0.
z siedzila w Gdyni przez $d Rejonowy Gdask-Péinoc w Gdisku VIII Wydziat Gospodarczy KRS. Spotka zate
zostala zarejestrowana pod numerem KRS 0000676642.

» Raport biezacy nr 12/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka”) poinformowaltz w dniu 12 maja 2017 r. Pani Bena Matyka zioyta
rezygnac z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoiki

» Raport biezacy nr 13/2017

Zarzd Vistal Gdynia S.A. (,Spétka”) przekazat w zeteniu do niniejszego raportu baeego tré¢ uchwat poditych

w dniu 12 maja 2017 r. przez Zwyczajne Walne Zgrdreaie Akcjonariuszy Spotki (,ZWZ") wraz z wynikargiosowa.
Jednoczénie Zarad Spotki poinformowatze ZWZ odsipito wytagcznie od wyboru Komisji Skrutacyjnej — wszystkie
pozostate punktu zaplanowanego poka obrad zostaly rozpatrzonZaden z akcjonariuszy nie wniost sprzeciwu
do protokotu podczas obrad ZWZ.

» Raport biezacy nr 14/2017
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Zarzd Vistal Gdynia S.A. (,Spotka”) przekazat w zereniu do niniejszego raportu baeego wykaz akcjonariuszy

posiadaicych co najmniej 5% liczby gloséw na Zwyczajnym Wah Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki, ktore odbyto
sig w dniu 12 maja 2017 r. wraz z okleniem liczby gtoséw przystugagych kademu z nich posiadanych akcji
i wskazaniem ich procentowego udziatu w liczbiesgy na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogolnej liezflosow.

» Raport biezgcy nr 15/2017

Zarzd Vistal Gdynia S.A. (,Spotka”) poinformowatz iw dniu 12 maja 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzeni
Akcjonariuszy Spotki uchwatnumer 17/12/05/2017 powotato do skltadu Rady Natzyma wspoélptrzyletng kadencg
Pana Stanistawa Gutteter.

Informacja dotyczca Pana Stanistawa Gutteter:
Pan Stanistaw Gutteter posiada wyksztatcenizses. W 1971 ukiczyt Politechnik Gdaiska -Wydziat Budowy Okgtow.
Przebieg kariery zawodowej:

e 1972-1999 - Stocznia Gdynia: Biuro Projektowe, Rifaja - stanowiska kierownicze 1999-2015 — peimitkicie
Prezesa Zagrlu w spofce: Vistal Stocznia Remontowa Sp. z @wafa dawniej: Euro-Cynk Sp. z 0.0. i Vistal
Euro-Cynk Sp. z 0.0.) od 2015 — nadal: Vistal Mar8p. z 0.0. Dyrektor Handlowy 2005-2011 — pelmnitkcije:
Cztonka Rady Nadzorczej w Spotkach:

o Euro Plazma Sp.z 0.0,
o Euro Pref Sp.zo.0,;

e 2004-2010 — peit funkejPrezesa Zanzlu: Polskiego Towarzystwa Cynkowniczego;

e 0d 2011 - nadal - petni funkcPrezesa Zagrlu stowarzyszenia Vistal Golf Club;

e 0d 2016 — nadal — petni funkdPrzewodniczcego Komisji Rewizyjnej Polskiego Towarzystwa Cynkiczego.

Pan Stanistaw Gutteter ukezyt kurs dla kandydatéw na Cztonkéw Rad Nadzorbhambtek Skarbu Ratwa, ktory zostat
potwierdzony egzaminem fistwowym.

W ocenie Spéikizadna z wykonywanej dzialalsg nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatatmdSpoétki. Pan
Stanistaw Gutteter nie uczestniczy w spoice korhkeymej jako wspdlnik spoétki cywilnej, spotki osolvej lub jako
cztonek organu spétki kapitatowej ani w innej kordwcyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.

Pan Stanistaw Gutteter nie jest wpisany do RejeBtuinikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieawst
o KRS.

» Raport biezgcy nr 16/2017

Zarzmd Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowake dnia 12 maja 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy dokonato nagiujagcych zmian w statucie Spotki:

Zmiany:

1. w § 27 ust. 2 lit. a) Statutu Spéiki:
Dotychczasowa té€ § 27 ust. 2 lit. a):

,habycie, obcizenie lub sprzedanieruchoméci, udziatu w nieruchomui lub wytkowania wieczystego,”
Nowe brzmienie § 27 ust. 2 lit. a):

,habycie, obcigzenie lub zbycie nieruchorm, udziatu w nieruchonsei lub wytkowania wieczystego, przy czym
wylgcza s¢ stosowanie art. 393 pkt 4) Kodeksu Spoétek Handibwy zakresie konieczf® uzyskania zgody
Walnego Zgromadzenia na przedmiotowe czyeifio

2. w 8§ 27 ust. 2 lit. w) Statutu Spotki:
Dotychczasowa t&€ § 27 ust. 2 lit. w):

L2ustalanie sposobu gtosowania przedstawicieli Spatlorganach spotek zaleych i stowarzyszonych w sprawie
powotywania i odwotywania cztonkéw organéw spolellecnych i stowarzyszonych, rogwania lub likwidaciji
tych spotek, zmiany przedmiotu przebdsirstwa, podziatu lub pgtzenia spétek zataych i stowarzyszonych ,”

Usunkcie w catdci zapisu § 27 ust. 2 lit. w).
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3. w zwigzku z powyszym w § 27 ust. 2 Statutu dokonano zmiany numiedutychczasowych liter x) — z)
na litery w) -y),

4. w 8 30 ust. 1 Statutu Spotki:
Dotychczasowa t&€ § 30 ust. 1:

»W imieniu Spéiki sktadaj oswiadczenia i podpisyj
- w przypadku Zargu jednoosobowego — Prezes Zalz jednoosobowo,

- w przypadku Zaggdu wieloosobowego - Prezes Zaim jednoosobowo lulg¢znie dwaj Czlonkowie Zaydu,
a w razie ustanowienia prokury - rowaigden Czlonek Zagelu lgcznie z prokurentem.”

Nowe brzmienie § 30 ust. 1:
»W imieniu Spoiki skladaj oswiadczenia i podpisyj
- w przypadku Zargdu jednoosobowego — Prezes zaiz jednoosobowo,
- w przypadku Zagmu wieloosobowego — Kdy z Cztonkéw Zagrlu samodzielnie.”
Pozostale postanowienia Statutu pozadtaz zmian.

Jednoczénie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ualiter tekst jednolity statutu Spotki. Zgidznikiem
do niniejszego raportu byt tekst jednolity Statutu.

» Raport biezacy nr 17/2017

W nawizaniu do raportu bigcego nr 5/2017 w sprawie utworzenia spotek zateh, Zarad Spoiki Vistal Gdynia S.A.
(,Spotka”) poinformowat, 2 w dniu 29 maja 2017 r. povatiinformaci o rejestracji spétki zaimej VS Office 2 Sp. z o.0.
z siedzilp w Gdyni przez gd Rejonowy Gdask-Pétnoc w Gdasku VIII Wydziat Gospodarczy KRS. Spétka zate
zostala zarejestrowana pod numerem KRS 0000680062.

» Raport biezgcy nr 18/2017

Zarzad spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka”) poinformowag w dniu 29 maja 2017 r. povgtinformack o zawarciu przez
Spoétke z Powszechnym Zaktadem Ubezpiac3eA. (,PZU") aneksu (,Aneks”) do Umowy zleceniakresowe udzielanie
gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych z dniaMdesnia 2007 r. wraz z pdiejszymi zmianami (,Umowa”).

W ramach Aneksu do Umowy limiadznej sumy gwarancyjnej z tytutu udzielonych gwajamzostat utrzymany
na poziomie 49.500 tys. PLN (stownie: czterdeielziewig¢ miliondw pieéset tysicy ztotych i 00/100) oraz wydhono
okres obowizywania maksymalnego limitu gwarancji do dnia 25ar2018 r. Limit ma charakter odnawialny.

Zabezpieczenie sptaty ewentualnych rosac22U wobec Spotki wynikapych z Umowy stanowi 5 weksli wkasnych
in blanco wystawionych przez Spétwraz z deklaracjami wekslowymi w tym jeden weksekczony przez Ekonova S.A.
na zabezpieczenie roszézavigzanych z udzielangwarancy ubezpieczeniownalezytego wykonania umowy i uswtia
wad na rzecz firmy Metrostav S.A. oddziat w Polspezewtaszczenie na zabezpieczenie rzeczy oznachony do
tozsamdci 0 wartgci ewidencyjnej netto wedtug ostatniego sprawozadimansowego na poziomie 0,0 tys. PLN wraz
z cesj praw z polisy ubezpieczeniowej tyehrzeczy, blokadé&odkéw piengznych na rachunkach bankowych ae2nej
wysokaici 3.845 tys. PLN oraz kaucja pieana w kwocie 540 tys. PLN. Przed udzielenienided nowej gwaranciji
ustanowione zostanie zabezpieczenie w formie kaiejikznej w wysokdci 22% sumy gwarancyjnej. Dla gwaranciji
wystawionych na zlecenie Spéiki, gdzie zobgmainym lgdzie spétka zalma od Spoétki — weksel in blanco Spoiki
poreczony przez spotkzalezng od Spotki lub weksel in blanco spétki zahej od Spoétki pagczony przez Spotk

Pozostate zapisy Umowy nie odbieggj sposéb znagey od zapiséw typowych dla tego dla tego rodzajgwmJmowa
nie zawiera kar umownych.

Wartas¢ udzielonego limitu w ramach Aneksu do Umowy praekia 10% kapitatéw wltasnych Emitenta i tym samym
spetnia kryterium umowy znagzej.
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Czerwiec

» Raport biezgcy nr 19/2017

Zarzd spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka”) poinformowak w dniu 20 czerwca 2017 r. powkinformacg o zawarciu
przez Spotk z Korporacy Ubezpieczé Kredytéw Eksportowych S.A. (,KUKE") aneksu (,AneRslo Umowy Generalnej
0 udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktchv nr RW/GW/171/2014 wraz z pdiejszymi zmianami
(,Umowa").

W ramach Aneksu do Umowy limiidznej sumy gwarancyjnej z tytutu udzielonych gwajiarostat ustalony na poziomie
20.000 tys. PLN (stownie: dwadZ@a milionéw ztotych i 00/100).

Limit ma charakter odnawialny. Umowa zostata zawad czas nieoznaczony.
Zabezpieczenie Umowy stanowkpiweksli in blanco wraz z pcioma deklaracjami wekslowymi.

Pozostate zapisy Umowy nie odbiegaj sposéb znagey od zapiséw typowych dla tego dla tego rodzajdwmiJmowa
nie zawiera kar umownych.

Wartcs¢ udzielonego limitu w ramach Aneksu do Umowy praekza 10% kapitatléw wtasnych Emitenta i tym samym
spetnia kryterium umowy znageej.

Lipiec
» Raport biezgcy nr 20/2017

Zarzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka”) poinformowade w dniu 04 lipca 2017 r. povetinformac o wyborze przez
Gmirg Miasto Elbhkg oferty konsorcjum: Firma Budowlano Drogowa MTM\S(Lider Konsorcjum), Vistal Gdynia S.A.
(Partner) oraz Vistal Infrastructure Sp. z o.o.r{ifa) jako najkorzystniejszej (oferta otrzymatgwaisz ilos¢ punktow
przyznaa zgodnie z kryterium cena, okres gwarancji, orgatje, kwalifikacje zawodowe i dwiadczenie oséb
wyznaczonych do realizacji zamowienia oraz aspesteszny), w trybie przetargu nieograniczonego ygkomanie robét
budowlanych dla zadanwestycyjnych:

1. Budowa wiaduktu l2gcego nad linj kolejowg w ciggu ulicy Lotniczej i Skrzydlatej w Elbbu,

2. Budowa drog dojazdowych do wiaduktu wyau ulicy Lotniczej i Skrzydlatej w Elbfu,

3. Przebudowa kanalizacji deszczowej waei Al. Grunwaldzkiej w Elkjgu na odcinku od ul. Lotniczej do rzeki
Kumieli

w ramach przedsivzi¢cia pn. ,Poprawa powzania dzielnicy ,Zatorze (strefy przegsiorczaci Elblaskiego Obszaru
Funkcjonalnego) z centrum Miasta poprzez bugdaviaduktu w cigu ulicy Lotniczej i Skrzydlatej wraz z drogami
dojazdowymi i dostosowaniem istrieych elementow sieci drogowej.”.

Cena zaoferowana przez konsorcjum Firm to 34,9zinutto. Warté¢ oferty przekracza 10% kapitatow wkasnych Spotki.

» Raport biezacy nr 21/2017

Zarzd Spolki Vistal Gdynia S.A. (,Spoétka”) w nagdaniu do raportu bigcego nr 20/2017 poinformowate w dniu
28 lipca 2017 r. zostata zawarta umowa patmy Gmirg Miasto Elbhg a Konsorcjum firm: Firma Budowlano-Drogowa
MTM S.A. (Lider Konsorcjum), Vistal Gdynia S.A. (Raer) oraz Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. (Parjma wykonanie
robét budowlanych dla zatlanwestycyjnych:

1. Budowa wiaduktu lgcego nad linj kolejowg w ciggu ulicy Lotniczej i Skrzydlatej w Elbbu,

2. Budowa drog dojazdowych do wiaduktu wyan ulicy Lotniczej i Skrzydlatej w Elbbu,

3. Przebudowa kanalizacji deszczowej waei Al. Grunwaldzkiej w Elbjgu na odcinku od ul. Lotniczej do rzeki
Kumieli

w ramach przedsivzi¢cia pn. ,Poprawa powzania dzielnicy ,Zatorze (strefy przegsiorczaci Elblaskiego Obszaru
Funkcjonalnego) z centrum Miasta poprzez bugdaviaduktu w cagu ulicy Lotniczej i Skrzydlatej wraz z drogami
dojazdowymi i dostosowaniem istrieych elementow sieci drogowej.” (,Umowa").
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Wartas¢ Umowy wynosi 34,9 min zt brutto. Warunki Umowy niglbiegaj od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa praeye kary umowne m.in. za niedotrzymanie terminkewnania
przedmiotu Umowy w wysokai 0,2% wartdéci wynagrodzenia umownego zazlkg dziex op&nienia. Zaptata kar
umownych nie wycza uprawnienia do dochodzenia rosAcadszkodowawczych przekraczeych wysokaéé tych kar.
Umowa nie zostata zawarta z zaster@em warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znagza stanowi 10% kapitaldéw wlasnych Spotki.
Sierpien
» Raport biezacy nr 22/2017

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,Spoétka”) poinformowalz iw dniu 16 sierpnia 2017 r. Spotka zawarta anektJdmwy
wielocelowej linii kredytowej nr WAR/4070/10/182/RBodpisanej z Bankiem BGBNP Paribas S.A. (,Bank”) dnia
01.04.2010 r. ("Umowa wielocelowa"), zgodnie z gsmaymi warunkami:

1. przedhzenie biggcego okresu udagtnienia kredytu do dnia 30 pdeiernika 2017 r.,
2. utrzymanie maksymalnego limitu kredytowego do kw@6:000.000,00 PLN (stownie: siedemdziésnilionéw
zlotych i 00/100), ktory mee by¢ realizowany w postaci:
a. kredytu w rachunku bigcym do kwoty 3.000.000,00 PLN,
b. kredytu odnawialnego do kwoty 52.000.000,00 PLN,
c. linii akredytyw do kwoty 25.000.000,00 PLN,
d. linii gwarancji do kwoty 40.000.000,00 PLN,
z tym, ze kczne zaangawanie z tyt. ww. form kredytowania nie iagprzekroczy kwoty udzielonego
limitu kredytowego.

Warunki zabezpiecaeUmowy wielocelowej oraz pozostate warunki Umowelecelowej nie zostaly istotnie zmienione.
Pozostate zapisy Umowy wielocelowej nie odbiggajsposéb znagey od zapiséw typowych dla tego rodzaju umow
kredytowych. Umowa przekracza 10% kapitatow wtasngpotki i tym samym spetnia kryterium umowy zngus.

W dniu 16 sierpnia 2017 ndzna wysoké& limitow kredytow i rozliczeniowych w zawartych mz Spotk i spotki zalene
od Spoiki z Bankiem wynosita 91.143.720,00 PLN \{sie@: dziewigc¢dziesat jeden miliondw sto czterdde trzy tysice
siedemset dwadzieia ztotych i 00/100) oraz 1.700.809,04 EUR (stavrjeden milion siedemset tgsy osiemset
dziewie¢ euro i 04/100).

» Raport biezacy nr 23/2017

Zarzd Vistal Gdynia S.A. (,Spétka”) poinformowak w dniu 16 sierpnia 2017 r. powgkinformacg o zawarciu przez
Spotke aneksu do Umowy linii wieloproduktowej podpisazeBankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. (,Bank”) dnia
07.11.2016 r. ("Umowa wielocelowa"), zgodnie z gsmaymi warunkami:

1. do dnia 06 listopada 2017 r. wysdkomaksymalnego limitu kredytowego o charakterze wodaaym
udostpnionego w ramach Umowy wielocelowej wynbdicdzie 20.000.000,00 PLN (stownie: dwadzia
milionéw ztotych i 00/100) i mze by¢ realizowany przez Spakw postaci:

a. kredytow obrotowych odnawialnych w rachunku kredygom do kwoty 20.000.000,00 PLN (stownie:
dwadzigcia milionéw ztotych);
b. linii gwarancyjnej do kwoty 20.000.000,00 PLN (sloe: dwadziécia milionéw ztotych);
c. akredytyw do kwoty 20.000.000,00 PLN (stownie: dwiaétia milionow ztotych).
taczne zaang®wanie z tytutu ww. form kredytowania nie wnmprzekroczy kwoty 20.000.000,00 PLN (stownie:
dwadzigcia milionéw ztotych).

2. od dnia 07 listopada 2017 r. do dnia 31 grudnia72@l1limit kredytowy udosfpniony w ramach Umowy
wielocelowej wynosi bedzie 5.145.000,00 PLN (stownie: gpi miliondw sto czterdziei pig¢ tysiecy ztotych
i 00/100) i kedzie miat charakter nieodnawialny.

Warunki zabezpiecaeUmowy wielocelowej oraz pozostate warunki Umowelecelowej nie zostaly istotnie zmienione.
Pozostale zapisy Umowy wielocelowej nie odbiggajsposéb znagey od zapiséw typowych dla tego rodzaju umow
kredytowych. Umowa przekracza 10% kapitatow wtasngpotki i tym samym spetnia kryterium umowy zngus.

W dniu 16 sierpnia 2017 ragdzna wysoké&é limitow kredytéw i rozliczeniowych w zawartych @z Spolg z Bankiem
wynosita 21.400.000,00 PLN (stownie: dwadzia jeden miliondw czterysta tysiy ztotych i 00/100).
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» Raport biezacy nr 24/2017

Zarzzd Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spo6tka”) poinformowat w dniu 28 sierpnia 2017 r. Rada Nadzorcza sp&iaznej
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. z sieglzitiGdyni podgta uchwad w sprawie upowanienia Zarzdu spotki zalenej
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. do negocdaradem Morskiego Portu Gdynia S.A. (,ZMPG”) w przedgi®
sprzeday na rzecz ZMPG nalgcych do Vistal Stocznia Remontowa sp. z 0.0. prawsgtkowania wieczystego,
wraz z prawem wiasioi budynkéw, budowli i urgdzer posadowionych na nierucho#w o powierzchni okoto 35 000
m2, w tym nabrzea o dtugéci 440 mb, zlokalizowanych przy ul. CzechostowagRiev Gdyni na Nabrzai Wegierskim
oraz w przedmiocie dzigawy przez Spék przedmiotowych nieruchomdoi po podpisaniu umowy sprzeda

Decyzja o0 ewentualnej sprzeganieruchoméci na Nabrzeu Wegierskim jest zgodna z realizowgprzez Spotk stratega
zmniejszenia zadienia poprzez ngdzy innymi dezinwestycje niektérych aktywow niepukdyjnych i produkcyjnych
oraz wynika réwnig z aktualnej sytuacji na rynku Oil & Gas. Zamoweeni tym segmencie rynku w zakresie oferowanym
przez Spotk zostaty zredukowane do nieistotnych dla Grupy kadpwej Vistal (,Grupa”) wartéci i w ocenie Zarzdu
Spotki sytuacja &dzie podobna w diugookresowej perspektywie. TenemyNabrzeu Wegierskim przeznaczone byty
gtownie na potrzeby realizacji kontraktéw z teggreentu.

Grupa posiada nowoczesnvytwornie wielkogabarytowych konstrukcji stalowych na Nalitzdndyjskim w Porcie
Gdynia, ktora zapewni realizgdgontraktow eksportowych w innych segmentach rynku.

Wartas¢ przedmiotowych praw przekracza 10% kapitatow wyabnSpotki.

O zawarciu prawnie wracej dokumentacji dotygeej transakcji lub o zakzeniu negocjacji dotygzej transakcji w inny
sposéb Vistal Gdynia S.A. poinformuje ednym raportem bigcym.

» Raport biezacy nr 25/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka”) poinformowate w dniu 29 sierpnia 2017 r. zostata podpisana Uanow
pomidzy PORR S.A. (,Zamawiagym”) a Spoétls na wykonanie konstrukcji i montarzech obiektow mostowych
w Norwegii w ramach projektu E18 Varodd Bru.

Wartas¢ Umowy wynosi 50 min NOK netto (23 min PLN nett@jarunki Umowy nie odbiegajod warunkéw powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu umdmowa przewiduje kgrumowry za opé&nienie w wykonaniu
danego obiektu mostowego w wyseékn0,1% wartdci obiektu za dzie op&nienia oraz kar umowry w op&nienie
w wykonaniu catéci umowy w wysokéci 30.000 NOK. faczna wysoké¢ kar umownych nalanych Zamawiajcemu jest
ograniczona do 10% wynagrodzenia. Umowa nie zogtalarta z zastrzeniem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znagzg stanowi 10% kapitatow wtasnych Spotki.

Wrzesien

» Raport biezacy nr 26/2017

Zarzad Spokki Vistal Gdynia S.A. (,Spoétka”) poinformowalz w dniu 09 wrzénia 2017 r. zakeczyt przeghd
diugoterminowych kontraktéw budowlanych Spoétki wkessie szacowanych przychodéw i kosztéw. W wyniggot
przeghdu Spotka podita decyzg o dokonaniu aktualizacji budtéw tych kontraktéw, uwzetiniajgc zdarzenia
zidentyfikowane przez Spaik na tym etapie. Aktualizacja ta znalazta odzwiatkdeie w przekazanych przez
Spotke bieglemu rewidentowi w dniu 09 wrg@a 2017 r. sprawozdaniach finansowych Spétki (festkowym

i skonsolidowanym) na potrzeby ich okresowego peghgprzez biegtego rewidenta.

Spétka szacowataze w wyniku aktualizacji tych bugtéw, mae dogé do obnkenia wyniku na realizowanych
i zakaiczonych kontraktach budowlanych Spétki, co wptynégatywnie na jednostkowy wynik finansowy brutt@&p
za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 204 kKwot okoto 42,9 min PLN oraz skonsolidowany wynik fisamy
brutto Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia S.A. za o&red 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. otkwkoto
88,1 min PLN.

Istotny wplyw na obriienie jednostkowego i skonsolidowanego wyniku fimavego brutto Spétki miaty aktualizacje
budzetéw poniszych dtugoterminowych kontraktow budowlanych Spétk

e kontraktu budowlanego Spotki, o zawarciu ktéregadtsp informowata w Raporcie bigcym nr 37/2015,
realizowanego dla zagranicznego klienta z segmidiatine&Offshore, w zwizku z poniesieniem dodatkowych
kosztéw zwigzanych z realizagjrob6t oraz brakiem zamoéwiev ramach zawartej umowy ramowej, 0 zawarciu
ktorej Spotka informowata w Raporcie baeym nr 63/2015; w wyniku dokonanego przgtyl, Spétka podja
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decyzg o zamkngciu i nie wycenianiu przedmiotowych kontraktow, @onizy jednostkowy wynik brutto Spotki
o kwot okoto 14,4 min PLN oraz skonsolidowany wynik fisamy brutto Grupy Kapitalowe] Vistal Gdynia
S.A. o kwot okoto 29,9 min PLN;

» kontraktu budowlanego Spotki, o zawarciu ktoregadtEp informowata w Raporcie bigcym nr 36/2016,
realizowanego dla zagranicznego klienta z segmdaiine&Offshore, w zwizku z niedoszacowaniem kosztow
realizacji projektu; w wyniku dokonanego przgtil, Spotka podia decyzg¢ o dokonaniu zmiany budtu
szacowanych przychodoéw i kosztéw, co ayrnjednostkowy wynik brutto Spotki o kwetokoto 1,9 min PLN
oraz skonsolidowany wynik finansowy brutto Grupypitatowej Vistal Gdynia S.A. o kwetbkoto 16,6 min PLN;

e kontraktu budowlanego Spotki, o zawarciu ktéregadtsp informowata w Raporcie bigcym nr 46/2016,
realizowanego dla zagranicznego klienta z segn@atiownictwo, w zwizku z przesugtciem terminu realizacji
projektu; w wyniku dokonanego przedl, Spotka podfa decyz¢ o dokonaniu zmiany budtu szacowanych
przychodow i kosztéw co ohty jednostkowy wynik brutto o kwetokoto 6,1 min PLN oraz skonsolidowany
wynik finansowy brutto Grupy Kapitatowej Vistal Gadiya S.A. o kwog okoto 10 min PLN;

» kontraktu budowlanego Spotki, o zawarciu ktoregadtEp informowata w Raporcie bigcym nr 65/2015,
realizowanego dla krajowego klienta z segmentuabtfuktura, w zwizku z nieprzewidzianymi kosztami
wydtuzenia czasu realizacji kontraktu na skutek zmiaggbtowych w dokumentacji wykonawczej oraz trudnych
do przewidzenia warunkéw terenowych realizacji kaktu; w wyniku dokonanego przegdu, Spoétka podia
decyzg o dokonaniu zmiany budtu szacowanych przychodéw i kosztéw, co éprjednostkowy wynik
brutto Spotki o kwag okoto 9,3 min PLN oraz skonsolidowany wynik finang brutto Grupy Kapitatowej Vistal
Gdynia S.A. o kwat okoto 10,5 min PLN; oraz

» kontraktu budowlanego Spotki, o zawarciu ktdregaditEp informowata w Raporcie bigcym nr 60/2016,
realizowanego dla zagranicznego klienta z segmiefitastruktura, w zwizku z przewidywanym zwkszeniem
kosztow realizacji kontraktu; w wyniku dokonanegazeghdu, Spoétka podfa decyzg o dokonaniu zmiany
budzetu szacowanych przychodow i kosztow, co apmednostkowy wynik brutto Spétki o kwebkoto 1,8 min
PLN oraz skonsolidowany wynik finansowy brutto Gyufapitatowej Vistal Gdynia S.A. o kwebkoto 6,5 min
PLN.

Spotka poinformowata ponadtaz podgta decyzg o utworzeniu odpisu aktualizigego nalenosci przeterminowane
zagra:one prawdopodobistwem nidciggalndici w kwocie okoto 3,4 min PLN. Odpis aktualizay wartg¢ naleznosci
przeterminowanych ob#y jednostkowy i skonsolidowany wynik finansowy louSpo6tki za okres od 01 stycznia 2017
do 30 czerwca 2017 r.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finans®méki za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 cezar@017 r.
s3 obecnie przedmiotem przadu prowadzonego przez biegtego rewidenta. Wazkii z czym, powsisze kwoty nie
s3 ostateczne i magulec zmianie. Nie mniej jednak, z uwagi na ichziivay istotny wptyw na wynik finansowy Spotki
za okres od 01 stycznia 2017 do 30 czerwca 205patka podjta decyz¢ o przekazaniu ich do publicznej wiadosob

Szczegotowe informacje na temat jednostkowych nskbdowanych wynikéw finansowych Spoiki zosigorzekazane
w $rédrocznym skonsolidowanym i jednostkowym sprawondafinansowym za okres od 01 stycznia 2017 r.
do 30 czerwca 2017 r.

W zwigzku z powyszymi informacjami, a tade wptywem planowanych odpiséw aktualigeych na wynik finansowy
Spoiki i jej grupy kapitatowej, Spotka zamierzapozz¢ rozmowy ze swoimi partnerami biznesowymi w celuedlenia
warunkow dalszej wspotpracy w zaistniatej sytuaciji.

» Raport biezgcy nr 27/2017

Zarzd Vistal Gdynia S.A. (,Spotka”) poinformowat o zmmi@ terminu przekazania do publicznej wiaddoio
rozszerzonego skonsolidowanego raportu Spotkigarbcze 2017 r.

Raport, o ktérym mowa povigj opublikowany zostanie w dniu 29 wéné 2017 r.

Zgodnie z trécia raportu bieacego nr 2/2017 z dnia 31 stycznia 2017 r. pierwodnmin publikacji ww. raportu okéony
byt na dzié 15 wrzénia 2017 r.

40



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji za 2017 rok

» Raport biezgcy nr 28/2017

Zarzd Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka” lub ,Emitent’poinformowat, £ w dniu 13 wrzénia 2017 r. powazi
informacje o ztgéeniu w Sdzie Rejonowym Gdesk — Potnoc w Gdesku VI Wydzial Gospodarczy przez wierzyciela
spokki zalenej Vistal Eko Sp. z 0.0. wniosku o ogloszenie dpad Vistal Eko Sp. z 0.0. Kwota giéwna wierzytedad
tego wierzyciela wobec Vistal Eko Sp. z o0.0. to 888,02 zlotych. Zawd spotki zalenej poinformowat Emitenta,
iz zamierza uregulowéawierzytelnge.

Ponadto Zargd w dniu 13 wrzénia 2017 powzit informacg o ztazeniu przez wierzyciela spotki zaleej Vistal Offshore
Sp. z 0.0. wniosku o ogtoszenie upadid/istal Offshore Sp. z 0.0. Kwota gtéwna wierdytsci tego wierzyciela wobec
Vistal Offshore Sp. z 0.0. to 112.656,99 zt. Jedwadtie Zarad spotki zalenej Vistal Offshore Sp. z 0.0. poinformowat
Emitenta,ze zaspokoitd wierzytelnge.

Dodatkowo w dniu 13 wrzaia 2017 r. Zargd Spotki powzit informacg o ztazeniu w $dzie Rejonowym Gdask —
Po6inoc w Gdasku VI Wydziat Gospodarczy przez spétkalezng Vistal Construction Sp. z 0.0. wniosku o ogtoseeni
upadiaci Vistal Construction Sp. z 0.0.

» Raport biezgcy nr 29/2017

Zarzzd Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka") poinformowak w dniu 14 wrzénia 2017 r.:

1. otrzymat dwiadczenie Powszechnej Kasy Osgizasci Banku Polskiego S.A. z siedzilv Warszawie ("PKO BP")
datowane na 12 wrzeia 2017 r. o wypowiedzeniu przez umowy limitu kyemlvego wielocelowego zawartej
pomicdzy PKO BP jako kredytodawca Spotls jako kredytobiorg, o ktorej Spoétka informowata w raporcie
biezacym numer 06/2015 ("Umowa Kredytu PKO BP"). Termiypowiedzenia Umowy Kredytu PKO BP wynosi
30 dni liczc od dnia nagpnego po dniu deczenia dwiadczenia o wypowiedzeniu, tj. od dnia 15 wrda 2017
r. Wysoka¢ zadtwenia Spotki wobec PKO BP z tytutu Umowy Kredytu PIB® na dzié 11.09.2017 r. wynosita
8.967.562,43 ziotych;

2. powzitinformac o zablokowaniu przez ING BaiSkaski S.A. ("ING") ze skutkiem natychmiastowym dgstosci
limitéw kredytowych udosgpnionych przez ING w ramach kredytdw w rachunkuziggm na rzecz Vistal
Construction Sp. z 0.0. oraz Vistal Eko Sp. z moaz

3. otrzymat zawiadomienie Credit Agricole Bank Pol&ka&. ("CABP") datowane na 13 wrgea 2017 r. na gruncie
umowy kredytu, o ktérej Spotka informowata w raperbiezacym numer 34/2015 ("Umowa Kredytu CABP")
0 zamiarze zaliczania kwot otrzymywanych odzdikéw Spotki na spiat zadhszenia z tytutu Umowy Kredytu
CABP po uptywie 7 dni od dnia zawiadomienia. Zarinformuje,ze prowadzonegsanalizy co do charakteru
i skutecznéci prawnej tego zawiadomienia.

Ponadto, zawd Spoétki poinformowat,7 jest w trakcie prowadzenia rozméw z kluczowymikemi finansucymi grug
kapitatowg Spétki (w tym w szczegélrioi PKO BP, ING oraz CABP) oddnie warunkéw restrukturyzacji zadienia
finansowego grupy kapitatowej Spétki i oczekinaankow w tym zakresie. W ramach tego procesu Kamaproponowata
bankom zawarcie umowy o wspotpracy i tosk rozmowy w tej sprawie.

» Raport biezacy nr 30/2017

Zarzzd Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka™) poinformowate w dniu 15.09.2017 r. otrzymal pismo datowane
na 15.09.2017 r. od Powszechnego Zaktadu Ubezpie®:Ze z siedzip Warszawie (,PZU") o podgiu decyzji przez PZU

0 wstrzymaniu udzielania nowych gwarancji ubezpgeoawych w ramach przyznanego Spotce na podstamiewy
zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji ubezpigore/ch kontraktowych maksymalnego limitu zaamga&ania
gwarancyjnego ("Pismo"). O przedkniu okresu udogpnienia maksymalnego limitu zaarigavania Spotka informowata
w raporcie bieagcym nr 18/2017.

Ponadto Zarmd Spotki poinformowatze zgodnie z treia Pisma planowane jest spotkanie z przedstawicieRAv
w sprawie zasad dalszej wspotpracy pgimy Grup Kapitatowy Vistal Gdynia, a PZU.

» Raport biezacy nr 31/2017

Zarzzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka") w nagmianiu do raportu bigcego nr 28/2017 poinformowate otrzymat
dnia 15.09.2017 r. informagpd Zaradu Vistal Eko sp. z 0.0ze do $du Rejonowego Gdak — Pdtnoc w Gdasku zostat
zlozony wniosek o cofgiciu wniosku o upadi spétki zalenej Vistal Eko Sp. z o.0.

» Raport biezgcy nr 32/2017
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Zarzmd Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowate w dniu 18.09.2017 r. otrzymat pisma datowane
na 14.09.2017 r. od Banku Gospodarstwa Krajowe§oZsiedzila Warszawie (,BGK”) zawierajce wezwania do zaptaty

z wypowiedzeniem umow o kredyty obrotowe w odnamyah liniach kredytowych (,Umowy Kredytu BGK")
podpisanych w ramach Umowy Linii wielopunktowej awarciu, ktérej Spodtka informowata w raporcie Zaigym

nr 51/2016. Jednocgeie zgodnie z przedmiotowymi pismami BGK wstrzymakgkorzystanie limitow kredytowych
w ramach Umoéw Kredytu BGK.

Termin wypowiedzenia Uméw Kredytu BKG wynosi 7 diczac od daty dogczenia ww. pism, tj. od dnia 18 wirea
2017 r. Wysoké& zadhzenia Spotki wobec BGK z tytutu Umow Kredytu BGK mizien 13.09.2017 r. wynosito
8.404.279,09 ztotych.

» Raport biezacy nr 33/2017

Zarzzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka") w nagmianiu do raportu bigcego nr 28/2017 poinformowate otrzymat
dnia 19.09.2017 r. informagcpd Zaradu Vistal Offshore Sp. z o0.aze do $du Rejonowego Gdamsk — Pétnhoc w Gdasku
zostat ztaony wniosek o cofgiciu wniosku o upadi spotki zaleénej Vistal Offshore Sp. z 0.0.

» Raport biezgcy nr 34/2017

Zarzzd Spokki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowate w dniu 19.09.2017 r. otrzymat pisma datowane
na 18.09.2017 r. od Banku Gospodarstwa Krajowe§o Ssiedzila Warszawie (,BGK”) zawierajce:

* o$wiadczenie o wypowiedzeniu Umowy ramowej zawieraniaykonywania transakcji pochodnych; termin
wypowiedzenia ww. Umowy ramowej wynosi 7 dni Biczod daty dagczenia ww. pism, tj. od dnia 19 wizea
2017,

» o$wiadczenie o zamkeciu limitu kredytowego w ramach Umowy dodatkowej dmowy ramowej zawierania
i wykonywania transakcji pochodnych.

O zawarciu Umowy dodatkowej do Umowy ramowej Spdifarmowata w raporcie bimscym nr 51/2016.

Ponadto Zargd Spotki poinformowat,ze w dniu 19.09.2017 r. otrzymat pismo datowane 8®09.2017 r. od Credit
Agricole Bank Polska S.A. z siedzibVarszawie (,CABP”) zawiergge zawiadomienie o wygiieniu przypadkow
naruszenia Regulaminu zawierania Transakacji z ibgdkoomem dla klientdw Korporacyjnych CABP. W zmku
z czym transakcje:

1. FXForward o wartéci 1.192.880,00 EUR z terminowym kursem wymiany994 PLN oraz datrozliczenia
27.10.2017 r.;

2. FXForward o wartéci 2.982.200,00 EUR z terminowym kursem wymiany943 PLN oraz dat rozliczenia
14.11.2017 r. ;

3. IRS o wartdci 2.712.158,69 EUR z datozliczenia 01.10.2025 r. o wycenie na @z84.08.2017 r. w wysoKai
57.063,00 PLN.

zostan zamknéte oraz rozliczone w dniu otrzymania ww. zawiadamadj. 19.09.2017 r.
Spoiki o zawarciu transakcji FXForward informowataaporcie biegcym nr 52/2016.

Ponadto Zargd Spoétki poinformowatze w dniu 19.09.2017 r. otrzymat pismo datowane 5:89.2017 r. od Bank BG
BNP Paribas S.A. z siedzibVarszawie (,BNP”) zawieragfe dwiadczenie w zakresie odmowy dalszego zawierania
ze Spollg transakcji w ramach Umowy ramowej dotycej transakcji walutowych i pochodnych (,Umowa ramsoBNP”).
Limit transakcyjny przyznany w Umowy ramowej BNPwogi 7,6 min PLN.

Ponadto Zargd Spatki informujeze w dniu 19.09.2017 r. otrzymat od Zadm spétki zalenej Vistal Offshore Sp. z o.0.
pismo datowane na 18.09.2017 r. od PKO Faktoridg Ssiedzilay Warszawie (,PKO”) zawiergge wezwanie do splaty
wymagalnego zad#enia w kwocie 2.474.285,39 PLN wynikaggo z tytulu Umowy faktoringu odwrotnego zawartej
pomiedzy PKO, a Vistal Offshore Sp. z 0.0. w terminie2$09.2017 r. Zgodnie z przedmiotowym pismem odRifak
zaptaty ww. terminie spowoduje rozanie Umowy faktoringu odwrotnego bez wypowiedzemia trybie
natychmiastowym.

» Raport biezacy nr 35/2017
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Zarzd Spokki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka") poinformowade otrzymat dnia 20.09.2017 r. od Zgdam spoéiki zalenej
Vistal Offshore Sp. z o0.0. informacp ztazeniu dnia 20.09.2017 r. da@® Rejonowego Gdsk — Potnoc w Gdesku
wniosku o otwarcie pogbowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Offshqoe S0.0. oraz wniosku o ogtoszenie
upadiaci Vistal Offshore Sp. z o.0.

» Raport biezacy nr 36/2017

Zarzyd Spoiki Vistal Gdynia S.A. ("Spoétka") poinformowade otrzymat dnia 21.09.2017 r. od Bank BBNP Paribas
S.A. (,BNP") pisma datowane na 20.09.2017 r. zasjiee wypowiedzenia nagiujacych uméw kredytowych:

a) Umowy wielocelowej linii kredytowej wraz z wezwaniedo zaptaty i wezwaniem do ustanowienia depozytu
zabezpieczapego.
W zwigzku z powyszym BNP wezwat Spédikdo sptaty zadtenia z tytutu kapitatu kredytu i odsetejcznie
w wysokaci 46.895.619,71 PLN wraz z dalszymi odsetkami mntaie 7 dni od chwili otrzymania niniejszego
wypowiedzenia oraz wezwat Spétklo ustanowienia depozytu zabezpiegzefgo wystawione w ramach umowy
gwarancje w kwotach 3.776.971,30 PLN oraz 1.184ZDE®UR. Spotka o przedieniu biezacego okresu
udostpnienia kredytu w BNP informowata w raporcie hieym nr 22/2017.

b) Umowy o kredyt odnawialny wraz z wezwaniem do zgtadhwenia z tytutu kapitatu kredytu i odsetekagznej
wysokasici 10.015.041,10 PLN wraz z dalszymi odsetkami mntrie 7 dni od chwili otrzymania niniejszego
wypowiedzenia.

» Raport biezacy nr 37/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowate otrzymat dnia 21.09.2017 r. od ING Baskski S.A.
(,ING") pisma datowane na 21.09.2017 r. zawigtaj

a) informacg o zablokowaniu w trybie natychmiastowym wszystkizhitow kredytowych udzielonych Spéice,
ponadto ING zamlkgi limit udzielony Spéitce na terminowe transakcjduawe,

b) informacg o zablokowaniu w trybie natychmiastowym wszystklghitow kredytowych udzielonych spotce
zaleznej Vistal Eko Sp. z o0.0.,

c) informacg o zablokowaniu w trybie natychmiastowym wszystkighitow kredytowych udzielonych spotce
zaleznej Vistal Construction Sp. z 0.0.

Spéika o zawarciu uméw oraz anekséw do umoéw z INGrimowata w raporcie biscym 42/2016.

Ponadto Zarg Spotki poinformowatze otrzymat dnia 21.09.2017 r. od Bank Ochréngdowiska S.A. (,BG”) pismo
datowane na 19.09.2017 r. zawiecal gwiadczenie o rozwgzaniu umowy o ling faktoringows z prawem regresu
udzielory spoétce zalienej Vistal Ocynkowania Sp. z 0.0. Zgodnie z pisnpezedmiotowa umowa jest nieaktywna, a jej
rozwigzanie nie wize st z dodatkowymi rozliczeniami.

» Raport biezacy nr 38/2017

Zarzzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka”), poinformowaz w zwigzku z otrzymaniem od Vistal Offshore Sp. z o.0.
korekty wyceny dtugoterminowych kontraktéw budowjan, w ktérych realizagj zaangaowany jest Vistal Offshore
Sp. z 0.0, Spétka w dniu 22 wirnga 2017 r. skorygowata aktualizacpvyceny dlugoterminowych kontraktow
budowlanych Spoiki, o ktérej Spoétka informowata aporcie biegcym nr 26/2017. Na skutek tej korekty Spotka, wudni
22 wrzénia 2017 r. skorygowata sprawozdania finansowenfistkowe i skonsolidowane) Spétki za okres od 9tzstia
2017 r. do 30 czerwca 2017 r. Skorygowane sprawoadmansowe Spotki zostaly w dniu 22 wémia 2017 r. przekazane
bieglemu rewidentowi na potrzeby ich okresowegeghkrlu przez bieglego rewidenta.

Spotka szacujeze w wyniku korekty sprawozdania finansowego Vigéfishore Sp. z 0.0. za okres od 01 stycznia 2017 r.
do 30 czerwca 2017 r., ro® dof¢ do obnkenia wyniku na realizowanych i zal@onych kontraktach budowlanych
Spotki, w ktdérych realizagjzaangaowany jest Vistal Offshore Sp. z 0.0., co dlyrjednostkowy i skonsolidowany wynik
finansowy brutto Spétki za okres od 01 stycznia2@1do 30 czerwca 2017 r.

Spotka szacujeze na skutek korekty sprawozdania Vistal OffshorezSpo. jednostkowy wynik finansowy brutto Spotki
pomniejszy si dodatkowo kwag ok. 0,7 min PLN oraz skonsolidowany wynik finangdvutto Grupy Kapitatowej Vistal
Gdynia pomniejszy sidodatkowo o kwatok. 44,7 min PLN.
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Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finans®mé@ki za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 cezar@017 r.
sq obecnie przedmiotem przadu prowadzonego przez bieglego rewidenta. Wazkvi z czym, powysze kwoty nie
sq ostateczne i magulec zmianie.

Szczegodtowe informacje na temat jednostkowych insklidowanych wynikdw finansowych Spotki zosfan
przekazane wrodrocznym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozd@inansowym za okres od 01 stycznia 2017 r.
do 30 czerwca 2017 r.

» Raport biezacy nr 39/2017

Zarzzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka™) poinformowade dnia 22.09.2017 r. otrzymat od Zgilm spéiki zalénej
Vistal Offshore Sp. z 0.0. pismo datowane na 22@BX¢ r. od Powszechna Kasa Oszitmici Bank Polski S.A. z siedzib
Warszawie (,PKO BP”) zawierage wypowiedzenie Umowy kredytu inwestycyjnego z 0642012 r. Termin
wypowiedzenia umowy wynosi 7 dni ligz od dnia nagpujacego po dniu d@czenia przedmiotowego wypowiedzenia.
Wysoka¢ zadtzenia spétki zalenej z tytutu przedmiotowego kredytu wobec PKO BPda#sén 20 wrzénia 2017 r.
wynosio ogotem 13.624.779,23 EUR.

» Raport biezgcy nr 40/2017

Zarzzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka™) poinformowak dnia 22.09.2017 r. otrzymat pismo datowane na®R2017

r. od Powszechna Kasa Osgdacsci Bank Polski S.A. z siedzibWarszawie (,PKO BP”) zawierage wypowiedzenie
Umowy kredytu w rachunku higcym udzielonego spoice zatej Vistal Offshore Sp. z 0.0. Termin wypowiedzenia
umowy wynosi 7 dni licgc od dnia nagpujacego po dniu deczenia przedmiotowego wypowiedzenia. Wysi@ko
zadtuwenia spoiki zalenej Vistal Offshore Sp. z 0.0. z tytutu przedmiotme kredytu wobec PKO BP na dzi20 wrzénia
2017 r. wynosito ogétem 10.019.239,20 PLN.

» Raport biezacy nr 41/2017

Zarzmd Spolki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka™) w naagianiu do raportu bigcego 28/2017 poinformowake dnia
22.09.2017 r. otrzymat informacje o zémiu przez spoék zalezng Vistal Construction Sp. z 0.0. wniosku o otwarcie
postpowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Conswacsp. z 0.0.

» Raport biezacy nr 42/2017

Zarzzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka") poinformowak dnia 25.09.2017 r. powgtiinformacg, iz spotka zalena

Vistal Ocynkowania Sp. z 0.0. otrzymata pismo datogvna 22.09.2017 r. od Bank B@NP Paribas S.A. z siedazib
Warszawie (,BNP”) zawiergie wypowiedzenie Umowy kredytu w rachunkueym udzielonego spoice zaleej Vistal

Ocynkowania Sp. z 0.0. wraz z wezwaniem do zapfagrmin wypowiedzenia umowy wynosi 7 dni lczod dnia
nastpujacego po dniu deczenia przedmiotowego wypowiedzenia. Wysigkaadhzenia spotki zalenej z tytutu

przedmiotowego kredytu wobec BNP na dz2® wrzénia 2017 r. wynosi ogotem 914.921,17 PLN.

» Raport biezacy nr 43/2017

Zarzmd Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowate w dniu 25.09.2017 r. otrzymat pisma datowane
na 22.09.2017 r. od Credit Agricole Bank Polska .SzAsiedzilp Warszawie (,CABP”") zawierage wypowiedzenie
nastpujacych umow kredytowych:

a) Umowy o link, o ktorej zawarciu Spotka informowata w raporciezhcym nr 34/2015; termin wypowiedzenia
wynosi 7 dni, zadlzenie na dzig 22 wrzénia 2017 r. wynosito 55.176.465,55 PLN,

b) Umowy kredytu inwestycyjnego, o zawarciu ktéreg@pinformowata w raporcie bigcym nr 67/2015; termin
wypowiedzenia wynosi 7 dni, zadkenie na dzig 22 wrzénia 2017 r. wynosito 2.655.177,56 EUR,

c) Umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego, o zawatdibrego Spétka informowata w raporcie &jeym
nr 67/2015; termin wypowiedzenia wynosi 7 dni, zadhie na dzig 22 wrzénia 2017 r. wynosito 440.853,15
EUR,

d) Umowy kredytu inwestycyjnego; termin wypowiedzenignosi 7 dni, zadlzenie na dzig 22 wrz&nia 2017 r.
wynosito 702.050,99 EUR.

» Raport biezacy nr 44/2017
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Zarzd Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spoétka™) poinformowak dnia 25.09.2017 r. povetiinformacg, iz spotka zalena
Vistal Pref Sp. z 0.0. otrzymata pismo datowan@®£9.2017 r. od Bank BGBNP Paribas S.A. z siedzilwarszawie
(,BNP”) zawierapce wypowiedzenie Umowy wielocelowej linii kredytojadzielonej spoéice zateej Vistal Pref
Sp. z 0.0. wraz z wezwaniem do zaptaty. Termin wyipdzenia umowy wynosi 7 dni. Wysa¥ozadtzenia spotki
zaleznej z tytutu przedmiotowego kredytu wobec BNP nil20 wrzenia 2017 r. wynosito ogétem 1.448.296,39 PLN.

» Raport biezacy nr 45/2017

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowak dnia 26.09.2017 r. otrzymat pismo datowane na®28017

r. od firmy Metrostav S.A. Oddziat w Polsce z sikdzv Bielsko- Biatej (,Metrostav”) zawierage odsipienie od Umowy,

o ktdrej Spotka informowata w raporcie aeym nr 19/2016. Jednocaee Mestrostav wezwat do zaptaty kar umownych
w wysokaci 8.116.294,93 PLN w zwiku z nieprawidtow realizacj kontraktu. Zargd Spétki analizuje zasadéo
odsgpienia od Umowy oraz naliczenia kar.

» Raport biezacy nr 46/2017

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,Spétka”) w nawzaniu do raportéw bigcych 2/2017 i 27/2017 poinformowat o zmianie
terminu przekazania do publicznej wiadaitiorozszerzonego skonsolidowanego raportu Spoétki pétrocze 2017 r.
Publikacja przedmiotowego raportu okresowegogpast dniu 02 padziernika 2017 r.

» Raport biezacy nr 47/2017

Zarzd Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka” lub ,Emitent’poinformowat, £ w dniu 26 wrzénia 2017 r. powazi
informacje o zigeniu dnia 25 wrzaia 2017 r. w $dzie Rejonowym Gdask — Pdéinoc w Gdesku VI Wydziat
Gospodarczy przez wierzyciela spotki zalej Vistal Marine Sp. z 0.0. wniosku o ogtoszenpadicci Vistal Marine
Sp. z 0.0. Kwota gtdéwna wierzytelém tego wierzyciela wobec Vistal Marine Sp. z d@373.428,53 zlotych.

» Raport biezacy nr 48/2017

Zarzzd Spokki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitentpoinformowat, £ w dniu 27 wrzénia 2017 r. otrzymat pisma
datowane na 26 wrgeia 2017 r. od Banku OchroSyodowiska S.A. (,B3”) zawierapce:

a) oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu inwestpeyjo; termin wypowiedzenia wynosi 7 dni; saldo
zadhwenia Spotki wobec BO z tytutu przedmiotowego kredytu wynosi na dz7 wrzeénia 2017 r. wynosito
7.233.292,37 PLN,

b) oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu nieodn&veigo termin wypowiedzenia wynosi 7 dni; saldo
zadhwenia Spotki wobec BO z tytutu przedmiotowego kredytu wynosi na dz7 wrzeénia 2017 r. wynosito
2.438.600,00 PLN.

Ponadto Zarzd Spotki poinformowat, dnia 27 wrzénia 2017 r. powat informacg o otrzymaniu przez spdikzalezng
Vistal Marine Sp. z 0.0. pisma datowanego na 2Gémia 2017 r. zawierafego dwiadczenie o wypowiedzeniu umowy
kredytu odnawialnego z 7 dniowym terminem wypowimda. Saldo zadhenia Spotki wobec B z tytutu
przedmiotowego kredytu wynosito na dzi27 wrzénia 2017 r. 998.294,59 PLN.

» Raport biezacy nr 49/2017

Zarzzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spoétka” lub ,Emitentpoinformowat, £ dnia 27 wrzénia 2017 r. powai informaci

o0 otrzymaniu przez sp@kzalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. pisma dategama 26 wrzmia 2017 r.
zawierajcego dwiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu odnawighe 7-dniowym terminem wypowiedzenia.
Saldo zadtzenia Spétki wobec Bz tytutu przedmiotowego kredytu wynosito na dzB7 wrzénia 2017 r. 497.461,03
PLN.

» Raport biezgcy nr 50/2017

Zarzzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka™) poinformowade otrzymat dnia 27.09.2017 r. od Zgim spéiki zalénej
Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. informaa@ ztazeniu dnia 27.09.2017 r. da®u Rejonowego Gdask — Pétnoc w Gdesku
VI Wydziat Gospodarczy wniosku o ogtoszenie upéci®istal Infrastructure Sp. z o.o.

» Raport biezgcy nr 51/2017
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Zarzmd Spolki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowate otrzymat dnia 27.09.2017 r. od Duro Felguera S.A.
roszczenie o zapkakwoty 6.470.037,67 EUR w zwiku z naruszeniem postanowlmowy, o ktérej Spotka informowata
w raporcie biggcym 36/2016. Zard Spoétki ocenia przedmiotowe roszczenie jako begmwdhe.

» Raport biezacy nr 52/2017

Zarzzd Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitent’poinformowal, & dnia 28.09.2017 otrzymakwiadczenie
Powszechnej Kasy Oszgingsci Banku Polskiego S.A. z siedzilw Warszawie ("PKO BP") datowane na 27 wrae
2017 r. o wypowiedzeniu umowy limitu kredytowego elocelowego zawartej popudzy PKO BP, a Spok
O wypowiedzeniu Umowy kredytu PKO BP Spoétka infomseda w raporcie bigcym nr 29/2017. Przedmiotowym
oswiadczeniem z 27.09.2017 r. PKO BP zmienit termypawiedzenia Umowy Kredytu PKO BP na 7 dni ficod dnia
nastpnego po dniu deczenia przedmiotowegadwiadczenia o wypowiedzeniu z dnia 27.09.2017 r.

» Raport biezacy nr 53/2017

Na podstawie art. 17 ust. 1 i 4 Rozpmlzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 2064 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie nady¢ na rynku (rozpormdzenie w sprawie nady¢ na rynku) oraz uchylage dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komii03/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. WH 73

z 12.06.2014, (dalej: ,Rozpaydzenie nr 596/2014"), Zagd Vistal Gdynia S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Emitent’przekazat
informacg poufrs, ktérej przekazanie do wiado&w publicznej, zostalo opgdione na podstawie art. 17 ust. 4
Rozporadzenia nr 596/2014.

Tresé informacji poufnej:

.Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,Spo6tka”) informujeze w dniu 07 wrzéia 2017 r. podi decyzp o przysapieniu
do sporadzania wniosku o otwarcie pepbwania restrukturyzacyjnego, w rozumieniu przepisstawy z dnia z dnia
15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U0z2r. poz. 978 z . zm.— dalej: Prawo restrukturyzacyjne).

Powyzsza decyzja podyktowana zostata potgzethrony praw i intereséw Spétki, akcjonariuszyzokantrahentéw Spétki.
Spoétka podita decyzje o konieczhoi podgcia dziala restrukturyzacyjnych, zmierzagych do poprawy sytuacji
finansowej Spoéiki i unikricia ogtoszenia upadioi Spotki.

Prawdopodobna data i godzina ujawnienia informaajifnej to 30 wrzéia 2017 r. godzina 08:00”

Powyzsza informacja poufna stanowi etap procesu (w raenion art. 17 ust. 4 akapit drugi Rozpguzenia nr 596/2014)
wszczcia restrukturyzacji Spotki na podstawie ustawywRraestrukturyzacyjne, obejmagego: a) podicie decyzji

o przysapieniu do sporadzenia wniosku o otwarcie pgpbwania sanacyjnego, b) zenie wniosku dogglu o otwarcie
postpowania sanacyjnego, c) otwarcie gpswania sanacyjnego przegs

Op&nieniem przekazania do publicznej wiaddgimbjety zostat etap a) povig,.

Stosownie do tiei art. 17 ust. 4 akapit trzeci Rozpadzenia nr 596/2014 Spétka poinformowata w dniu 28ewnia 2017

r. Komisj Nadzoru Finansowego o apdeniu ujawnienia niniejszej informacji poufnej, asadniagc jednoczénie
istnienie przestanek oplienia ujawnienia informacji poufnej wskazanych k. 47 ust. 4 pkt a) — ¢) Rozpadzenia
nr 596/2014. Podstawawprzyczyrn op&nienia publikacji informacji poufnej w zakresie ochy prawnie uzasadnionych
intereséw Spotki byta powaie i bezpérednio zagreona sytuacja finansowa Spétki podczas, gdy niey magtosowania
przepisy dotycace upadtéci, a niezwtoczne ujawnienie informacji poufnej migdoby interesom akcjonariuszy i Spotki.
Spotka podjta decyzg w tym zakresie na podstawie analizy przepisow Braestrukturyzacyjnego dotygzych
rozpoczcia ochrony dtanika oraz oceny sytuacji finansowej Spotki.

» Raport biezacy nr 54/2017

Zarzd Spokki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitentprzekazat informaejo ztazeniu przez Emitenta dnia 28.09.2017
do Sidu Rejonowego Gdask — Pétnoc w Gdesku Wydziat VI Gospodarczy wniosku o otwarcie gpstvania sanacyjnego
Emitenta w rozumieniu ustawy z dnia 15 maja 20Frawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz.U. 2016.1574u9.

» Raport biezacy nr 55/2017

Zarzzd Spokki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitent’poinformowat, & w dniu 29 wrzénia 2017 r. powazi
informacje o zlgeniu dnia 27 wrz@ia 2017 r. (za pwednictwem poczty) w filzie Rejonowym w Biatymstoku
VIII Wydziat Gospodarczy przez wierzyciela spotileznej Vistal Pref Sp. z 0.0. wniosku o ogtoszeniedigii Vistal
Pref Sp. z 0.0. Kwota gtéwna wierzyteleotego wierzyciela wobec Vistal Pref Sp. z 0.0485.410,13 zilotych.
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Ponadto Zarm Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitentpoinformowat, £ w dniu 29 wrzénia 2017 r. powazi
informacje o zigeniu dnia 29 wrzaia 2017 r. w $dzie Rejonowym Gdask — Poéinoc w Gdesku VI Wydziat
Gospodarczy wniosku o ogtoszenie updditdvistal Ocynkowania Sp. z 0.0. oraz wniosku o atwie posipowania
sanacyjnego Vistal Ocynkowania Sp. z o.0.

» Raport biezacy nr 56/2017

Zarzzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spoétka” lub ,Emitentpoinformowat, £ dnia 29 wrzénia 2017 r. powai informaci
o otrzymaniu przez spdkzalenna Vistal Pref Sp. z 0.0. pisma datowanego na 26 $miae2017 r. zawieragego
oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu odnawigine 7-dniowym terminem wypowiedzenia. Saldo zaekia
Spotki wobec B@ z tytutu przedmiotowego kredytu wynosito na dz&8 wrzenia 2017 r. 1.985.760,86 PLN.

Ponadto, Zard Spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka” lub ,Emitentpoinformowat, & dnia 29 wrzénia 2017 r. powait
informacg o otrzymaniu przez spdikzalezng Vistal Ocynkowania Sp. z 0.0. pisma datowaneg@@avrzénia 2017 r.
zawierajcego dwiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu odnawigthe 7-dniowym terminem wypowiedzenia.
Saldo zadtzenia Spotki wobec BOz tytutu przedmiotowego kredytu wynosito na az8 wrzeénia 2017 r. 999.110,53
PLN.

» Raport biezacy nr 57/2017

Zarzzd Spokki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitent’poinformowat, & w dniu 29 wrzénia 2017 r. powazi
informacje o ztégeniu dnia 29 wrzia 2017 r. w $dzie Rejonowym w Biatymstoku VIII Wydziat Gospodaycwniosku
0 ogtoszenie upadéoi Vistal Pref Sp. z o0.0.

» Raport biezgcy nr 58/2017

Zarzzd Spokki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitent’poinformowat, & w dniu 29 wrzénia 2017 r. powazi
informacje o zigeniu dnia 29 wrzaia 2017 r. w $dzie Rejonowym Gdask — Pdéinoc w Gdssku VI Wydziat
Gospodarczy wniosku o otwarcie pgsiwania sanacyjnego w stosunku do Vistal MarinezSpo. i wniosku o ogtoszenie
upadidci Vistal Marine Sp. z o.0.

» Raport biezacy nr 59/2017

Zarzyd Spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitenthoinformowat, £ w dniu 29 wrzénia 2017 r. otrzymat od Credit
Agricole Bank Polska S.A. informacjo wplynieciu zgdania Duro Felguera SA wyptaty kwoty 1,155 min EUR
z wystawionej gwarancji bankowej. Gwarancja bankazestata ustanowiona zgodnie z postanowieniami Uynow
(,Umowa"), o zawarciu ktorej Spétka informowata aporcie biegcym 36/2016.

Pazdziernik
» Raport biezgcy nr 60/2017

Zarzzd Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka” lub ,Emitent’poinformowat, £ w dniu 02 padziernika 2017 r. powzi
informacg o odsgpieniu przez zagranicznego kontrahenta z iydmdowlanej (,Kontrahent”) od umoéw ramowych,
o zawarciu ktorych Spétka informowata w raportadbzicych nr 45/2015 i 46/2016. Ponadto, Kontrahent st
od wszystkich zledeudzielonych na podstawie poszych uméw ramowych.

Jednoczénie Kontrahent naliczyt kary umowne gcznej wysokéci: 5.704.500 PLN i wezwat Emitenta do ich zaptaty.
W ocenie Zarzdu odsgpienie od uméw oraz naliczenia kar umownych jegzhsadne.

» Raport biezgcy nr 61/2017

Zarzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitenjtpoinformowat, £ w dniu 03 padziernika 2017 r. otrzymat do
AXA Towarzystwo UbezpiecZei Reasekuracji S.A. pismo o wphgiu zadania Metrostav S.A. Oddziat w Polsce wyptaty
kwoty 4.991.521,38 PLN z wystawionej gwarancji ytiezzeniowej. Gwarancja ubezpieczeniowa zostalanostiona
zgodnie z postanowieniami Umowy (,Umowa”), o zawarktOrej Spotka informowata w raporcie bigym 19/2016.

» Raport biezacy nr 62/2017
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Zarzd Spokki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitentpoinformowat, £ w dniu 03 padziernika 2017 r. otrzymat
od Credit Agricole Bank Polska S.A. informaa wplynicciu zadania Metrostav S.A. Oddziat w Polsce wyptaty kwoty
2.500.000 PLN z wystawionej gwarancji bankowej zwrnaliczki. Gwarancja bankowa zostata ustanowipgadnie

z postanowieniami Umowy (,Umowa”), o zawarciu kig&potka informowata w raporcie kigcym 19/2016.

» Raport biezgcy nr 63/2017

Zarzd Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka” lub Emitentpoinformowat, ¢ w dniu 04 padziernika 2017 r. powzi
informacg o otrzymaniu od Duro Felguera SA informgagjwypowiedzeniu umowy, o zawarciu ktorej Spotkdaimowata
w raporcie biegcym 36/2016.

» Raport biezacy nr 64/2017

Zarzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka” i ,EmitentPoinformowat,ze w dniu 04.10.2017 r. otrzymat od Zadmn
spoiki zalenej Vistal Offshore Sp. z 0.0. pismo datowane nd@2017 r. od PKO Faktoring S.A. z siedgiWarszawie
(,PKO") zawierapce dwiadczenie w przedmiocie rozyzania bez wypowiedzenia Umowy faktoringu odwrotnego
w zwigzku z opénieniem s¢ przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. ze splatymagalnego zadhenia powyej 14 dni.

O wezwaniu PKO do zaptaty Emitent informowat w regi@ biezacym nr 34/2017.

» Raport biezacy nr 65/2017

Zarzzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka" i ,Emitentfjoinformowat,ze w dniu 05 padziernika 2017 r. zio/t do Sdu
Rejonowego Gdask — Poinoc w Gdasku VI Wydziat Gospodarczy wniosek o ogltoszeniedipi Emitenta.

Ztozenie wniosku zwgzane bylo z dynamicznie zmienjeg sie sytuacy, o ktorej Spétka informowata w raportach
biezacych i miato na celu zabezpieczenie interesu Spjkakcjonariuszy oraz ogétu wierzycieli.

Jednoczénie Spotka poinformowalaze w Sdzie Rejonowym Gdesk — Potnoc w Gdasku procedowany jest wniosek
o otwarcie pogpowania sanacyjnego, o ktérym Spoétka informowateaporcie bieacym nr 54/2017. Zgodnie z art. 11
ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturygeeyt.j. Dz.U. z 2016 r., poz 1574 ze zm.) w pagku zigenia
wniosku o restrukturyzacyjnego i wniosku o ogloseenpadidci, w pierwszej kolejnéci rozpatruje s wniosek
restrukturyzacyjny.

Zarzzd Spoiki poinformowat,ze prowadzi intensywne rozmowy z partnerami bizngsowmapgce doprowadZi
do rozwizania trudnej sytuacji w jakiej obecnie znajdsig Spotki Grupy Vistal.

» Raport biezacy nr 66/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka” lub Emitent’poinformowat, ¥ w dniu 06 padziernika 2017 r. powzi
informacje o zlaeniu dnia 06 palziernika 2017 r. w &zie Rejonowym w Biatymstoku VIII Wydzial Gospodayc
wniosku o otwarcie pogbowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Pref Spoz

» Raport biezgcy nr 67/2017

Zarzzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitentw nawizaniu do raportu bigcego 59/2017 poinformowat,
izwdniu 09 padziernika 2017 r. otrzymat od Credit Agricole Bartolska S.A. (,CABP”) pismo datowane
na 06 padziernika 2017 r. zawierge informacj o wyptacie na rzecz Duro Felguera S.A. kwoty w egsci 1.145.000
EUR z tytutu gwarancji bankowej. W zaziku z powy:szym Spotka zostata wezwana przedmiotowym pismeezpCABP
do zaptaty kwoty 1.145.000 EUR w terminie 3 dnigobych od otrzymania przez Spérzedmiotowego pisma.

Ponadto, Zargd Spétki w nawazaniu do raportéw bigcych 29/2017 i 52/2017 poinformowat, w dniu 09 padziernika
2017 r. otrzymat od Powszechnej Kasy Osdemici Bank Polski S.A. (,PKO”) wezwanie do zaptaty ytutu umowy
limitu kredytowego wielocelowego (,Umowa kredytu ®R na kwot 8.990.435,07 PLN wg stanu na dzie
06 padziernika 2017 r. Zgodnie z pismem od PKO niesplacealegtéci wobec PKO w terminie 7 dni od dnia otrzymania
niniejszego wezwania spowoduje PKO podejmie przewidziane Umgwredytu PKO oraz przepisami prawa dziatania
w celu uzyskania tytutu wykonawczego.
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Ponadto, Zard Spotki otrzymat dnia 09 geziernika 2017 r. od PKO pisma skierowane do spraléznej Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0. zawiane z opisanpowyzej Umowg kredytu PKO wzywajce do zaptaty jako dimika z tytutu
hipoteki umownej ustanowionej na nieruchdgiach potanych w Gdyni: GD1Y/00055996/6, GD1Y/00068008/8,
GD1Y/00113764/6 oraz jako pgazyciela do sptaty zadkenia w hcznej kwocie 8.990.435,07 PLN wg stanu na fizie
06 p&dziernika 2017 r. z tytutu Umowy kredytu PKO. Zgaelz pismami od PKO niespfacenie zalégtovobec PKO
w terminie 7 dni od dnia otrzymania niniejszego waiz spowodujeze PKO podejmie przewidziane Umgkredytu PKO
oraz przepisami prawa dziatania w celu uzyskartiguywykonawczego.

» Raport biezacy nr 68/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka” lub Emitent’poinformowat, ¥ w dniu 09 padziernika 2017 r. powzi
informacg o wypowiedzeniu przez PORR S.A. umowy, o zawaktiire] Spotka informowata w raporcie bigym
25/2017.

» Raport biezacy nr 69/2017

Zarzzd Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitent’poinformowat, £ w dniu 09 padziernika 2017 r. otrzymat
od Deutsche Bank Polska S.A. (,DB”) pismo datowaae06 padziernika 2017 r. zawierge wypowiedzenie umowy
kredytu inwestycyjnego z zachowaniem 7-dniowegaenben wypowiedzenia, ktéry jest liczony od dnia gtrmnia
niniejszego wypowiedzenia. Na dii@6 padziernika 2017 r. zadkenie z tytutu umowy kredytu wynosito 55.163,24 EUR.

» Raport biezgcy nr 70/2017

Zarzd Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka” lub Emitentpoinformowat, ¢ w dniu 10 padziernika 2017 r. powzi
informacje o zigeniu dnia 09 palziernika 2017 r. w &lzie Rejonowym Gdesk — Po6inoc w Gdesku VI Wydziat
Gospodarczy wniosku o otwarcie pgsiwania sanacyjnego w stosunku do Vistal Eko Spozi wniosku o ogtoszenie
upadiaci Vistal Eko Sp. z o.0.

» Raport biezacy nr 71/2017

Zarzd Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitent’poinformowat, £ w dniu 16 padziernika 2017 r. zostat
podpisany Aneks (,Aneks”) do Umowy Konsorcjum zatggaiv celu wspélnego wykonania Umowy na zaprojekinie

i wykonanie robét budowlanych pn.. OBWODNICA SKAWYNETAP Il — zaprojektowanie i wykonanie robot
budowlanych na odcinku od ul. Energetykéw do diagjowej nr 44. o zawarciu, ktérej Emitent informahwv raporcie
biezacym nr 14/2016.

Na mocy Aneksu zmieniony zostat Lider Konsorcjumdrim zostata firma ,Most” Sp. z o.0.

» Raport biezgcy nr 72/2017

Zarzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitent’poinformowat, £ w dniu 16 padziernika 2017 r. Rada
Nadzorcza Spétki oddelegowata z dniem 16dagernika 2017 r. Cztonka Rady Nadzorczej Pana Usae Rymszewicza,
na okres 3 miesty, do czasowego wykonywania czysoioczionka zarzdu — Wiceprezesa Zaydu ds. restrukturyzaciji
w miejsce odwotanego Wiceprezesa Zdiz— Pana tukasza Matyki, o odwotaniu, ktérego Epéiformowata w raporcie
biezacym nr 10/2017.

Pan Tadeusz Rymszewicz w 1976 r. tukayt Uniwersytet Gdaski, Wydziat Ekonomii. Ponadto Tadeusz Rymszewicz
ukonczyt podyplomowo dostosowanie gospodarki polsk@jirtegracji z Unji Europejsk (1995) oraz kursy dotyeze
obrotu i zargdzania nieruchomigiami, uzyskujc licencg zawodow zarzdcy nieruchoméci (nr 6075).

Przebieg kariery zawodowej:

Pan Tadeusz Rymszewicz posiada 35 lafwilmczenia zawodowego na stanowiskach kierowniczyutin. jako
Wiceprezydent m. Sopotu (1981-1984). Wgei ostatnich 20 lat pehit funkcje na stanowiskadahrowniczych

i zaradczych spotek z bramy budowlanej, m.in. w spotce Przemud GslaS.A. (lata 2000-2004) oraz w spétkach z hyan
nieruchoméci (Nord Service Sp. z 0.0. 1997-1999; Navimor Istyeje Sp. z 0.0. 20042012).

Pan Tadeusz Rymszewicz w@il ostatnich lat petnit nagiujace funkcje:
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» Czlonka Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A.

* Prezes Zamdu Navimor Inwestycje Sp. z 0.0. z siedgib Gdaisku

e Zastpca Prezesa Zajdu Navimor Inwestycje Sp. z 0.0. z siedgib Gdaisku Zasfpca Prezesa Zagdu ATJ
Sp. zo.0.

W ocenie Spotkiadna z wykonywanej dziataléad lub petnionej funkciji nie jest konkurencyjna tesunku do dziatalriwi
Spoiki. Pan Tadeusz Rymszewicz nie uczestniczydlcsgkonkurencyjnej jako wspolnik spétki cywilnepotki osobowe;j
lub jako cztonek organu spétki kapitatowej ani wéf konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonekojgjanu.

Pan Tadeusz Rymszewicz nie jest wpisany do Rej€dtrinikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiewst
o0 KRS.

» Raport biezacy nr 73/2017

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitentw nawigzaniu do raportu bigcego 37/2017 poinformowat,
iz w dniu 16 padziernika 2017 r. otrzymat ngglujace wezwania do zaptaty od ING Baslaski S.A. (,ING”):

1. wezwanie do zapfaty w terminie 14 dni roboczyctdaty dogczenia wezwania wymagalnego zadtnia, ktére
na dziéh 09.10.2017 r. wynosi ogdtem 5.030.759,44 PLN attytUmowy o kredyt ztotowy w rachunku
bankowym,

2. wezwanie do zaplaty w terminie 14 dni roboczychdady doeczenia wezwania wymagalnego zadnia,
ktore na dzig 09.10.2017 r. wynosi ogotem 44.659.360,16 PLNtaliyUmowy wieloproduktowej,

3. Wezwanie do zaptaty w terminie 14 dni roboczychdady doeczenia wezwania wymagalnego zagtnia,
ktére na dzié 09.10.2017 r. wynosi ogdtem 37.137,49 PLN zt mitytUmowy dyskontowej,

Ponadto, Spo6tka w dniu 16 jmziernika 2017 r. otrzymala do wiado#go od ING nastpujace wezwania do zaptaty
skierowane do spétek zaleych od Emitenta:

1. wezwanie Vistal Construction Sp. z 0.0. do zaptatierminie 14 dni roboczych od daty gozenia wezwania
wymagalnego zadienia, ktére na dzie09.10.2017 r. wynosi ogétem 5.000.147,02 PLN attymowy o kredyt
zlotowy w rachunku bankowym,

2. wezwanie Vistal Eko Sp. z 0.0. do zaptaty w termirdi4 dni roboczych od daty dgrenia wezwania
wymagalnego zad#enia, ktore na dzie 09.10.2017 r. wynosi ogétem 3.340.604,00 PLN zttytUmowy
wieloproduktowe;.

Spoitka informowata o zawarciu uméw oraz aneksowméw z ING w raportach higcych 42/2016.

» Raport biezacy nr 74/2017

Zarzd Spokki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitent’poinformowat, z dnia 17 padziernika 2017 r. otrzymat
od Budimex S.A. pismo zawiegie odsipienie od Umowy na wykonanie ustrojusnego obiektu MS-4 w ramach zadania
inwestycyjnego pn. ,Budowa drogi ekspresowej S7odeinku Mitomtyn — Olsztynek pododcinek ,B” gmet Ostréda
Po6inoc — wzet Ostroda Potudnie) od km 9+181,70 do km 18+84&zw budow obwodnicy Ostrody w ggu drogi
krajowej nr 16 (na odcinku od KD 15 dcemta Ostréda Potudnie (S7) od km 9+800,00 km do Gw9¥5,11) wraz

z tymczasowym podezeniem Ostréda Potudnie do przebiegu isgoigj DK16 w km 18+500” (,Umowa”), o zawarciu
ktorej Spotka informowata w raporcie bigym nr 65/2015.

Jednoczénie w przedmiotowym pgmie Budimex S.A. wezwal Spdikdo zaptaty kar umownych w wyscia
11.539.133,41 zt w terminie 7 dni.

Zarzzd Spoiki analizuje zasadfioodstpienia od Umowy oraz naliczenia kar.

» Raport biezgcy nr 75/2017

Zarzd Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka” lub Emitentpoinformowat, ¢ w dniu 18 padziernika 2017 r. powzi
informacje o zigeniu dnia 18 padziernika 2017 r. w @izie Rejonowym Gdesk- Pétnoc w Gdasku VI Wydziat
Gospodarczy wniosku o ogtoszenie upadi®/istal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

» Raport biezacy nr 76/2017

50



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji za 2017 rok

Zarzmd Spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka” lub ,Emitent’poinformowat, & dnia 20 padziernika 2017 r. powzi
informacg o odsgpieniu dnia 19 padziernika 2017 r. przez GeneralDyrekcg Drég Krajowych i Autostrad
(,Zamawiapcy”) od Umowy (,Umowa") na wykonanie zadania pn.uwa obwodnicy Bbrowy Tarnowskiej w eigu
drogi krajowej nr 73”. O zawarciu Umowy Spotka imfiowata w raporcie bigcym 58/2016. Odsgpienie nasfpito
ze skutkiem natychmiastowym.

» Raport biezacy nr 77/2017

Zarzd Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,,Emitentv nawigzaniu do raportu bigcego 39/2017 poinformowat,
iz dnia 20 padziernika 2017 r. powzi informacg o wezwaniu przez Powszechna Kasa Oghoaci Bank Polski S.A.
(,PKO BP”) do zaptaty przez spdatkzalezng Vistal Offshore Sp. z 0.0. jako kredytobiorcy osmdtle zalezng Vistal Eko
Sp. z o.0. jako peczyciela wierzytelnéci wobec PKO BP w wysokai wynoszcej na dzié 11 padziernika 2017 r.
12.767.901,89 EUR w terminie 7 dni od dnia otrzyraamezwania.

Ponadto, Zard Spétki poinformowat,4 dnia 20 padziernika 2017 r. powazi informacg o wypowiedzeniu przez Credit
Agricole Bank Polska S.A. (,CABP") spoéice zafej Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.@ddrej Dtuznikiem
Hipotecznym Umowy kredytu inwestycyjnego podpisgpaniedzy CABP i Spotg. O wypowiedzeniu Umowy kredytu
inwestycyjnego Spotka informowata w raporcieZgigym nr 43/2017 punkt d).

» Raport biezgcy nr 78/2017

Zarzad Spokki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitent’poinformowat, z dnia 20 wrzénia 2017 r. Pan Tadeusz
Rymszewicz ziayt rezygnacg z funkcji czionka i Przewodnigzego Komitetu Audytu w zwrku z oddelegowaniem
do czasowego wykonywania czyrinocztonka Zarzdu Spoiki i utrad w ten sposob statusu niezalesci.

» Raport biezgcy nr 79/2017

Zarzd Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka” lub Emitentpoinformowat, ¢ w dniu 23 padziernika 2017 r. powzi
informacje o ztégeniu dnia 20 palziernika 2017 r. w &izie Rejonowym Gdesk- Péinoc w Gdasku VI Wydziat
Gospodarczy wniosku o ogtoszenie upadit®/’S NDT Sp. z 0.0.

» Raport biezgcy nr 80/2017

Zarzad Spokki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka” lub ,Emitent’poinformowal, & dnia 23 padziernika 2017 r. powzi
informaci; o odsgpieniu przez kontrahenta zagranicznego (,Kontrahamt umowy na wykonanie konstrukcji stalowych
dzwigu portowego (,Umowa"), o zawarciu ktérej Spoéikdormowata w raporcie bigcym nr 48/2016.

Jednoczénie Kontrahent zagdat niezwtocznego zwrotu udzielonej Spétce zaliazkiysokdci 1.789.320,00 Euro.
Zarzad Spoiki analizuje zasadfioodstpienia od Umowy.
» Raport biezgcy nr 81/2017

Zarzd Spokki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitentiv nawigzaniu do raportu bigcego nr 74/2017 poinformowat,
iz w dniu 24 padziernika 2017 r. powzi informacje o wptyngciu wezwania od Powszechnego Zaktadu UbezpiegzA.
(,PZU") do splaty przez Spédzadtrenia z tytutu zwrotu wyptaconego przez PZU na ra&&edimex S.A. odszkodowania
w wysokdci 6.534.545,74 PLN z tytutu gwarancji nafgego wykonania umowy o zawarciu, ktorej spétkainfowata
w raporcie bieagcym nr 65/2015. PZU wyznaczyt 7-dniowy termin spizadhzenia.

Zarzzd Spétki analizuje zasadfiozgloszonego roszczenia przez Budimex S.A. wygatgrancji nalgytego wykonania.

» Raport biezacy nr 82/2017

Zarzzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") w nagzianiu do raportu bigcego 35/2017 poinformowate otrzymat
dnia 25.10.2017 r. od Zaydu spoétki zalenej Vistal Offshore Sp. z 0.0. informaa) wydaniu przez &l Rejonowy Gdask

— Péinoc w Gdasku postanowienia 0 umorzeniu pgsiwania (,Postanowienie”) w sprawie wniosku o oteiar
postpowania sanacyjnego w stosunku do Vistal OffshqrezS.o.

» Raport biezacy nr 83/2017
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Zarzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitentiv nawigzaniu do raportu bigcego nr 40/2017 poinformowat,
iz dnia 25 padziernika 2017 r. powai informacg o wezwaniu przez Powszechna Kasa Oghoa&ci Bank Polski S.A.
(,PKO BP”) do zaptaty przez spaitkzalena Vistal Offshore Sp. z 0.0. wierzytel§e wobec PKO BP w wysokoi
wynoszcej na dzié 11 padziernika 2017 r. 10.043.706,69 PLN w terminie Y @hdnia otrzymania wezwania.

Ponadto, Zarmd Spotki poinformowat,z 24 padziernika 2017 r. otrzymat od Credit Agricole Batiiska S.A. (,CABP”)
oswiadczenia o wygpieniu zdarzg, od ktérych uzalenione jest wykonanie tytutéw egzekucyjnych w zaleedowizku
zaptaty wymagalnych zobogdan wynikajacych z umoéw kredytowych, o wypowiedzeniu ktérychofa informowata
w raporcie bieagcym nr 43/2017. Na dzie09 padziernika 2017 r. wysoko kwot wymagalnych wynosita:

a) z tytulu Umowy o ling, o zawarciu ktérej Spotka informowata w raporcigezhcym nr 34/2015 —
70.674.763,94 PLN,

b) z tytutu Umowy kredytu inwestycyjnego, o zawarctarej Spoétka informowata w raporcie bigym nr 67/2015
—2.662.102,42 EUR,

c) z tytutu Umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego,zawarciu ktorej Spotka informowata w raporcie
biezacym 67/2015 — 415.502,52 EUR,

d) z tytutlu Umowy kredytu inwestycyjnego — 703.862B0R.

Jednoczénie Zarzd Spoétki poinformowat, 4 dnia 25 padziernika 2017 r. powzi informacg o wptynieciu do Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z o.oedbcej diuznikiem rzeczowym éwiadczenia o wygpieniu zdarzé, od ktérych
uzaleznione jest wykonanie tytutébw egzekucyjnych w zaleesbowizku zaptaty wymagalnych zoboyzieh w kwocie
703.862,60 EUR z tytutu Umowy kredytu inwestycyjoagizielonego Emitentowi.

» Raport biezacy nr 84/2017

Zarzzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") w nagmianiu do raportu bigcego 66/2017 poinformowake dnia
27.10.2017 r. powzt informacje od Zargdu spoiki zalenej Vistal Pref Sp. z 0.0. 0 wydaniu dnia 26.10201przez $d
Rejonowy w Bialymstoku VIII Wydziat Gospodarczy @&8) postanowienia o otwarciu pgpowania sanacyjnego
(,Postanowienie”) spoiki zaimej Vistal Pref Sp. z 0.0.38 Postanowieniem wyznaczydziego-komisarza i zagice
sedziego-komisarza, ponadto odebrat zdravtasny Vistal Pref sp. z 0.0. i wyznaczyt zata oraz zezwolit Vistal Pref
Sp. z 0.0. na wykonywania zadu nad cafécia przedsgbiorstwa w zakresie nieprzekraczajm zakresu zwykiego
zarzdu.

» Raport biezacy nr 85/2017

Zarzad Spokki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowake dnia 27 padziernika 2017 otrzymat Postanowienigd8

Rejonowego Gdask — Poinoc w Gdesku Wydziat VI Gospodarczy w przedmiocie zabezped majtku Spotki poprzez
powotanie tymczasowego nadzorcydewego na podstawie art. 286 ust. 1 prawa restrygdicyjnego w zvwazku

ze ztronym przez Spotkwnioskiem o otwarcie pogiowania sanacyjnego, o ktdrym Spotka informowataaporcie
biezacym nr 54/2017.

Listopad
» Raport biezacy nr 86/2017
Zarzad Spokki Vistal Gdynia S.A. (,Spoétka” lub ,Emitentpoinformowat,  dnia 02 listopada 2017r. powkinformacg

o podgciu uchwaty przez RadNadzorcz Spotki w sprawie wyboru Pana Karola Heidricha mlicka Komitetu Audytu
Spoiki.

Jednoczénie Zarad Spokki sprostowat oczywistomytke pisarsk umieszczoa w raporcie bieacym nr 78/2017
z dnia 20 padziernika 2017 r. w ktérym omyitkowo wskazano ¢daézygnacji Czionka Komitetu Audytu (zamiast
20 wrzeénia 2017 r. — winno hy20 padziernika 2017 r.).

Spéika poniej przekazata poprawrires¢ raportu nr 78/2017:

LZarzad Spéiki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka" lub "Emiteptinformuje, & dnia 20 padziernika 2017 r. Pan Tadeusz
Rymszewicz ztoyt rezygnacg z funkcji czionka i Przewodnigzego Komitetu Audytu w zweku z oddelegowaniem
do czasowego wykonywania czyrsoocztonka Zargdu Spoiki i utrag w ten sposéb statusu niezaiesci.”.

» Raport biezacy nr 87/2017
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Zarzyd Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka”) poinformowat w dniu 02 listopada 2017 r. otrzymat od BankuZBBNP
Paribas S.A. (,BNP”) pismo datowane na 30zgmernika 2017 r. zawiergje wypowiedzenie umowy kredytu
inwestycyjnego wraz z wezwaniem do zaptaty zaethia z tytutu kapitatlu oraz odsetelcznie wynoszcego na dzie
29 p&dziernika 2017 r. 1.684.783,36 EUR wraz z dalszgdsetkami w terminie 7 dni od chwili otrzymaniaiejszego
wypowiedzenia.

» Raport biezacy nr 88/2017

Zarzd Spolki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitenthoinformowat,  dnia 02 listopada 2017 r. powkinformacg
o wplynieciu wezwania od Generalnej Dyrekcji Drog KrajowychAutostrad (,Zamawiajcy”) do zwrotu zaliczki
w wysokaci 7.973.424,48 PLN oraz zaptaty kar umownychyezhej wysokéci 11.985.136,72 zt w terminie 7 dni.

Ww. roszczenia wynikajz umowy na wykonanie zadania pn. ,Budowa obwodiligigrowy Tarnowskiej w gigu drogi
krajowej nr 73" (,Umowa”"). O odgpieniu od Umowy przez Zamawigiego Spotka informowata raportem hjeym
nr 76/2017.

Spoétka informuje ponadtaze wezwanie zostato skierowane do obu cztonkéw kajism tj. Vistal Gdynia S.A. oraz
Kieleckie Przedsbiorstwo Robét Drogowych Sp. z 0.0. w restruktujiza

» Raport biezgcy nr 89/2017

Zarzd Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spoétka”) poinformowat w dniu 02 listopada 2017 r. powkinformacg o otrzymaniu
przez spotk zaleng Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. pisma z Banku B@®NP Paribas S.A. (,BNP”) datowanego
na 30 padziernika 2017 r. zawiergjego wypowiedzenie umowy kredytu nieodnawialnegaznz wezwaniem spotki
zaleznej Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. do zaptaty zadhia z tytutu kapitatu oraz odseteicznie wynoszcego na dzie
29 padziernika 2017 r. 254.606,05 PLN wraz z dalszynmsetkami w terminie 7 dni od chwili otrzymania nisizego
wypowiedzenia.

» Raport biezgcy nr 90/2017

Zarzd Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spoétka” lub ,Emitent”w nawpgzaniu do raportu 80/2017 poinformowat,
iz w dniu 06 listopada 2017 r. otrzymat od Creditidgle Bank Polska S.A. informacp wyptacie na rzecz Kontrahenta
zagranicznego (,Kontrahent”) kwoty 596.440,00 EURvystawionej gwarancji bankowej zwrotu zaliczki. @ancja
bankowa zostata ustanowiona zgodnie z postanowréritmowy (,Umowa”), o zawarciu ktorej Spotka infoawata
w raporcie bieagcym 48/2016.

» Raport biezgcy nr 91/2017

Zarzzd Spokki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka" i ,Emitentfjoinformowat,ze w dniu 09 listopada 2017 r. otrzymat informacje
o0 ztazeniu przez Zarg spotki zalenej Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. dallSRejonowego Gdak — Pdtnoc
w Gdaisku VI Wydziat Gospodarczy wniosku o otwarcie gpstvania sanacyjnego Vistal Stocznia Remontowa $m.z

Jednoczénie Spotka poinformowalaze w Sdzie Rejonowym Gdesk — Potinoc w Gdasku procedowany jest wniosek
0 ogloszenie upadioi Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0., 0 ktérypoia informowata w raporcie higcym
nr 75/2017. Zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 15 n2&a5 r. prawo restrukturyzacyjne (tj. Dz.U. z 2Q16poz. 1574
ze zm.) w przypadku zienia wniosku o restrukturyzacyjnego i wniosku oosgenie upadei, w pierwszej kolejnéci
rozpatruje si wniosek restrukturyzacyjny.

» Raport biezacy nr 92/2017

Zarzzd Spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitentw nawizaniu do raportu bigcego 45/2017 poinformowat,
iz w dniu 08 listopada 2017 r. otrzymat od Credit idgle Bank Polska S.A. (,CABP”) pismo datowane mali@topada

2017 r. zawierajce informacg o0 wyptacie na rzecz Metrostav S.A. Oddziat w Pelkwoty w wysokéci 2.500.000 PLN

z tytutu gwarancji bankowej. W zgiku z powyszym Spoétka zostata wezwana przedmiotowym pismerazp€ABP

do zaptaty kwoty 2.500.000 PLN w terminie 3 dni@obych od otrzymania przez Spéirzedmiotowego pisma.

» Raport biezgcy nr 93/2017
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Zarzd Spolki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka” lub ,Emitenthoinformowat,  dnia 08 listopada 2017 r. powkinformacg

0 odstpieniu przez Energopol-Szczecin S.A. z sieglzibSzczecinie (,Kontrahent”) od umowy na wykonakémstrukcji
stalowej oraz monfamostu w cagu drogi ekspresowej S51 Olsztyn-Olsztynek (,Umowa’ zawarciu ktorej Spotka
informowata w raporcie bigcym nr 24/2015.

Jednoczénie w przedmiotowym gimie Kontrahent wezwat Spaildo zaptaty kary umownej w wysod@ 4.920.430,11
PLN w terminie 30 dni.

» Raport biezacy nr 94/2017

Zarzd Spéiki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka”) w nagdaniu do raportu bigcego 24/2017 poinformowatz iw dniu
13 listopada 2017 r. powgiinformacg o podpisaniu dnia 13 listopada 2017 r. przez spalderng Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni z Zdem Portu Morskiego Gdynia S.A. (,ZMPG”) umowy parestpnej
sprzeday (,Umowa”) na rzecz ZMPG naigcych do Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.: prawgtkowania
wieczystego, wraz z prawem wiasnobudynkéw, budowli i urgdzeh posadowionych na nieruchoged obejmujcych
dziatki nr 596, 597, 598, 599, 600, 601, 602, 683, dla ktérych & Rejonowy w Gdyni Wydziat Ksg Wieczystych
prowadzi kstge wieczysy nr GD1Y/00055996/6; dziatki 612, 613, dla ktorysid Rejonowy w Gdyni Wydziat Kgg
Wieczystych prowadzi kege wieczysy nr GD1Y/00068008/8 oraz dziatki nr 603 i 604, dk@rych $d Rejonowy
w Gdyni Wydziat Ksig Wieczystych prowadzi ksje wieczyst nr GD1Y/00113764/6 zlokalizowanych przy
ul. Czechostowackiej 3 w Gdyni na NabimeWegierskim. Umowa zostata podpisana w formie aktuariainego.
Przyrzeczona umowa sprzeglavinna zosta zawarta w terminie najgaiej do dnia 31 stycznia 2018 roku.

Strony Umowy ustality censprzeday na kwot 39,5 min PLN netto.
Kryterium uznania umowy za znagz jest cena sprzedg, ktéra przekracza 10% kapitatow wtasnych Spoiki.

» Raport biezacy nr 95/2017

Zarzzd Spoikki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka" i ,Emitent\v nawihzaniu do raportéw bigcych nr 34/2017 i 64/2017

poinformowat,ze w dniu 15.11.2017 r. otrzymat pismo datowane 8d1.2017 r. od PKO Faktoring S.A. z siedzib
w Warszawie (,PKO”) zawiergge zawiadomienie Emitentadycego pogczycielem wekslowym o wypetnieniu weksla
i wezwaniu do splaty nateosci z tytutu uméw zawartych pogidzy PKO, a spékk zalezng Vistal Offshore Sp. z o.o.

Weksel zostat wypetiony na kwo6.890.353 PLN z datptatndci do dnia 20.11.2017 r.

» Raport biezacy nr 96/2017

Zarzmd Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka” lub ,Emitent’poinformowat, £ w dniu 20 listopada 2017 r. powki
informacg o wplynieciu do AXA Towarzystwo Ubezpieciei Reasekuracji S.Azgdania Kontrahenta norweskiego
(,Kontrahent”) wyptaty kwoty 516.917,85 EUR z wystanej gwarancji ubezpieczeniowej. Gwarancja ubezptniowa
zostata ustanowiona zgodnie z postanowieniami UmgWwynowa”), o zawarciu ktérej Spo6tka informowatanaporcie
biezacym 9/2017. Jednocgaeie Kontrahent norweski w gmie informuje o maliwosci wypowiedzenia przedmiotowej
Umowy.

» Raport biezgcy nr 97/2017

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka” lub ,Emitent'w nawazaniu do raportow bigcych nr 66/2017 i 85/2017
poinformowat, £ w dniu 20 listopada 2017 r. powkinformacg o podgciu dnia 17 listopada 2017 r. przexdRejonowy
Gdaisk — Pétnoc w Gdesku VI Wydziat Gospodarczy (#8") postanowienia zgodnie, z ktérymdpostanowit:

1. Otworzy postpowanie sanacyjne dtoika Vistal Gdynia S.A. w Gdyni, wpisanego do réjeprzedsibiorcow
pod numerem KRS 0000305753.

2. Wyznaczy scdziego-komisarza w osobie¢®&iego 3du Rejonowego Gdmk Pétnoc w Gdasku Jacka
Werengowskiego.

3. Odebr& zarzd wlasny dtaznikowi i wyznaczy zarzdce w osobie Stawomira Bohdziewicza nr 256 licencji
doradcy restrukturyzacyjnego.
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4. Jako podstawjurysdykcji S du wskazé art. 3 ust. 1 rozpogezenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie¢pusivania upadiaiowego, okrélajac, ze posgpowanie opisane
w pkt 1 niniejszego orzeczenia ma charakter gldwny.

» Raport biezgcy nr 98/2017

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spotka” [yEmitent”) w nawizaniu do raportdw bigcych nr 88/2017 i 76/2017
poinformowatla, 2 w dniu 21 listopada 2017 r. powkiinformacg o wptynieciu zagdania Generalnej Dyrekcji Drog
Krajowych i Autostrad Oddziat Krakdéw wyptaty kwof.973.424,48 PLN z wystawionej gwarancji ubezpieazsej
zwrotu zaliczki. Gwarancja ubezpieczeniowa zostat@nowiona zgodnie z postanowieniami Umowy, o zeitore;
Spoéitka informowata w raporcie kigcym 58/2016.

» Raport biezacy nr 99/2017

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spétka” lyfemitent”) w nawizaniu do raportéw bigcych 29/2017, 52/2017
i 67/2017 poinformowatziw dniu 24 listopada 2017 r. powkinformacg o wptynicciu dnia 23 listopada 2017 r. do spétki
zaleznej od Emitenta Vistal Stocznia Remontowa Sp. z oakazu zaptaty (,Nakaz zaptaty”) wydanego przed S
Okregowy w Gdaisku z powddztwa Powszechnej Kasy Osdomsci Bank Polski S.A. (,PKQO”) przeciwko dhmikowi
rzeczowemu Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.ddgpz Nakazem zaptaty pozwany Vistal Stocznia Reowa
Sp. z 0.0. ma zaptacina rzecz powoda PKO kwo®9.018.631,34 PLN wraz z ustawowymi odsetkami zé&zojnie
od dnia 19.10.2017 r. do dnia zaptaty oraz kosatipsre w kwocie 25.000 PLN i koszty zgsttwa procesowego w kwocie
7.217 PLN w terminie dwdch tygodni od dozenia Nakazu zaptaty albo wiiew tymze terminie zarzuty.

Nakaz zaptaty nie jest prawomocny.

Kryterium uznania pospowania sdowego za znageego jest wart& przedmiotu sporu, ktéra przekracza 10% kapitatdw
wiasnych Spoiki.

» Raport biezacy nr 100/2017

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spétka” lupEmitent”) w nawihzaniu do raportu bigcego nr 65/2017
poinformowat, z w dniu 27 listopada 2017 r. powkinformacje o wydaniu dnia 21 listopada 2017 zgar Sd Rejonowy
Gdaisk Péinoc w Gdasku Wydziat VI Gospodarczy postanowienia w przedigo umorzenia pogbowania
upadigciowego Emitenta na mocy art. 9a w zw. z art. BBya upadiéciowego i art. 355 par. 1 kodeksu ppatwania
cywilnego. Zgodnie z art. 9 a prawa upadiowego: Nie mana ogtost upadidci przedstbiorcy w okresie od otwarcia
postpowania restrukturyzacyjnego do jego zabzenia lub prawomocnego umorzenia. Wobec Emiterttearto
postpowanie sanacyjne o czym Spétka informowata w reipdsiezacym nr 97/2017.

» Raport biezacy nr 101/2017

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spofkab ,Emitent”) poinformowal, & dnia 29 listopada 2017 Pan Bogdan
Malc ztazyt rezygnac z petnienia funkcji Wiceprezesa Zadu Spétki z wanych przyczyn osobistych.

» Raport biezacy nr 102/2017

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spoétkdub ,Emitent”) poinformowat, 7 dnia 30 listopada 2017r. powki
informacg o podgciu uchwaly przez Komitet Audytu Spétki w apie wyboru Pana Jana Klapkowskiego

na Przewodniccego Komitetu Audytu (cztonek niezatey) oraz wyboru Pana Ryszarda Krawczyk na gfast
Przewodnicgzcego Komitetu Audytu.

» Raport biezacy nr 103/2017

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji ("Spoétka")nvawigzaniu do raportdéw bigcych nr 35/2017 i 82/2017 poinformowat,
ze otrzymat dnia 30.11.2017 r. od Zaam spoiki zalenej Vistal Offshore Sp. z 0.0. informacp ponownym zigeniu
dnia 30.11.2017 r. do 3g8u Rejonowego Gdak —Pétnoc w Gdasku wniosku o otwarcie pggtowania sanacyjnego
w stosunku do Vistal Offshore sp. z 0.0.

» Raport biezacy nr 104/2017
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Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji $poétka” lub ,Emitent ) w nawigzaniu do raportéw bigcych 29/2017, 52/2017,
67/2017 i 99/2017 poinformowaz w dniu 11 grudnia 2017 r. powtiinformacg o zawarciu dnia 07 grudnia 2017 r.
Porozumienia (,Porozumienie”) pogaizy spotly zalezng od Emitenta Vistal Stocznia Remontowa sp. z oRowszecha
Kasy Oszczdndici Bank Polski S.A. (,PKO”") zwjzane z pogpowaniem nakazowym wszgym przeciwko Vistal
Stocznia Remontowa sp. z 0.0. z powddztwa PKO dakapa rzecz powoda PKO kwoty 9.018.631,34 zi, o ktory
szczego6towo Spotka informowata w raporciezh@ym 99/2017. Porozumienie przewiduje, co gasie:

a) intencp Stron Porozumienia jest, al¥yodki uzyskane ze sprzeganieruchoméci (o transakcji sprzeds
nieruchoméci Emitent informowat w raporcie higcym nr 94/2017) zostaly tak zaliczone na zaspokojenie
roszczé PKO z tytutu hipoteki ustanowionej na nieruchdgiach obg¢tych przedmiotem transakcji w celu
zabezpieczenia roszaz®KO wobec Emitenta z tytutu umowy kredytu podpéjarzez Emitenta (,Hipoteka”).

b) uznanie przez Vistal Stocznia Remontowa swoich widman zagdzonych nakazem zaptaty do kwoty
9.018.631,34 zt tytutem naleosici gléwnej wraz z ustawowymi odsetkami za dpiénie od tej kwoty od dnia
19.10.2017 r. do dnia zapfaty, jak ro(wnEbowizania do zaptaty kosztow pepbwania w kwocie 32.234,00 zt
objetych Nakazem zaptaty (,Nakaz zaptaty”) — opisanymaworcie biegcym 99/2017 (,Wierzyteln&”),

c) Vistal Stocznia Remontowa dokona spfaty zolaafi z tytutu Hipoteki i Wierzytelnéci zgodnie z promes
wydany przez PKO,

d) Vistal Stocznia Remontowaswiadcza, ¥ kwota uzyskana ze sprzestanieruchoméci zostanie przeznaczona
w pierwszej kolejnéci na spta¢ zalegtych zobowizan, w tym na poczet Hipoteki i Wierzytelgw, w pierwszej
kolejnasci z tytutu nalenosci gtéwnej, w dalszej z tytutu odsetek i kosztovsppowania,

e) do dnia 31.01.2018 r. PKO zobewuje s¢ wstrzyma od dokonywania jakichkolwiek czynég zmierzajcych
do wyegzekwowania lub zabezpieczenia Wierzytalnoa podstawie uzyskanego tytutu egzekucyjnegostaei
Nakazu zaptaty oraz zobayzuje st nie przenosi na osoby trzecie przedmiotowej Wierzyteicio

f) Vistal Stocznia Remontowa zoba&ije sé do niewnoszenia jakichkolwigkodkdéw zaskatenia Nakazu zaptaty,

g) prawidlowe wykonanie Porozumienia wyczerpuje wseelkoszczenia Stron zgdane z przedmiotem
postpowania zawistego przedy&m oraz z tytutu Hipoteki.

Jednoczénie Emitent poinformowat,ziw dniu 07 grudnia 2017 r. powgtiinformaci o wplynieciu do spéiki zalenej
Vistal Stocznia Remontowa sp. z 0.0. pisma od BabkhronySrodowiska S.A. (,BS”) zgodnie, z ktorym w zwizku

z wypowiedzeniem uméw kredytowych spétkom Vistaly@id S.A., Vistal Marine sp. z 0.0. i Vistal Sto@iRemontowa
sp. z 0.0. (Emitent informowat o wypowiedzeniachdwrw raportach biggcych nr 48/2017 i 49/2017) oraz w z&ku

z podpisaniem w dniu 13.11.2017 r. Umowy przedpisej sprzeday nieruchomeci (raport bigacy nr 94/2017) BQ
oswiadcza, = z tytutu zaspokojenia wymagalnych kredytow 8Qv okresie do 31.01.2018 r. powstrzyma Si
od podejmowania dziatawindykacyjnych w stosunku do nieruchofop na ktérych posiada zabezpieczenia w postaci
hipotek. Jednoczeie BOS zastrzegtze cwiadczenie od powstrzymaniacsid podejmowania dziatawindykacyjnych
jest warunkowe i uzammione od ztaenia rownie przez PKO jako wierzyciela, ktérego wierzyteloioss zabezpieczone
hipoteky, oswiadczenia o powstrzymaniagsdd podejmowania dziatawindykacyjnych w stosunku do nieruchosob
bedacych przedmiotem transakcji a ofgginych hipotekami PKO i BOw okresie do 31.01.2018r.

» Raport biezacy nr 105/2017

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spoétka” lutEmitent”) poinformowatl, # dnia 18 grudnia 2017 r. povgki
informacg o podgciu uchwaty przez RadNadzorcz Spétki zgodnie z kt@r z uwagi na aktuainsytuacg Spotki oraz
ustanie warunkoéw do dalszego wypeltniania przez legdevanego Cztonka Rady Nadzorczej czysen€ztonka Zarzdu
Spotki Rada Nadzorcza postanowita ustali Cztonek Rady Nadzorczej Pan Tadeusz Rymszewiestae wykonywa
czynnaci Cztonka Zargdu Spéiki.

Jednoczéie dnia 18 grudnia 2017 r. Pan Ryszard Krawczgkyttrezygnacg z petnienia funkcji Cztonka Komitetu
Audytu, wobec czego Rada Nadzorcza Spéiki postadaodokona wyboru Pana Tadeusza Rymszewicz na Cztonka
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki. Pan TadeRgmszewicz nie jest cztonkiem niezalgm.

» Raport biezacy nr 106/2017

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spoétka” lufEmitent”) poinformowat, £ w dniu 18 grudnia 2017 r. poveti

informacg o wplynigciu do Powszechnego Zaktadu Ubezpiéc3eA. zadania Zarzdu Drog Wojewddzkich w Krakowie
wyptaty kwoty 3.595.168,55 PLN z wystawionej gwasjirubezpieczeniowej. Gwarancja ubezpieczeniowaat®s
ustanowiona zgodnie z postanowieniami Umowy, o zelwstorej Spotka informowata w raporcie baeym 14/2016.

Spoéika analizuje podstawy i zasaécizzadania wyptaty z gwarancji.

» Raport biezacy nr 107/2017
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Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spotka” IupEmitent”) w nawgzaniu do raportu bigcego nr 28/2017
poinformowat, ¥ w dniu 20 grudnia 2017 r. powiinformacg o podgciu dnia 19 grudnia 2017 r. przezdSRejonowy
Gdaisk — Pétnoc w Gdasku VI Wydziat Gospodarczy (#8") postanowienia zgodnie z ktérymdpostanowit:

1. Ogtost upadidéé Vistal Construction spoéiki z ograniczprodpowiedzialnéci z siedzilp w Gdyni (81-061)
ul. Hutniczej 40, zarejestrowanej jako przet&irca w Krajowym Rejestrze gBowym pod numerem
KRS 0000294733.

2. Wezwa wierzycieli upadiego do zgtoszenia wierzyteltiow stosunku do upadiego w terminie 30 (stownie:
trzydziestu) dni od dnia obwieszczenia postanowieni ogtoszeniu upadioi w Monitorze Fdowym
i Gospodarczym.

3. Wezwa& osoby, ktérym przystugajprawa oraz prawa osobiste i roszczenigatie na nieruchomgi nalezacej
do upadiego, jeli nie zostaty ujawnione przez wpis w ¢ake wieczystej, do ich zgloszenia w terminie
30 (stownie: trzydziestu) dni od dnia obwieszczgruatanowienia o ogtoszeniu upadtiow Monitorze dowym
i Gospodarczym pod rygorem utraty prawa powolywaRiea nie w pospowaniu upadtéciowym.

4. Wyznaczy scdziego-komisarza w osobie&iego Sdu Rejonowego Gdsk — Potnoc w Gdasku Aleksandry
Stefanowskiej.

5. Wyznaczy zastpce scdziego — komisarza w osobiedziego $du Rejonowego Gdask-Pétinoc w Gdasku Anny
Morawskiej,

6. Wyznaczy syndyka w osobie Agnieszki Wilk (numer licencjirddcy restrukturyzacyjnego 241)

7. Jako podstagjurysdykciji Sidu wskazéart. 4 ust. 1 w zw. z art. 3 ust. 1 rozpmlzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (WE) nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. waspe postpowania upadkriowego, okrélajac,
ze post¢powanie ma charakter gtéwny,

Jednoczénie Spétka poinformowataz wniosek o otwarcie pogiowania sanacyjnego spoiki zahej Vistal Construction,
o zlozeniu ktérego Spotki informowata w raporcie hjeym 41/2017 z przyczyn formalnych zostat zwr6cony,
a postanowienie w tym przedmiocie jest prawomocne.

» Raport biezgcy nr 108/2017

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spétka” lyEmitent”) w nawizaniu do raportéw bigcych nr 98/2017, 88/2017
i 76/2017 poinformowat,zi w dniu 21 grudnia 2017 r. powgiinformacig o wptyniciu pisma z Axa Ubezpieczenia
Towarzystwo Ubezpiecte i Reasekuracji S.A. wyplacie kwoty 7.973.424,48 NPlz wystawionej gwaranciji
ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki na rzecz Genejdhyeekcji Drog Krajowych i Autostrad Oddziat Kréw. Gwarancja
ubezpieczeniowa zostala ustanowiona zgodnie z postaniami Umowy, o zawarciu ktorej Spotka informeder
w raporcie bieagcym 58/2016.

» Raport biezacy nr 109/2017

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spo6tka”) mawigzaniu do raportéw bigcych 94/2017 i 24/2017 poinformowat,
iz w dniu 27 grudnia 2017 r. powgiinformacg o uzyskaniu przez spatkzalezng Vistal Stocznia Remontowa sp. z 0.0.
z siedzila w Gdyni zgody Ministra Gospodarki Morskiefeglugi Srodladowej (,Minister”) na sprzedana rzecz Zaeglu
Portu Morskiego Gdynia S.A. (,ZMPG”") nalgcych do Vistal Stocznia Remontowa sp. z 0.0.: praggkowania
wieczystego, wraz z prawem wtasnbbudynkoéw, budowli i urzdzen posadowionych na nieruchosed obejmugcych
dziatki nr 596, 597, 598, 599, 600, 601, 602, 68H, dla ktérych & Rejonowy w Gdyni Wydziat Kgg Wieczystych
prowadzi ks¢ge wieczysg nr GD1Y/00055996/6; dziatki 612, 613 dla ktérycidRejonowy w Gdyni Wydzial Kgg
Wieczystych prowadzi kege wieczysa nr GD1Y/00068008/8 oraz dziatki nr 603 i 604 diérikch S$d Rejonowy w Gdyni
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksig wieczysy nr GD1Y/00113764/6 zlokalizowanych przy ul. Czeslowvackiej

3 w Gdyni na Nabrzai Wegierskim. Zgoda Ministra w formie decyzji adminatyjnej wymagana jest na podstawie art. 3
ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 20.12.1996 r. o porigmtzystaniach morskich.

3.10.2. Znaczace zdarzenia i czynniki po zako nczeniu roku obrotowego

» Raport biezgcy nr 01/2018
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Zarzzd Spoiki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) poinformowat; w dniu 11 stycznia 2017 r. spoiki zahe: Vistal Offshore
Sp. z 0.0. oraz Vistal Stocznia Remontowa Sp. z zawizaly spétk zaleeng: VS NDT Sp. z o0.0., ktdrej gtéwnym
zadaniem bdzie przeprowadzanie badaieniszcacych polegajcych na weryfikacji trwatéci i jakosci konstrukcji

stalowych. Utworzenie nowej spétki w ramach GrupgpKatlowe] Vistal pozwoli na efektywniejsze skfadamfert

w zakresie dzialalri@i Spoiki i jej podmiotow zatenych.

Kapitat zaktadowy VS NDT Sp. z 0.0. wynosi 50.0@0BLN i dzieli s¢ na 500 udziatbw o warfoi nominalnej
100,00 PLN dla kadego udziatu. Vistal Offshore Sp. z 0.0. posiadf 48zialéw o dcznej wartdci 45.000,00 PLN,
natomiast Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.guzsb0 udziatow a€znej wartéci 5.000,00 PLN.

» Raport biezacy nr 2/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spotka”) mawigzaniu do raportu bigcego nr 1/2018 poinformowat; dnia 08
stycznia 2018 r. powgl informacg o dokonaniu przezagf Rejonowy w Gdyni V Wydzial Kgg Wieczystych riej
wskazanych wpis6w w kgjach wieczystych nieruchordm, ktorych wytkownikiem wieczystym jest Spoétka:

1. w ksiedze wieczystej prowadzonej przeadSRejonowy w Gdyni V Wydzial Kgg Wieczystych KW nr
GD1Y/00074510/5 dokonano wpisow hipotek przymusdwydwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43
EUR,

2. w ksiedze wieczystej prowadzonej przeadSRejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych KW nr
GD1Y/00069079/3 dokonano wpiséw hipotek przymusdwyckwocie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43
EUR,

3. w ksiedze wieczystej prowadzonej przegzdRRejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych KW nr GD1Y/
00064397/3 dokonano wpiséw hipotek przymusowychwedie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

4. w ksiedze wieczystej prowadzonej przezdRejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych KW nr GD1Y/
00040710/0 dokonano wpiséw hipotek przymusowychwadie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

5. w ksiedze wieczystej prowadzonej przezdRejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych KW nr GD1Y/
00040710/0 dokonano wpiséw hipotek przymusowychwwdie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

6. w ksiedze wieczystej prowadzonej przezdRejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych KW nr GD1Y/
00074509/5 dokonano wpiséw hipotek przymusowychwwdie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

7. w ksiedze wieczystej prowadzonej przegzdRRejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych KW nr GD1Y/
00054873/1 dokonano wpiséw hipotek przymusowychwadie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

8. w ksiedze wieczystej prowadzonej przegzdRRejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych KW nr GD1Y/
00020057/8 dokonano wpiséw hipotek przymusowychwadie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

9. w ksiedze wieczystej prowadzonej przezdRejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych KW nr GD1Y/
00062612/3 dokonano wpiséw hipotek przymusowychwwdie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

10. w ksigdze wieczystej prowadzonej przezdRRejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych KW nr GD1Y/
00074507/1 dokonano wpis6w hipotek przymusowychwwdie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

11. w ksigdze wieczystej prowadzonej przegdRejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych KW nr GD1Y/
00074506/1 dokonano wpiséw hipotek przymusowychwwdie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

12. w ksigdze wieczystej prowadzonej przegdRejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych KW nr GD1Y/
00063280/3 dokonano wpiséw hipotek przymusowychwadie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

13. w ksigdze wieczystej prowadzonej przezdRejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych KW nr GD1Y/
00044680/8 dokonano wpiséw hipotek przymusowychwedie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

14. w ksigdze wieczystej prowadzonej przezdRejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych KW nr GD1Y/
00048414/1 dokonano wpis6w hipotek przymusowychwwdie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

15. w ksigdze wieczystej prowadzonej przezdRejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych KW nr GD1Y/
00035025/3 dokonano wpiséw hipotek przymusowychwwdie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

16. w ksicdze wieczystej prowadzonej przegdRejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych KW nr GD1Y/
00107715/3 dokonano wpiséw hipotek przymusowychwedie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

17. w ksigdze wieczystej prowadzonej przegdRejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych KW nr GD1Y/
00113878/8 dokonano wpiséw hipotek przymusowychwedie 15.208,15 EUR oraz w kwocie 61.130,43 EUR,

18. w ksiedze wieczystej prowadzonej przeadSRejonowy w Gdyni V Wydzial Kgg Wieczystych KW nr
GD1Y/00055361/6 dokonano wpisu hipoteki przymusowdjwocie 15.208,15 EUR.
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Spotka poinformowatazina podstawie art. 246 w zw. z art. 295 ustawyia d6 maja 2015r. Prawo restrukturyzacyjne
zamierza zioy¢ wniosek o wykréenie przedmiotowych hipotek jako niedopuszczalnyebdstaw wszystkich ww.
wpisOw g postanowienia &lu Okegowego w Gdasku w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia roszazBengznego

na rzecz BigLift Shipping B.V. Ponadto, Spoétka imfaje, ze ziayta zazalenia na postanowienia o udzieleniu
zabezpieczenia.

Kryterium uznania informacji za istatfest warté¢ nieruchoméci na ktérych ustanowiono ww. hipoteki, ktéra przgza
10% kapitatdow wtasnych Spatki.

» Raport biezacy nr 3/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spétka” lufEmitent”) w nawizaniu do raportu bigcego nr 45/2017
poinformowat, z w dniu 08 stycznia 2018 r. powkinformaci o wplynigciu pisma z AXA Ubezpieczenia Towarzystwo
Ubezpieczé i Reasekuracji S.A. o wyptacie kwoty 4.991.521R8MN z wystawionej gwarancji ubezpieczeniowej narze
Metrostav S.A. Oddziat w Polsce. Gwarancja ubezgiriowa zostata ustanowiona zgodnie z postanowignianowy,

0 zawarciu ktorej Spotka informowata w raporciezh@dym 19/2016.

» Raport biezacy nr 4/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Emitenty nawigzaniu do raportu bigcego nr 57/2017 poinformowat, w dniu
19 stycznia 2018 r. powgi informacg o wydaniu dnia 16 stycznia 2018 r. przegzd Rejonowy w Biatymstoku
VIII Wydziat Gospodarczy postanowienia w przedm@uaimorzenia pogbowania upadiziowego spoiki zalmej Vistal
Pref Sp. z 0.0. (,Spétka zadea”). Podstawy postanowienia &lu jest art. 9a prawa upadéiowego, zgodnie z ktérym nie
mozna ogtost upadidci przedstbiorcy w okresie od otwarcia pg@pbwania restrukturyzacyjnego do jego z&atxenia lub
prawomocnego umorzenia. Wobec Spétki zadg otwarto pogpowanie sanacyjne, o czym Emitent informowat ragrort
biezacym nr 84/2017.

» Raport biezacy nr 5/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Emitent”opformowat,  w dniu dzisiejszym powai informacg o wydaniu
przez 9d Rejonowy Gdask Potnoc w Gdasku Wydziat VI Gospodarczy (48") postanowienia w przedmiocie
ustanowienia Rady Wierzycieli. Na podstawie postéania $d ustanowit RaglWierzycieli w posgpowaniu sanacyjnym
Spotki w sktadzie giciu cztonkow i dwoch zagpcdw. W sktad Rady Wierzycieli powotani zostali:

a) Credit Agricole Bank Polska S.A. we Wroctawiu

b) Bank B& BNP Paribas S.A. w Warszawie

c) ING BankSlaski S.A. w Katowicach

d) TSL Transport spétka z 0.0. sp6tka komandytowa wdi@zynie

e) Energa-Obrét S.A. w Gdaku
Ponadto 8d powotat w sktad Rady Wierzycieli w charakterzstgacow czionkdéw Rady Wierzycieli:

a) OT Port Gdynia spotka z 0.0. w Gdyni

b) Scandinavian Express Poland spotka z 0.0. wiSkia

» Raport biezacy nr 6/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Emitent”) mawizaniu do raportu bigcego nr 1/2018 i nr 2/2018 poinformowat,
iz dnia 24 stycznia 2018 r. powkinformacg o wydaniu przez &l Rejonowy Gdask Potnoc w Gdasku VI Wydziat
Gospodarczy (,5d"), postanowienia w przedmiocie niedopuszczé&tnavpisu hipotek w ksigach wieczystych, ktérych
uzytkownikiem wieczystym jest Emitent. Postanowienistato wydane na wniosek Emitentad postanowit stwierdzi
niedopuszczalng wpisu nizej wskazanych hipotek przymusowych:

1. w ksiedze wieczystej prowadzonej przezadS Rejonowy w Gdyni V Wydzial Kgg Wieczystych
KW nr GD1Y/00020057/8 w kwocie 15.208,15 EUR orakwocie 61.130,43 EUR,

2. w ksiedze wieczystej prowadzonej przezadS Rejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych
KW nr GD1Y/00074507/1 w kwocie 15.208,15 EUR orakwocie 61.130,43 EUR,

3. w Kksiedze wieczystej prowadzonej przezadS Rejonowy w Gdyni V Wydzial Kgg Wieczystych
KW nr GD1Y/00074509/5 w kwocie 15.208,15 EUR orakwocie 61.130,43 EUR,
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E

w ksiedze wieczystej prowadzonej przezadS Rejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych

KW nr GD1Y/00074506/4 w kwocie 15.208,15 EUR onakwocie 61.130,43 EUR,

. W ksiedze wieczystej prowadzonej przezadS Rejonowy w Gdyni V Wydzial Kgg Wieczystych
KW nr GD1Y/00074508/8 w kwocie 15.208,15 EUR onakwocie 61.130,43 EUR,

. W ksiedze wieczystej prowadzonej przezadS Rejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych
KW nr GD1Y/00074510/5 w kwocie 15.208,15 EUR onakwocie 61.130,43 EUR,

. W ksiedze wieczystej prowadzonej przezadS Rejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych
KW nr GD1Y/00040710/0 w kwocie 15.208,15 EUR orakwocie 61.130,43 EUR,

. W ksiedze wieczystej prowadzonej przezadS Rejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych
KW nr GD1Y/00062612/3 w kwocie 15.208,15 EUR orakwocie 61.130,43 EUR,

9. w ksiedze wieczystej prowadzonej przezadS Rejonowy w Gdyni V Wydzial Kgg Wieczystych
KW nr GD1Y/00063280/3 w kwocie 15.208,15 EUR orakwocie 61.130,43 EUR,

10.w ksiedze wieczystej prowadzonej przezadS Rejonowy w Gdyni V Wydzial Kgg Wieczystych
KW nr GD1Y/00069079/3 w kwocie 15.208,15 EUR orakwocie 61.130,43 EUR,

11.w ksiedze wieczystej prowadzonej przezadS Rejonowy w Gdyni V Wydzial Kgg Wieczystych
KW nr GD1Y/00055361/6 w kwocie 15.208,15 EUR orakwocie 61.130,43 EUR,

12.w ksiedze wieczystej prowadzonej przezadS Rejonowy w Gdyni V Wydzial Kgg Wieczystych
KW nr GD1Y/00064397/3 w kwocie 15.208,15 EUR orakwocie 61.130,43 EUR,

13.w ksiedze wieczystej prowadzonej przezadS Rejonowy w Gdyni V Wydzial Kgg Wieczystych
KW nr GD1Y/00048414/1 w kwocie 15.208,15 EUR orakwocie 61.130,43 EUR,

14.w ksiedze wieczystej prowadzonej przezadS Rejonowy w Gdyni V Wydzial Kgg Wieczystych
KW nr GD1Y/00035025/3 w kwocie 15.208,15 EUR orakwocie 61.130,43 EUR,

15.w ksiedze wieczystej prowadzonej przezadS Rejonowy w Gdyni V Wydzial Kgg Wieczystych
KW nr GD1Y/00054873/1 w kwocie 15.208,15 EUR orakwocie 61.130,43 EUR,

16.w ksiedze wieczystej prowadzonej przezadS Rejonowy w Gdyni V Wydzial Kgg Wieczystych
KW nr GD1Y/00044680/8 w kwocie 15.208,15 EUR orakwocie 61.130,43 EUR,

17.w ksiedze wieczystej prowadzonej przezadS Rejonowy w Gdyni V Wydzial Kgg Wieczystych
KW nr GD1Y/00107715/3 w kwocie 15.208,15 EUR orakwocie 61.130,43 EUR,

18.w ksiedze wieczystej prowadzonej przezadS Rejonowy w Gdyni V Wydzial Kgg Wieczystych
KW nr GD1Y/00113328/8 w kwocie 15.208,15 EUR orakwocie 61.130,43 EUR,

19.w ksiedze wieczystej prowadzonej przezadS Rejonowy w Gdyni V Wydzial Kgg Wieczystych

KW nr GD1Y/00113878/8 w kwocie 15.208,15 EUR orakwocie 61.130,43 EUR.
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W pozostatym zakresieg® oddalit wniosek, postanowienie nie jest prawongocn

* Raport biezacy nr 7/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spotka”) pdormowat, &z dnia 24 stycznia 2018 r. Zadca masy sanacyjnej
zlozyt wniosek do 8$dziego-komisarza o wyranie zgody na odgpienie od umowy na wykonanie zamowienia
pn. ,Obwodnica Skawiny Etap Il — zaprojektowanigyikonanie rob6t budowlanych na odcinku od ul. Eegrgow do
drogi krajowej nr 44" (,Zadanie”), zawartej z Zgdem Drog Wojewodzkich w Krakowie, o ktorej zawar@potka
informowata raportem bigcym nr 14/2016.

Réwnoczénie Zargdca ztayt wniosek do $dziego-komisarza o wyranie zgody na odgpienie od umowy konsorcjum
oraz porozumienia wykonawczego zawartych z Pannietgonsorcjum ,Most” Sp. z 0.0. oraz ,Polbud-Pomsiz
Sp. z 0.0. w celu wspolnej realizacji Zadania.

Podstaw ztozenia ww. wnioskéw jest art. 298 ust. 1 i 2 ustawgdnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.

» Raport biezacy nr 8/2018
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Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spotka”) wawizaniu do raportu bigcego nr 24/2017 oraz 94/2017
poinformowal, ¥ dnia 30 stycznia 2018 r. Spotka pogaiinformacg o podpisaniu dnia 30 stycznia 2018 r. przez spotk
zalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. z sieglzibGdyni z Zaradem Morskiego Portu Gdynia S.A. (,ZMPG”)
aneksu (,Aneks”) do umowy przedwphej sprzedsy uzytkowania wieczystego, wraz z prawem wiasmdudynkow,
budowli i uradzen posadowionych na nieruchood obejmugcych dziatki nr 596, 597, 598, 599, 600, 601, 615, 606
dla ktérych 3d Rejonowy w Gdyni Wydziat Kgg Wieczystych prowadzi k&ie wieczysy nr GD1Y/00055996/6; dziatki
612, 613 dla ktérychddl Rejonowy w Gdyni Wydziat Kgg Wieczystych prowadzi ksjie wieczysg nr GD1Y/00068008/8
oraz dziatki nr 603 i 604 dla ktérychy® Rejonowy w Gdyni Wydziat Ksg Wieczystych prowadzi ksje wieczysy nr
GD1Y/00113764/6 zlokalizowanych przy ul. Czechosdokiej 3 w Gdyni na Nabrza Wegierskim. O rozpocgiu
negocjacji oraz zawarciu umowy przedgpsiej Spotka informowata raportem kaeym nr 24/2017 oraz 94/2017.

Przedmiotem Aneksu jest zmiana terminu w ktérymnaimajpéniej zosté zawarta przyrzeczona umowa sprzaga
zgodnie z Aneksem termin ten ulegt przegiiu do dnia 28 lutego 2018 roku. Aneks zostal zgwa formie aktu
notarialnego.

» Raport biezacy nr 9/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (Spotka) pfiirmowat, iz w dniu 29 stycznia 2018 r. Rada Nadzorcza Spdjttnie

z obowgzujacymi przepisami, dziata¢ na podstawie § 27 ust. 2 lit. g) Statutu Spdlkkonata wyboru biegtego rewidenta
do badania sprawozdlafinansowych Spotki za lata 2017-2018 fgnUHY ECA Audyt Spoétka z ograniczgn
odpowiedzialnécia Sp. k. z siedzip w Krakowie, ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakow, jakmodmiot uprawniony
do przeprowadzenia:

a) badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zajagego sporgdzonego na dzie31.12.2017 r. wedtug
MSR/MSSF;

b) badania skonsolidowanego sprawozdania finansowegnaiviajcego sporzdzonego na dzie31.12.2017 r.
wedlug MSR/MSSF;

c) przeghdu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finangowamawiajcego sporgdzonego na dzie
30.06.2018 r. wedtug MSR/MSSF;

d) przeghdu pétrocznego  skonsolidowanego sprawozdania $imargo Zamawiggego sporadzonego na dzie
30.06.2018 r. wedtug MSR/MSSF;

e) badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zajagego sporgdzonego na dzie31.12.2018 r. wedtug
MSR/MSSF;

f) badania skonsolidowanego sprawozdania finansowegoa#iajcego sporgdzonego na dzie31.12.2018 r.
wedlug MSR/MSSF.

Spoéika nie korzystata do tej pory z ustug wybranpgdmiotu uprawnionego do badania sprawéitteansowych. UHY
ECA Audyt Spotka z ograniczgrodpowiedzialnéciag Sp. k. jest wpisana na kspodmiotéw uprawnionych do badania
sprawozda finansowych pod numerem 3115.

Umowa z Bieglym rewidentem zostanie zawarta prz&2ks na czas wykonania jej przedmiotu.

» Raport biezgcy nr 10/2018

Dziatagc na podstawie 8§ 103 ust. 1 Rozpmizenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009rsprawie informaciji
biezacych i okresowych [...] (,Rozponzizenie™) Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,8ga”) poinformowata,
ze w 2018 roku Spoétka przek@ado publicznej wiadondgi raporty okresowe w nagtujgcych terminach:

1. Jednostkowy raport roczny za 2017 rok (R) — 30 #nige2018 r.

2. Skonsolidowany raport roczny za 2017 rok (RS) «k®i&tnia 2018 r.

3. Skonsolidowany rozszerzony raport za | kwartat 2@d&i (QSr I) — 30 maja 2018 r.

4. Skonsolidowany rozszerzony raport za | potroczeB2@ku (PSr) — 28 wrZaia 2018 .

5. Skonsolidowany rozszerzony raport za Il kwartat2®oku (QSr IIl) — 29 listopada 2018 r.
Jednoczénie Spotka poinformowataze zgodnie z § 83 ust. 1 i1 3 Rozpgizenia, skonsolidowane rozszerzone raporty
kwartalne (QSr | oraz QSr Ill) oraz skonsolidowamgszerzony raport pétroczny (PSrdh zawieraty odpowiednio
kwartalry informac finansovg oraz pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe,paizypadku raportu potrocznego
dodatkowo raport podmiotu uprawnionego do badapiaveozda finansowych z przegtiu lub oping o badanym
sprawozdaniu finansowym dotyga tego sprawozdania oraz stosavakréocon informacg dodatkovy.
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Ponadto dziatar zgodnie z § 101 ust. 2 Rozpgalzenia, Spoétka niegblzie przekazywata odpowiednio raportu kwartalnego
i skonsolidowanego raportu kwartalnego (QSr) z&WArtat 2017 roku oraz Il kwartat 2018 roku.

» Raport biezacy nr 11/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spotka”) imormowat, iz dnia 5 lutego 2018 r. odgtit od Umowy na wykonanie
zamoOwienia pn. ,Budowa mostu zwodzonego wguai drogi wojewddzkiej nr 501 nad Magwwista w Gdaisku
Sobieszewie” (,Zadanie”), zawartej z Dyrek&ozbudowy Miasta Gaaka, dziatajcg w imieniu Gminy Miasta Gdsska,
o ktdrej zawarciu Spoétka informowata raportemzheym nr 41/2016.

Réwnoczénie Spoétka odgpita od umowy konsorcjum oraz porozumienia wykonzego zawartych z Partnerami
Konsorcjum: firm Metrostav a.s. (Lider Konsorcjuonaz Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. (Partner Kaogim) w celu
wspolnej realizacji Zadania.

Podstaw odstpienia od ww. umoéw jest art. 298 ust. 1 i 2 ustavdnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.

» Raport biezgcy nr 12/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spo6tka”) pormowat, iz dnia 5 lutego 2018 r. przestata ded8 Rejonowego
Gdaisk — Pétnoc w Gdesku VI Wydziat Gospodarczy (g8l”) Plan Restrukturyzacyjny spaidzony w toku pogpowania
sanacyjnego. Plan restrukturyzacyjny zostaiczany do niniejszego raportu.

» Raport biezacy nr 13/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spotka”) jmbormowat, & dnia 7 lutego 2018 r. w drodze umowy sprzsda
udziatéw zbyt 1.000 udziatow spotki zaleej Vistal AB z siedzip w Goteborgu (,spotka zatea”), ktére stanowity 100%
kapitatu zaktadowego i uprawniaty do 100% gtoséwzgeomadzeniu wspélnikéw. Cena sprzadadziatéw wyniosta

123 tys. SEK.

Sprzeda spotki zalénej zwigzana jest z uproszczeniem struktury organizacyjoz optymalizag) kosztovy
funkcjonowania grupy kapitatowej.

» Raport biezacy nr 14/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spétka” lufEmitent”) w nawizaniu do raportu bigcego nr 58/2017
poinformowat, £ w dniu 15 lutego 2018 r. powgiinformacg o podgciu dnia 15 lutego 2018 r. przeadsRejonowy
Gdaisk — Pétnoc w Gdasku VI Wydziat Gospodarczy (g8") postanowienia zgodnie z ktérym@&postanowit;

1. Oglosit upadig¢ Vistal Marine spétki z ograniczan odpowiedzialnéci z siedzih w Gdyni (81-969)
ul. Czechostowacka 3, zarejestrowanej jako przédsica w Krajowym RejestrzeaBowym pod numerem KRS
0000473012;

2. Wezwa wierzycieli upadtego do zgtoszenia wierzytedciow stosunku do upadtego w terminie 30 (stownie:
trzydziestu) dni od dnia obwieszczenia postanowieni ogtoszeniu upadioi w Monitorze Fdowym
i Gospodarczym;

3. Wezwa osoby, ktorym przystuggjprawa oraz prawa osobiste i roszczenigatie na nieruchonigi nalezgcej
do upadiego, jeli nie zostaty ujawnione przez wpis w ¢dite wieczystej, do ich zgloszenia w terminie
30 (stownie: trzydziestu) dni od dnia obwieszczgroatanowienia o ogtoszeniu upadtiow Monitorze §dowym
i Gospodarczym pod rygorem utraty prawa powolywaiiga nie w pogjpowaniu upadtciowym;

4. Wyznaczy scdziego-komisarza w osobieediego 3du Rejonowego Gdamk — Péinoc w Gdasku Anny
Stankiewicz;

5. Wyznaczy zastpce scdziego — komisarza w osobiedziego 3du Rejonowego Gdesk-Pdétnoc w Gdéasku
w osobie SSR Aleksandry Stefanowskiej;

6. Wyznaczy syndyka w osobie Jacka Ryncarza (numer licencpdicy restrukturyzacyjnego 372);

7. Jako podstawjurysdykcji S du wskazaart. 4 ust. 1 w zw. z art. 3 ust. 1 rozpmlizenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (WE) nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. waspe posipowania upadikriowego, okrélajac,
ze pos¢powanie ma charakter gtéwny.

Jednoczénie Spoétka poinformowataziwniosek o otwarcie pogtowania sanacyjnego spotki zabej Vistal Marine,
o ztazeniu ktérego Spoétka informowata w raporciedaieym 58/2017 zostat zwrécony, a postanowienie wpyredmiocie
jest prawomocne.
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» Raport biezgcy nr 15/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spétka” lufEmitent”) poinformowat, z w dniu 19 lutego 2018 r. powti
informacg o wplyniciu pism z AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpigécze Reasekuracji S.A. (,AXA")
informujacych:

a) w nawgzaniu do raportéw bigcych nr 88/2017 i 76/2017 o wyptacie kwoty 7.973.48 PLN z wystawionej
gwarancji ubezpieczeniowej nalgego wykonania umowy na rzecz Generalnej Dyrekujdg Krajowych
i Autostrad Oddziat Krakéw. Gwarancja ubezpieczemiozostata ustanowiona zgodnie z postanowieniami
Umowy, o zawarciu ktorej Spotka informowata w ragierbiezacym 58/2016,

b) o wyptacie kwoty 148.180,32 EUR z wystawione] gweja ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki na rzecz
Per Aarsleff Grgnland ApS z siedziba Grenlandii,

c) o wyptacie kwoty 1.197.772,05 DKK z wystawionej gasmacji ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki na rzecz
Per Aarslef A/S z siedzibw Danii.

» Raport biezacy nr 16/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spotka”) mawigzaniu do raportu bigcego nr 24/2017, 94/2017 oraz 8/2018
poinformowal, ¥ dnia 27 lutego 2018 r. Spotka powla informacg o podpisaniu dnia 27 lutego 2018 r. przez spoik
zalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. z sieglxibGdyni z Zargdem Morskiego Portu Gdynia S.A. (,ZMPG”)
aneksu (,Aneks”) do umowy przedwphej sprzeday uzytkowania wieczystego, wraz z prawem wiasndudynkéw,
budowli i uradzen posadowionych na nieruchoged obejmugcych dziatki nr 596, 597, 598, 599, 600, 601, @5, 606
dla ktérych 3d Rejonowy w Gdyni Wydziat Kgg Wieczystych prowadzi k&ie wieczysy nr GD1Y/00055996/6; dziatki
612, 613 dla ktérychddl Rejonowy w Gdyni Wydziat Kgg Wieczystych prowadzi ksjie wieczysg nr GD1Y/00068008/8
oraz dziatki nr 603 i 604 dla ktorychy@® Rejonowy w Gdyni Wydziat Kgg Wieczystych prowadzi kg wieczysy

nr GD1Y/00113764/6 zlokalizowanych przy ul. Czedbesckiej 3 w Gdyni na Nabrza Wegierskim. O rozpoggiu
negocjacji oraz zawarciu umowy przedypsiej Spotka informowata raportem baeym nr 24/2017 oraz 94/2017.

Przedmiotem Aneksu jest zmiana terminu w ktérymnaimajpéniej zosté zawarta przyrzeczona umowa sprzaga
zgodnie z Aneksem termin ten ulegt przeghiu do dnia 15 palziernika 2018 roku. Aneks zostat zawarty w foriaigu
notarialnego.

» Raport biezgcy nr 17/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spotka”) nmawigzaniu do raportu bigcego nr 93/2017 informujez ipowzit
informackg o zlazeniu przez Energopol-Szczecin S.A. z sieglaib Szczecinie (,Kontrahent”jadania wyptaty kwoty
w wysokdaici 4.034.752,69 PLN z ubezpieczeniowej gwarandgiydego wykonania umowy i uswtia wad udzielonej
przez PZU S.A. Gwarancja ubezpieczeniowa zostdainasiona zgodnie z postanowieniami Umowy, o zaiugktorej
Spoika informowata w raporcie kigcym 24/2015.

» Raport biezacy nr 18/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spo6tka”) mawigzaniu do raportu bigcego 7/2018 poinformowa¥; dnia 7 marca
2018 r. odgpita od umowy na wykonanie zaméwienia pn. ,ObwodnBkawiny Etap Il — zaprojektowanie i wykonanie
robét budowlanych na odcinku od ul. Energetykéwdiogi krajowej nr 44" (,Zadanie”), zawartej z Zgdem Drog
Wojewddzkich w Krakowie, o ktorej zawarciu Spétkdarmowata raportem bigcym nr 14/2016.

Réwnoczénie Spoélka odgpita od umowy konsorcjum oraz porozumienia wykonzego zawartych z Partnerami
Konsorcjum ,Most” Sp. z 0.0. oraz ,Polbud-Pomor&g. z 0.0. w celu wspdlnej realizacji Zadania.

Podstaw odstpienia od ww. umoéw jest art. 298 ust. 1 i 2 ustavdnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.

» Raport biezgcy nr 19/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spétka” lufEmitent”) w nawizaniu do raportu bigcego nr 79/2017
poinformowat, ¥ w dniu 12 marca 2018 r. powkinformaci o podgciu dnia 1 marca 2018 r. przezdRejonowy Gdask
— Pétnoc w Gdasku VI Wydziat Gospodarczy (#8") postanowienia zgodnie z ktérymdspostanowit:

1. Ogtlosit upadia¢ VS NDT spotki z ograniczanodpowiedzialnéci z siedzila w Gdyni przy ul. Czechostowacka
3, wpisanej do Krajowego Rejestrad®wego pod numerem KRS: 0000660164;
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2. Wezwa wierzycieli upadtego do zgtoszenia wierzytedciow stosunku do upadtego w terminie 30 (stownie:
trzydziestu) dni od dnia obwieszczenia postanowieni ogltoszeniu upadici w Monitorze Fdowym
i Gospodarczym;

3. Wyznaczy scdziego-komisarza w osobiee@&iego $du Rejonowego Gdmk — Pdéinoc w Gdasku Justyny
Sosnowy;

4. Wyznaczy zastpce scdziego — komisarza w osobiedziego 3du Rejonowego Gdesk-Potnoc w Gdiasku
w osobie Anny Stankiewicz;

5. Wyznaczy syndyka masy upadioi w osobie Macieja Gtowackiego (numer licencjiadey restrukturyzacyjnego
667);

6. Jako podstawjurysdykcji $du wskaza art. 3 ust. 1 rozpogelzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie gpustania upadiciowego (Dz. Urz. UE. L Nr 141, str. 19
ze zm.), okrélajac, ze posgpowanie ma charakter gidwny.

» Raport biezacy nr 20/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spoétka”) wawigzaniu do raportu bigcego nr 24/2017, 94/2017, 109/2017,
8/2018 oraz 16/2018 poinformowat, dnia 13 marca 2018 r. Spotka pogaiinformacg o zawarciu dnia 13 marca 2018
r. przez spoti zalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. z siegleitlGdyni z Zarzdem Morskiego Portu Gdynia S.A.
(-ZMPG") umowy warunkowej (,Umowa warunkowa”) spi&y prawa uytkowania wieczystego, wraz z prawem
whasndci budynkow, budowli i urgdzer posadowionych na nieruchoged obejmugcych dziatki nr 596, 597, 598, 599,
600, 601, 602, 605, 606 dla ktorychdSRejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych prowadzi kgje wieczyst

nr GD1Y/00055996/6; dziatki 612, 613 dla ktérycidRejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych prowadzi ksje
wieczys nr GD1Y/00068008/8 oraz dziatki nr 603 i 604 dirikch $d Rejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg
Wieczystych prowadzi kejje wieczysy nr GD1Y/00113764/6 zlokalizowanych przy ul. Czestbavackiej 3 w Gdyni
na Nabrzeu Wegierskim. Umowa zostata podpisana w formie aktanatnego.

Umowa warunkowa zostata zawarta zgodnie z zapisenmuwy przedwsipnej, o zawarciu ktérej Spoétka informowata
w raporcie 94/2017. Umowa bezwarunkowa przenieaignawa aytkowania wieczystego gruntéw i prawa whascio
budynkoéw, budowli i urgdzen zostanie zawarta w terminie niezodejszym nk 14 dni po bezskutecznym uptywie terminu
do wykonania prawa pierwokupu przez Skarhddaa oraz PomorgkSpecjalg Stret Ekonomiczi Sp. z o.0.

» Raport biezgcy nr 21/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spotka”) wawigzaniu do raportu bigcego nr 24/2017, 94/2017, 109/2017,
8/2018, 16/2018 oraz 20/2018 poinformowat,dnia 15 marca 2018 r. Spotka pogai informacg o zawarciu dnia
15 marca 2018 r. przez spétkalezng Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. z sieglzmibGdyni z Zaradem Morskiego
Portu Gdynia S.A. (,ZMPG”), w zwgzku ze zlaeniem przez Skarb Rstwa oraz PomorgkSpecjalg Strek Ekonomiczi
Sp. z 0.0. éwiadczed w przedmiocie nieskorzystania z przystugaigo im prawa pierwokupu, bezwarunkowej umowy
sprzeday prawa uytkowania wieczystego, wraz z prawem wiasrdudynkéw, budowli i urgdzen posadowionych na
nieruchoméci obejmujcych dziatki nr 596, 597, 598, 599, 600, 601, 685, 606 dla ktérych 48l Rejonowy w Gdyni
V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksje wieczysy nr GD1Y/00055996/6; dziatki 612, 613 dla ktérychdS
Rejonowy w Gdyni V Wydziat Kgig Wieczystych prowadzi kgje wieczysy nr GD1Y/00068008/8 oraz dziatki nr 603
i 604 dla ktérych &d Rejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych prowadzi kgie wieczysg nr GD1Y/00113764/6
zlokalizowanych przy ul. Czechostowackiej 3 w Gdwyai Nabrzeu Wegierskim (,Umowa bezwarunkowa”). Umowa
zostata zawarta w formie aktu notarialnego a cenzeslay zgodnie z umowprzedwstpng wyniosta 39,5 min PLN netto.

Przedmiotowa transakcja zostata zrealizowana zgadmataeniami Planu Restrukturyzacji Spotki.

» Raport biezacy nr 22/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spétka”) mawigzaniu do raportow bigcych nr 51/2017, 63/2017 poinformowat,
iz w dniu 28 marca 2018 r. zawarta Porozumienie mRelguera S.A. (,Porozumienie”) dotyce rozliczenia umowy
0 zawarciu, ktorej Spotka informowata w raporciezbcym nr 36/2016. Przedmiotem Porozumienia jest m.in.

a) Ustalenie wynagrodzenia za nierozliczone prace wgke przez Spddk ktére wyniesie 2.950.000,00 EUR, ktére
to po spetnieniu warunkéw oldlenych w Porozumieniu zostanie akszone do kwoty 3.800.000,00 EUR;

b) Wzajemne zrzeczenieesroszczé zaleene od warunku poleggjego na wykonaniu przez strony postandwie
Porozumienia.

Kryterium uznania Porozumienia za zngee stanowi 10% kapitatéw wtasnych Spétki.

» Raport biezacy nr 23/2018
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Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spoétka”), mawgzaniu do raportu bigcego nr 75/2017 poinformowa, w dniu

16 kwietnia 2018 r. Spétka povea informacg o wydaniu dnia 12 kwietnia 2018 r. przegdRejonowy w Gdask-Po6inoc

w Gdaisku VI Wydziat Gospodarczy (48") postanowienia w przedmiocie umorzenia ppetvania upadkriowego
spotki zalenej Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. (,Spolterna”). Jak wskazat 8l w uzasadnieniu postanowienia
- nie zachodg przestanki do ogtoszenia upaétto Spotki zalenej, albowiem nie jest podmiotem niewyptacalnym
i dokonata zaspokojenia swoich wierzycieli.

Postanowienie nie jest prawomocne.

» Raport biezacy nr 24/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spétka”), wawigzaniu do raportu bigcego nr 1/2018, 2/2018 oraz 6/2018
poinformowat, # w dniu 18 kwietnia 2018 r. otrzymata postanowieSielu Rejonowego Gdak-Pétnoc w Gdiasku

VI Wydziat Gospodarczy (,81") w przedmiocie oddalenia zalenia BigLift Shipping B.V. na postanowienigdgiego-
komisarza z dnia 19 stycznia 2018 r. w przedmicstieierdzenia niedopuszczakod wpisu hipotek w ksigach
wieczystych Spéiki (o ktérym Spoétka informowata ocaggm bigagcym nr 6/2018). W zwizku z oddaleniem zalenia
postanowieniecglziego-komisarza w zakresie stwierdzgm niedopuszczaldé wpisu hipotek stato giprawomocne.

Jednoczénie Spotka poinformowatae w dniu 18 kwietnia 2018 r. wygdita z wnioskiem do arbitra przy Lonfigkim
Stowarzyszeniu Arbitréw Morskich (The London Manig Arbitrators Association) (,LMAA"), w ktérym przistawita
swoje stanowisko i wdatagsiv spor z BigLift Shipping B.V. Spér dotyczy roztienia nalenosci zwigzanych z realizagj
umowy hczacej strony wdcznej wysokéci 1.731.000 EUR, ktorych zaptaty domage BigLift Shipping B.V. Spotka
kwestionuje wysok& ww. kwoty. Zawarta ngdzy stronami umowa przewidywata rozstrzyganie swond/nikajacych
z realizacji umowy w drodze arbitha zgodnie z warunkami LMAA.

» Raport biezgcy nr 25/2018

Spotka Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Sgat), poinformowata w zwigzku z przygotowywaniem raportéw
okresowych za 2017 r. path decyz¢ o dokonaniu szeregu odpiséw aktualipyich oraz zavgizaniu rezerw magych
istotny wptyw na jednostkowy i skonsolidowany wyriikansowy za okres od 1 stycznia 2017 r. do 3Higiau2017 r.
Dokonane odpisy znalazly odzwierciedlenie w przekgeh przez Spotkbiegtemu rewidentowi w dniu 24 kwietnia 2018
r. sprawozdaniach finansowych Spétki na potrzeldly akresowego badania przez bieglego rewidenta. Wach
dokonanych odpiséw oraz zawania rezerw:

1) Dokonano odpisu aktualizigego warté¢ udziatow posiadanych przez Spgik jednostkach zalmych nadczm
kwote 47,6 min PLN. Odpisem ot zostaty wszystkie jednostki zate poza podmiotami Vistal AB oraz Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. Odpis w &&tobcizy jednostkowy wynik finansowy za 2017 r.;

2) Dokonano odpisu aktualizijego nalenosci z wszystkich tytutdw jakie posiadata Spoétka wsstnku do jednostek
zalenych, poza nalmosciami od Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.,acarg kwote 82,4 min PLN. Odpis
w calaici obcizy jednostkowy wynik finansowy za 2017 r.;

3) Dokonano rezerw na naliczone przez kontrahemy umowne i roszczenia wdznej kwocie 57,6 min PLN.
Odpis w catéci obchzy jednostkowy i skonsolidowany wynik finansowy 2217 r.;

4) Dokonano rezerw na potencjalne wyptaty z udngdh jednostkom niepowzanym gwarancji naa¢zrg kwote
7,6 min PLN. Odpis w cakoi obchzy jednostkowy i skonsolidowany wynik finansowy 2317 r.;

5) Dokonano odpisu aktualizgiego nalenosci od jednostek niepogzanych nagczng kwote 60,2 min PLN. Odpis
w catdci obcizy jednostkowy i skonsolidowany wynik finansowy 2317 r.;

6) Dokonano odpisu aktywa z tytutu podatku odroeganktéry obgjzy jednostkowy wynik finansowy za 2017 r.
w wysokaci 18,5 min PLN oraz skonsolidowany wynik finansowywysokaci 22,4 min PLN;

7) Zawigzano rezerwy na straty na realizowanych przez Spidéiatraktach, ktore obgia jednostkowy wynik
finansowy za 2017 r. w wysoka 0,1 min PLN oraz skonsolidowany wynik finansowyvysokaci 1,8 min PLN;

Spotka szacujeze w wyniku wskazanych odpiséw dojdzie do dlemia jednostkowego wyniku finansowego Spoiki
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 201d kwot okoto 274 min PLN oraz skonsolidowanego wyniku
finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 8dirga 2017 r. o kwetokoto 149,6 min PLN.
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Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie Spotkekees od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 20%E{ przedmiotem
badania prowadzonego przez biegtego rewidenta,iwzkw z czym powysze kwoty nie gostateczne i magulec zmianie.
Ostateczne warfoi zostan przekazane w jednostkowym raporcie rocznym za 2@k7(R) oraz skonsolidowanym
raporcie rocznym za 2017 rok (RS).

» Raport biezgcy nr 26/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spétka”) imdormowata, ¥ powzeta w dniu 25 kwietnia 2018 r. informacj
o wyptaceniu kwoty w wysokeoi 516.917,85 EUR 2z ubezpieczeniowej gwarancji zwrazaliczki przez
AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpiedzé Reasekuracji S.A. na rzecz kontrahenta z Norwegwarancja
ubezpieczeniowa zostata ustanowiona zgodnie z posianiami Umowy, o zawarciu ktorej Spétka informetey
w raporcie bieagcym 9/2017.

» Raport biezgcy nr 27/2018

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spoétka”) mawigzaniu do raportu bigcego nr 10/2018 w sprawie terminéw
przekazania raportow okresowych w roku obrotowym&goinformowata o zmianie terminu publikacji rajorocznego
za 2017 rok:

« Jednostkowy raport roczny za 2017 rok (R) zostapigblikowany w dniu 28 kwietnia 2018 roku;

» Skonsolidowany raport roczny za 2017 rok (RS) zustapublikowany w dniu 28 kwietnia 2018 roku.

Pierwotny termin publikacji jednostkowego oraz skmlidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2ptdany
w raporcie 10/2018 to 30 kwietnia 2018 roku.

Podstawa prawna: 8103 ust. 2 Rozpdeenia Ministra Finans6w w sprawie informacji Zaieych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wéitowych oraz warunkédw uznawania za rownam& informacji
wymaganych przepisami prawanséwva nielgdacego pastwem cztonkowskim.

3.11. Informacje o czynnikach i zdarzeniach o niety = powym charakterze
W 2017 r. wysipit szereg czynnikéw i zdarae nietypowym charakterze, opisanych pefi

1. Spotka wobec zageenia utraty wyptacalniei, w dniu 28 wrzénia 2017 r. ztayta wniosek o otwarcie pagiowania
sanacyjnego na podstawie przepisow Ustawy z dniadja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne, goego uchrord
Spotke przed upadiécia oraz zapewnidalsze kontynuowanie dziatakod w dapcej sk przewidzi€ przyszigci;

2. Whniosek zostat ztony do Sdu Rejonowego Gdak Pétnoc, VI Wydziat Gospodarczy w dniu 28 wirma 2017
r. Decyzja o zteeniu wniosku o otwarcie pggtowania sanacyjnego uzasadniona byta poirzefonania dziaka
restrukturyzacyjnych zmierzgjych do poprawy sytuacji ekonomicznej Spotki, w tgdolnagci do wykonywania
zobowgzan oraz potrzedp ochrony przed egzekucge strony wierzycieli, kt@rpostpowanie sanacyjne zapewnia.
Rowniez w zwigzku z poditymi przez banki finansgge Spotk i Grupe dziataniami, ktérych efektem byto
wypowiedzenie wszystkich umow kredytowych opisanyciozdziale 3.8.2;

3. Spotka w dniu 20 listopada 2017 r. pogiaiinformacg o podgciu przez 3d Rejonowy Gdask Péinoc w Gdéasku
VI Wydziat Gospodarczy dnia 17 listopada 2017 nstanowienia o otwarciu p@giowania sanacyjnego wobec
Spotki;

4. W nawizaniu do otwarcia pogbowania sanacyjnego w dniu 17 listopada 2017 r.eedBpéiki 3d Rejonowy
Gdaisk Pétnoc, VI Wydziat Gospodarczy na podstawie@atw zw. Z art. 35 Prawa upaéteowego i art. 355 par.
1 Kodeksu pospowania cywilnego wydat 27 listopada 2017 r. posteenie w przedmiocie umorzenia
postpowania upadkxiowego Spoiki, o ktére Spétka wnioskowata 05qmernika 2017 r.;

5. Spoiki zalene od Spoétki rownie ztozyty wnioski o ogtoszenie upadiol i/lub wnioski o otwarcie pogpowania
sanacyjnego o czym Spoétka informowata w stosowmgaglortach biggcych, zamieszczonych rowiiev rozdziale
3.10.

66



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji za 2017 rok

4. ANALIZA  SYTUACJI FINANSOWO - MAJ ATKOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ VISTAL | SPOtKI VISTAL GDYNIA SA W
RESTRUKTURYZACJI

4.1. Podstawowe wielko $ci ekonomiczno-finansowe

W tabeli ponitej przedstawione zostaty wybrane dane finansowep¥iKiapitalowej Vistal na dzie 31.12.2017 r.
oraz 31.12.2016r.

Zmiana Zmiana

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE ~ 31.12.2017 31.12.2016
(tys. PLN) (%)

Przychody netto ze sprzega 93 801 463 377 (369 576) -79,8%
EBIT (393 523) 22 364 (415887) -1859,6%
EBITDA (380 778) 38293 (419071) -1094,4%
Wynik netto (409 138) 8887 (418 025) -4703,8%
Aktywa trwale 170575 323824 (153 249) -47,3%
Aktywa obrotowe 136 895 346 415 (209 520) -60,5%
Kapitat wkasny (238041) 210655 (448696) -213,0%
Zobowgzania 545511 459584 85 927 18,7%
Suma bilansowa 307470 670239 (362 769) -54,1%
Srodki pienkzne netto z dziatalrisi operacyjnej (1299¢ (34 810) 21 816 62,7%
Srodki pienkzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej (4207 (13107) 8 900 67,9%
Srodki pienkzne netto z dziatalrigi finansowej (2 526 55983 (58 509) -104,5%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 964 27691 (19727) -71,2%

W tabeli poniej przedstawione zostaty wybrane dane finansowdkBpdstal Gdynia SA w restrukturyzacji na die
31.12.2017 r. oraz 31.12.2016 r.

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ~ 31.12.2017 31.12.201¢  Z2Miana Zmiana
(tys. PLN) (%)

Przychody netto ze sprzega 112 421 368 490 (256 069) -69,5%
EBIT (285 726) 13 090 (298 816) -2282,8%
EBITDA (282 389) 16 780 (299 169) -1782,9%
Wynik netto (396 172) 11 589 (407 761) -3518,5%
Aktywa trwale 69 300 160 336 (91 036) -56,8%
Aktywa obrotowe 65 571 263 369 (197 798) -75,1%
Kapitat wkasny (254 341) 142 001 (396 342) -279,1%
Zobowhzania 389 212 281704 107 508 38,2%
Suma bilansowa 134 871 423 705 (288 834) -68,2%
Srodki pienezne netto z dziatalrigi operacyjnej (2 840) (37 947) 35107 92,5%
Srodki pienkzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej (17 642) (15 028) (2 614) -17,4%
Srodki pienkzne netto z dziatalrigi finansowej 7 564 53 076 (45 512) -85,7%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 5818 18 736 (12 918) -68,9%
obrotowegc
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4.2.Informacja nt. sytuacj i finansow ej Grupy Kapitatowej Vistal
4.2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

Na koniec 2017 r. suma bilansowa Grupy KapitatoWisial wyniosta 307.471 tys. PLN, co w poréwnaniwakiem
poprzednim oznacza spadek o 362.768 tys. PLN (&padd,1%).

Wielkosé i struktura aktywow

Wartas¢ aktywéw trwatych na dzie31.12.2017 r. wyniosta 170.575 tys. PLN i byldsaa w poréwnaniu ze stanem
na koniec 2016 r. o 153.249 tys. PLN (spadek o %Jy.,3Wartad¢ aktywdéw obrotowych Grupy zmniejszytaesi
w poréwnaniu z rokiem ubiegtym 0 209.520 tys. Plska( na 31.12.2017 — 136.895 tys. PLN).

W ogolnej strukturze aktywow Grupy Kapitatowej \abtv 2017 r., w poréwnaniu z rokiem ubieglym, dosdé istotnego
spadku wartéci aktywow obrotowych o 209.520 tys. PLN, przy jedmesnym spadku ich udziatu do poziomu 44,4%
0g0lnej sumy matku. Jednoczaie udziat aktywow trwatych wzrést do 55,6%, minmadku ich wartéci 0 153.249 tys.
PLN w poréwnaniu ze stanem na dz®&l grudnia 2016 r.

Po stronie matku obrotowego Grupy Kapitatowej Vistal najistotisiymi zmianami na koniec 2017 r. byt spadek
naleznoéci z tytutu dostaw i ustug do poziomu 55.722 tysNRspadek o 79,7%) oraz spadekdkéw pien¢znych i ich
ekwiwalentow o0 19.727 tys. PLN (spadek o 71,2%tise spadta rOwniewartas¢ pozostatych nalaosci w poréwnaniu
do stanu na koniec 2016 r. (spadek 0 17.913 tyN)PL

WIELKO S$C MAJATKU - AKTYWA Struktura Struktura ~ Zmiana ~ Zmiana
(dane w tys. PLN) 31122017 =gy 81122016 "oy iys. PLN) (%)
AKTYWA TRWALE 170 575 55,6% 323824 48,3% (153 249) -47,3%
Rzeczowe aktywa trwate 146 124 47 ,5% 245 539 36,7% (99 415) -40,5%
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 2077 0,7% 8712 1,3% (6 635) -76,2%
Wartas¢ firmy - 0,0% 80 0,0% (80) -100,0%
Pozostate wartei niematerialne i prawne 1 055 0,3% 2576 0,4% (1521) -59,0%
Prawo wieczystegozytkowania gruntu 18 642 6,1% 50 340 7,5% (31698) -63,0%
Naleznosci dlugoterminowe 2677 0,9% 3548 0,5% (871) -24,5%
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe - 0,0% 4185 0,6% (4 185) -100,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 0,0% 8 844 1,3% (8 844) -100,0%
AKTYWA OBROTOWE 136 895 44,4% 346 415 51,7% (209 520) -60,5%
Zapasy 6 605 2,1% 12 897 1,9% (6292) -48,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 55722 18,1% 273 899 40,9% (218 177) -79,7%
Olzlegggg ;?;anno;gl z tytutu podatku dochodowego 94 0.0% 12 0.0% 82 683,3%
Pozostate naimosci 13 966 4,5% 31879 4,8% (17 913) -56,2%
Pozostate aktywa finansowe 150 0,0% 37 0,0% 113 305,4%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 7964 2,6% 27 691 4,1% (29 727) -71,2%
S?I:tzyév;gyklasyﬂkowane jako przeznaczone do 52 394 17.0% i 0.0% 52 394 0.0%
AKTYWA RAZEM 307 470  100,0% 670239  100,0% (362 769) -54,1%

Na dzieh 31.12.2017 r. po stronie aktywow trwatych najkgzej zmianie ulegt udziat rzeczowych aktywow tryedt, ktory
wzrést do 47,5% ogélnej sumy mtju Grupy, mimo spadku ich wasm o 99.415 tys. PLN. Po stronie aktywoéw
obrotowych dominujca pozycg na dzié 31 grudnia 2017 r. stanowity nateosci z tytutu dostaw i ustug (18,1% ogdinej
sumy aktywow). Z kolei 17,0% udziat w ogdlnej sunaiktywdéw osagrety aktywa klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzeday, ktére w poprzednim roku nie wygowaty.

Wielkosé i struktura pasywow

Na koniec 2017 r. warfé kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej Vistal wynias238.041 tys. PLN, co w poréwnaniu
ze stanem na d#ie81.12.2016 r. oznacza spadek o0 448.696 tys. PLiNt&¢ kapitatu podstawowego nie ulegta zmianie.
Najwiekszej zmianie ulegta warié zyskow zatrzymanych, ktére spadty do poziomu -8¥81ys. PLN (spadek o 769,1%).

W 2017 r. warté¢ zobowizan dtugoterminowych ulegta ohieniu o0 102.491 tys. PLN (spadek o 97,8% w poréwmnani
ze stanem na dzie81 grudnia 2016 r.). Najekszy wpltyw nad zmiarg miat spadek wartei dtugoterminowych poyczek
i kredytow bankowych o 74.122 tys. PLN.
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Po stronie zobowkan krétkoterminowych najistotniejgzzmiary jest wzrost warteci krétkoterminowych payczek
i kredytow bankowych o 81.428 tys. PLN (wzrost Q088 w poréwnaniu do stanu na koniec 2016 r.) o@zogtatych
zobowgzan 0 58.865 tys. PLN (wzrost o0 317,4%).

ZRODLA Fl(lt\jl;l]\lesv(vj\t/)\llgl\ng)PASYWA 31.12.2017 Strtjol;ot)ura 31.12.2016 Strl(J(;:)ura (wzthslégiN) Zrzll/oa)na
KAPITAL WEASNY (238 041) -77,4% 210 655 31,4% (448 696) -213,0%
Kapitat podstawowy 711 0,2% 711 0,1% - 0,0%
Kapitat rezerwowy 84 531 27,5% 72732 10,9% 11799 16,2%
Zyski zatrzymane (373818) -121,6% 55 869 8,3% (429 687) -769,1%
Nadwyzka z emisji 47 200 15,4% 47 200 7,0% - 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 3342 1,1% 34 144 5,1% (30802) -90,2%
legzrgi;]:iizk#;(s:r)we z przeliczenia jednostek ) 0.0% ) 0.0% (6) 600,0%
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 2354 0,7% 104 845 15,6% (102 491) -97,8%
Dilugoterminowe payczki i kredyty bankowe - 0,0% 74 122 11,1% (74 122) -100,0%
Pozostate zobowzrania finansowe 2225 0,7% 8613 1,3% (6388) -74,2%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - 0,0% 21 668 3,2% (21 668) -100,0%
Rezerwy diugoterminowe 124 0,0% 210 0,0% (86) -41,0%
Pozostate zobowzania 5 0,0% 232 0,0% (227) -97,8%
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 543 157  176,6% 354 739 53,0% 188418 53,1%
Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug 165 256 53,7% 113 694 17,0% 51562 45,4%
Krétkoterminowe pgyczki i kredyty bankowe 290 343 94,4% 208 915 31,2% 81428 39,0%
Pozostate zobowzania finansowe 9771 3,2% 12 744 1,9% (2973) -23,3%
e oo e PSRN g oow a1 own @ a5
Rezerwy krotkoterminowe 131 0,0% 201 0,0% (70) -34,8%
Pozostate zobowzania 77 409 25,2% 18 544 2,8% 58 865 317,4%
Przychody przysztych okresow - dotacja 228 0,1% 228 0,0% - 0,0%
ZOBOWI AZANIA RAZEM 545511  177,3% 459 584 68,6% 85927 18,7%
PASYWA RAZEM 307 470  100,0% 670239  100,0% (362 769) -54,1%

W strukturzezrédet finansowania Grupy Kapitatowej w 2017 r. dos#o znacznych zmian udziatow zaréwno kapitatow
whasnych, jak i zobowgzan. Najwickszy wplyw na spadek udziatu kapitatow wilasnych asywach miaty zyski
zatrzymane, ktére wyniosty -373.818 tys. PLN. Utiz@bowizan dtugoterminowych spadt ze wzglu na spadek wartoi
dtugoterminowych payczek i kredytéw bankowych o 74.122 tys. PLN. Natmshudziat zobowgizan krotkoterminowych
wzrost, ze wzgldu na wzrost ich warfoi 0 188.418 tys. PLN.

4.2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2017 2016 Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) (w tys. PLN) (%)
Przychody 93801 463377 (369576) -79,8%
Koszt wlasny sprzeds (348 318) (399 267) 50 949 12,8%
Zysk brutto ze sprzeday (254 517) 64 110 (318 627) -497,0%
Koszty sprzeday (907) (1 956) 1049 53,6%
Koszty ogdlnego zagdu (31489) (39701) 8 212 20,7%
Zysk ze sprzeday (286 913) 22 453 (309 366) -1377,8%
Pozostate przychody operacyjne 14 947 2194 12753 581,3%
Pozostate koszty operacyjne (121 557) (2 283) (119 274) -5224,4%
Zysk na dziatalncsci operacyjnej (393 523) 22 364 (415 887) -1859,6%
Przychody finansowe 5322 131 5191 3962,6%
Koszty finansowe (19103) (15741) (3362) -21,4%
Zysk na dziatalncsci gospodarczej (407 304) 6 754 (414 058) -6130,6%
Podatek dochodowy (1 834) 2133 (3967) -186,0%
Zysk netto (409 138) 8 887 (418 025) -4703,8%
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W 2017 roku Grupa Kapitatowa Vistal agineta przychody w wysokiei 93.801 tys. PLN, co w poréwnaniu z rokiem 2016
oznacza spadek o 369.576 tys. PLN (-79,8%). Jeafiwiezkoszty wtasne sprzedaspadty o 50.949 tys. PLN. Z tego
wzgledu zysk brutto ze sprzedaw 2017 r. spadt o 318.627 tys. PLN.zblie w poréwnaniu do 2016 r. byty koszty
sprzeday i koszty ogélnego zagdu, ktére wyniosty odpowiednio 907 tys. PLN oraz4®D tys. PLN. W konsekwencji
strata ze sprzedg wyniosta -286.913 tys. PLN. Strata brutto Grupynwsta -407.304 tys. PLN, wobec 6.754 tys. PLN
zysku brutto w roku poprzednim. Istotny wptyw miegrost pozostatych kosztow operacyjnych o 119.284RLN. Strata
netto Grupy Kapitatowej Vistal na koniec 2017 r.nigsta -409.138 tys. PLN, w poréwnaniu do zyskuoei 2016 r.

w wysokdaci 8.887 tys. PLN (spadek 0 418.025 tys. PLN).

4.2.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH Zmiana Zmiana
2017 2016
(dane w tys. PLN) (w tys. PLN) (%)
PRZEPLYWY PIENI EZNE Z DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ
Wynik netto za rok sprawozdawczy (409 138) 8887 (418 025) -4703,8%
Korekty: 42 630 25159 17 471 69,4%
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 12451 15631 (3180) -20,3%
Amortyzacja wartéci niematerialnych 294 298 4) -1,3%
yvx[(;zeanlite#ngt\fvzvz?;i% odpiséw aktualizggych 14 036 ) 14 036 )
Koszty finansowe netto 9 150 11175 (2 025) -18,1%
Odsetki otrzymane 139 60 79 131,7%
Zysk z dziatalnéci inwestycyjnej 4 646 128 4518  3529,7%
Utworzenie/ (rozwizanie) odpiséw aktualizagych wartd¢ firmy 80 - 80 -
Podatek dochodowy 1834 (2133) 3967 186,0%
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty (86 508) 34 046 (400 554) -1176,5%
Zmiana stanu zapaséw 6 291 1155 5136 444,7%
Zmiana stanu natecsici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 208 (107 267) 347 671 324,1%
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 107 14 38838 68 303 175,9%
Zmiana stanu rezerw i zobaaen z tytutu Swiadcze pracowniczych (156) 54 (210) -388,9%
Zaptacony podatek dochodowy (166) (1 636) 1470 89,9%
SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO
S JFf SCi (12994) (34 810) 21816  62,7%
PRZEPLYWY PIENI EZNE Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
Odsetki otrzymane - 1 ) -100,0%
Whplywy z tytutu sprzedsgy rzeczowych aktywdw trwatych i inwestycji 9 699 122 9577 7850,0%
Wplywy z tytutu udzielonych pryczek - 424 (424) -100,0%
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatychwestycji (13906) (13 654) (252) -1,8%
SRODKI PIENI EZ S
INWESTYCYJNEJZNE NETTO Z DZIALALNO SCI (4 207) (13 107) 8 900 67.9%
PRZEPLYWY PIENI EZNE Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ]
Wykup obligacji - (16 000) 16 000 100,0%
Zachgniecie kredytow i payczek 35116 91 135 (56 019) -61,5%
Dywidendy wyptacone - (5684) 5684 100,0%
Wydatki na sptat kredytow i payczek (23 658) (6 513) (17 145) -263,2%
Ptatndci zobowhzan z tytutu leasingu finansowego (3804) (4869) 1065 21,9%
Zaptacone odsetki (9 380) (10 443) 1063 10,2%
Inne wptywy finansowe - 8 370 (8 370) -100,0%
Inne wydatki finansowe (800) (13) (787) -6053,8%
SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO $CI FINANSOWEJ (2 526) 55 983 (58 509) -104,5%
ZMIANA NETTO SRODKOW PIENI
B o EZNYCHTICH (19727) 8066 (27793)  -344,6%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na postek roku obrotowego 27691 19625 8 066 41,1%
Wplyw zmian z tytutu rénic kursowych dotycgcychsrodkow i i i i
pjenie;inych iich elgwiwalentc')v
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC
ROKU OBROTO]%NEGO 7 964 27 691 (a9 727) -71,2%
w tym o ograniczonej raliwosci dysponowania - 16 768 (16 768) -100,0%
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W 2017 r. Grupa Kapitatowa Vistal ggineta ujemne saldo przeptywédw we wszystkich obszadmhtalngci, zaréwno
operacyjnej, inwestycyjnej, jak i finansowej.

Saldo przeplywow pieainych z dziatalnéci operacyjnej w 2017 r. wyniosto -12.994 tys. Pisdbec réwnie ujemnego
salda przeptywédw w 2016 r. w wysadad -34.810 tys. PLN, co oznacza wzrost o 21.816RysN.

Przeptywy piengzne z dziatalnéci inwestycyjnej Grupy, podobnie jak w roku ubiegitywykazaty saldo ujemne. W 2017 r.
saldo przeptywéw z dziataldoi inwestycyjnej wyniosto -4.207 tys. PLN, w poréamu do ujemnego salda w wys@ékd
-13.107 tys. PLN w 2016 r., wobec czego bylasae o0 67,9%.

W 2017 r. Grupa osgreta rowniez ujemne saldo przeplywdw w obszarze dziatédndinansowej, wynosigce
-2.526 tys. PLN, co stanowi wynikasizy niz w porownywalnym okresie 2016 r. o 58.509 tys. PLN.

Saldo srodkéw piengznych wygenerowanych w obszarach dziatébmcoperacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej
na koniec 2017 r. wyniosto -19.727 tys. PLN, na tekuczego stansrodkéw piengznych na koniec okresu
sprawozdawczego wynioést 7.964 tys. PLN i w porovimalo 27.691 tys. PLN w 2016 r. byksizy o 71,2%.

4.2.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wt  asnym
T
EI:T § S ol )
S — L 5 = o
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN § 2 ) ° £ oe ;§§ § .g £
W KAPITALE WELASNYM g 5 I » 1S 22 ) 2 2
(dane w tys. PLN) e 3 2 'é. N gz g8z 2 ¢
8 £ © = 59 238 >
= g N E & > 8 g5° g
g £ s z N g g 3o 3
= =T G
= 0 VA 2
T 5=
x x
STAN NA 1 STYCZNIA 2016 ROKU 711 62615 36134 47200 59 788 206 448 206 448
Zysk netto za okres sprawozdawczy - 8 887 8 887 8 887
Wynik z przeszacowania rzeczowych
aktywow trwatych do wartei godziwej 1478 1478 1478
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznycl P J @ (1) @
Wycena instrumentéw zabezpieczajch - 101 101 101
Catkowite dochody ogétem za rok ) 1579 8 887 ) 10 465 10 465
sprawozdawczy
Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy - 10117 (10 117) -
Przeniesienie nadviki amor}yzacu Z tytutu ) (3 569) 3569 )
wyceny rzeczowych aktywow trwatyc
Dywidendy - (5 684) (5 684) (5 684)
Inne - (574) (574) (574)
STAN NA 31 GRUDNIA 2016 ROKU 711 72732 34144 47200 55 869 1) 210 655 210 655
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - (409 138) - (409 138) (409 138)
Wynik z przeszacowania rzeczowych ) ) )
aktywow trwatych do wartei godziwej (37131) 162 (36 969) (36 969)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznycl i J ] ] ©) ©) ©)
Wycena instrumentéw zabezpieczajch - - 135 - - 135 135
Calkowite dochody ogétem za rok
sprawozdawczy - - (36 996) - (408 976) (6) (445 978) - (445 978)
Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy - 11799 - - (112799) - - - -
Przeniesienie nadviki amortyzacji z tytutu ) ) } } ) ) }
wyceny rzeczowych aktywow trwatyc (2364) 2364
Przeniesienie nadvili z tytutu wyceny
likwidowanych i sprzedawanych rzeczowyc - - 8558 - (8558) - - - -
aktywéw trwatych
Wytaczenie kapitatow na dzi€01.01.2017 r.
Vistal Contruction sp. z 0.0. w upadici ] ] ] (2 346) ] (2 346) - (2348
Inne - - - - (372) - (372) - (372)
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 ROKU 711 84531 3342 47200 (373 818) @) (238 041) - (238 041)

Na dzier 31 grudnia 2017 r. kapitaty wlkasne Grupy Kapitadpwistal zmniejszyty s do poziomu -238.041 tys. PLN
z poziomu 210.655 tys. PLN na koniec 2016 roku. &rai wartéci o -448.696 tys. PLN wynika przede wszystkim
z uzyskanego ujemnego wyniku netto w wys@koe409.138 tys. PLN, a tak z wyniku z przeszacowania rzeczowych
aktywow trwatych do wartei godziwej na poziomie -36.969 tys. PLN.
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4.2.5. Skonsolidowane wska zniki finansowe i niefinansowe

WSKAZNIKI 2017 2016 Zmiana  Zmiana (%)
Przychody netto ze sprzega 93801 463377 (369 576) -79,8%
EBIT (393523) 22364 (415887) -1859,6%
Amortyzacja 12745 15929 (3184) -20,0%
EBITDA (380 778) 38293 (419 071) -1094,4%
Wynik netto (409 138) 8887 (418 025) -4703,8%
WSKAZNIKI RENTOWNO SCI
Rentownd¢ EBIT -4195%  4,8% -8839,6%
Rentowndé¢ EBITDA -405,9%  8,3% -4990,4%
Rentownd¢ sprzeday (ROS) -436,2% 1,9% -23057,9%
Rentownd¢ kapitatow wiasnych (ROE) n.d’ 4,3% 69386,0%
Rentownd¢ aktywow (ROA) -83,7% 1,5% -5680,0%
Relacja kosztow zagdu do przychodéw 33,6% 8,6% 290,7%
WSKAZNIKI OBROTOWO $ClI
Rotacja nalenosci w dniach 633 174 263,8%
Rotacja zobowizan w dniach 536 74 624,3%
Rotacja zapaséw w dniach 38 11 245,5%
WSKAZNIKI PLYNNO S$CI
Wskanik ptynnaici biezacej 0,25 0,98 -74,5%
Wskanik ptynnasci szybkiej 0,24 0,94 -74,5%
Wskanik ptynnasci gotowkowe;j 0,01 0,08 -87,5%
WSKAZNIKI ZADtU ZENIA
Wskaznik ogélnego zadtenia 177,3% 65,3% 171,5%
Wskanik zadhzenia kapitatu wlasnego nd’ 207,7% -210,3%
Wskanik zadhwenia dlugoterminowego (wskaik diugu) -0,9% 39,4% -102,3%

"Ze wzgkdu na ujemag wartcs¢ kapitatu wlasnego wskaik niepoliczalny.

Analiza wskanikowa potwierdzita problemy Grupy Kapitalowej \astw 2017 roku. Przychody ze sprzegaGrupy
osiagrety wartos¢ 93.801 tys. PLN., co oznacza spadek o 369.576Ptysl w por6éwnaniu do 2016 r. Zysk operacyjny
(EBIT) wypracowany w 2017 r. wyniost -393.523 tiE.N, a wynik netto Grupy to -409.138 tys. PLN.

Plynnai¢ finansowa w 2017 r. znacznie spadta ze wdigina wzrost zobowzan krétkoterminowych i jednoczesny spadek
aktywow obrotowych. Potwierdzafo wskaniki ptynnaosci biezacej na poziomie 0,25 w 2017 r. wobec 0,98 rok o,
ptynndsci szybkiej wynosgcy 0,24 (0,94 w 2016 r.) oraz ptynimd gotowkowej, ktéry ogigngt poziom 0,01 w poréwnaniu
do 0,08.

Wszystkie wskaniki obrotowdci, czyli cykl rotacji nalenosci, cykl rotacji zobowizan oraz cykl rotacji zapaséw, ulegly
znacznemu wydkeniu, odpowiednio do poziomu 633, 536 oraz 38 dni.

Wskaznik ogéinego zadiienia Grupy Kapitatowej Vistal wyniést 177,3%, conazza wzrost o 112 p.p. w poréwnaniu
do stanu na koniec 2016 roku. Wpdyna to wzrost zobowezahn przy jednoczesnym spadku watokapitatow wtasnych.
Natomiast wskanik zadhzenia dhlugoterminowego wyniost -0,9%, co spowodowamstato znacznym spadkiem
zobowhzan diugoterminowych na kacu 2017 r., do poziomu 2.354 tys. PLN.

Zasady wyliczenia wskaikéw

EBITDA = zysk na dzialalnii operacyjnej + amortyzac

rentownd¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzey

rentownd¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody zsprzeday

rentownd¢ sprzeday (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzg
rentownd¢ kapitatow wkasnych (ROE) = zysk nettérédni stan kapitatow wlasny
rentownd¢ aktywdw (ROA) = zysk nettostedni stan aktywow ogote

relacja kosztéw zagdu do przychoddw = koszty zadu / przychody ze sprzez

cykl rotacji nalenosci = (Sredni stan nateosci z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzagt360
cykl rotacji zobowgzah = ($redni stan zobowiean z tytutu dostaw i ustug / przychody sprzeday)*360
cykl rotacji zapaséw =$fedni stan zapaséw/ przychody ze sprzgit860

wskaznik plynndici biezacej = aktywa obrotowe / (zoboywania krétkoterminow- rezerwy krétkoterminow:
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wskaznik ptynndgici gotéwkowej =$rodki pienkzne /(zobowizania krétkoterminow- rezerwy krétkoterminow:
wskaznik ptynndici szybkej ((aktywa obrotowe zapasy- rozlicz. miedzyokr.) / (zobowizania krétkoterminow- rezerwy krétkoterminowe

wskaznik ogdinego zadtenia = (zobowdzania diugo i krétkoterminowe - rezerwy diugo i tkaterminowe - rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego) / pasywa ogé

wskaznik zadtwenia kapitatu wiasnego = (zobawmania dtugo i krétkoterminowe - rezerwy dtugo i tkidterminowe - rezerwa z tytutu
odroc:onego podatku dochodowego) / kapitat wi

zadtwenia diugoterminowego (wskaik dtugu) = ((zobowgzania dlugoterminowe - rezerwy dtugoterminowe erea z tytutu odroczonego
podatku dochodowego) / kapitat wia:

Tempo (%) zmian przy zmianie waftd z ujemnej na dodatni= (wartG¢ biezaca - warté¢ z roku poprzedniego)/ |wakbz roku
poprzednieg:

4.3. Struktura produktowa i geograficzna osi  gganych przychodéw — dane
skonsolidowane

Struktura produktowa

Doswiadczenie i organizacja Grupy Kapitatowej Vistakgrala na oferowanie zdorodnych typéw konstrukcji stalowych
dla zaréwno dla partneréw polskich jak i zagranjgdn Swa dziatalné¢ gospodarcz Grupa Vistal opiera na trzech
zasadniczych segmentach operacyjnych: InfrastraktMarine & Offshore oraz segment Budownictwo pryshmwe,
kubaturowe, hydrotechniczne, inne. Pozostale zladairiatalng¢ spotki prezentowanasv segmencie Inne.

Aktywnos¢ poszczegoélnych segmentow jestzniéowana pod wzgbem rodzajéw oferowanych ustug oraz produktéw,
co wymaga zastosowania odmiennych technologii steategii marketingowych. Kryterium wydzielenia ssntow
w dziatalngci Grupy g rodzaje sprzedawanych produktéw i ustug.

Segmenty 2017 2016 Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) Wartosé Udziat Wartosé Udziat (w tys. PLN) (%)
Infrastruktur: 78 468 83,7% 159 00: 34,3% -80 533 -50,6%
Marine&Offshore -21 788 -23,2% 195 87" 42,3% -217 66! -111,1%
Budownictwo przemyslowe, kubaturowe, 19431 20,7% 89471  19,3% 70040 -78,3%
ydrotechniczne, int
Inne 17 60 18,8% 19 028 4,1% -1 33¢ -7,0%
RAZEM 93801 100,0% 463 377 100,0% -369 576  -79,8%

W 2017 roku wgkszas¢ wypracowanych przychodéw pochodzita z segmentastifuktura, w ramach ktérego realizowane
byly szeroko rozumiane ustugi budowlane w zakrsgéjalistycznego budownictwazimieryjnego. Warté& przychodoéw
uksztattowata sina poziomie 78.468 tys. PLN, co w poréwnaniu z.08% tys. PLN w 2016 roku oznacza spadek o 50,6%.

Wartas¢ przychodéw osignietych z segmentu Budownictwo przemystowe, kubaturowgdrotechniczne, inne,
ktory obejmuje prefabrykagj i monta hal przemystowych, widowiskowo-sportowych, belelong&trukcyjnych,
kontenerowych systeméw hotelowych, jak réwni@nstrukcji dla budownictwa hydrotechnicznego wL2G. wyniosta
19.431 tys. PLN i byta asza ni w poréwnywalnym okresie roku 2016 o 70.040 tysNREpadek o 78,3%).

Kolejnym istotnym segmentem w dziataéeo Grupy jest segment Marine &Offshore, w ramacbrégo wytwarzane
sa konstrukcje dla morskiego przemystu wydobywczelonstrukcje statkow, avigéw portowych i stoczniowych,
czy ramp zatadowczych. Jednak w 2017 r. przychddga segmentu byty ujemne i wyniosty -21.788 BlsN, co oznacza
spadek w poréwnaniu do 2016 r. 0 217.664 tys. PLN.

Przychody osignicte z segmentu Inne ulegty obaniu w stosunku do danych z 2016 roku i wyniosty690 tys. PLN
(spadek 0 1.339 tys. PLN).

Struktura geograficzna

W 2017 roku, w odrénieniu od roku poprzedniego, Grupaagsicta wyzsze przychody z kontraktéw realizowanych na
zlecenie krajowych kontrahentéwzrmagranicznych. Udziat przychoddw z rynku polskiegmiost 73,8%, z&z zagranicy
osiagnat 26,2%. Warté¢ przychoddéw od kontrahentéw polskich spadta ze8%Dtys. PLN w 2016 r. do 69.260 tys. PLN
w roku biezacym. Natomiast przychody z zagranicy spadty o 285 19s. PLN do 24.541 tys. PLN (spadek o0 92,4%).

Najwiecej przychodow w 2017 roku, podobnie jak rok wreej, Grupa osigreta od kontrahentdéw pochogizych
z regionu Skandynawii: Szwecja (22,2%), Finlandleb%), Dania (3,8%). Przychody z Niemiec nieznaezspadty
i wyniosty 16.140 tys. PLN (udziat wyniést 17,2%).

Kraj 2017 2016 ) Zmiana
- - Zmiana 0
(dane w tys. PLN) Wartosé Udziat Warto§¢ Udziat (%)
Polska 69 260 73,8% 140851 30,4% -71591 -50,8%
Zagranica 24 541 26,2% 322526 69,6%  -297 985 -92,4%
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Dania 3593 3,8% 3860 0,8% -267 -6,9%
Finlandia 4 252 4,5% 17 802 3,8% -13 550 -76,1%
Holandia 6721 7,2% 0 0,0% 6721 -
Niemcy 16 140 17,2% 22 468 4,9% -6 328 -28,2%
Norwegia -2774 -3,0% 98 061 21,2%  -100 835 -102,8%
Szwecja 20 836 22,2% 50 021 10,8% -29 185 -58,3%
Litwa 790 0,8% 1836 0,4% -1 046 -57,0%
Cypr 0 0,0% 9550 2,1% 9550  -100,0%
Kajmany 0 0,0% 195 0,0% -195 -100,0%
Wielka Brytania 0 0,0% -19 0,0% 19 -100,0%
Wyspy Owcze 0 0,0% 15 0,0% -15 -100,0%
Hiszpania -23226  -24,8% 47189 10,2% -70 415 -149,2%
Austria 191 0,2% 8912 1,9% -8 721 -97,9%
Wiochy 1047 1,1% 5451 1,2% -4 404 -80,8%
ZEA -5 596 -6,0% 55 625 12,0% -61 221 -110,1%
Francja 625 0,7% 1399 0,3% -774 -55,3%
Islandia 556 0,6% 161 0,0% 395 245,3%
Rosja 1 386 1,5% 0 0,0% 1 386 -
Suma kaicowa 93801 100,00 463377 100,00 -369576 -79,8%
Kraje UE

W ramach struktury geograficznej wyegbni¢ mozna réwnie kraje cztonkowskie Unii Europejskiej, ktére gtdwnymi
rynkami zbytu Grupy. Wartd przychodéw uzyskanych w krajach UE w 2017 rokuygrsita 100.229 tys. PLN, wobec
-6.428 tys. PLN z krajow poza UE.

(daneRquf;/c;r.] PLN) 2017 Udziat 2016 Udziat Zmiana Zmiana (%)
UE 100 2:9 106,9% 309 32( 66,8% -209 092 -67,6%
poza UE -6 428 -6,9% 154 05 33,2% -160 484 -104,2%
Suma kaicowa 93 801 100,0% 463 377 100,0% -369 576 -79,8%

4.4.Informacja nt. sytuacji finansowej — Spétka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji
4.4.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

Na koniec 2017 roku suma bilansowa Spoiki Vistaly@d SA w restrukturyzacji wyniosta 134.871 tys. NPL
co w poréwnaniu z rokiem ubieglym oznacza spad2B&834 tys. PLN (spadek 0 68,2%).

Wielkosé i struktura aktywow

Wartas¢ aktywow trwatych Spétki na dzie31.12.2017 r. wyniosta 69.300 tys. PLN i bytaszia w poréwnaniu ze stanem
na koniec 2016 r. o 91.036 tys. PLN (spadek o 5§,8%artci¢ aktywow obrotowych zmniejszytaesiv poréwnaniu
z rokiem ubieglym 0 197.798 tys. PLN (stan na 32Q27 — 65.571 tys. PLN).

W ogolnej strukturze aktywow Spotki w 2017 r. w pananiu z rokiem ubieglym doszio istotnego spadlart@ci
aktywéw obrotowych 0 197.798 tys. PLN, przy jedresrzeym spadku ich udziatu do poziomu 48,6% ogoimeysmajtku.
Jednoczénie udziat aktywow trwatych wzrést do 51,4%, mimpadku ich wartéci o 91.036 tys. PLN w poréwnaniu
ze stanem na dzie381 grudnia 2016 r.

Po stronie matku obrotowego Spoétki Vistal Gdynia SA w restruktzacii najistotniejszymi zmianami na koniec 2017 r.
byt spadek nalmosci z tytutu dostaw i ustug do poziomu 30.865 tykNR(spadek o 83,1%) oraz spadek pozostatych
naleznosci 0 39.063 tys. PLN (spadek o 78,3%). Istotnied&padwniez wartas¢ srodkéw piengznych i ich ekwiwalentow

w poréwnaniu do stanu na koniec 2016 r. (spadek2®1B tys. PLN). Wartg aktywéw klasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzegtavyniosta 14.005 tys. PLN.
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WIELKO ?(;rI:/IeAV.\]I?y'g(gL-’\ﬁKTYWA 31.12.2017 Strl(J(Q)ura 31.12.2016 Strl(J(Q)ura (WZt)r/nsl.agiN) ng)l/gna
AKTYWA TRWALE 69 300 51,4% 160 336 37,8% (91 036) -56,8%
Rzeczowe aktywa trwate 36382 27,0% 57 799 13,6% (21 417) -37,1%
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 35 0,0% 2 106 0,5% (2071) -98,3%
Pozostate wart@i niematerialne i prawne 966 0,7% 3257 0,8% (2 291) -70,3%
Prawo wieczystegoaytkowania gruntu 8 797 6,5% 10 799 2,5% (2 002) -18,5%
Udziaty i akcje w jednostkach
stowarzyszonych wyceniane wg ceny 20 465 15,2% 77 787 18,4% (57 322) -73,7%
nabycia
Pazyczki udzielone - 0,0% 1457 0,3% (1457) -100,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 0,0% 4138 1,0% (4138) -100,0%
Naleznosci diugoterminowe 2 655 2,0% 2993 0,7% (338) -11,3%
AKTYWA OBROTOWE 65571 48,6% 263 369 62,2% (197 798)  -75,1%
Zapasy 4074 3,0% - 0,0% 4074
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug 30865 22,9% 182 620 43,1% (151 755) -83,1%
Pozostate nafmosci 10 809 8,0% 49 872 11,8% (39 063) -78,3%
Pozostate aktywa finansowe - 0,0% 12 141 2,9% (12 141) -100,0%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5818 4,3% 18 736 4,4% (12 918) -68,9%
ngtys/;\gek(lj;jyﬁkowane jako przeznaczone 14 005 10.4% ) 0.0% 14 005 )
AKTYWA RAZEM 134 871 100,0% 423705 100,0% (288834) -68,2%

Na dzigi 31.12.2017 r. po stronie aktywéw trwatych najkgzej zmianie ulegt udziat rzeczowych aktywow tryedd, ktory
wzrést do 27,0% ogdlnej sumy mtju Spotki, mimo spadku ich wadc o 21.417 tys. PLN. Z kolei 15,2% udziat
w 0golnej sumie aktywow agyrety udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonyclceniane wg ceny nabycia, ktorych
wartos¢ spadta o 57.322 tys. PLN. Po stronie aktywéw awgth dominujca pozycg na dzié 31 grudnia 2017 r.
stanowity nalenosci z tytutu dostaw i ustug (22,9% ogolnej sumy akbyv).

Wielko$é¢ i struktura pasywow

Na koniec 2017 r. waro kapitatow wtasnych Spoiki Vistal Gdynia SA w restturyzacji wyniosta -254.341 tys. PLN,
€O W poréwnaniu ze stanem na dzil.12.2016 r. oznacza spadek 0 396.342 tys. PLAt&¢ kapitalu podstawowego
nie ulegta zmianie. Najwkszej zmianie ulegta warké zyskdéw zatrzymanych, ktére spadty do poziomu -392 tys. PLN
(spadek 0 2763,3%).

Po stronie zobowkan krotkoterminowych najistotniejgzzmiary jest wzrost wartéci pozostatych zobowzan o 59.669
tys. PLN (wzrost 0 2822,6%) oraz krétkoterminowyxtiyczek i kredytéw bankowych o 35.889 tys. PLN (wzim20,0%
w poréwnaniu do stanu na koniec 2016 r.).

L. Zmiana .
ZRODLA FINANSOWANIA - PASYWA Struktura Struktura Zmiana
(dane w tys. PLN) 31.12.2017 (%) 31.12.2016 (%) (PWLtl\)l/)s (%)

KAPITAEL WEASNY (254 341) -188,6% 142 001 33,5% (396 342) -279,1%
Kapitat podstawowy 711 0,5% 711 0,2% - 0,0%
Kapitat zapasowy 49 668 36,8% 49 668 11,7% - 0,0%
Kapitat rezerwowy 75 750 56,2% 64 160 15,1% 11590 18,1%
Zyski zatrzymane (392 442) -291,0% 14735 3,5% (407 177) -2763,3%
Kapitat z aktualizacji wyceny 11972 8,9% 12 727 3,0% (755) -5,9%
ZOBOWI AZANIA o o i o

Dt UGOTERMINOWE 192 0,1% 16 160 3,8% (15 968) 98,8%
'gg‘ngkootfv;m'”owe payczkiikredyty - 0,0% 15 801 37%  (15801)  -100,0%
Pozostate zobowzania finansowe 146 0,1% 253 0,1% (207) -42,3%
Rezerwy diugoterminowe 41 0,0% 101 0,0% (60) -59,4%
Pozostate zobowrania 5 0,0% 5 0,0% - 0,0%
ZOBOWI AZANIA o o o

KROTKOTERMINOWE 389020 288,5% 265 544 62,7% 123 476 46,5%
Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug 110404 81,9% 81423 19,2% 28 981 35,6%
';gl':gﬂm'”owe payczki i kredyty 215187  159,6% 179208  42,3% 35880  20,0%
Pozostate zobowzrania finansowe 1599 1,2% 2707 0,7% (1 108) -40,9%
Rezerwy krotkoterminowe 2 0,0% 2 0,0% - 0,0%
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Krotkoterminowe zobowizania z tytutu

zakupu udzialé 45 0.0% j 0.0% 45 j
Pozostate zobowzania 61 783 45,8% 2114 0,5% 59 669 2822,6%
ZOBOWI AZANIA RAZEM 389 212 288,6% 281 704 66,5% 107 508 38,2%
PASYWA RAZEM 134 871 100,0% 423705 100,0% (288 834) -68,2%

W strukturzezrédet finansowania Spotki w 2017 r. doszio do zmgch zmian udziatow zaréwno kapitatéw wiasnych,
jak i zobowhzah. Najwickszy wpltyw na spadek udziatu kapitatdow witasnych asywach mialy zyski zatrzymane,
ktére wyniosty -392.442 tys. PLN. Udziat zobagwén dtugoterminowych spadt ze wzglu na spadek waroi
dtugoterminowych payczek i kredytéw bankowych o 15.801 tys. PLN. Natmshudziat zobowgizan krotkoterminowych
wzrost, ze wzgldu na wzrost ich waroi 0 123.476 tys. PLN.

4.4.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2017 2016 Zmiana Zmian

(dane w tys. PLN) (wtys. PLN) a (%)
Przychody 112 421 368490 (256 069) -69,5%
Koszt wlasny sprzedst (243 878) (335 059) 91181 27,2%
Zysk brutto ze sprzeday (131 457) 33431 (164 888) -493,2%
Koszty sprzeday (1 060) (1 661) 601 36,2%
Koszty ogdlnego zagzlu (16 037) (18 928) 2891 15,3%
Zysk ze sprzeday (148 554) 12842 (161396) -1256,8%
Pozostate przychody operacyjne 41928 866 41062 4741,6%
Pozostale koszty operacyjne (179 100) (618) (178 482) -28880,6%
Zysk na dziatalncéci operacyjnej (285 726) 13090 (298 816) -2282,8%
Przychody finansowe 5503 4 955 548 11,1%
Koszty finansowe (108 826) (9584) (99 242) -1035,5%
Zysk na dziatalncdsci gospodarczej (389 049) 8461 (397 510) -4698,1%
Podatek dochodowy (7 123) 3128 (10 251)  -327,7%
Zysk netto (396 172) 11589 (407 761) -3518,5%

W 2017 roku Spoétka Vistal Gdynia SA w restrukturgizaosiggneta przychody w wysokiei 112.421 tys. PLN,
co w poréwnaniu z rokiem 2016 oznacza spadek o0BS6tys. PLN (-69,5%). Jednoénée koszty wlasne sprzeda
spadly 0 91.181 tys. PLN. Z tego wedl zysk brutto ze sprzedaw 2017 r. spadt o 164.888 tys. PLN.zBlie
w poréwnaniu do 2016 r. byly koszty sprzegla koszty ogélnego zagdu, ktére wyniosty odpowiednio 1.060 tys. PLN
oraz 16.037 tys. PLN. W konsekwencji strata ze ez wyniosta -148.554 tys. PLN. Strata brutto Spdkiniosta
-389.049 tys. PLN, wobec 8.461 tys. PLN zysku loruttroku poprzednim. Istotny wptyw miat wzrost pstatych kosztéw
operacyjnych o 178.482 tys. PLN. Strata netto Spdi&tal Gdynia SA w restrukturyzacji na koniec Z04. wyniosta
-396.172 tys. PLN, w poréwnaniu do zysku netto W&0. w wysokéci 11.589 tys. PLN (spadek o 407.761 tys. PLN).

4.4.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych

W 2017 r. Spéika Vistal Gdynia SA w restrukturyza@giaggneta ujemne saldo przeplywdw w obszarze dzialksdno
operacyjnej i inwestycyjnej, natomiast dodatniehgzarze dziatalrigi finansowej.

Saldo przeplywdw pieginych z dziatalnéci operacyjnej w 2017 r. wyniosto -2.840 tys. PLKbec rownie ujemnego
salda przeptywéw w 2016 r. w wysada -37.947 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 35.107 RysN.

Przeptywy piengzne z dziatalnéci inwestycyjnej Spotki, podobnie jak w roku ubiggt wykazaty saldo ujemne. W 2017 r.
saldo przeplywdw z dziatal§oi inwestycyjnej wyniosto -17.642 tys. PLN, w pondaniu salda w wysokaci -15.028 tys.
PLN w 2016 r., wobec czego bylozare o0 17,4%.

W 2017 r. Spotka osgreta dodatnie saldo przeptywdédw w obszarze dziakahofinansowej, wynoszce
7.564 tys. PLN, co stanowi wynikasizy niz w poréwnywalnym okresie 2016 r. 0 45.512 tys. PLN.

Saldo srodkow piengznych wygenerowanych w obszarach dziatétmooperacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej
na koniec 2017 r. wyniosto -12.918 tys. PLN, natekuczego stansrodkéw pienéznych na koniec okresu
sprawozdawczego wyniost 5.818 tys. PLN i w porévaato 18.736 tys. PLN ogjnietych w 2016 r. byt niszy o 68,9%.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 2017 2016 Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) (w tys. PLN) (%)
PRZEPLYWY PIENI EZNE Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
Wynik netto za rok sprawozdawczy (396 172) 11 589 (407 761) -3518,5%
Korekty: 21337 4237 17 100 403,6%
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 3115 3527 (412) -11,7%
Amortyzacja wartéci niematerialnych 222 163 59 36,2%
Utwor’z,enle/ (rpzw;zame) odpisoéw aktualizggych 89 686 89 686 i
wartasé¢ aktywow trwatych
Utwotzenle odpisow aktualizagych nalenosci z 19 746 19 746 _
tyt.pazyczek
(Przychody) / Koszty finansowe netto 8 388 3890 4 498 115,6%
Odsetki otrzymane 139 46 93 202,2%
Zysk z dziatalnéci inwestycyjnej 2350 (261) 2611 1000,4%
Podatek dochodowy 7123 (3128) 10 251 327, 7%
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty (265 403) 15 826 (281 229) -1777,0%
Zmiana stanu zapasoéw (4 074) 3376 (7 450) -220,7%
Zmiana stanu nal@osci z tytutu dostaw i ustug oraz 178 515 (69 352) 247 867 357.4%
pozostatyct
Zmiana stanu zobowzah z tytutu dostaw i ustug oraz 88 182 11 949 76 233 638.0%
pozostatyct
Zmiana §tanu rezerw i zobaygen z tytutuswiadcze (60) 35 (95) 271.4%
pracowniczyct
Zapfacony podatek dochodowy - 219 (219) -100,0%
SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI o
OPERACYJNEJ (2 840) (37 947) 35107 92,5%
PRZEPLYWY PIENI EZNE Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
Odsetki otrzymane - 67 (67) -100,0%
Wplywy z tytutu sprzedey rzeczowych aktywdw trwatych i 65 537 (472) -87.9%
inwestycji
Wptywy z tytutu udzielonych pryczek - 10 828 (10 828) -100,0%
Dywidendy otrzymane 1000 - 1000
Wydatki na nabycie dtugoterminowych aktywow finawgch (1 215) (300) (915) -305,0%
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatychwestycji (9 592) (5 435) (4 157) -76,5%
Wydatki z tytutu udzielonych pyczek (7 900) (20 725) 20725 100,0%
SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI i o
INWESTYCYJINEJ (17 642) (15 028) (2614) 17,4%
PRZEPLYWY PIENI EZNE Z DZIALALNO $CI FINANSOWEJ
Wykup obligacji - (16 000) 16 000 100,0%
Zaciggniecie kredytow i payczek 19 239 85423 (66 184) -77,5%
Dywidendy wyptacone - (5 684) 5684 100,0%
Wydatki na sptat kredytow i payczek (4 710) (4 435) (275) -6,2%
Ptatndci zobowizan z tytutu leasingu finansowego (222) (480) 258 53,8%
Zaptacone odsetki (6 123) (7 490) 1367 18,3%
Inne wptywy/(wydatki) finansowe (620) 1742 (2 362) -135,6%
SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI o
FINANSOWEJ 7 564 53 076 (45 512) -85,7%
ZMIANA NETTO SRODKOW PIENI EZNYCH I ICH 0
EKWIWALENTOW (12 918) 101 (13 019) -12890,1%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogiek roku 18 736 18 635 101 0.5%
obrotowegc
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY NA i o
KONIEC ROKU OBROTOWEGO 5818 18736 (12 918) 68,9%
w tym o ograniczonej miliwosci dysponowania - 8 384 (8 384) -100,0%
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4.4.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasn ~ ym
P =
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (% 2 ul = £
WEASNYM 5 G s 22 g 5
(dane w tys. PLN) e S N O I N
= = 8 Nz X o
g 5 & £ 3
5 § £ &% ]
Nz X T
Stan na 01 stycznia 2016 roku 711 58128 49668 12731 56 483 177721
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 11589 11589
Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy —
amortyzacja przeszacowanych rzeczowych aktywow - - - 525 - 525
trwatych do wartéci godziwe
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch - - - 100 - 100
Catkowite dochody og6tem za rok sprawozdawczy - - - 625 11589 12214
Przeniesienie nadvfzw amortyzacji z tytutu wyceny ) i i (629) 629 i
rzeczowych aktywow trwalyc
Dywidendy - - - - (5684) (5684)
Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy -6 032 - - (6 032) -
Kapitat z pojczenia spotek - - - - (42 250) (42 250)
Stan na 31 grudnia 2016 roku 711 64160 49668 12727 14735 142001

Zysk netto za okres sprawozdawczy

(396 172) (396 172)

Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy —

amortyzacja przeszacowanych rzeczowych aktywow - - - (304) - (304)
trwatych do wartéci godziwe

Wycena instrumentéw zabezpiecgajch - - - 134 - 134
Catkowite dochody og6tem za rok sprawozdawczy - - - (170) (396 172) (396 342)
Podziat zyskéw z lat ubiegtych - 11590 - - (11 590) -
Przeniesienie nadviki amortyzacji z tytutu wyceny i ) ) (585) 585 i

rzeczowych aktywéw trwatyc

Stan na 31 grudnia 2017 roku

711 75750 49668 11972 (392 442) (254 341)

Na dzieér 31 grudnia 2017 r. kapitaty wlasne Spétki zmnigigsic do poziomu -254.341 tys. PLN z poziomu 142.001 tys
PLN na koniec 2016 roku. Zmiana waitbo -396.342 tys. PLN wynika przede wszystkim yskanego ujemnego wyniku
netto w wysokéci -396.172 tys. PLN.

4.4.5. Jednostkowe wska zniki finansowe i niefinansowe

WSKAZNIKI 2017 2016 Zmiana ng)'/;a)”a
Przychody netto ze sprzeqa 112 421 368 490 (256 069) -69,5%
EBIT (285 726) 13090 (298 816) -2282,8%
Amortyzacja 3337 3690 (353) -9,6%
EBITDA (282 389) 16 780 (299 169) -1782,9%
Wynik netto (396 172) 11589 (407 761) -3518,5%
WSKAZNIKI RENTOWNO SCI
Rentowné¢ EBIT -254,2% 3,6% -7161,1%
Rentowné¢ EBITDA -251,2% 4,6% -5560,9%
Rentowné¢ sprzeday (ROS) -352,4% 3,1% -11467,7%
Rentownd¢ kapitatow wlasnych (ROE) n.d’ 7,2% 9695,8%
Rentowndé¢ aktywow (ROA) -141,9% 2,9% -4993,1%
Relacja kosztéw zagdu do przychodow 14,3% 5,1% 180,4%
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WSKAZNIKI OBROTOWO SCI

Rotacja nalenosci w dniach 342 151 126,5%
Rotacja zobowizan w dniach 308 77 300,0%
Rotacja zapaséw w dniach 7 2 250,0%
WSKAZNIKI PLYNNO SCI
Wskaznik ptynndsci biezacej 0,17 0,99 -82,8%
Wskaznik ptynnaci szybkiej 0,16 0,99 -83,8%
Wskanik ptynndici gotowkowej 0,01 0,07 -85,7%
WSKAZNIKI ZADEU ZENIA
Wskaznik ogélnego zadtenia 288,5% 66,5% 333,8%
Wskaznik zadhzenia kapitatu witasnego n.d’ 198,3% -177,2%
Wskaznik zadhzenia diugoterminowego (wskaik diugu) -0,1% 11,3% -100,9%

"Ze wzgkdu na ujemag wartci¢ kapitatu wlasnego wskaik niepoliczalny.

Analiza wskanikowa potwierdzita problemy Spoétki Vistal GdyniaASwv restrukturyzacji w 2017 roku. Przychody
ze sprzeday Spotki osignety wartos¢ 112.421 tys. PLN., co oznacza spadek 0 256.06%tyd w poréwnaniu do 2016 r.
Zysk operacyjny (EBIT) wypracowany w 2017 r. wynie&85.726 tys. PLN, a wynik netto Spétki to -39B21tys. PLN.

Plynnas¢ finansowa w 2017 r. znacznie spadta ze wdigina wzrost zobowzan krétkoterminowych i jednoczesny spadek
aktywow obrotowych. Potwierdzafo wskaniki ptynnosici biezacej na poziomie 0,17 w 2017 r. wobec 0,99 rok \aieg,
ptynndsci szybkiej wynosacy 0,16 (0,99 w 2016 r.) oraz ptynimd gotdwkowej, ktory ogignat poziom 0,01 w poréwnaniu
do 0,07.

Wszystkie wskaniki obrotowdci, czyli cykl rotacji nalencsci, cykl rotacji zobowizan oraz cykl rotacji zapaséw, ulegly
znacznemu wydkeniu, odpowiednio do poziomu 342, 308 oraz 7 dni.

Wskaznik ogdlnego zadienia Spotki wynidst 288,5%, co oznacza wzrost o @32 w poréwnaniu do stanu na koniec
2016 roku. Wplynt na to wzrost zobowkzan przy jednoczesnym spadku watd kapitatéw witasnych. Wskaik
zadhwenia kapitatu wkasnego agingt -153,0%, na co wptyw przede wszystkim miata ujanwarté¢ kapitatdw wtasnych.
Natomiast wskanik zadhzenia diugoterminowego wyniést -0,1%, co spowodowamstalo znacznym spadkiem
zobowgzan diugoterminowych na kacu 2017 r., do poziomu 192 tys. PLN.

4.5. Struktura produktowa i geograficzna osi  gganych przychodow — dane
jednostkowe

Struktura produktowa

Doswiadczenie i organizacja Grupy Kapitatowej Vistakgrala na oferowanie zdorodnych typéw konstrukcji stalowych
dla zaréwno dla partneréw polskich jak i zagranjgdn Swg dziatalné¢ gospodarcz Grupa Vistal opiera na trzech
zasadniczych segmentach operacyjnych: InfrastraktMarine & Offshore oraz segment Budownictwo pryshowe,
kubaturowe, hydrotechniczne, inne. Pozostale zladairiatalng¢ spotki prezentowana sv segmencie Inne.

Aktywno$¢ poszczegoélnych segmentdw jestzzigéowana pod wzgtlem rodzajow oferowanych ustug oraz produktéw,
cO wymaga zastosowania odmiennych technologii steategii marketingowych. Kryterium wydzielenia ssntow
w dziatalngci Grupy g rodzaje sprzedawanych produktéw i ustug.

Segmenty 2017 2016 Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) Warto$é Udziat Warto ¢ Udziat (W tys. PLN) (%)
Infrastruktura 72 624 64,6% 146620 39,8% -73 996 -50,5%
Marine&Offshore 10 636 9,5% 157911 42,8% -147 275 -93,3%

Budownictwo przemysfowe, Kubaturowe, 53 354 50705 57697  157%  -34343  -59,4%
hydrotechniczne, int

Inne 5 807 5,2% 6 262 1,7% -455 -7,3%
Razem 112 421 100,0% 368490 100,0% -256 069 -69,5%

W 2017 roku wgkszas¢ wypracowanych przychodéw pochodzita z segmentastifuktura, w ramach ktérego realizowane
byly szeroko rozumiane ustugi budowlane w zakregéjalistycznego budownictwazimieryjnego. Warté& przychodoéw
uksztattowata si na poziomie 72.624 tys. PLN, co w poréwnaniu z€.620 tys. PLN w 2016 roku oznacza spadek
0 50,5%.
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Wartas¢ przychodéw osignietych z segmentu Budownictwo przemystowe, kubaturowgdrotechniczne, inne,
ktéry obejmuje prefabrykagj i monta hal przemystowych, widowiskowo-sportowych, belelonktrukcyjnych,
kontenerowych systeméw hotelowych, jak rownk@nstrukcji dla budownictwa hydrotechnicznego wi20. wyniosta
23.354 tys. PLN i byla nsza nk w poréwnywalnym okresie roku 2016 o 34.343 tysNRkpadek 0 59,4%).

Kolejnym istotnym segmentem w dziatafieo Grupy jest segment Marine&Offshore, w ramachrég® wytwarzane
s konstrukcje dla morskiego przemystu wydobywczegonstrukcje statkéw, avigbw portowych i stoczniowych,
czy ramp zatadowczych. W 2017 r. przychody z teggeentu wyniosty 10.636 tys. PLN, co oznacza spade@rownaniu
do 2016 r. 0 147.275 tys. PLN.

Przychody osignicte z segmentu Inne wyniosty 5.807 tys. PLN, co ozaae ulegly obnieniu w stosunku do danych
z 2016 roku o 455 tys. PLN.

Struktura geograficzna

W 2017 roku, podobnie do roku poprzedniego, Sp¥iséal Gdynia SA w restrukturyzacji a@gjneta wyzsze przychody
z kontraktéw realizowanych na zlecenie zagranichrkymtrahentéw, gikrajowych. Udziat przychodbw z rynku polskiego
wyniost 47,2%, z&z zagranicy oggngt 52,8%. Warté¢ przychoddéw od kontrahentéw polskich spadia ze 916 tys.
PLN w 2016 r. do 53.022 tys. PLN w roku kieym. Natomiast przychody z zagranicy spadlty o 192.fys. PLN
do 59.399 tys. PLN (spadek o0 76,4%).

Najwiece] przychodéw w 2017 roku, podobnie jak rok witeej, Spétka ogsigneta od kontrahentéw pochoglzych
z regionu Skandynawii: Norwegia (19,2%), Szwecja2¥d), Finlandia (7,6%). Przychody z Wioch wzrosty
i wyniosty 4.742 tys. PLN (udziat wyniést 4,2%).

Zmiana Zmiana
Kraj 2017 2016 (Wiys.PLN) (%)
(dane w tys. PLN) Warto §é Udziat ~ Wartosé Udziat
Polska 53 022 47,2% 116 977 31,7% -63 955 -54,7%
Zagranica 59 399 52,8% 251513 68,3% -192 114 -76,4%
Dania 235 -0,2% 850 0,2% -1085 -127,6%
Finlandia 8 488 7,6% 13726 3, 7% -5 238 -38,2%
Niemcy 8 799 7,8% 17 332 4,7% -8 533 -49,2%
Norwegia 21 640 19,2% 76 096 20,7% -54 456 -71,6%
Szwecja 9262 8,2% 41 207 11,2% -31 945 -77,5%
Litwa 0 0,0% 0 0,0% 0 -
Cypr 0 0,0% 9 804 2, 7% -9804  -100,0%
Wielka Brytania 0 0,0% -19 0,0% 19 -100,0%
Wyspy Owcze 0 0,0% 15 0,0% -15 -100,0%
Szwajcaria 0 0,0% 0 0,0% 0 -
Austria 54 0,0% 14 468 3,9% -14 414 -99,6%
Hiszpania 4539 -4,0% 28 450 7,7% -32989 -116,0%
Wiochy 4742 4,2% 1677 0,5% 3 065 182,8%
Zjednoczone Emiraty Arabskie 5219 4,6% 46 881 12,7% -41 662 -88,9%
Francja 998 0,9% 1026 0,3% -28 -2,7%
Holandia 4 474 4,0% 0 0,0% 4 474 -
Islandia 497 0,4% 0 0,0% 497 -
Suma kaicowa 112 421  100,0% 368 490 100,0% -256 069 -69,5%

Kraje UE

W ramach struktury geograficznej wyetni¢c mozna réwnie: podziat na kraje czlonkowskie Unii Europejskiejprie
sg gtdwnymi rynkami zbytu Spétki. Waréé przychodéw uzyskanych od kontrahentéw pochogeh z krajow UE w 2017
r. wyniosta 85.065 tys. PLN (75,7% przychodéw), wol27.356 tys. PLN (24,3% przychoddw) z krajéw spOE, wrod
ktérych dominowaty Norwegia (21.640 tys. PLN) i df@czone Emiraty Arabskie (5.219 tys. PLN).
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( daneRﬁ%g.] PLN) 2017 Udziat (%) 2016 Udziat (%) Zmiana  Zmiana (%)
UE 85 065 75,7% 245498 66,6%  -160 437 -65,4%
poza UE 27 356 243% 122 992 33,4%  -9563€ 77,8%
Suma kaicowa 112 421 100,0% 368 490 100,0%  -256 06¢ -69,5%

4.6.Istotne pozycje pozabilansowe

Istotne pozycje pozabilansowe w postaci mradéci i zobowhzan warunkowych zostaly przedstawione w pkt. 3.8.4
Udzielone i otrzymane gwarancje oraz 3.8.5. Udrielbotrzymane p@czenia niniejszego sprawozdania.

4.7.Instrumenty finansowe
4.7.1. Wykorzystywane instrumenty finansowe

Zgodnie z przyta Polityka Zarzydzania Ryzykiem Finansowym w procesie gdeania ryzykiem zmian kurséw wymiany
walut mog by¢ stosowane nagtujace rodzaje instrumentoéw finansowych:

e swap walutowy;
» kontrakt terminowy (forward);
e opcja waniliowa.

W Grupie Kapitatowej dotychczas wykorzystywata jeiytransakcje forward do zabezpieczenia ekspongtfo.

Zgodnie z przyjta Polityka Zarzdzania Ryzykiem Finansowym w celu zabezpieczenmedryzykiem zmiany stop
procentowych w Grupie Kapitalowej mua stosowé&nastpujace instrumenty finansowe:

» kontrakty IRS (zamiany stop procentowych);
» kontrakty terminowe na stegprocentow FRA.

Na dzieén sporzdzenia niniejszego raportu Spotka ani Spoétki zadeod Spoétki nie posiadaly przyznanych limitow
transakcyjno-rozliczeniowych umliwiaj acych dokonywanie opisanych pogej transakcji zabezpieczajch.

4.7.2. Cele i metody zarz gdzania ryzykiem finansowym

Zarzzd jednostki ponosi odpowiedzialitoza ustanowienie i nadz6r nad zgtzaniem ryzykiem finansowym Grupy
Kapitatowej Vistal Gdynia.

Zasady zargdzania ryzykiem przez Grgpmaj na celu identyfikagj, ocer, analiz ryzyk na ktére Grupa jest naamna,
jak rowniez kontrok podgtych dziaté. Przeprowadzona identyfikacja oraz analiza starpaistaw do podgcia decyz;ji

0 najefektywniejszej metodzie ograniczenia ryzyl@a dbpuszczalnych pozioméw oklenych przez Zargd Grupy
Kapitatowej. Zasady zagdzania ryzykiem i systemy podlegajegularnym przegdom w celu uwzgldnienia zmiany
warunkow rynkowych i zmian w dziataléo Grupy. Kontrola efektywnii podgtych dziataa umazliwia doskonalenie
metod zargdzania ryzykiem ograniczgjych maliwo$¢ wystpienia negatywnych skutkdéw dla Grupy Kapitatowej.
System zargdzania ryzykiem w Grupie opierasia aktywnym podégiu do przyczyn wygpienia negatywnych zdanze
poprzez dziatania prewencyjne, transfer ryzyka mastytucje ubezpieczeniowe, hedging, dywersyfikacj
badz w okreslonych przypadkach retenrgciyzyka.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwizane jest z mdiwoscia nie wywigzania s} kontrahenta lub emitenta instrumentu finansowego
ze zobowizan wynikajgcych z zawartej umowysdz transakcji. Grupa zawiera transakcje walutowewamspotowe, jak

i terminowe z bankami o wysokiej wiarygodieow ramach przyznanych limitdw. Ryzyko nie wyaania s¢ przez Bank

z podgtych zobowjzan jest znikoma. Wszystkie transakcje walutowe zaavierg zgodnie z wdrgonymi procedurami
operacyjnymi zargdzania ryzykiem finansowym.

W przypadku natenosci z tytutu dostaw i ustug Grupa prowadzi dziatgmiawencyjne i na bigco windykuje wymagalne
wierzytelndgci. Grupa korzysta z niiwosci transferu ryzyka poprzeadanie dostarczenia od kontrahentéw odpowiednich
zabezpiecziekontraktowych w formie gwarancji zwrotu zaliczgiyarancji naleytego wykonania oraz uswitia wad kdz
gwarancji ptatnéci. W ramach monitoringu wiarygodém kredytowej kontrahentow Grupa korzysta z wywiado
gospodarczych unitiwiajgcych prawidtovg ocery kredytows dostawcow i odbiorcow.

Ryzyko ptynnosci
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Ryzyko ptynndci w przypadku instrumentéw finansowych zméne jest z brakiem milwosci obrotu, ladz jego
Znacznego ograniczenia co sprawi@nie mog by¢ kupione lub sprzedane w dowolnym czasie lub cenakiej zostanie
zrealizowana transakcja w istotny sposéb odbiegeeng, ktéra mogtaby zostaizyskana na w petni ptynnym rynku.

Ryzyko ptynndci zwigzane jest réwniez wystpieniem trudnéci w spetnieniu przez Grgpobowizkéw zwizanych
ze zobowdzaniami finansowymi, ktore rozliczane sv drodze wydaniarodkéw piengznych lub innych aktywow
finansowych.

Spétka wobec zagéenia utraty wyptacalrii, w dniu 28 wrzénia 2017 r. zlayla wniosek o otwarcie pggiowania
sanacyjnego na podstawie przepisow Ustawy z dniadjg 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne,goego uchrord Spotke
przed upadtécia oraz zapewridalsze kontynuowanie dziatakw w dapcej st przewidzi€ przyszigci. Dnia 17 listopada
Sad Rejonowy Gdask Pétnoc w Gdiasku VI Wydziat Gospodarczy padj postanowienie o otwarciu p@pbwania
sanacyjnego wobec Spéiki.

Skutkiem otwarcia pogpbowania sanacyjnego jest wstrzymanie w okresiecgiaSaotki ptatndgci zobowizan (w tym
finansowych) powstatych przed ogtoszeniem sanadjirpwniez uchylenie pospowan egzekucyjnych prowadzonych
przeciwko Spétce. Zgodnie ze stanowiskiem Zdcy przedstawionym we wniosku, zawieszenie spiatiepcego
zadlwenia w okresie pogbowania sanacyjnego umliawi biezacg obstug przez Spotk zarédwno kosztéw samego
postpowania sanacyjnego, jak rownibiezace zaspokajanie zoboyzian, ktére powstagpo dniu otwarciu pogpowania.

Spoitka na biggco reguluje zobowizania powstate po otwarciu pggbwania sanacyjnego.

W ramach Planu Restrukturyzacji przedstawione hpststepne propozycje ukladowe obejmag zobowiazania powstate
przed otwarciem postepowania sanacyjnego. Uktathdakpodziat wierzycieli na 6 grup:

Grupa 1. Wierzytelnii jednostek powazanych oraz wierzyciele ktérym przystuguyierzytelngci z nasgpujacych
tytutéw:

a)niewykonania lub nienakgtego wykonania zobowkania, w tym, lecz nie wytznie:
I. z tytutu opé@nienia lub zwtoki w spetnieniswiadczenia,
Il. odszkodowa za niewykonanie i nienatgte wykonanie zobowrania,
Ill.  kar umownych i odsetek,
IV. $wiadczeé gwarancyjnych, peczea,
V. rekojmi,
VI. zastpczego wykonania zoboydania,
b)roszczé o zwrot utraconych korzgi — niezalénie odzrédta zobowizania,
c) bezpodstawnego wzbogacenia fuiadczenia nienafmego,
d)szkody wyradzonej czynem niedozwolonym,

e)odpowiedzialnéci za niewykonanie, nienaigte wykonanie zobowzania umownego przez osptrzec,
innego nk gwarancja lub pgczenie,

f) odpowiedzialnéci za czyny niedozwolone osoby trzeciej,

g)zrealizowanych oraz niezrealizowanych zolkgaah warunkowych w tym w szczegdléw z tytutu udzielonych
gwarancji ubezpieczeniowych i bankowych, ggae, przysgpien do ditugu i innych o charakterze pozenia;

h)innych zobowazan pozaumownych niegfych w innych Grupach Umorzenie odsetek powstabyathvszystkich
wierzytelndgci objetych uktadem za okres od powstania wierzyté&tndo dnia wykonania uktadu, wszelkich
kosztéw egzekucyjnych, pegiowar sgdowych i innych kosztéw.

Umorzenie 95% kapitatu i sptata 5% kapitétadkami piengznymi.

Grupa 2. Wierzyciele posiadajy wierzytelndci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6 niecksze nk 10 000 zi

Umorzenie odsetek powstatych od wszystkich wielngei objetych uktadem za okres od powstania wierzytétndo
dnia wykonania uktadu, wszelkich kosztow egzekugsin posgpowar sgdowych i innych kosztow.

Umorzenie 0% kapitatu i sptata 100% kapitgdodkami piengznymi.
Grupa 3. Wierzyciele posiadajy wierzytelndci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6¢ksze nk 10.000 zt ale nie wksze

niz 1.000.000 zt lub wgksze nk 1.000.000 zt a dxlagce krajowymi lub zagranicznymi jednostkami sektéreansow
publicznych.

Umorzenie odsetek powstatych od wszystkich wietngéei objetych ukltadem za okres od powstania wierzytétno
do dnia wykonania uktadu, wszelkich kosztéw egzgkuah, pos¢powar sgdowych i innych kosztéw.
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Umorzenie 50% kapitatu i sptata 50% kapitsédodkami piengznymi.

Grupa 4. Wierzyciele posiadaly wierzytelndci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6eksze nk 1.000.000 zt nieddace
krajowymi lub zagranicznymi jednostkami sektoraafiséw publicznych Umorzenie odsetek powstatych szlystkich
wierzytelndgci objetych uktadem za okres od powstania wierzyté&nao dnia wykonania ukfadu, wszelkich kosztow
egzekucyjnych, pogpowan sgdowych i innych kosztow.

Umorzenie 50% kapitatu i sptata 50% kapitatu, w t96% kapitatusrodkami piengznymi i 25% poprzez konweksj
wierzytelngci na kapitat.

Grupa 5. Wierzycieledulacy Bankami Finansagymi, z wyhczeniem wierzytelni nalezacych do grupy 6

Umorzenie odsetek powstatych od wszystkich wielngéei objetych uktadem za okres od powstania wierzytétno
do dnia wykonania uktadu, wszelkich kosztéw egzgkueh, posgpowar ssdowych i innych kosztéw.

Umorzenie 40% kapitatu i sptata 60% kapitatu, w t$6% kapitatusrodkami piengznymi i 50% poprzez konweksj
wierzytelngci na kapitat.

Grupa 6. Wierzyciele posiadaly wierzytelndci zabezpieczone rzeczowo Umorzenie odsetek poyestald wszystkich
wierzytelndgci objetych uktadem za okres od powstania wierzyté&nao dnia wykonania ukfadu, wszelkich kosztow
egzekucyjnych, pogpowan sgdowych i innych kosztow.

Umorzenie 0% kapitatu i sptata 100% kapitsdodkami piengznymi.

Spotka zgodnie z przedstawionymi embymi propozycjami uktadowymi rozpocznie kwartalsptat wierzytelngci
wynikajacych z uktadu nie piniej niz po uptywie 12 miegcy karencji licac od dnia dagczenia Spétce prawomocnego
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu w 30 réwnyatach kwartalnych za watkiem Grupy 2 w ramach ktérej sptata
wierzytelndgci wynikajacych z uktadu nasgpi w jednej racie kwartalnej po uptywie okresu kaujé

Przewidziane w Planie restrukturyzacyji dziatanjanglrazane w tym przede wszystkim w zakresie przeprowaylzon
dezinwestycji (Nabrzee Wegierskie) oraz organizacji zdolém produkcyjnych w ramach Spokki.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzykoze wahania ceny instrumentu finansowego wynié&jze zmiany czynnikédw rynkowych
(takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, inslegietdowe) bdg wptywat negatywnie na wycerinstrumentu i co za
tym idzie na wyniki finansowe Grupy.

Celem strategicznym procesu zgatzania ryzykiem jest ograniczenie wptywu ryzykaafisowego na wynik finansowy
Grupy lub spétek zaimych z Grupy Kapitalowej poprzez zawieranie poclyatin transakcji zabezpiecaaych,
powigzanych z ekspozygjna ryzyko finansowe, spetnigych wyszczegolnione w Polityce Zadzania Ryzykiem
Finansowym wymagania. Zadanie ryzykiem finansowym unaliwia osiagni¢cie zatl@onych pozioméw rentowroi
prowadzonej dziatalrigi, osihgni¢ccie zal@onego stopnia minimalizacji wiBwosci wyniku finansowego na ryzyko,
dostosowanie dziataldoi finansowej do zmian otoczenia ekonomicznego.a@el krétkoterminowymi procesu
zarzdzania ryzykiem g poprawna identyfikacja i prognozowanie ekspozyof poszczegoélne rodzaje ryzyka
finansowego, redukcja ryzyka operacyjnego, azanego z wyznaczaniem ekspozycji, zawieraniem atamjis
pozyskiwaniem informaciji rynkowej, minimalizacjasaiéw zawierania transakcji pochodnych.

Do zawartych instrumentéw pochodnych ustanawiasé pewhzanie zabezpieczgje, ktére podlega rachunkovod
zabezpiecze Rachunkow&¢ zabezpieczae stosuje & do powjzania zabezpieczgjego wtedy i tylko wtedy,
gdy spetnione gswszystkie nagpujace warunki:

¢ wmomencie ustanowienia zabezpieczenia formalnimagzono i udokumentowano pa@aanie zabezpieczgje,
jak réwniez cel zaradzania ryzykiem przez jednosthraz strategi ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja
zawiera identyfikagj instrumentu zabezpiecaapgo, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charak
zabezpieczanego ryzyka, a #ek sposdb, w jaki jednostkacdrie oceniata efektywrs6é instrumentu
zabezpieczapego w kompensowaniu zagsmia zmianami wartei godziwej pozycji zabezpieczanej lub
przeptywow piergznych zwizanych z zabezpieczanym ryzykiem;

* oczekuje si, ze zabezpieczenie ¢bizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wart@odziwej
lub przeptywéw pieriznych wynikajcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumemtppierwotnie
strategy zarzdzania ryzykiem, dotyezrg tego konkretnego powZana. Do oceny efektywdo wszystkich
powigzan zabezpieczggych Spétka stosuje metodollar offset (metogbezpdredniej kompensaty) do oceny ex
post efektywnéci powigzania zabezpieczgjego. Powjzanie uznaje giza efektywne, j@i stosunek zmiany
wartasci instrumentéw do zmiany wako skfadnikéw ekspozycji jest nie mniejszyzr80% i nie wekszy
niz 125%;
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 w przypadku zabezpieaz@rzeptywdw pienjznych planowana transakcjedaca przedmiotem zabezpieczenia
musi by wysoce prawdopodobna oraz musi podéegaagraeniu zmianami przeptywow pieginych,
ktére w rezultacie magwptywaé na rachunek zyskow i strat;

» efektywnd¢ zabezpieczenia nina wiarygodnie ocedj tj. wartags¢ godziwa lub przeptywy piegine zwizane
z pozycp zabezpieczan wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka oraz wértogodziwa instrumentu
zabezpieczaprego, mog by¢ wiarygodnie wycenione;

» zabezpieczenie jest na bieo oceniane i stwierdzagsjego wysoly efektywnd¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zosttdoawione.

Aby dokong transferu innych ryzyk rynkowych Grupa wykorzystujbezpieczenia gospodarcze oraz zabezpieczenia
kontraktowe minimalizujc wptyw czynnikéw rynkowych.

Ryzyko walutowe

Grupa jest narana na ryzyko walutowe w zy#ku z transakcjami sprzeta zakupu oraz kredytami, ktore wyrazone
w walucie innej nit waluta funkcjonalna Grupy, tj. PLN. Transakcjestewyrazane gtéwnie w EUR. W zagdzaniu
ryzykiem walutowym Grupy okia ekspozygj netto uwzgddniajac wptywy walutowe zwjzane z realizagjprzychodéw
z kontraktéw realizowanych dla odbiorcéw zetvanych oraz wydatkami w walucie zygianymi z obstuga zoboydan

kredytowych oraz handlowych.

Grupa zabezpiecza ekspozyaetto kontraktow, z ktdrychelzie uzyskiwa przychody w walucie obcej. Stosuje do tego
proste kontrakty walutowe forward. Kde zlecenie jest zabezpieczane indywidualnie wznaéei od harmonogramu
ptatndici. Harmonogram pfatréci uzaleznia liczbe zawartych transakcji i ich okres zapadabioW momencie podpisania
kontraktu, warté¢ kontraktu z uwzgldnieniem harmonogramu platiwd zabezpieczana jest krotkimi pozycjami na
walutowych kontraktach forward. Przeptywy z podpigeh umoéw g pewne (w przypadku wystienia prac dodatkowych
nie uwzgednionych w obmiarze, stosowana jest cena jednostkow w przypadku poeglfia wspotpracy z nowymi
kontrahentami uzyskiwang ankowe gwarancje ptatém. Co do zasady termin zapadaloidkontraktu terminowego nie
przekracza 12 miegiy. Grupa nie korzysta z instrumentéw innychwalutowe instrumenty bazowe. Zawarte instrumenty
zabezpieczape przyszty przeptywyssobijete rachunkowsécia zabezpiecae

Na dzieh sporadzenia niniejszego raportu Spotka ani Spoétki zadeod Spotki nie posiadaly przyznanych limitow
transakcyjno-rozliczeniowych umliwiaj agcych dokonywanie opisanych poxej transakcji zabezpieczajch.

4.8.0cena zarz gdzania zasobami finansowymi

Spotka wobec zageenia utraty wyptacalriei, w dniu 28 wrzénia 2017 r. zlayta wniosek o otwarcie pagiowania
sanacyjnego na podstawie przepiséw Ustawy z dniadja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne,goefo uchrori Spoétke
przed upadtécia oraz zapewridalsze kontynuowanie dziatakw w dapcej st przewidzi€ przyszigci.

Whniosek zostat zlimny do $du Rejonowego Gaak Potnoc, VI Wydziat Gospodarczy w dniu 28 wérzia 2017 r. Decyzja
o ziozeniu wniosku o0 otwarcie pagowania sanacyjnego uzasadniona byta poirzelbkonania dziaia
restrukturyzacyjnych zmierzglych do poprawy sytuacji ekonomicznej Spétki, w tydolngci do wykonywania
zobowgzan oraz potrzepochrony przed egzekugcge strony wierzycieli, kt@rpostpowanie sanacyjne zapewnia. Rowinie
w zwigzku z podgtymi przez banki finansage Spotk dziataniami, ktérych efektem byto wypowiedzenieaeacych
umow kredytowych.

Spoétka w dniu 20 listopada 2017 r. pogaiinformacg o podgciu przez 8d Rejonowy Gdask Pétnoc w Gdisku
VI Wydziat Gospodarczy dnia 17 listopada 2017 ostpnowienia o otwarciu p@powania sanacyjnego wobec Spatki.

Spoitka, dnia 5 lutego 2018 r. przestata ddiBRejonowego Gdask — Pétnoc w Gdasku VI Wydziat Gospodarczy Plan

Restrukturyzacyjny spogdzony w toku pogpowania sanacyjnego. Na diipublikacji niniejszego sprawozdania Plan
restrukturyzacji podlega procedurze zatwierdzenmzep Sdziego Komisarza. Realizacja przedstawionych wniela

Restrukturyzacji zamierdeumazliwi w ocenie Spétki odzyskanie rentow§m oraz doprowadzi do zawarcia ukladu
z wierzycielami w toku pogpowania restrukturyzacyjnego.

Gléwnymzrédiem finansowania prowadzonej dziatalciogospodarczej oraz uktady: s
Sprzeda zbednego majtku w postaci nieruchondoi, ruchomdci oraz aktywdw finansowych;
Optymalizacja kosztoéw dziataléd i wygenerowanie may na pokrycie rat uktadu;

Umowy zawarte o nowe finansowanie, w szczegénow zakresie zabezpieazefinansowych zwjzanych
z wykonywaniem kontraktéw o jakie Spoétkedzie zabiegah w trakcie wykonywania uktadu.

Ponadtazrodtem finansowania realizowanych kontraktowzmdy¢ bezpdredni zakup przez zamawiapgo materiatow
i ich przekazanie dla Spéiki, co powoduje brak kezindci finansowania zakupu materiatow przez Spotk

84



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji za 2017 rok

W celu optymalizacji zapotrzebowania na finansowddintraktéw Spétka w negocjacjackdzie dyzyta do rozwizan,
ktére nie g standardowe, i ktGre mogolega& na wspomnianym wczgiej finansowaniu przez zamawiaggo materiatow,
comiesgcznym rozliczaniu wykonanych prac (zamiast etapamsfjnansowaniu gwarancji z peten z kolejno
wystawionych faktur.

Ze wzgkdu na krétki czas przygotowania planu, na cbwibecn, nie przewiduje on zasilenia Spotki nowym kapitate
wilasnym ani nowymi kredytami czyA@azyczkami, cho takie rozmowy mogby¢ prowadzone, ale ich finalizacjgdzie
uzalezniona od otrzymanych warunkdw finansowych.

Nie przewiduje si uzyskania dodatkowychrddet finansowania w postaci wyditnego terminu ptatrsoi od dostawcow,
gdyz jest to obecnie niembwe. W najblizszej przysziéci oraz w perspektywie zgromadzenia wierzycieli aluc
gtosowania nad uktadem Spétka niglbie posiadata limitéw kredytu kupieckiego. Podejvaae lgda jednak negocjacje
uzyskania dyskonta od cen towarow za pt&tnatychmiastow.

W ramach Planu Restrukturyzacji przedstawione #psiatcpne propozycje uktadowe. Ukiad zakiada podziat mjeieli
na 6 grup:

Grupa 1. Wierzytelnii jednostek powgizanych oraz wierzyciele ktérym przystugujierzytelngci z nas¢pujacych
tytutow:
a) niewykonania lub nienakgtego wykonania zobowtania, w tym, lecz nie wytznie:
I. z tytutu opé&nienia lub zwtoki w spetnieniéwiadczenia,
Il. odszkodowa za niewykonanie i nienatgte wykonanie zoboweania,
lll. kar umownych i odsetek,
IV. $wiadcze gwarancyjnych, paczen,
V. rekojmi,
VI. zastpczego wykonania zobog#ania,
b) roszczé o zwrot utraconych korZgi — niezalenie odzréda zobowizania,
¢) bezpodstawnego wzbogacenia fubadczenia nienaimego,
d) szkody wyradzonej czynem niedozwolonym,
e) odpowiedzialnéci za niewykonanie, nienatgte wykonanie zobowzania umownego przez osotizech, innego
niz gwarancja lub peczenie,
f) odpowiedzialnéci za czyny niedozwolone osoby trzeciej,
g) zrealizowanych oraz niezrealizowanych zobxpah warunkowych w tym w szczegélém z tytutu udzielonych
gwarancji ubezpieczeniowych i bankowych, goaen, przystpien do diugu i innych o charakterze pozenia;
h) innych zobowizan pozaumownych niegfych w innych Grupach Umorzenie odsetek powstabathvszystkich
wierzytelngci objetych uktadem za okres od powstania wierzytétndo dnia wykonania uktadu, wszelkich
kosztow egzekucyjnych, pegiowar ssdowych i innych kosztow.

Umorzenie 95% kapitatu i sptata 5% kapitétadkami piengznymi.

Grupa 2. Wierzyciele posiaday wierzytelndci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6 niegksze nk 10 000 zt

Umorzenie odsetek powstatych od wszystkich wielngéei objetych uktadem za okres od powstania wierzytétno
do dnia wykonania uktadu, wszelkich kosztéw egzgkueh, posgpowar ssdowych i innych kosztéw.

Umorzenie 0% kapitatu i sptata 100% kapitgdodkami piengznymi.

Grupa 3. Wierzyciele posiadaly wierzytelngci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6¢ksze nk 10.000 zt ale nie wksze
niz 1.000.000 zt lub wiksze nk 1.000.000 zt a dwlgce krajowymi lub zagranicznymi jednostkami sektéirenséw
publicznych.

Umorzenie odsetek powstatych od wszystkich wietngéei objetych ukltadem za okres od powstania wierzytétno
do dnia wykonania uktadu, wszelkich kosztéw egzgkuah, postpowar sgdowych i innych kosztéw.

Umorzenie 50% kapitatu i sptata 50% kapitsédodkami piengznymi.

Grupa 4. Wierzyciele posiadaly wierzytelndci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6eksze nk 1.000.000 zi niedrlace
krajowymi lub zagranicznymi jednostkami sektoraafiséw publicznych Umorzenie odsetek powstatych szystkich
wierzytelndgci objetych ukladem za okres od powstania wierzyténalo dnia wykonania ukfadu, wszelkich kosztow
egzekucyjnych, pogbowan sgdowych i innych kosztéw.

Umorzenie 50% kapitatu i sptata 50% kapitatu, w t96% kapitatusrodkami piengznymi i 25% poprzez konweksj
wierzytelngci na kapitat.

Grupa 5. Wierzycieledalacy Bankami Finansagymi, z wyhczeniem wierzytelnii nalezacych do grupy 6
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Umorzenie odsetek powstatych od wszystkich wietngéei objetych uktadem za okres od powstania wierzytétno
do dnia wykonania uktadu, wszelkich kosztéw egzgkuah, pos¢powar sgdowych i innych kosztéw.

Umorzenie 40% kapitatu i sptata 60% kapitatu, w t4$6% kapitatusrodkami piengznymi i 50% poprzez konweksj
wierzytelndgci na kapitat.

Grupa 6. Wierzyciele posiadaly wierzytelndci zabezpieczone rzeczowo Umorzenie odsetek popetald wszystkich
wierzytelndgci objetych uktadem za okres od powstania wierzyté&nao dnia wykonania ukfadu, wszelkich kosztow
egzekucyjnych, pogpowan sgdowych i innych kosztow.

Umorzenie 0% kapitatu i sptata 100% kapitgdodkami piengznymi.

Spétka zgodnie z przedstawionymi gmhymi propozycjami uktadowymi rozpocznie kwartplsptat wierzytelngci

wynikajagcych z ukladu nie pdniej niz po uptywie 12 miescy karenciji licac od dnia dogczenia Spoétce prawomocnego

postanowienia o zatwierdzeniu uktadu w 30 réwnyatach kwartalnych za watkiem Grupy 2 w ramach ktérej sptata
wierzytelndgci wynikajacych z uktadu nasgpi w jednej racie kwartalnej po uptywie okresu kaujé

Przewidziane w Planie restrukturyzacyji dziatanjanglrazane w tym przede wszystkim w zakresie przeprowayglzon
dezinwestycji (Nabrze Wegierskie) oraz organizacji zdolém produkcyjnych w ramach Spoiki.

Wynikajace z przepiséw prawa powin§td w zakresie sposzlizania dokumentacji sanacyjnej zostaty lgbwstrakcie
realizacji przez Spétk W toku postpowania, poza planem restrukturyzacyjnym, spdzene i ztaone zostaty: spis
wierzytelngci oraz spis wierzytelrigi spornych oraz okresowe sprawozdania z cz§ginosprawozdania rachunkowe
Zarzmdcy. Sprawozdania rachunkowe Zatey potwierdzaj, ze powstale po otwarciu pe@gbwania sanacyjnego
zobowgzania Spétki g regulowane na bigco.

4.9.0cena mo zliwo sci realizacji zamierze n inwestycyjnych

W zwigzku z otwarciem pogpowania sanacyjnego Spétka nie zamierza przepravadwestyciji, poza inwestycjami
zwigzanymi z odtworzeniem mgku produkcyjnego oraz utrzymaniem zddloiowytworczych. Ich skala i wielks
zalezna kxdzie od wypracowania odpowiednigtodkéw wiasnych.

4.10. Wykorzystanie s$rodkow z emisji

Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji nie przeprowdazv ciggu roku obrotowego nowych emisji akcji.

4.11. Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi a wcze $niej
publikowanymi prognozami wynikow

Zar6éwno Grupa Kapitatowa Vistal, jak i Spotka Vistdynia SA w restrukturyzacji nie publikowaty prmoag na 2017 r.

4.12. Informacje dotycz ace wyptaconej dywidendy

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 20Bpdtka nie wyplacita dywidendy. W dniu 12 maf#lZ r. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki pgdjuchwat w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy €01
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spé#kikeceptowato propozyeiZarzdu dotycacs podziatu zysku netto
za rok obrotowy 2016 i przeznaczyto kwdtl.589 tys. PLN na kapitat rezerwowy.
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5.  PERSPEKTYWY GRUPY KAPITALOWEJ VISTAL

5.1. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Vistal
Rynek krajowy

Na rynku polskim po okresie spowolnienia i zmniejsa realizowanych inwestycji w ostatnich kwartitatasipito
wyrazne zwkkszenie ildci i wielkosci ogtaszanych przetargéw w segmencie budowlanym mnaczcy wzrost inwestycji
drogowych i kolejowych. Po pierwszym potroczu 200Ru wartéé zawartych umoéw z wykonawcamigieta 11 mid
ziotych, z& na koniec listopada egjneta 17 mid zi. Do kaca 2017 roku zaplanowane bylo zlecenie prac najrele
1,5-2 mid zt. Wydatki w 2017 roku miaty agim¢ wartas¢ 5,5 mid zt, zaw 2018 roku i latach kolejnych przewidywane
sa naklady inwestycyjne przekraczeg 10 mld zt rocznie. Zgodnie z przygotowywanzez Ministerstwo Infrastruktury
i Budownictwa aktualizagj ,Strategii rozwoju transportu do 2020r. (z perdyek do 2030r.)” w najbliszych latach
przewidywany jest wzrost if@i przewaonych oséb i towarow.

Wielkos¢ transportu (min ton) 2015 2020 2025 2030
Kolejowe 229 244 262 286
Samochodowe 1771 1942 2071 2241

Wielkos¢ transportu

. 2015 2020 2025 2030
(mIn oséb)
Kolej 268 279 345 484
Motoryzacja indywidualna 28 198 31146 33405 34 556

Zr6dio: Strategia rozwoju transportu do 2020

Wartcs¢ wieloletniego rzdowego programu pod nazw,Program Budowy Drog Krajowych na lata 2014-20283 (
perspektyw do 2025 r.)", ktory zostat zaktualizowany w lip2Q17 roku, wyniosta 196,4 mid zi. Giéwnym jego cele
jest budowa spdjnego

i nowoczesnego systemu drog krajowych zapewcegp efektywne funkcjonowanie drogowego transpasobowego
i towarowego. Program zaklada ddkaenie budowy agow drog ekspresowych i autostrad oraz bugdé® obwodnic
w ciggach drég krajowych.

Planowane wydatki

inwestycyjne 2018 2019 2020 2021 2022 RAZEM
(tys. PLN)
Drogi krajowe 22292 473,67 24486 255,88 23527 889,12 2268336 19936307,30 112938 294,89

Zrédio: ,Program Budowy Drég Krajowych na lata 202023 (z perspektypdo 2025r.)”

Realizacja wszystkich zafianwestycyjnych pozwoli na stworzenie sieci autadtoraz drog ekspresowych w ramach
nastpujacych cagdw komunikacyjnych: A1, A2, A4, A18, S1, S2, S3, S6, S7, S8, S10, S11, S12, S17, P2, S51,
S52, S61, S69 oraz S74.

~Krajowy Program Kolejowy” obowjzujacy do 2023 roku przewiduje inwestycje nezm kwotg 66,4 mid zt. Gléwny cel
programu obejmuje wzmocnienie roli transportu kolggo w zintegrowanym systemie transportowym kgzgpprzez
stworzenie spojnej i nowoczesnej sieci linii éjolvych. Program ten obejmuje modernizaaiektow irzynieryjnych
(w tym mostoéw i wiaduktow) na istotnych dla krajaidch kolejowych, m.in. PozhaSzczecin, Krakéw-Katowice czy
Warszawa-Pozma Zaktualizowany w dniu 04 grudnia 2017 roku plagdatkéw w ramach ,Krajowego Programu
Kolejowego” przewiduje wydatki w latach 2018-2022mysokaci 45,7 mld zt na projekty dofinansowywane przeadun
Europejslg oraz 6,1 mid zt na projekty finansowane w petbuelzetu paistwa. S22, S51, S52, S61, S69 oraz S74.

Planowane
wydatki

) ) 2018 2019 2020 2021 2022 RAZEM
inwestycyjne
(tys. PLN)
Kolej 9193 098,30 11 939 868,80 11 441 320,50 12 0711039 7 166 516,90 51 812 043,60

Zrodio: Zalgeznik do uchwaly nr 186/2017 Rady Ministrow z dhigrudnia 2017 r.
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Rada Ministrow zaakceptowata réwmiavieloletni program pomocy w zakresie finansowak@sztow zargdzania
infrastruktura klejow, w tym jej utrzymania i remontéw do 2023 r. Praogréen zaktadarédia finansowania nadzy
innymi na likwidacg zalegtdci utrzymaniowych. W ten sposdbodki finansowe przeznaczone zogtama rozpocgcie
procesu usuwania powstatych w latach ubieglychgtadei w utrzymaniu infrastruktury kolejowej spowodowah
niedoborami finansowania oraz koniec&rig ograniczania zakresu dziatatrzymaniowych do niezidnego minimum;
wplynie to réwnie¢ na popraw sytuacji polskich przedsbiorstw dzialagcych w sektorze kolejowym, zaréwno
wykonawcéw i podwykonawcow robét remontowo-utrzymoarych, jak i producentéw i dostawcow elementow
infrastruktury kolejowej rénych bran.

Szwecja

Istotnym dla Spotki rynkiem zagranicznym jest rymsédandynawski, a w szczegofeoSzwecja i Norwegia. @gty wzrost
natzenia ruchu oraz ikzi pasaerow jest powodem zwkszenia nakladéw na rozwdj oraz modernizagiownych
kanatéw transportowych pogdzy najwigkszymi miastami. Dotyczy to zarowno infrastruktaipgowej, jak i kolejowej.
Zgodnie z szacunkami jednej z nagiszych grup budowlanych w Skandynawii — Veidekk&zy najwaniejsze rynki
budownictwa infrastrukturalnego w Danii, SzwecjNorwegii w perspektywie do Kea 2019 r. bdg wykazywaty
tendencje wzrostowe.

Inwestycje w segmencie budownictwo cywilne w
Skandynawii w mld NOK

Dania Szwecja = Norwegia
Zrodio: “Veidekke’s Economic Activity Report" z drii@.09.2017r.

PKB w krajach skandynawskich stalesm@, a najdynamiczniej w Szwecji. Rozw¢j gospodarspowolni, jednak
przewidywane jest jego utrzymanie w okolicach posyu 2,2 punktéw procentowych rocznie.

Wzrost PKB (%) 2016 2017 2018 2019

Szwecja 4,1% 3,0% 2,2% 2,2%

Zrédto: “Veidekke's Economic Activity Report” z drdi@.09.2017r.

Wedtug szwedzkiego krajowego planu inwestycyjnedptyczicego sektora infrastruktury, wastoinwestycji w latach
2014-2025 wyniesie 522 mld koron szwedzkich, z oz&g5 mid dla segmentu infrastruktury drogowej i 8& mid dla
infrastruktury kolejowej. Wydcznie na nowe obiekty mostowe w Szwecji przeznagavote 97 mld koron szwedzkich
W najblizszych latach zaktadane jest state ekszanie naktadéw inwestycyjnych w segmencie budotwai cywilnego
(infrastruktura). W okresie 2016-201&tna ich warté¢ ma wynig¢ 374 mld koron szwedzkich.

Inwestycje w segmencie budownictwo cywilne (mld SEK)
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Zrodio: “Veidekke’s Economic Activity Report" z drii@.09.2017r.
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W przygotowywanym projekcie nowego planu na latd8@029, ktéry bdzie zatwierdzony wiogn2018r., kwota
wydatkéw zostata zwkszona do 622,5 mld koron szwedzkich, z czego 1Bbplanuje s} przeznacz§ na inwestycje
w zakresie infrastruktury kolejowej i 164 mid naviestycje drogowe.

Poréwnanie planowanych naktadéw na poszczegdine

sektory w Szwecji (mld SEK)
400,00

350,00
300,00
250,00

200,00 155,00 164,00
150,00 125,00

86,00
100,00

0,00
Infrastruktura kolejowa Infrastruktura drogowa Rozwaj systemu
transportowego

333,00
281,00

mld SEK

N 2014-2025 2018-2029

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie propozyejkdajowego planu dla sektora transportu na latd 202025
oraz 2018-2029 dogpnych na: www.trafikverket.se

Obecnie realizowaneg ddwze projekty infrastrukturalne, takie jak tworzeniggl przejazdowych przez Sztokholm czy
rozbudowa drogi E20. Przykladem miasta, w ktérymnayjblizszych latach powstanie wiele nowych obiektéw jest
Goeteborg. Przebudowuje sam wiele punktow wztowych na gtéwnych drogach

Norwegia

Dynamika wzrostow PKB w Norwegii w latach 2016-20byta na niszym poziomie i w pozostatych krajach
skandynawskich, jednak w kolejnych dwoch lataclgpozowana jest tendencja wzrostowa do pozioméwil, &punktow
procentowych.

Wzrost PKB (%) 2016 2017 2018 2019

Norwegia 1,0% 0,8% 1,4% 1,8%

Zrodio: “Veidekke’s Economic Activity Report" z drii@.09.2017r.

Dynamiczny rozw¢j obszaréw najbardziej zurbanizoygdmnpohczony ze staltym wzrostem liczby ich miesaéw
przyczynia si do koniecznéci inwestycji w infrastruktug. W latach 2016-2019 przewidywargina warté¢ inwestycji
w segmencie budownictwa cywilnego (infrastruktyvajvinna wyni&c¢ 344 mid koron norweskich.

Inwestycje w segmencie budownictwo cywilne (mld

NOK)
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Zrodio: “Veidekke’s Economic Activity Report" z drii@.09.2017r.

W Norwegii obecnie realizujeesplan rozbudowy systemu transportowego obejowijata 2014-2023. Przewiduje on ok.
600 mid koron norweskich na inwestycje w sektora@sportu. Przedstawiono réwhaieowy plan inwestycyjny na lata
2018-2029. Catkowity koszt przeznaczony na modauagzsektora transportowego wynosi ok. 933 mld koromweskich.
Wzrost naktadéw w sektorze infrastruktury dajeelszanse na pozyskanie nowych projektow oraz padamie statej
wspotpracy z najwgkszymi Generalnymi Wykonawcami na rynku skandynamsklednym z gtownych zaflgest
rozbudowa drogi E39 biegoej wzdtw zachodniego wybrza Norwegii. Najwgksze zmiany obejmodcinek m¢dzy
Kristiansand i Trondheim, ktérego dtugowynosi ok. 1,069 tys. kmi w gju ktérego znajduje sikilka przepraw
promowych. Przewidywane jest zgsienie ich obiektami mostowymi, co skroci #qszejazdu o ok. 47 km. Na realizacj
planu przeznaczone zostanie ok. 340 mld koron rekigs.
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Mosty kolejowe z punktu widzenia technologii reatii powstag gtéwnie jako konstrukcje stalowe, a Spétka posiada
istotne déwiadczenie w realizacji kontraktéw na rzecz koleiPolsce, w tym m.in. remont mostu Gdkiego w
Warszawie czy budowa mostu przez rz. WavtPoznaniu jak i za grarjov tym m.in. obiekt TP30 w Danii, obracany
most kolejowy w Goeteborgu czy przeprawa Hell w\heagii.

5.2.Realizacja strategii rozwoju
Strategia dziatania Spo6tki w ramach Planu Restrykaciji opiera si o nas¢pujacych zataeniach:

Po pierwsze, zostanie zmieniona struktura orgapjaacé Spoétka bdzie bezpérednio kontrolowata caty cykl produkcyjny
(produkcja w ramach jednego podmiotu).g¥éi sk to z tym,ze Spétka musi zatrudhizaréwnosredny kade kierownicz
do bezpéredniego nadzoru produkcji, jak i pracownikéw bezpdnio produkcyjnych. Koncentracja aktyvsnd
gospodarczej w jednym podmiocie pozwoli na lepszgnitering, nisze koszty oraz rezygnacjz dziatalndgci
dodatkowych, ktdre zostaty uznane na obecnym etapiedne. W ten sposob wyeliminowany zostanie szerempzar
ktore przyczynity sj do obecnej sytuacji Spotki.

Po drugie, Spotkadulzie prowadzita dziatalrié w zakresie tych segmentéw rynku, w ktérych posiddaviadczenie oraz
kompetencje umdiwiajace osigniccie rentownéci i jakosci. Zatem Spoika ¢ulzie wykonywata prefabrykagjoraz
monta: konstrukcji stalowych (gtéwnie konstrukcji mostosty).

Po trzecie, Spotkaddzie koncentrowatasina rynku skandynawskim oraz na konstrukcjach mo&tiejowych w Polsce.
Za skupieniem gina rynku skandynawskim przemawia:

1. Stosunkowo dia rozpoznawalnig Spotki na rynku skandynawskim - Od 2011r na rysikedndynawski dostarczono
ponad 55 obiektéw z segmentu infrastruktury (olyiekbstowe, ktadki oraz elementy takie jak balustrakrany
akustyczne) ogkznej wartéci ponad 300 min PLN.

2. Obiekty wykonane przez Spétkznajdup sie w centrach najwkszych miast, takich jak Kopenhaga (projekt
Inderhavnen, 430 t). W Sztokholmie oraz nagriej okolicy znajduje sil0 obiektéw: Danviksbron (2013r, 233 t)
, Stadshusbron (2012r, 200t), most nad Vastberffa(2015r, ok. 1 200 t), Varmdoleden (2017r, 156G tktadek
Rinkeby (2013-2015ratznie 123 t), poklad mostu Gamla Arstabron (20886 t).

3. Spotka wykonywata tatle konstrukcje &dace w zakresie najwkszych projektow, takich jak
np. Marieholmforbindelse w Goeteborgaciny tona ok. 2 000 t).

4. Bezpdrednie i dlugofalowe relacje Spotki z klientami, tym z najwekszymi firmami dziatajcymi na rynku
skandynawskim.

5. Znajoma¢ obowizujgcych standardow i przepiséw na rynku skandynawskim.

6. Dobra lokalizacja krajow skandynawskich watgm Gdyni — transport gotowych konstrukcji stalotvyoazna
zrealizowg& drogy morsky co szczegodlnie w przypadku digh obiektdw stanowi o przewadze konkurencyjnej
Spolki.

7. Znaczce naktady finansowe krajéw skandynawskich na rgzwdmodernizac infrastruktury (drogowej
i kolejowej), co wptywa na il& projektéw realizowanych w tym sektorze izéuzapotrzebowanie nazgego typu
konstrukcje stalowe wykonywane przez Spoétk

8. Mozliwa do osigniecia wyzsza mata niz na rynku krajowym.

9. Bardziej etyczne i przewidywalne relacje biznesomwesferugce negocjacje w rozezywaniu sporéw zamiast
postpowar ssdowych.

Za skupieniem gina rynku konstrukcji mostéw kolejowych w Polscegmawia:

1. Stosunkowo mniejsza konkurencja na rynku kolejowymoréwnaniu chéby do robdt drogowych

2. Istotne deéwiadczenie Spoétki w realizacji specjalistycznych nktukcji mostowych oraz wiaduktowych
dla kolejnictwa

3. Duzy program inwestycyjny w kolejnictwie w Polsce wjliezszych latach

4. Potencjalnie wysza mara w segmencie kolejowymaiv wysoce konkurencyjnym segmencie drogowym.

Skuteczna realizacja planéw eksportowyajddie kluczowym czynnikiem sukcesu catej restruktagji. Ponowna
odbudowa istotnej pozycji na rynkach zagranicznyatzwierciedlona udziatem eksportu w sprzgdBtuznika, kedzie
miata jeszcze inne kluczowe znaczeniesgzane z optymalizagjryzyka. Odzyskanie zdolda eksportowych i ich rozwgj
wptynie na uniezalmienie s¢ Spoétki od rynku krajowego, szczegolnie istotnegpraypadku zatamania popytu na rynku
krajowym lub jego istotnego ograniczenia, co bgdrjym z powoddéw powstania obecnej sytuacji Spotki.

Spétka w wyniku trudnej sytuacji finansowej zaptaés produkcji oraz pozostawit szereg relacji bemgych, w ktérych
nie wywigzat sg w pelni z przygtych zobowjzai. Taki stan istotnie wptywa na podejmowane obeduriatania zwizane

z restrukturyzaej, ktére w wyniku zdarze z przesziéci s3 obarczone istotnymi czynnikami ryzyka wskazanymi
w rozdziale 5.

W zwigzku z trwajcymi postpowaniami dotycgcymi ztazonych przez spéiki zatee wnioskéw o otwarcie pagtowah
sanacyjnych i/lub wnioskéw o ogtoszenie upddtdich strategia édzie zaleata od tego czy otwarte zostgpostpowania
restrukturyzacyjne oraz ksztattu opracowanych plargstrukturyzaciji.
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5.3.Czynniki istotne dla rozwoju
Gléwne czynniki mogce mi€ wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy:
Czynniki zewrtrzne:

*  Wielkos¢ naktaddw oraz tempo rozstrzygania przetargéw nestycje infrastrukturalne w ramach perspektywy
budzetowej EU na lata 2014-2020,

» Konkurencja na rynku krajowym i zagranicznym,

» Realizacja krajowych programéw inwestycyjnych wjach Skandynawskich,

» Koniunktura gospodarcza oraz dgstlo podwykonawcédw oraz pracownikéw begealnio produkcyjnych,

e Ceny materiatéw hutniczych oraz pozostatych matendorzystywanych przez Spéhk Grupe,

*  Wahania kurséw walutowych;

» Przebieg pogpowania restrukturyzacyjnego, w tym zwtaszcza teynsiodejmowania kluczowych decyzji przez
Sad, Rad Wierzycieli oraz pozostatych uczestnikow gpsiwania restrukturyzacyjnego..

Czynniki wewrgtrzne:

« Tempo i skuteczri@ wdrazenia przewidzianych w planie restrukturymmym s$rodkéw i dziataé
restrukturyzacyjnych,

e Przeprowadzenie przewidzianych w planie restruktacyjnym dezinwestycji dulacych zrodiem finasowania
restrukturyzacji

» Dokonanie optymalizacji kosztowej dziatafico Spoiki i Grupy,

» Dazenie do zawarcia uktadu przez Spow ramach pogpowania restrukturyzacyjnego,

 Rozstrzygngcia w ramach zlonych przez jednostki zalee wnioskbw o otwarcie paegowar
restrukturyzacyjnych i/lub o ogtoszenie upadio

5.4.Czynniki ryzyka i zagro zen
5.4.1. Istotne czynniki ryzyka i zagro zen

Poziom
istotnosci

Wskutek trudnéci finansowych Spétka 40z to sama zaprzestata realizacji Wysoki
projektéw kydz kontrahenci zrezygnowali Zwiadczenia ustug przez Spétkwv

Ryzyko zwhzane z chwili obecnej Spotka podejmuje dziatania zmieszajdo pozyskania nowych
niewystarczajcym kontraktow. Istnieje ryzyko, ze obecna sytuacja dinika, w tym
portfelem kontraktow niewystarczajce zasoby na pozyskanie gwarancjigagnych z wykonywaniem
kontraktdw, lgdzie istotnie wplywata negatywnie na pozyskanie yow
kontraktow.
Spotka, dziatajc na stosunkowo konkurencyjnym rynku, podejmujealdziia Wysoki
zmierzajce do poprawy swojej sytuacji finansowej poprzealizacg
opracowanego planu restrukturyzacyjnego. Niezreadimie zataen
prezentowanych w planie restrukturyzacji, bez waglna powody takiego stanu
rzeczy, mae doprowaddi do nieosigniccia zakladanych celow
restrukturyzacj
Spéika, ze wzgdu na due zadhienie musiata zaproponowalla niektérych Wysoki
grup wierzycieli wysoki stopfeumorzenia. Istnieje ryzykae propozycje te nie
spotkaj sie z akceptagj wierzycieli lub gdu i nie dojdzie do prawomocnego
zatwierdzenia uktad
Ze wzgkdu na skomplikowany charakter dziatalob diuznika w zakresie Sredni
realizacji kontaktow, praw wtasid, zabezpieczefinansowych oraz aspektéw
bezskutecznii czynndci istnieje ryzyko odmiennego rozpoznawania i gcen
zdarzé gospodarczych przez strony trze
Dziatalng¢ Grupy jest uzalmiona od sytuacji makroekonomicznej Polski,  Wysoki
Ryzyko zwhzane z sytuagj aw szczegéln@i od: stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stapfiacji,

spoteczno-ekonomican  stopy bezrobocia i wysokoi deficytu budetowego. Ewentualne negatywne

Ryzyko Opis

Ryzyko restrukturyzacyjne

Ryzyko zwhzane z brakiem
akceptacji wierzycieli dla
propozycji uktadowych

Ryzyko prawne, w tym
Zwigzane z prawem
restrukturyzacyjnym

w Polsce zmiany sytuacji makroekonomicznej mpogvptywaté na wyniki finansowe
Grupy
Ryzyko zwizane z sytuagj Globalna sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrosktonomicznego Sredni
makroekonomicznna gospodarkiswiatowej ma dla Grupy istotne znaczenie. Wynikiafisowe
swiecie uzalenione g w szczego6lnéci, od sytuacji spoteczn— ekonomicznej Pols}
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oraz krajow europejskich. Dla Grupy ze walll na dziatalné& w segmencie
Marine&Offshore znaczenie ma réwnie ogdindwiatowa sytuacja
makroekonomiczna oddziahga napopyt na re@p naftows oraz gaz
wydobywany zezrrédet podmorskicl

Ryzyko zmiany polityki
gospodarczej

Istotne znaczenie na dzialalido Grupy a szczegélnie na segment  Wysoki
JInfrastruktura” ma realizowana przez \grituropejsk polityka spéjnéci oraz

rozwoju regionalnego, wielké srodkéw pomocowych przekazywanych z

kolejnych budetéw unijnych dla sektoréw, w ktérych Grupa prowiadz
dzigtalnoé¢, mog potencjalnie negatywnie wptyé na jego wyniki finansow

Ryzyko zwhzane
z konkurengj na rynku
budownictwa
infrastrukturalneg

Dziatalng¢ Spotki naraona jest na ryzyko wysokiej konkurencji ze strony  Wysoki
podmiotéw oferujcych ustugi na tych samych rynkach. W szczegd@no

na znaczg konkurenagt narynku budownictwa infrastrukturalnego, gdzie

oferuje wykonawstwo i montakonstrukcji nostowych.

Ryzyko zmian kurséw
walutowych

Grupa osjga znaczg cze$¢ przychodow ze sprzeda eksportowej. Sprzeda Wysoki
eksportowa jest denominowana w walutach obcych.p&mponosi znagze
ryzyko kursowe zwtaszcza ze wgdl na ditugéé cyklu produkcyjnego, tj.
czasem pomizy zawarciem kontraktu na dostagkreslonego produktu, a jego
procesem produkcyjnym i dostawZe wzgbdu na fakt,ze podstawowa g#é
kosztéw produkcyjnych ponoszonych przez Gruiistal jest denominowana w
PLN, w przypadku umocnienia esiPLN istnieje znaczne ryzyko spadku
rentowndci poszczegoélnych kontraktéw eksportowych ze waglna spadek
przychodéw wyraonych w PLN. Ze wzgldu na aktualp sytuacg finansova,
Spétka nie posiada przyznanych limitbw rozliczeniowo-sakcyjnych
umazliwiajacych zawieranie transakcji zabezpiegzych.

Ryzyko kontraktéw
0 znaczcej wartgci

W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatdlioSpotki Grupy zawieraj Wysoki
kontrakty o zrénicowanej wartéci. Istnieje ryzykoze realizowany projekt dla

jednego odbiorcy dilzie w zdecydowanym stopniu przewsyat wartdci

pozostatych, cow przypadku probleméw gménych ze $ciggalndcia

naleznasci bedzie miato znacey wptyw ne wyniki finansowe Grup

Ryzyko zwhzane
z uzalenieniem
od kluczowych odbiorcéow
(klientow)

Ze wzgkdu na specyfig swojej dziatalnéci Grupa realizuje znagee kontrakty, Wysoki
ktérych jednostkowa warfé maze powodowdé okresowe uzalmienie
ksztattowania siwynikéw ekonomicznych Grupy od dych klientéw. Ponadto,

ze wzgkdu na proces realizacji #ych kontraktéw, naley uwzgkdni¢

mozliwo$¢ wystpienia probleméw pltynniciowych kontrahenta skutkagych

op&nieniem lub zaprzestaniem w zaptacie éeitdagdz czesci wynagrodzenia
kontraktowegc

Ryzyko rozbienosci
interpretacji oraz zmian
przepiséw prawa pstw,
w ktérych Grupa prowadzi
dziatalnag¢

Grupa dziata zgodnie z przepisami polskiego pradednake, prowadzi Sredni
dziataIng¢ poza granicami Polski, w tym ta& w krajach Unii Europejskiej

oraz w Norwegii. Fundamentem kontynentalnego systerawnego jest prawo
stanowione. Znagza liczba obowizujacych przepiséw mae ulec zmianie,

a regulacje podlegajréznorodnym interpretacjom. Grupa nie ieozapewn,

ze jej interpretacja przepis6w prawanptw, w ktérych prowadzi dziatal§é

nie zostanie zakwestionowana, a taummi& negatywny wptyw na dziatalseé,

sytuacg finansowy lub wyniki dziatalndci Grupy

Ryzyko zwhzane
Z sezonowecia

W pierwszym kwartale magwysipowa® mniejsze przychody ze sprzegia Sredni
wynikajace  z warunkéw  pogodowych czasowo  unighwgajacych
wykonywanie montay nabudowach. Charakter dziatadob Grupy
kompleksowo 4czagcy zarébwno wykonawstwo, jak i mom@ umcliwia

uzyskiwanie stabilnych przychoddw wagu roku obrotowego. Niemniej jednak

nalezy zauway¢ intensyfikacg prac na budowach pod koniec roku
kalendarzowego, co zwdane jest z polityk kontrahentow z sektora
publicznego, maga na celu realizagjrocznego hdzetu.

Ryzyko zwhzane
ze zmianami cen materiatbw
i surowcoéw

Grupa Vistal narzna jest na zmiany cen podstawowych surowcoéw Wysoki
i materiatdw, do ktérych naly zaliczy przede wszystkim materiat
podstawowy, jakim jest stal. Gwaltowne zmiany nakty dystrybucyjnym

materiatéw hutniczych magnegatywnie wplya¢ na rentowné realizowanych

zlecer. Ponadto obok ryzyka wynikgiego ze zmiany cen materiatdw
podstawowych Grupa nam@na jest nawzrost kosztow materiatdw
eksploatacyjnych w tym przede wszystkim gazéw spaeaych, energii

elektryczne]

Ryzyko zwhzane
ze struktug akcjonariatu

Z uwagi na struktur akcjonariatu Spotki, wkszaciowi Akcjonariusze mog Wysoki
mie¢ znaczny wplyw na podejmowanie uchwal, ktore wyn@agavykiej

wigkszaici glosow, np. uchwata w sprawie podziatu zyskuyptaty dywidendy.

Nie mazna rownie wykluczye, ze wiekszasciowi Akcjonariusze bdg posiada

na danym Walnym Zgromadzeniu ekzc¢ gtosow. Nie mana zapewrd,

ze interesy wgkszaciowych Akcjonariuszy, éda zgodne z interesami Spotki

lub jej pozostatych akcjonariuszy, a w konsekwendgtnieje ryzyko,

ze akcjonariusze mniejsgtowi mogy mie¢ niewielki wptyw na dziatalng

Spaiki.
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Ryzyko zwhzane
z niedoszacowaniem
kosztéw kontraktow

Spoétka prowadzi nieserygnprodukcg jednostkow. Kazde zlecenie podlega Wysoki
indywidualnej wycenie i kosztorysowaniu, ktére@ podstaw sporzdzenia

oferty. W przypadku kHoéw w szacowaniu kosztow, polegajch na

pominieciu niektoérych robot, 4z wycenie ich poriej realnego kosztu istnieje

ryzyko nie osigniecia zakladanej may na danym zleceniu, co m®

negatywnie wpltyaé ne wynik finansowy

Ryzyko zwhzane
Z obcizeniem
nieruchomeci

W przypadku nie wykonania zobagen wynikajgcych z zawartych umow Wysoki
kredytowych, ktorych nieruchoroi te stanowj zabezpieczenie, bankdzie

uprawniony do przegia tych nieruchomii na wiasné. W konsekwenciji

moze spowodowé to utrat mozliwosci badz znacace utrudnienia w
prowadzonej przez Grgpdziatalngci gospodarczej, co nie negatywnie

wplynaé¢ na sytuagj finansovs.

Ryzyko ptynndci

Specyfika dziatalngi prowadzonej przez Grgp polega na konieczdoi Wysoki
Zzaangaowania znaczxego kapitalu obrotowego na potrzeby realizowanych
kontraktéw ze wzgidu na relatywnie wysakich wartg¢ oraz dtugi czas ich

realizacji. W zwjzku z tym w przypadku nieterminowego wyaywania s

odbiorcow z zobowizah wobec Grupy istnieje ryzyko pogorszenig §j

ptynnacsci finansowej, a w konsekwencji jej wynikéw finamggh.

Ryzyko zwhzane z
czasowym wstrzymaniem
produkcji na skutek awarii i
nieszczsliwych zdarzé

Grupa nie mge wykluczy wysfapienia awarii lub nieszezliwych wypadkow, Sredni
ktérych skutkiem mog by¢ szkody w majtku produkcyjnym, wstrzymuage

proces produkcyjny. Opfiienia w realizacji zaméwie lub w skrajnym

przypadku nawet niembwos¢ ich realizacji mog naraaé Grup

na konieczn& zaptaty kar umownych, jak réwriier konsekwencji na przgjie

zamoOwid i kontraktéw przez firmy konkurencyjr

Ryzyko awarii systemow

Grupa prowadzi elektroniczne kgi rachunkowe, a ewentualnac¢éziowa Niski
lub catkowita utrata danych, zgmwana z awagi systemu komputerowego
lub systeméw komputerowych Grupy mogtaby skutkbwap&@nieniami

informatycznych w realizacji uméw i kontraktow, a ta& istotnymi kosztami zwzanymi
z odzyskaniem utracoich danyct
Grupa realizuje prace w zakresie mostowego buddwaiinfrastrukturalnego Niski
Ryzyko wystpienia w Polsce, w tym mong& na budowach. Grupa nie meowykluczy wystpienia

katastrof budowlanych

katastrofy budowlanej na skutek niesgtivych wypadkow, bidow
projektowych ladz wykonawczych, defektéw materiatowych i innych, rigich
wystapienie mae negatywnie wplyst na dziatalné¢ Grupy

Ryzyko zwhzane z
niedotrzymaniem terminow
realizacji inwestyciji,
niezrealizowaniem
inwestycji lub nienalgytym
jej zrealizowaniem

Niedotrzymanie terminéw realizacji inwestycji, niealizowanie inwestycji Wysoki
lub nienaleyte jej zrealizowanie m@ mi& niekorzystny wplyw na wynik

finansowy Grupy ze wzgtlu na Kkonieczrni@ zaptaty ewentualnych kar

umownych klientom, z ktérymi zawarte zostaty umoteyminowe lub zaptaty

kwot wynikajgcych z roszcae odszkodowawczych. Niedotrzymanie terminéw

realizacji inwestycji, nienafgte zrealizowanie lub niezrealizowanie inwestycji

moze mie takze niekorzystny wplyw r wizerunek rynkowy Grup

Ryzyko zwjzane z
usterkami i wadami
zrealizowanych obiektéw
oraz ryzyko zwizane z
mozliwoscig realizacji
zabezpieczeustanawianych
na podstawie umow o
roboty budowlane i
generalnego wykonawstwa,
obowigzku zaptaty kar
umownych, a take sporéw
sadowych z tym zwizanych

Nie mazna wyklucz¢ ryzyka, ze po oddaniu do aytkowania budowli Sredni
i obiektéw, kontrahenci dula zgtasza roszczenia z tytutu ww. ekojmi
lub gwarancji. Zasaddé takich roszczeé moze narazi Grup; Kapitatowg

na wzrost kosztéw, coz kolei m® mig istotny, negatywny wplyw
na dziatalné¢, sytuacg finansows iwyniki finansowe Grupy Kapitatowej.
Grupa wykonuje konstrukcje zgodnie z projektamizararmami, jednate nie
moze wykluczy wystpienia wad i usterek golz nienaleytego wykonania
przedmiotu umowy. Zgodnie z zapisami umownymi GrazpAowhzana jest
do zabezpieczenia roszczenia w stosunku do zam@et® poprzez uiszczenie
kaucji na okres realizacji umowy oragkojmi z tytutu wad i usterek. Grupa
zastpuje kaucje pierizne ubezpieczeniowymi oraz bankowymi gwarancjami
kontraktowymi. W przypadku zgtoszenia roszcpezez zamawiafegdo istnieje
ryzyko realizacji przedstawionych zabezpieczev formie gwarancji
ubezpieczeniowych lub bankowych co zaonegatywnie wplyst na sytuag
finansows Grupy

Ryzyko zwhzane z
uzyskiwaniem decyziji
administracyjnych, ich

zaskarania, a take

dziataniem oséb trzecich
majacych wplyw na
realizacg prac projektowych
lub budowlanyc

Dziatalngi¢ prowadzona przez Gragpvymaga niekiedy uzyskiwania decyzji Niski
administracyjnych, ktére umbwiajg realizacg projektéw, przewidzianych

m.in. przepisami Prawa Budowlanego lub Prawa Ochréipdowiska.

Nie mazna wyklucz¢ ryzyka nieuzyskania powvigzych decyzji
administracyjnych albo istothego przegdnia posipowar dotyczcych ich

wydania. Ponadto, nie jest mliove wykluczenie ryzyka nieukezenia

lub op&nienia w wykonaniu przez podmioty trzecie prac beelnych

da rozpoczcia realizacji projektdw przez Gragkapitatow.

Ryzyko podatkowe
Zwigzane z transakcjami z
podmiotami powdzanymi

Grupa zawierata | m@ w przysziéci zawierd transakcje z podmiotami Niski
powigzanymi. W opinii Spoiki takie transakcje zostatywaate na warunkach
rynkowych. Nie mana jednak wykluczy ryzyka zakwestionowania przez

organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcp mogtoby

skutkowa wzrostem zobowzan podatkowych Grupy, a tym samym mogtoby

mie¢ negatywny wptyw na dziatalgé, sytuacg finansows i wyniki Grupy.
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Ryzyko zwhzane
z odpowiedzialnécia
wynikajacg z przepisow
prawa regulujcych ochrog
srodowiska

Dziatalng¢ prowadzona przez Grgpwigze st z wytwarzaniem odpadow, Niski
w tym odpadéw niebezpiecznych $zaspétki z Grupy zobowizane g
do uzyskiwania szczeg6lnych zezwwleadz zawierania uméw z podmiotami
posiadajcymi odpowiednie zezwolenia w tym zakresie orazpdowadzenia
prawidtowej gospodarki odpadami. Naruszenie obekéw wynikapcych
z ww. zezwolé, nie zawarcie uméw z uprawnionymi podmiotamigdb
prowadzenie gospodarki odpadami w sposob sprzezzpszepisami prawa
regulupcymi ochror srodowiska mae narazi Grup; na wzrost kosztéw
zwigzanych z prowadzeniem prawidiowej gospodarki odpadaoraz
ewentualne kary finansowe, co z kolei zsomie€ negatywny wpltyw na
dziatalng¢, sytuace finansowy oraz wyniki finansowe Grup

Ryzyko zwhzane
Z naruszeniem tajemnic
przedsgbiorstwa oraz
innych poufnych informacji
handlowych, jak rownie
ze zwjzanymi z tym
sporami gdowymi

Pracownicy Grupy s w posiadaniu szeregu informacji, stangeyich poufne Nisko
informacje handlowe. Istnieje ryzykae przedsiwziete przez Grug srodki
zapobiegawcze nie el stanowé wystarczajcego zabezpieczenia przed
ujawnieniem tych informacji osobom trzecim.

Ryzyko waha kursu
i ograniczonej ptynni
obrotu papierami
wartasciowymi

Ceny papierow wartgziowych notowanych na GPW mpgodlegé znacznym Wysoki
wahaniom, w zabnosci od ksztaltowania sirelacji poday do popytu, na ktar

istotny wplyw mag m. in. sytuacja finansowo-ekonomiczna Grupy, ogoin
koniunktura na rynku kapitatowym i wysaddostop procentowych na rynku
pieniznym. Istnieje ryzyko,z inwestor posiadagy papiery wartéciowe nie

bedzie moégt ich zb§ w dowolnym terminie, w iléci przez siebie zaktadanej

i po satysfakcjonugej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia ewentualngtiat,
wynikajacych ze sprzeds papierow wartéciowych po cenie ibzej,

niz wyniosta cena ich nabyc

Ryzyko zawieszenia obrotu
akcjami lub PDA lub ich
wykluczenia z obrotu na

GPW

Na podstawie 830 Regulaminu Gieldy, ZatzGPW mde zawiest obrét Sredni
instrumentami finansowymi na okres do trzech mmsijesli uzna,ze wymaga

tego interes i bezpiecastwo uczestnikéw obrotu albo,sje Spétka narusza

przepisy obowgzujagce na GPW, a tak na wniosek Spéiki. Na podstawie

§31 Regulaminu Gietdy, Zagd GPW mae wykluczy instrumenty finansowe

Z obrotu na GPV
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6. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO

6.1. Stosowany zbiér zasad tadu korporacyjnego

Zarzad Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, dziadajna podstawie § 91 ust. 5 pkt. 4) Rozpdezenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji Zgieych i okresowych przekazywanych przez emitentéwigraw
wartasciowych oraz warunkéw uznawania za rownam@informacji wymaganych przepisami prawagiaa nielgdacego
paistwem cztonkowskim oraz stosownie do postanawegulaminu Gietdy Papieréw Wagtiowych w Warszawie SA
oswiadcza,  w czasie calej swojej dotychczasowe] dziatétmdunkcjonuje i zarzdzany jest zgodnie z oboyziujacymi
przepisami prawa i przedstawigwadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego1e r.

Od dnia dopuszczenia akcji Spoétki do obrotu na wyrégulowanym w dniu 02 stycznia 2014 r. Spétkalega zasadom
tadu korporacyjnego okéemnym w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowalmyta GPW” stanowtcym zahcznik
do Uchwaly nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 3lopada 2012 r.

W zwigzku z przygciem w dniu 13 padziernika 2015 r. przez RadGieldy Papieréw Wart@iowych uchwad
Nr 26/1413/2015 z dnia 13 fdriernika 2015 r. nowego zbioru zasad fadu korpgnego pod nazw ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW 2016”, ktére wesziyywie 1 stycznia 2016 r. Spétka opublikowakav@dczenie na temat
stanu stosowania przez Spgitkekomendacji i zasad zawartych w nowym zbiorzep(Rabiezacy EBI nr 1/2016).
Tre$¢ tego dwiadczenia jest dogbna na stronie internetowej Spotki pod adresem wistal.pl w zakladce Relacje
Inwestorskie.

6.2. Zasady tadu korporacyjnego, od stosowania ktéor ~ ych odst gpiono

Intencp Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji jest trwatezpstrzeganie wszystkich zasad tadu korporacyjn&gsionych
jako Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2@dnie z §29 ust. 3 Regulaminu Gietdy Papieréwtdgaiowych
w Warszawie SA ¢wiadcza,ze w 2016 r. stosowat wszystkie obawijace zasady tadu korporacyjnego za atkiem
nastpujacych zasad i rekomendacji o czym spotka informowaRaporcie EBI 1/2016 ;.

 1.Z.1.10. ,prognozy finansowe —z@i spo6tka podita decyzg o ich publikacji - opublikowane w okresie
co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z inform@cp stopniu ich realizacji”- spo6tka nie publikuje prognoz
finansowych;

» 1.Z2.1.16. ,informacg na temat planowanej transmisji obrad walnego zgadeenia - nie piniej niz w terminie
7 dni przed dat walnego zgromadzenia® magc na uwadze ryzyka natury prawnej, koszty wprowaidze
technologii transmisji obrad przez Internet orazigtenia organizacyjne zgdane z tak prowadzonymi walnymi
zgromadzeniami w ocenie Spotki stosowanie tej zasadpotce wielkéci Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji
nie jest obecnie uzasadnione. Realjeupbowizki informacyjne, w szczegoéldo poprzez publikowanie
stosownych raportow higcych oraz podawanie informacji na swojej stroniterinetowej Spoétka dulzie
zapewnié akcjonariuszom dogb do wszystkich najwaniejszych informacji dotyecych walnych zgromadse

 1.Z.2. ,Spoika, ktérej akcje zakwalifikowane; slo indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia
dostpnas¢ swojej strony internetowej rowiiew jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym
w zasadzie |.Z.1. Niniejgzasa@ powinny stosowaréwniez spotki spoza powgzych indeksow,jeli przemawia
za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter akees prowadzonej dziatal§a” - akcje Spoiki nie &
zakwalifikowane do indeksow gietdowych WIG20 lub i®40. Aktualnie Spétki prowadzi strerkorporacyjm
takze w jezyku angielskim, jednak mg na uwadze racjonalnpolityke kosztowy (koszty ttumaczé
dokumentacji) nie wszystkie informacje wskazaneeprzasag bedg na niej zamieszczane. Spotka rozwa
stosowanie tej zasady w przypadku zgloszenia takiggzeby przez szersze grono akcjonariuszy;

e ll.Z.3. ,W odniesieniu do osoby kieggej funkcy audytu wewgtrznego i innych osdb odpowiedzialnych
zarealizacy jej zadai zastosowanie maj zasady niezat@asci okrelone w powszechnie uznanych,
miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej aueygwrgtrznego” - w Spéitce funkcjonuje Komitet
Audytu, natomiast Spotka nie posiada osoby pe#jifunkcg audytora wewgtrznego;

 IV.R.2. Jeeli jest to uzasadnione z uwagi na struktuakcjonariatu lub zgtaszane spoice oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapéwmfrastruktug techniczp niezlpdna dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wyka@mystsrodkéw komunikacji elektronicznej, powinna
umcliwié akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu prggoweystaniu takickrodkow, w szczeg6lgo
poprzez:

e 1) transmis¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

e 2) dwustrong komunikagj w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonadgurog wypowiadd sie w toku
obrad walnego zgromadzenia, przebyyeajv miejscu innym gaimiejsce obrad walnego zgromadzenia,
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3) wykonywanie, osatmie lub przez pelnomocnika, prawa glosu w toku egin zgromadzenia™ mapc
na uwadze ryzyka natury prawnej, koszty wprowadzéthnologii transmisji obrad przez Internet i dtwonnej
komunikacji w czasie rzeczywistym oraz afiginia organizacyjne zwzane z tak prowadzonymi walnymi
zgromadzeniami w ocenie Spotki stosowanie tej zasadpotce wielkéci Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji
nie jest obecnie uzasadnione. Realjeupbownzki informacyjne, w szczegobldo poprzez publikowanie
stosownych raportow higcych oraz podawanie informacji na swojej stroniterinetowej Spoétka dulzie
zapewnig akcjonariuszom dogb do wszystkich najwaniejszych informacji dotyeych walnych zgromadae
IV.R.3. ,Spéika @zy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wddiowe wyemitowane przez spol¢ przedmiotem
obrotu w r@nych krajach (lub na rfnych rynkach) i w ramach gaych systeméw prawnych, realizacja zdarze
korporacyjnych zwizanych z nabyciem praw po stronie akcjonariuszaégpagvata w tych samych terminach we
wszystkich krajach, w ktérycly sne notowane™ papiery wartéciowe wyemitowane przez Spétka notowane
tylko w Polsce.

IV.Z.2. Jeceli jest to uzasadnione z uwagi na struktakcjonariatu spotki, spétka zapewnia powszechnie
doskprng transmisg obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistymiagc na uwadze ryzyka natury
prawnej, koszty wprowadzenia technologii transmidjrad przez Internet i dwustronnej komunikacji xasie
rzeczywistym oraz obgienia organizacyjne zwzane z tak prowadzonymi walnymi zgromadzeniami ende
Spoiki stosowanie tej zasady w spotce widtid/istal Gdynia SA w restrukturyzacji nie jest abpée uzasadnione.
Realizugc obowazki informacyjne, w szczeg6ldo poprzez publikowanie stosownych raportéwzbagch
oraz podawanie informacji na swojej stronie intéomej Spoétka bdzie zapewni& akcjonariuszom dogb
do wszystkich najwaniejszych informacji dotycgeych walnych zgromadae

VI.R.3. ,Jeceli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spvaynagrodzé, w zakresie jego funkcjonowania
ma zastosowanie zasada II.2.W Radzie Nadzorczej Spoétki nie funkcjonuje kaghitlo spraw wynagrodag
VI.Z.1. ,Programy motywacyjne powinny dyak skonstruowane, by gdizy innymi uzalmia¢ poziom
wynagrodzenia cztonkéw zadu spoiki i jej kluczowych mensldow od rzeczywistej, dtugoterminowej sytuaciji
finansowej spétki oraz dilugoterminowego wzrostu tasai dla akcjonariuszy i stabilnci funkcjonowania
przedsgbiorstwa” - w Spoéice nie funkcjongj programy motywacyjne. Zgodnie ze Statutem, zasady
wynagradzania i wysokoé wynagrodzenia cztonkéw Zaygu ustala Rada Nadzorcza. Wynagrodzenie Czionkéw
Zarzdu jest przedmiotem negocjacji. Natomiast ustalamymagrodzé czionkéw Rady Nadzorczej nale
do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Wys@kavynagrodzenia powinna byuzaleéniona od zakresu
obowiazkéw oraz odpowiedzialdoi powierzonych poszczeg6lnym czionkom organéw pagacych

i zarmdzapcych Spoiki. Informacje o wysokoi wynagrodzé cztonkdw organdéw Spdikidala przedstawiane
w raportach rocznych;

VI1.Z.2. ,Aby powizaé wynagrodzenie cztonkdw zadu i kluczowych mengeréw z dlugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi spoitki, okres paimy przyznaniem w ramach programu motywacyjneggi opc
lub innych instrumentéw powdanych z akcjami spétki, a gliavoscig ich realizacji powinien wyno&iminimum

2 lata.” - w Spoétce nie funkcjongjprogramy motywacyjne;

VI.Z.4. ,Spoétka w sprawozdaniu z dziatalicoprzedstawia raport na temat polityki wynagroélzeawieragcy co
najmniej:

1) og6lry informacg na temat przytego w spéice systemu wynagrogze

2) informacje na temat warunkow i wységiowynagrodzenia kalego z cztonkéw zaydu, w podziale na state

i zmienne skfadniki wynagrodzenia, ze wskazanieroz&lvych parametrow ustalania zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innyetrkci z tytutu rozwjzania stosunku pracy, zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterzilzielnie dla spotki i kalej jednostki wchodzej w sktad
grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystuggych poszczegdinym czionkom adz i kluczowym menggrom
pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére wgei ostatniego roku obrotowego ngsity w polityce wynagrodze
lub informacg o ich braku,

5) ocer funkcjonowania polityki wynagrodzez punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegfi
diugoterminowego wzrostu wasto dla akcjonariuszy i stabilniai funkcjonowania przedgdbiorstwa” — Spétka w
sprawozdaniu z dziataldoi podaje wynagrodzenia cztonkéw zgdm i rady nadzorcze).

6.3. Polityka r6 znorodno $ci

Spoétka od lat stosuje wszelkie aspekty politykizmdrodndci poprzez zastosowanie w stosunku do wszystkich
pracownikéw, w tym take wltadz Spdiki oraz jej kluczowych merneddéw zasad réwrigi i zapobiega dyskryminacji
ze wzgtdu pte, przekonania osobiste i polityczne, pochodzenigcene, ras, religig, orientaci seksualp. Ponadto
Spoéika ktadzie diy nacisk na odpowiednie wyksztatcenie pracownik@azach osobisty rozwoj w szczegokeodbajc

by wtadze Spéiki oraz jej kluczowi menatowie cechowali giwyspecjalizowanymi kwalifikacjami i kompetencjaaraz
wszechstronnym i ednorodnym déwiadczeniem zawodowym. Spétka przykltadaztakwag na aspekt zedicowania we

jej kluczowych menaikréw ze wzgidu na pté.
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Majac na uwadze zabezpieczenie rozwoju Spétki i Grupszad dba o rozwdj kluczowej kadry merieaskiej oraz jej
zréznicowanie. Dyrektorami i kierownikami poszczegélhydzialtdw g kobiety i nmezczyzni o r&znym kierunku
wyksztalcenia, przebiegu fleiadczenia zawodowego, a fakwieku.

6.4.Informacje o akcj ach i akcjonariacie Vistal Gdynia SA w restrukturyzaciji

6.4.1. Kapitat zakladowy Spoiki

Na dzien 31.12.2017 r. kapitat zakladowy Spoétki wynosit A@D,00 PLN i dzielit € na 10.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii A, oznaczonych numerami od 0000 do 10000000 o wasm nominalnej 0,05 PLN kala
oraz 4.210.000 akcji zwyklych na okaziciela serii @&naczonych numerami od 00000001 do 4210000 do$zar
nominalnej 0,05 PLN kaila.

Akcje serii A zostaly pokryte w wyniku przeksztabie z magtku spotki Vistal Sp. z 0.0., natomiast akcje sBrizostaty
pokryte w catéci wkltadem pienjznym przed zarejestrowaniem podwsyenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji akcji serii B.

Akcje serii A zostaly zarejestrowane w Krajowym Depcie Papierow Warfgiowych w dniu 02 stycznia 2014 r.
na podstawie uchwaty nr 975/13 Zgaitm KDPW z dnia 17 grudnia 2013 r.

Akcje serii B zostaly zarejestrowane w Krajowym Deycie Papierow Wartgiowych w dniu 07 stycznia 2014 r.
na podstawie uchwaty nr 6/14 Zadu KDPW z dnia z dnia 3 stycznia 2014 r.

W dniu 02 stycznia 2014 r. Zad Gieldy Papieréw Wartgiowych w Warszawie SA pogj uchwak w sprawie
dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku podstamwoGPW wszystkich akcji Spétki, tj. 10.000.000 pkevyktych
na okaziciela serii A oraz 4.210.000 akcji zwyktywd okaziciela serii B. Uchwata wesztazycie z dniem jej podgia.

Zgodnie z uchwatZarzadu GPW nr 13/2014, Zagd GPW postanowit wprowadzz dniem 08 stycznia 2014 r. w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowyrszystkie akcje Spoétki oraz notowavw. akcje w systemie
notowa cigglych pod nazw skrécon "VISTAL" i oznaczeniem "VTL".

Wszystkie akcje Spotki zostaty oznaczone kodem IBUNVTLGD00010.

6.4.2. Akcjonariusze Spotki posiadaj gcy znaczne pakiety akcji

Na dzien 31 grudnia 2017 r. struktura akcjonariuszy pogiy@h znaczne pakiety akcji Vistal Gdynia SA w
restrukturyzacji przedstawiacsnastpujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtoséw
Ryszard Matyka (pwednio przez o o
BMMR Investments Sp. z o.( 7500000 52,8% 52,8%
Bozena Matyka 2 500 000 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4210000 29,6% 29,6%

RAZEM 14 210 000 100,0% 100,0%

Akcjonariuszem dominggym na dzié publikacji niniejszego raportu w strukturze Spojkst Pan Ryszard Matyka
posiadajcy pasrednio przez BMMR Investments. Sp. z 0.0. 7.500.880 akcji Vistal Gdynia SA w restrukturyzaciji,
co uprawnia do 52,8% gtoséw na Walnym Zgromadzédicjonariuszy. Jednocgeie 2.500.000 szt. akcji posiada Pani
Bozena Matyka, co uprawnia do 17,6% gtoséw na WZA.d8tatych 4.210.000 szt. akcji jest w obrocie ryniow

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikazgtatniego raportu okresowego, tj. od dnia 29 piatta 2017 r. nie
nasypity zadne zmiany w strukturze wiaswo znacznych pakietéw akcji Spditki, za wiiem transakcji opisanych
w Rozdziale 2.2.3 Zmiany w strukturze Grupy Kajuited].

6.4.3. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarz  gdzajace i nadzoruj gce

Zgodnie z najlepszwiedz Zarzydu na dzié publikacji niniejszego raportu stan posiadaniajiaRpotki przez osoby
zarzgdzapce/nadzorujce przedstawiat sinastpujaco:

» Prezes Zamdu — Ryszard Matyka — posiadaspednio przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500 &Kx)i Vistal
Gdynia SA w restrukturyzacji co stanowi 52,8% kajnitzaktadowego i uprawnia do 52,8% gtoséw w ogdine
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu;

e Czlonek Rady Nadzorczej 1 — 1.900 akcji zwyktych alaziciela o wartéci nominalnej 0,05 PLN kala,
uprawniagcych do 1.900 gltosow na Walnym Zgromadzeniu. C#oRady Nadzorczej dokonat nabycia akcji
w dniu 11 grudnia 2014 r. o czym Spétka informowat&aporcie biggcym nr 47/2014.
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Pozostali Cztonkowie Zagdu oraz Rady Nadzorczej na dzipublikacji niniejszego raportu nie posiadali$painio
lub bezpdrednio zaréwno akcji, jak i opcji na akcje Spotkstal Gdynia SA w restrukturyzacji.

6.4.4. Program akcji pracowniczych

W zwigzku z faktemze Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji nie wawg programoéw przeznaczonych dla pracownikéw
Spotki, system kontroli tycte programdéw nie istnieje.

6.4.5. Nabycie akcji wkasnych

Spoika nie dokonata nabycia akcji wkasnych wgairoku obrotowego.

6.4.6. Posiadacze papieréw warto $ciowych daj gcych specjalne uprawnienia
kontrolne

Wszystkie wyemitowane przez Vistal Gdynia SA w maldiuryzacji akcje $ akcjami zwyklymi na okaziciela. kda
z 14.210.000 szt. akcji w rownym stopniu uprawniaseicieli do korzystania z praw korporacyjnych.

6.4.7. Ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu

Nie istniep zadne ograniczenia odnase s¢ do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadz&fistal Gdynia SA
w restrukturyzacji.

6.4.8. Ograniczenia w przenoszeniu prawa wlasno  $ci papierow warto $ciowych

Statut Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji nie zaveizadnych postanowiedotyczcych ograniczé zbywania papieréw
wartasciowych Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji.

Obro6t papierami warteiowymi Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, jak@d@ki publicznej, podlega ograniczeniom
okreslonym w ustawie o obrocie instrumentami finansowymaz ustawie o ofercie publicznej i warunkach wygadzania
instrumentéw do zorganizowanego systemu obrotu @igmtkach publicznych.

6.4.9. Umowy, w wyniku ktérych mog 4@ nastgpié zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarius zy i obligatariuszy

Na dzieh 31 grudnia 2017 r. oraz na dzipublikacji niniejszego raportu Zaya Spoétki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji
nie posiadat informacji dotygzych umow, ktére mogtyby skutkowav przyszigci zmiarg w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6.5. Organy Spotki
6.5.1. Zarzad
6.5.1.1. Skfad osobowy, jego zmiany i zasady powoly  wania cztonkow Zarz adu

Zarzd Vistal Gdynia SA w restrukturyzacjkwiadcza,ze skltada siz 1 cztonka, powotanego na trzylethkiadencs:

e Pan Ryszard Matyka powotany w sktad Zahz (powierzenie funkcji Prezesa Zadm) uchwad Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 15 kwietnia 2008 r. (przgje statutu spoiki akcyjnej w zgdku z przeksztatceniem formy
prawnej poprzednika prawnego Vistal Gdynia SA virtgduryzacji);
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Czionek Zarzdu na obecqi kadenag} zostat powotany w dniu 30 marca 2016 r. uchwRady Nadzorczej. Powotanie
na funkcg Cztonka Zargdu nasipito ze skutkiem od dnia 30 marca 2016 r. Kade@gbnka Zarzdu uptywa w dniu
30 marca 2019 r.

Zmiany w sktadzie Zagdu w 2017 roku:

e Pan tukasz Matyka powotany w sktad Zgta uchwad Zgromadzenia Wspdlnikoéw z dnia 15 kwietnia 2008 r.
(kadencja zostata przedhna dnia 30 marca 2016 r.) zostat odwotany z funkgeprezesa Zagzlu uchwad
Rady Nadzorczej nr 01/28/04/2017 z dnia 28 kwieRtia7 r.;

» Pan Tadeusz Rymszewicz jako Cztonek Rady Nadzorcztyt uchwat Rady Nadzorczej nr 1/10/16/2017 z dnia
16 p&dziernika 2017 r. oddelegowany do czasowego wyka@myav czynnéci Cztonka Zarzdu w miejsce
odwotanego Czionka Zagdu t ukasza Matyka, Rada Nadzorcza uchwat01/12/18/2017 r. z dnia 18 grudnia
2017 r. postanowita zakozy¢ okres oddelegowania;

» Pan Bogdan Malc powotany w sktad Zgim uchwad Zgromadzenia Wspoélnikow z dnia 15 kwietnia 2008 r.
(kadencja zostata przedhna dnia 30 marca 2016 r.) Zyb dnia 29 listopada 2017 r. rezygnag petnienia
funkcji Wiceprezesa Zagdu z wanych przyczyn osobistych.

Opis dzialania Zarzadu Vistal Gdynia SA w restrukturyzacii:
W imieniu Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji skigg oswiadczenia i podpisyj

e w przypadku Zargdu jednoosobowego — Prezes Zaltz jednoosobowo;
» w przypadku Zargdu wieloosobowego - Kaly z Cztonkdéw Zargdu samodzielnie.

Uchwaly Zaradu zapadaj zwykla wickszaicia gtosow. W razie réwnizi glosow decydujcy gtos przystuguje Prezesowi
Zarzdu.

Powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zadu, w tym Prezesa Zaydu Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji nale
do kompetencji Rady Nadzorczej Vistal Gdynia SAestrukturyzaciji.

Opis dzialania Zarzadu Vistal Gdynia SA w restrukturyzaciji:
W imieniu Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji skigjgl oswiadczenia i podpistj

e w przypadku Zargdu jednoosobowego — Prezes Zaltz jednoosobowo;
» w przypadku Zargdu wieloosobowego - Prezes Zgitm jednoosobowo lubgéznie dwaj czionkowie Zagelu,
a w razie ustanowienia prokury - rownieden cztonek Zaszlu facznie z prokurentem.

Uchwaly Zaradu zapadaj zwykla wiekszacig glosow. W razie réwniei gtoséw decydujcy gtos przystuguje Prezesowi
Zarzdu.

Powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zadu, w tym Prezesa Zaydu Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji nale
do kompetencji Rady Nadzorczej Vistal Gdynia SAestrukturyzaciji.

6.5.1.2. Uprawnienia Zarz adu

Wszelkie sprawy zwgzane z prowadzeniem Spoiki niezastaree ustawy albo statutem Spotki do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej ngldo zakresu dziatania Zaxu.

Wobec zigenia przez Spotkwniosku o otwarcie pogbowania sanacyjnegm® Rejonowy Gdask-Potnoc w Gdésku
postanowieniem z dnia 17 listopada 2017 roku pastédrotworzy¢ postpowanie sanacyjne Spokki oraz odebrarzd
wiasny dhznikowi i wyznaczy zarzdcee w osobie Stawomira Bohdziewicza.

6.5.1.3. Wynagrodzenie, nagrody i warunki umoéw o pr  ace cztonkoéw Zarz gdu

Wynagrodzenie Czlonkdéw Zagydu za 2017 rok (tys. PLN) pobrane od Vistal Gdy@waw restrukturyzacji:

Wynagrodzenia (w tys. PLN) z tytutu: 2017 2016
Zasiadania w Zarzdzie, w tym: 2405 3714
Ryszard Matyka 1555 2 080
tukasz Matyka 193 489
Bogdan Malc 603 605
Robert Ruszkowski (do 16 listopada 2016 r.) 0 540
Tadeusz Rymszewicz 54 0
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Wartas¢ wynagrodzé osob zargdzapcych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jedmdstpodporzdkowanych,
pobranych w 2017 r. (tys. PLN):

Wynagrodzenia (w tys. PLN) z tytutu: 2017 2016
Zasiadania w Zarzadzie, w tym: 172 131
tukasz Matyka 172 53
Bogdan Malc - -
Robert Ruszkowski - 78
Wynagrodzenia (w tys. PLN) z tytutu: 2017 2016
Zasiadania w Radzie Nadzorczej 203 321
Ryszard Matyka 94 114
tukasz Matyka 47 65
Bogdan Malc 62 76
Robert Ruszkowski 66

Zasady wynagradzania cztonkéw Zargdu

Warunki wynagrodzenia Ryszarda Matyka - Prezesagdarokrélono w uchwale Rady Nadzorczej nr 20/2011 z dnia
04 padziernika 2011 r., uchwale Rady Nadzorczej nr 62z dnia 25 czerwca 2012 roku, uchwale Rady Nadep

nr 02/03/2013 z dnia 29 marca 2013 r., uchwale Ré&ajzorczej 01/08/2014 z dnia 28 sierpnia 2014az achwale Rady
Nadzorczej nr 2/10/16/2017 z dnia 1&gziernika 2017 r.

Wynagrodzenie zasadnicze — 30 tys. PLN na@siie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawangzgRad Nadzorcz
na wniosek Przewodnigzego Rady Nadzorcze;j.

Warunki wynagrodzenia tukasza Matyka — bytego Wieepsa Zamu odwotanego dnia 28 kwietnia 2017 r. ckvao
w uchwale Rady Nadzorczej nr 20/2011 z dnia 0&p@rnika 2011 r., uchwale Rady Nadzorczej nr &62z dnia 25
czerwca 2012 roku, uchwale Rady Nadzorczej nr G303 z dnia 29 marca 2013 r., uchwale Rady Nadepf1/08/2014
z dnia 28 sierpnia 2014 r. oraz uchwale Rady Naxxa)r14/30/03/2016 z dnia 30 marca 2016 r.

Wynagrodzenie zasadnicze - 40 tys. PLN mgeziie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawanezpgRad Nadzorcz
na wniosek Przewodnigzego Rady Nadzorcze;j.

Warunki wynagrodzenia Bogdana Malc — bytlego Wiceesa Zaradu, ktory ztayt rezygnacs dnia 29 listopada 2017 r.
okreslono w uchwale Rady Nadzorczej nr 20/2011 z dnigp@diziernika 2011 r., uchwale Rady Nadzorczej nr V62
z dnia 25 czerwca 2012 roku, uchwale Rady Nadzproz@4/03/2013 z dnia 29 marca 2013 r., uchwaldyRéadzorczej
01/08/2014 z dnia 28 sierpnia 2014 r., uchwale Réayzorczej 13/30/03/2016 z dnia 30 marca 2016z ochwale Rady
Nadzorczej nr 2/10/16/2017 z dnia 1&gziernika 2017 r.

Wynagrodzenie zasadnicze — 25 tys. PLN m@ziie brutto oraz nagroda uznaniowa przyznawanezgRagd Nadzorcz
na wniosek Przewodnigzego Rady Nadzorczej.

Warunki wynagrodzenia Tadeusza Rymszewicza — CaloRady Nadzorczej oddelegowanego do czasowego
wykonywania czynngci Cztonka Zargdu w okresie od 16 pdziernika 2017 r. do 18 grudnia 2017 r akoeo w uchwale
nr 2/10/30/2017 z dnia 30 fdwiernika 2017 r.

Wynagrodzenie zasadnicze - 25 tys. PLN mEsiie brutto.
Rada Nadzorcza w roku 2017 nie przyznawata nagabon®om Zarzdu.

Cztonkowie Zarzdu Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji nie uzyskadi Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji za 2017 rok
zadnych innychiwiadcze niz opisane w niniejszym punkcie, w szczegétimie uzyskaliswiadczér w formie opcji
na akcje.

Czlonkowie Zarzdu Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji mpgrzystpi¢ do ubezpieczenia grupowegoneie, ktérego
comiesgczna sktadka jest egzciowo refundowana przez pracodawc

Ubezpieczenie grupowe tgcie podlega opodatkowaniu i osktadkowaniu ZUScBwanikom z nalenego wynagrodzenia
potracane g sktadki na ubezpieczenia spoteczne, ubezpieczeim@votne oraz zaliczka na podatek dochodowy. Kwota
brutto ubezpieczenia grupowego jest doliczana pvat@m do ich przychodow.
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6.5.1.4. Umowy zawarte z osobami zarz adzajacymi

Nie istniep zadne umowy zawarte pogaizy Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, a cztonkigej organéw zargdzapcych
przewidupce rekompensatwv przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajnamego stanowiska bez iweej przyczyny,
ani gdy ich odwotanie lub zwolnienie ngstije z powodu patzenia Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji przezggcie.

6.5.1.5. Zobowi gzania wynikaj gce z emerytur i swiadcze h o podobnym charakterze
oséb  zarz adzajacych, nadzoruj gcych albo  czionkéw  organow
administruj gcych

Spotka nie posiada zobaygin wynikajagcych z emerytur iSwiadczéh o podobnym charakterze dla bylych oséb
zargdzapcych, nadzorucych albo bylych czionkéw organéw adminisgmyjch oraz zobowigzan zachgnietych
W zwigzku z tymi emeryturami.

6.5.2. Rada Nadzorcza

6.5.2.1. Sklad osobowy, jego zmiany i zasady powoly wania cztonkédw Rady
Nadzorczej

Zarzd Vistal Gdynia SA w restrukturyzacjiswiadcza,ze na dzié 31.12.2017 r. Rada Nadzorcza Vistal Gdynia SA
w restrukturyzacji skltadataest:

e Pana Ryszarda Krawczyka - Przewodaiego Rady Nadzorczej;
e Pana Karola Heidricha - Czlonka Rady Nadzorczej;

e Pana Tadeusza Rymszewicza - Czlonka Rady Nadzprczej

» Pana Jana Klapkowskiego - Cztonka Rady Nadzorczej;

» Pana Stanistawa Guttetera — Cztonka Rady Nadzorczej

Skitad Rady Nadzorczej w czasie od 1 stycznia 26kd do 31 grudnia 2017 roku ulegt ngmijacym zmianom:
e Pani Baena Matyka zloyta dnia 12 maja 2017 r. rezygnaej petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej;

e Pan Stanistaw Gutteter zostal dnia 12 maja 201powotany przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki uchwainr 17/12/05/2017 w sktad Rady Nadzorczej na wsptiyletng kadencg.

Panowie Karol Heidrich oraz Jan Klapkowski miezalenymi cztonkami Rady Nadzorczej. Dodatkowo, Pan Tiade
Rymszewicz, spetnia wymogi olstene w art. 86 ust. 4 ustawy o bieglych rewidentaiih samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawoadaansowych oraz o nadzorze publicznym.

Opis dziatania Rady Nadzorczej:

Zarzd Vistal Gdynia SA w restrukturyzacijiwiadcza,ze Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminwalohego
przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza me podejmowéuchwaty, jeeli na posiedzeniu obecna jest co najmniej pot@jveztonkow, a wszyscy
jej cztonkowie zostali zaproszeni co najmniej ngiédem) dni przed dniem posiedzenia Rady. W sprawige obgtych
porzdkiem obrad mogby¢ podejmowane uchwaty,3eli obecni § wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczepiden z nich
nie zglosit sprzeciwu, co do odbycia posiedzen&z avniesienia poszczegolnych spraw do paka obrad.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapagezwzgédng wiekszaicig gloséw wszystkich obecnych cztonkéw Rady. W przipa
réwnasci gtoséw decydujcy gtos przystuguje Przewodnigemu Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczeajgmo
bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady rowhni trybie pisemnym lub przy wykorzystanitodkéw bezpéredniego
porozumiewania gina odlegté¢, z zastrzeeniem bezwzgldnie obowizujgcych przepiséw prawa. Uchwatla jestana,
gdy wszyscy czlonkowie Rady zostali powiadomietriedci projektu uchwaty.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mp@rat udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, galawoj gtos na gmie
za paérednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddgtieu na pimie nie mae dotyczy spraw wprowadzonych
do poradku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ani pawi@icztonkéw Zardu oraz odwotania czionkow Zadu.
Rada Nadzorcza me delegowé poszczegdlnych cztonkéw do indywidualnego wykongiaaczynndéci nadzorczych.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje PrzewoduizRady lub jego Zagpca. Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno
by¢ zwotane naadanie czionka Rady lub na wniosek Zatu. Rada Nadzorcza i@ ustanawi@komitety (w tym Komitet
Audytu). W przypadku ustanowienia komitetu, Radaacza powotuje i odwotuje jego czlonkéw, azalokréla sposob
jego organizacji.
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819 ust. 3 Statutu Spotki stanowg w przypadku, gdy Pan Ryszard Matyka, bémmxnio, pérednio lub 4cznie z Pani
Bozerg Matyks, posiada akcje Sp6tki uprawniag do wykonywania 40% lub wdej ogélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, przystuguje mu prawo do powotywaradwotywania;

(a) 1 (jednego) cztonka w trzyosobowej Radzie Nacizgj, posiadajcego status Przewodnigzego;
(b) 2 (dwdch) cztonkéw w ptioosobowej Radzie Nadzorczej, w tym Przewodyiego;
(c) 3 (trzech) cztonkéw w siedmioosobowej RadziglMaczej, w tym Przewodnigeego.

Uprawnienie do powotywania i odwotywania cztonkéwady Nadzorczej wykonywane jest poprzezegdaenie Spotce
pisemnego €wiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Radgdkbrczej. Wraz z deczeniem éwiadczenia,
o ktdrym mowa w zdaniu poprzedzeym, Pan Ryszard Matyka jest zobamany przedstawi Spotce swiadectwo
depozytowe luBwiadectwa depozytowe wystawione przez fiimvestycyjm lub bank powierniczy prowadey rachunek
papierow wartéciowych, na ktérymgzapisane akcje Spotki, potwierdzeg fakt posiadania przez Pana Ryszarda Matyk
Pani Bozer; Matyke badZz podmioty zalene akcji Spotki. W przypadku, gdy Pan Ryszard Matyle powota cztonkow
Rady Nadzorczej w terminie 21 (dwudziestu jeden)odndnia wygani¢cia mandatéw powotanych przez niego cztonkéw
Rady Nadzorczej, cztonkéw Rady Nadzorczej, ktoriy rostali przez niego powotani, powotuje i odwetljValne
Zgromadzenie do czasu wykonania przez Pana RysMatigka, uprawnig, o ktérych mowa powej, co powoduje
automatyczne wygdaiccie mandatéw czionkéw Rady Nadzorczej powotanycheprWalne Zgromadzenie zgodnie
Z niniejszym postanowieniem, lecz nie wptywa nadwag danej Rady Nadzorczej.

6.5.2.2. Uprawnienia Rady Nadzorczej

Do kompetencji Rady Nadzorczej nafepoza innymi sprawami wskazanymi w Statucie lubikgjacymi z przepisow
prawa:

* nabycie, obgizenie lub sprzedanieruchoméci, udziatu w nieruchomi lub uzytkowania wieczystego, przy
czym wyhcza st stosowanie art. 393 pkt 4) Kodeksu Spétek Handtdwy zakresie konieczioi uzyskania
zgody Walnego Zgromadzenia na przedmiotowe cz§aino

e opiniowanie wnioskow przedktadanych przez Zdrdo rozpatrzenia przez Walne Zgromadzenie;

* udzielenie na wniosek Zagdu zezwolenia na nabycie lub zbycie przehisirstwa lub jego zorganizowanejeéei,
innego podmiotu, udzialdbw w innej spéice prawa hewego jak rownie tworzenie lub udziat w innych
podmiotach gospodarczych;

» powotywanie i odwotywanie cztonkow Zadu, w tym Prezesa Zaydu;

» ustalanie zasad wynagradzania oraz wysckeynagrodzenia cztonkOw Zag@u, w tym Prezesa Zayau;

» uchwalania regulaminu Zaydu;

» wybér biegtego rewidenta przeprowadgaggo badanie rocznego sprawozdania finansoweg&iSpoét

e udzielanie zezwoledla cztonkéw Zargdu Spétki na zajmowanie stanowisk w organach inrspdiek;

e zatwierdzanie projektéw strategicznych planow wilnich Spétki;

e zatwierdzanie projektéw rocznych planéw rzeczowimansowych;

e zatwierdzanie projektéw planéw inwestycyjnych Spétk

* udzielanie zgody na zagjanie przez Spotkpazyczek i kredytdw o wartei przekraczajcej rownowartéé¢ kwoty
10.000 tys. EUR (stownie: dziesimiliondw Euro), z wyjtkiem zacigania przez Spotkpozyczek i kredytow
pomicdzy podmiotami povazanymi ze Spot

* udzielanie pogczeh i dokonywanie wszelkich obgien magtku Spotki oraz zagganie przez Spotkzobowgzan
z tytutu gwarancji i innych zobowzah pozabilansowych o wartoi kazdorazowo powsyej rownowartdci kwoty
2.000 tys. EUR (stownie: dwéch milionéw Euro) z wiigem, gdy strom powyzszych czynnéci prawnych
sg wytgcznie podmioty powizane ze Spoik

* wyrazanie zgody na zagjanie przez Spdk zobowpzan dotyczicych pojedynczej transakcji lub serii
powigzanych z sob transakcji o wartéi netto przekraczagej rownowarté¢ kwoty 10.000 tys. EUR
(stownie: dziesiciu milionéw Euro);

* wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, pesaezenia na zabezpieczenie i innych gtesi majptku
Spoiki, o wartéci kazdorazowo przekraczgjej rownowarté¢ kwoty 2.000 tys. EUR (stownie: dwdch milionéw
Euro);

* wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie aktywow Spotkdrkth warté¢ przekracza 5% (pt procent) wartéci
ksiegowej netto Spoétki ustalonej na podstawie ostatmiegryfikowanego sprawozdania finansowego;

* wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie praw autonskib innej wlasnéci intelektualnej, w szczeg6léo
praw do patentéw i technologii oraz znakéw towarokgy

e zatwierdzanie regulaminéw opcji meredskich;

* wyrazanie zgody na dokonanie przez Spdtkb spétk zalezng od Spéiki wszelkich nieodptatnych rozpardzen
lub zacigniecie wszelkich nieodptatnych zobaweh w zakresie ohkjtym dzialalndcia gospodarcz Spotki
w wysokdaci przekraczajcej rownowartéé¢ kwoty 100 tys. EUR (stownie: sto tgsy Euro);
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* wyrazanie zgody na dokonanie przez Sgdtkb spétk zalezng od Spéiki wszelkich nieodptatnych rozpagrdzen
lub zacygniccie wszelkich nieodptatnych zobayman w zakresie innym, nidziatalng¢ gospodarcza prowadzona
przez Spotk, w wysokdaci przekraczajcej rownowarté¢ kwoty 25 tys. EUR (stownie: dwadz@a pic tysiecy
Euro) w jednym roku obrotowym;

e udzielanie zgody na zawarcie umOw najmu, daesy i licencji, z okresem obowdywania powyej 36 miesicy;

* wyrazanie zgody na emisjobligacji przez Spoék

* udzielanie zgody na nabycie, zbycie, aenie udziatéw lub akcji w innych podmiotach;

* wyrazanie zgody na zawarcie przez sgokstotnej umowy z podmiotem pogzanym, z wydczeniem transakcji
typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w relmprowadzonej dziataldoi operacyjnej przez spak
z podmiotem zalenym;

* inne sprawy przewidziane statutem i przepisami kedespotek handlowych.

6.5.2.3. Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o pr ace czionkébw Rady
Nadzorczej

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej za 201 7tyak PLN) pobrane od Vistal Gdynia SA w restrulgascii:

Wynagrodzenia (w tys. PLN) z tytutu: 2017 2016
Zasiadania w Radzie Nadzorczej 336 348
Bozena Matyka 24 66
Ryszard Krawczyk 84 84
Karol Heidrich 66 66
Jan Klapkowski 66 66
Tadeusz Rymszewicz 54 66
Stanistaw Gutteter 42 0

Zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej

Zasady wynagradzania Cztonkdw Rady Nadzorczej ViGw@ynia S.A, zostaly ustalone UchwaNadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 2 czerwca 2008 r. avgierwynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej oraerione
uchwalk Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 5/03/201dhia 12 marca 2012 r., uchwaNadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr 9/09/2013 z dnia 19 wwize2013 r. i uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
30 kwietnia 2015 r. nr 24/04/2015 w ngBijacy sposob:

* Przewodniczcemu Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie wokgci 7 tys. PLN brutto miegtznie;
* pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej przystugujeagyndzenie w wysokai 5,5 tys. PLN brutto miestznie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Vistal Gdynia SA w rakturyzacji nie uzyskali od Vistal Gdynia SA w nestturyzacji
za 2017 rokadnychswiadcze, w tym réwnie w formie opcji na akcje.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Vistal Gdynia SA w rakturyzacji mog przystpi¢ do ubezpieczenia grupowegoaie,
ktérego comiegiczna sktadka jest egciowo refundowana przez pracodawc

Ubezpieczenie grupowe ngcie podlega opodatkowaniu i osktadkowaniu ZUScBvanikom z nalenego wynagrodzenia
potracane g sktadki na ubezpieczenia spoteczne, ubezpieczehimvotne oraz zaliczka na podatek dochodowy. Kwota
brutto ubezpieczenia grupowego jest doliczana pvat@m do ich przychodow.

6.5.2.4. Powotane Komitety

Zarzd Vistal Gdynia SA w restrukturyzacjswiadcza,ze Komitet Audytu zostat powotany w przegsiorstwie Vistal
Gdynia SA w restrukturyzacji w dniu 19 listopadd 3@. Na dzié 31 grudnia 2017 r. w skltad Komitetu Audytu wchgdz

» Karol Heidrich;
» Tadeusz Rymszewicz;
» Jan Klapkowski.
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Skltad Komitetu Audytu w czasie od 1 stycznia 20bKRurdo 31 grudnia 2017 roku ulegt ngmijgcym zmianom:
dnia 20 padziernika 2017 r. Pan Tadeusz Rymszewiczyttoezygnacg z funkcji cztonka Komitetu Audytu, a w jego
miejsce dnia 02 listopada 2017 r. powotany zostat Rarol Heidrich. Nagpnie dnia 18 grudnia 2017 r. Pan Ryszard
Krawczyk ztazyt rezygnact z petnienia funkcji cztonka Komitetu Audytu, a egp miejsce powotany zostat Pan Tadeusz
Rymszewicz. Zasadnigzprzyczyn wskazanych zmian byto oddelegowanie Pana Taddrgm@szewicza do petnienia
funkcji Czlonka Zarzdu Spétki w okresie od 16 paziernika 2017 r. do 18 grudnia 2017 r.Komitet Auwdjest statym
komitetem Rady Nadzorczej Spotki i petni funkcjenkaltacyjno — doradcze wobec Rady, w roku obrotova@h?7 r.
Komitet Audytu realizowata zadania przewidziane @gRlaminie Komitetu Audytu przgfego uchwat Rady Nadzorczej,

a take zadania wskazane w ustawie z dnia 7 maja 20@0 hieglych rewidentach i ich samadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdimansowych oraz o nhadzorze publicznym (Dz. UO@2r., Nr 77, poz. 649, ze zm.),
oraz (po jej wejciu w zycie) ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o biegtychidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089).

Do gtéwnych zada Komitetu Audytu nalgy w szczegdlngci:

* monitorowanie:

e - procesu sprawozdawcxo finansowej,

e - skutecznéci systemow kontroli wewgirznej i systeméw zagelzania ryzykiem oraz audytu wewgtrznego,
w tym w zakresie sprawozdawdazdfinansowej,

* - wykonywania czynnii rewizji finansowej, w szczeg6lda przeprowadzania przez fignaudytorsk badania,
z uwzgkdnieniem wszelkich wnioskéw i ustaleKomisji Nadzoru Audytowego wynikggych z kontroli
przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

» kontrolowanie i monitorowanie niezaleosci bieglego rewidenta i firmy audytorskiej, w szgainaoici
w przypadku, gdy na rzecz Spé#idiiadczone s przez firng audytorsk inne ustugi nt badanie;

» informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania avgjasnianie, w jaki spos6b badanie to przyczynite si
do rzetelnéci sprawozdawczei finansowej w Spéice, a tak jaka byta rola Komitetu audytu w procesie badania

» dokonywanie oceny niezaleosci biegtego rewidenta oraz wymnie zgody naswiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niglalagcych badaniem w Spoice;

e opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej gozeprowadzania badania;

e opracowywanie politykiswiadczenia przez firgn audytorsk przeprowadzapa badanie, przez podmioty
powigzane z 4 firmg audytorsk oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej dozwmnich ustug niefracych
badaniem;

» okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez &gd

» przedstawianie Radzie Nadzorczej lub organowiGoykh mowa w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 Wiz 1994
r. o rachunkowgci, rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. Zparzzdzenia nr 537/2014 w sprawie
szczeg6towych wymogow dotymzych ustawowych bada sprawozda finansowych jednostek interesu
publicznego, zgodnie z politykami, o ktérych mowakt 5 i 6;

» przedktadanie zaledanagcych na celu zapewnienie rzetedoigprocesu sprawozdawc finansowej w Spoéice;

e ocena gtéwnych zagren dla dziatalnéci Spotki oraz procedur ograniczania ryzyka.

6.5.3. Walne Zgromadzenie

6.5.3.1. Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia

Zarzd Vistal Gdynia SA w restrukturyzacjtwiadczaze Walne Zgromadzenie Vistal Gdynia SA w restruktagji dziata
W oparciu o postanowienia:

» Kodeksu Spotek Handlowych;
* 813 - 18 Statutu Spoiki Vistal Gdynia SA w resturgzacii;
* Regulaminu Walnego Zgromadzenia Vistal Gdynia Sestrukturyzacji.

szczegoétowo opisanych w paekych punktach sprawozdania zgha.

6.5.3.2. Zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzeni a

Zarzd Vistal Gdynia SA w restrukturyzacj$wiadczaze uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza sprawami Wyioms/mi
w Kodeksie spoétek handlowych, wymagajastpujace sprawy:

* rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Z@uzz dzialalnéci Spéiki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy;
e udzielenie cztonkom organéw Spotki absolutoriumykeanania przez nich obowdkow;
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e podejmowanie uchwaty w sprawie podziatu zysku lokrgcia strat;

e uchwalanie regulaminu Obrad Walnego Zgromadzeregulaminu Rady Nadzorczej;

e rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotymzh roszcze o naprawienie szkody wygdzonej przy zavgizywaniu
Spoiki lub sprawowaniu zagdu albo nadzoru;

e emisja obligacji zamiennych na akcje;

e podwyzszenie lub obrenie kapitatu zaktadowego;

ez zastrzeeniem 819 ust. 3, ustalanie liczby czlonkéw Radyl2taczej, powotywanie lub odwotywanie Rady
Nadzorczej lub jej poszczegolnych czlonkéw oraalestie ich wynagrodzenia;

» dokonywanie zmian statutu Spotki;

* podejmowanie uchwat w sprawie rozaania i likwidacji Spotki lub jej palczenia;

» ustalanie dnia, wedtug ktorego ustala lste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za darkyabrotowy
(dzieh dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy;

e tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych.

6.5.3.3. Opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wyko  nywania

Zarzd Vistal Gdynia SA w restrukturyzacjswiadcza,ze Walne Zgromadzenie zbierg siobraduje jako zwyczajne lub
nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenia Spotki odbywagic w siedzibie Spotki lub w Warszawie, Gaku albo Sopocie.

Statut Spotki reguluje kwestizwotywania Walnych Zgromadagewtgcznie z zasadami uczestnictwa w nich, w sposéb
opisany poriej. W pozostalym zakresie zastosowanie zpajtbowiednie postanowienia Kodeksu Spoétek Handldwyc

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje ZatzSpoiki i odbywa si w ciggu 6 miesicy po uptywie kadego roku
obrotowego. Nadzwyczajne Zgromadzenie zwotuje gth&poiki.

Rada Nadzorcza ma prawo zwbtAwyczajne Walne Zgromadzeniez¢hi Zarzd nie zwota go w terminie 6 miesly
po uptywie roku obrotowego oraz Nadzwyczajne Walgeomadzenie, jeeli zwotanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusz reprezentagy co najmniej potow kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowagotu gloséw w Spolce
mog zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Na zagdanie akcjonariuszy reprezengtych co najmniej 1/20 kapitatu zakladowego,zploe na pimie lub w postaci
elektronicznej wraz zadaniem umieszczenia oktenych spraw na w pogdku obrad tego zgromadzenia Zatzwotuje
Walne Zgromadzenie.

Porzidek obrad ustala podmiot zwaday Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza oraz akéjmzatub akcjonariusze,
reprezentyjcy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatuadéwego mogzadat umieszczenia poszczegoélnych spraw
w porzdku obrad Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz mae uczestniczy w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonyiva prawo glosu osobcie
lub przez petnomocnika.

Walne Zgromadzenie jest zdolne do o} wigzacych uchwat, jeeli reprezentowana jest na nim co najmniej potowa
kapitatu zaktadowego. Uchwalty zapad@jezwzgédna wickszdicia gltosow, o ile przepisy KSH i statut nie przewiguj
surowszych warunkéw podejmowania uchwat. Uchwatsanca zmiany statutu, zekszapcaswiadczenia akcjonariuszy
lub uszczuplajca prawa przyznane osétie poszczegolnym akcjonariuszom zgodnie z art. RS# wymaga zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodny Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazamazym spérod osob
uprawnionych do gtosowania wybierg §lirzewodniczcego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 21 listopada 2038zyjeto Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia.

Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia dlareszczeg6towe zasady spguizania listy akcjonariuszy uprawnionych
do udzialu w Walnym zgromadzeniu oraz listy ob&chowraz z zasadami weryfikacji zsamdci akcjonariuszy
lub ich petnomocnikéw oraz uprawnieniami akcjonsziyw zakresie midiwosci przeghdania listy oséb uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu lub w zaleregirawdzenia listy obecéw.

Regulamin okréa takze warunki tworzenia komisji skrutacyjnej, zasadynignia funkcji przewodniczcego Walnego
Zgromadzenia jak réwnieokresla warunki wyboru Rady Nadzorczej w glosowaniu ddifgymi grupami.

W Regulaminie uregulowano tak zasady udzielania informacji na temat Spoiki, gzad Walnych Zgromadig
z uwzgkdnieniem przepisow reguhgych zasady wykonywania obaazkéw informacyjnych przez spétki publiczne.
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Akcjonariuszom spotki przystuguja nastepujace uprawnienia zwiazane z uczestnictwem w spoétce (uprawnienia
korporacyjne):

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (at2 KSH) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 81 KSH). Prawo uczestniezeniwalnym zgromadzeniu spotki publicznej majlko
osoby ledace akcjonariuszami spétki na szesia dni przed dat walnego zgromadzenia (daigejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni kcjia imiennych i $wiadectw tymczasowych
oraz zastawnicy i aytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, maja y@oa uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej,z@i 3 wpisani do ksigi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w waimy
zgromadzeniu.
Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 81l Kodeksu Spétek Handlowych). Akcjonariuszzmo
uczestniczy w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonyivprawo gtosu osoktie lub przez petnomocnika.
Prawo dozadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzerda do ztéenia wniosku o umieszczenie
w porzdku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjosmoi posiadagym co najmniej jedndwudziess
kapitatu zakladowego Spéiki (art. 400 §1 Kodeksot&lpHandlowych). Jesli w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawieniazagdania Zarzdowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgewmaaie, gd rejestrowy
moze, po wezwaniu Zagzlu do ziagenia dwiadczenia, upowani¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wyptijacych z tymzadaniem (art. 400 83 Kodeksu Spétek Handlowych).
Prawo dozadania umieszczenia oktenych spraw w porgku obrad najbfiszego Walnego Zgromadzenia
przyznane akcjonariuszom posiaggjm co najmniej jedndwudziesi kapitatu zakladowego Spéiki (art. 401 8§ 1
Kodeksu Spotek Handlowych).
Prawo do zaskaania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadacllokseh w art. 422—-427 Kodeksu Spotek
Handlowych. Uchwata walnego zgromadzenia sprzeamastatutem dnz dobrymi obyczajami i godza
w interes spotki lub maga na celu pokrzywdzenie akcjonariuszazenby¢ zaskatona w drodze wytoczonego
przeciwko spoétce powodztwa o uchylenie uchwaty.
Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwagin&go Zgromadzenia przystuguje m.in.:

- akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwade,po jej powzciu zazadat zaprotokotowania

sprzeciwu; wymag gtosowania nie dotyczy akcjonaduakcji niemej;
- akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu datudz walnym zgromadzeniu;
- akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnynrargadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania walnego zgromadzenia lub powziecia uchwaly w sprawie nieodigj porzdkiem obrad.

Prawo dozgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupangpdnie z art. 385 83 Kodeksu Spétek
Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezewtgh co najmniej jednpiata czes¢ kapitatu zakladowego
wybér Rady Nadzorczej powinien dylokonany przez najlize Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami.
Prawo dazgdania zbadania przez biegtego gkmaego zagadnienia zydanego z utworzeniem spotki publicznej
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw sgélrg/ch); uchwat w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjosayi, posiadagych co najmniej 5% ogélnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu; 4eli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczemwidenta do spraw
szczegOlnych, wnioskodawcy mpwysigpi¢ 0 wyznaczenie takiego rewidenta dals rejestrowego w terminie
14 dni od powazicia uchwaty.
Prawo do uzyskania informacji o Spoéice w zakresie 3posdéb okrdony przepisami prawa, w szczeg&ob
zgodnie z art. 428 Kodeksu Spoétek Handlowych, padabrad Walnego Zgromadzenia Zariest obowizany
do udzielenia akcjonariuszowi na jegmlanie informacji dotycgcych Spokki, jeeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy obgtej porzdkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujamia zadanej informacji podczas
obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzedprotokotu, mee ztazy¢ wniosek do gdu rejestrowego
0 zobowjzanie Zarzdu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Sgdtandlowych).
Prawo do imiennegéwiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiotvadzcy rachunek papieréw
wartasciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocierinsientami finansowymi (art. 328 86 Kodeksu Spétek
Handlowych).
Prawo dazgdania wydania odpiséw sprawozdania Adtez dziatalnéci spétki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opieifego rewidenta najpdiej na pétnascie dni przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 395 84 Kodeksu Spotekditavych).
Prawo do przegbania w lokalu Zargu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwaWalnym
Zgromadzeniu orazgdania odpisu listy za zwrotem kosztow jego spdzenia (art. 407 81 Kodeksu Spotek
Handlowych).
Prawo dozagdania wydania odpisu wnioskow w sprawachetlgh poradkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 Kodeksu Spétekditavych).
Prawo do ztaenia wniosku o sprawdzenie listy obeérima Walnym Zgromadzeniu przez wybgam tym celu
komisje, ztozorng co najmniej z trzech oséb. Wniosek magozy¢ akcjonariusze, posiaday jedry dziesity
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Wal@gmmadzeniu. Wnioskodawcy maprawo wyboru
jednego czionka komisji (art. 410 82 Kodeksu Spdélekdlowych).
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» Prawo do przegbania ks¢gi protokotéw orazzgdania wydania pawiadczonych przez Zagd odpiséw uchwat
(art. 421 83 Kodeksu Spoétek Handlowych).

* Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody ydzanej spotce na zasadach dloaych w art.486 i 487
Kodeksu Spoétek Handlowych, 7eli sp6tka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wgzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wytizapcego szkoel.

« Jeeli powddztwo okae sk nieuzasadnione, a powdd, wnasze, dziatat w ztej wierze lub dopeit sie razagcego
niedbalstwa, obowkrany jest naprawiszkod wyrzadzory pozwanemu.

» Prawo do przegtania dokumentow oraadania udosipnienia w lokalu spétki bezptatnie odpiséw dokundewt
o ktorych mowa w art. 505 81 Kodeksu Spotek Hangicw(w przypadku pakzenia spoétek), w art. 540 §1
Kodeksu Spotek Handlowych (przypadku podziatu spoéticaz w art. 561 81 Kodeksu Spotek Handlowych
(w przypadku przeksztatcenia spoiki).

e Prawo do przegbania ksigi akcyjnej i zagdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego suizenia
(art. 341 87 Kodeksu Spoétek Handlowych).

» Prawozadania, aby sp6tka handlowa, ktéra jest akcjonaeosSpotki, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleosci wobec okrélonej spétki handlowej albo spétdzielngdycej akcjonariuszem
Spoiki albo czy taki stosunek dominacji lub zalesci ustat. Akcjonariusz mie zada¢ réwniez ujawnienia liczby
akcji lub gtosow albo liczby udziatéw lub gtoséwakje ta spétka handlowa posiada, w tymztajako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozuniie innymi osobamiZadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi
powinny by ztozone na pimie (art. 6 84 i 6 Kodeksu Spotek Handlowych).

6.6.Zasady zmiany statutu Spétki

Zgodnie z art. 430 81 KSH i art. 415 81 KSH, zmi@tatutu Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji wymagehwaty
Walnego Zgromadzenia patj wickszadicig %2 i wpisu do rejestru. Uchwata dotyca zmiany statutu, zekszapca
swiadczenia akcjonariuszy lub uszczupta prawa przyznane osétie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354
KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorgldtyczy. Zmiana statutu nie dotgyca podwyszenia kapitatu
zakladowego winna l#yzgtoszona dogslu rejestrowego w terminie 3 miesy od dnia jej podicia (art. 430 §2 KSH).

6.7.Glowne cechy systemow kontroli wewn  etrznej i zarz gdzania ryzykiem

Spotka gwiadcza,ze ponosi odpowiedzial$é za ustanowienie i nadzor nad systemem kontroli mgganej w procesie
sporzdzania sprawozdafinansowych. Obowizek sporzdzenia sprawozdaafinansowych jest realizowany w praktyce
przez wykwalifikowanych pracownikéw pionu finansayee

Dane finansowe dulgce podstaw sprawozda finansowych i raportéw okresowych pochgdz systemu kggowo-
finansowego, w ktorym rejestrowangtsansakcje zgodnie z politgkachunkowéci Spoétki oparg na Migdzynarodowych
Standardach Sprawozdawéezbp Finansowe. Spélka prowadzi &gi rachunkowe w systemie informatycznym
Infor ERP LN. Dostp do zasobéw systemu ograniczony jest odpowiedaprawnieniami upowaionych pracownikow
wytacznie w zakresie wykonywanych przez nich ob@kow.

Rocznie i pétroczne sprawozdania finansowe podiegadaniu oraz przeglowi przez biegtego rewidenta. Wyniki
badania i przegtlu prezentowanegprzez bieglego rewidenta Spéice oraz publikowanapercie biegtego rewidenta.

Grupa na biggco wdraza zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zéwme odnosge sé do wymogoéw
sprawozdawczei finansowej i gietldowe;j.
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7. INFORMACJE UZUPELNIAJ ACE

7.1.Informacje o post epowaniach

W ponizszej tabeli przedstawioney postpowania prowadzone z udzialem Spotki oraz Spoétdkzmgch na dzié
bilansowy (z wydczeniem Spétek zataych, co do ktdrych do dnia spadzenia niniejszego sprawozdania ogtoszono
upadia¢ tj. Vistal Construction Sp. z 0.0. w upasttg Vistal Marine Sp. z 0.0. w upadd oraz VS NDT Sp. z o.0.
w upadigci). W poprzednich latach sprawozdawczych nie mebbbowhzek prezentowania pegtowai, co do spotek
zaleznych wobec ktérych ogtoszono upasio

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji

Przedmiot
postepowania:

Warto§é
Przedmiotu
Sporu

Data
wszczcia
postepowania:

Strona przeciwna:

Opis sporu:

1. zalegtaci za czynsz

334.846,44 zt

19.02.2013 .

Vistal Budownictwo
Inzynieryjne sp. z 0.0.
(pozwany)

W dniu 23.07.2013r. 48
zawiesit posfpowanie do
Czasu prawomocnego
rozpoznania wniosku o
ustanowienie kuratora dla
pozwanej spotki. gl
ustanowit kuratora, ktory nd
dzien 12.01.2017 r. zwotat
Nadzwyczajne Zgromadzen
Wspélnikow celem wyboru
organow wzgldnie podgcia
uchwaty o likwidacji Spotki.
W obu przypadkach nie
doszilo do podicia uchwal

naleznosci za wykonanie

konstrukcji stalowych w

miejscowaci Kwielice/k.
Glogowa

335.732,99 zt

24.01.2014r.

WZRT Pétnoc sp. z 0.0.
(pozwany)

w dniu 27.10.2014r.gsl
wydat wyrok, w ktorym
zagdzit od pozwanego na
rzecz powoda w casgi
kwote roszczenia . Wyrok
jest prawomocny. Spotka
zlozyta wniosek o upadig,
ustanowiono zag
przymusowy nad
przedsgbiorstwem dtanika.
Komornik umorzyt egzekuej
Ztozono wniosek o
przytaczenie s} do egzekucji
prowadzonej przez zamd
przymusowy

interwencja uboczna pg
stronie powoda

5.815,727,17 zt

04.08.2015r.

Miasto Stoteczne Warszawa
Zarzd Miejskich Inwestyciji
Drogowych (pozwany)

Zgtoszenie interwencji
ubocznej. Sprawa w toku.
Kolejna rozprawa
wyznaczona na daie

03.07.2018

pozew o zaptat
nalezncsci za wykonanie
konstrukcji Dworca PKP
w Sopocie

1.075.658,90 zt

19.06.2015 .

1)PBR-Megaron Spotka z
ograniczog
odpowiedzialnécia 2)
Battycka Grupa Inwestycyjng
Spotka Akcyjna 3) Gmina
Miasta Sopot

W dniu 7.03.2017 r. zawartq
ugoct z pozwanym PBR
Megaron. Po zaptaceniu

dwdch rat w kwocie
415.785,17 zt zaprzestat
dalszych sptat. Zlmono

wniosek 0 wszogxie

egzekuciji. Dnia 23.08.2017

wszczto egzekug do kwoty

830.925,84 zt. Trwa
postpowanie egzekucyjn

[¢)

Il

pozew o zaptat
5. | naleznosci za konstrukej
na Dworcu w Szczecini€g

429.866,00 zt.

9.09.2016 r.

1. Winnicki Sp. z 0.0. 2. PKH
S.A. 3. PKP PLK S.A.
(pozwani)

W dniu 22.09.2017 zawartd
ugoct: z pozwanym ad. 2 nd
kwote 323.758,11 zt.
Postpowanie toczy siwobec
pozwanych ad. 1iad.3 o
pozostate roszczenie w
kwocie 106.107,01 :
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pozew o zaptat
nalezncsci za wykonanie

1. Winnicki Sp. z 0.0. 2. PKR

Nakaz zaptaty z dnia
26.10.2016. Sprzeciw

D

6. konstrukcji na Dworcu 392.416,00 2 9.09.2016 . S.A. (pozwani) pozwanego PKP. Trwa proces
centralnym w Warszaw i stuchaniegdwiadkow
pozew o zaptatkary
umownej za Sprawa w toku, trwa
7. | nieterminowe wykonani¢  12.000,00 zi. 02.09.2015r. Powiat Mielecki (powdd) | stuchanigswiadkéw, termin z
robot przywracajcych urzedu.
przejezdnéé drég
Whniesiono sprzeciw od
nakazu zaptaty, zawieszon
076w 0 zaolatza postpowanie, wezwano
8. P ; o 374 321,22 zt 27.09.2017r. | ThyssenKrupp Energostal S.| tymczasowego nadzardo
materiaty stalowe -
udziatu w spraw pogjo
postpowanie z udziatem
zarzdcy. Sprawa w tok
Postpowanie zostato
0. pozew o zapiatza 193 985,00 z} 16.09.2017r Herkules S.A. zawieszone, wezwano
$wiadczone ustugi zarzdce do udziatu w
sprawie
whniesiono sprzeciw od
nakazu zaptaty,asl wydat
wyrok na posiedzeniu
10. pozew o zaptat 927,28 zt 28.08.2017r. Plichta Sp. z 0.0. Sp. k. mszjgvnncﬁ;]l’ilpvf/)yarlgli lazg\llviseps(i): I
postpowanie i wezwat
zaradeg do udziatu w
postpowaniu
Scdzia komisarz uchylit
czesciowo postanowienie o
zabezpieczenie roszare . - wpisie hipotek
11.| poprzez wpisanie hipote| 1 432 800,00 zt | 13.10.2017r. Blngft.Shlpplng B.V. przymusowych. &l
(wnioskodawca) ;
przymusowych odwotawczy dnia 18.04.201
r. oddalit zaalenie
wnioskodawcy
Sedzia komisarz uchylit
cze$ciowo postanowienie 0
zabezpieczenie roszare - - wpisie hipotek
12.| poprzez wpisanie hipote| 1 406 000,00 EUR 13.10.2017r. Blngft.Shlpplng B.V. przymusowych. &l
(wnioskodawca) ;
przymusowych odwotawczy dnia 18.04.201
r. oddalit zaalenie
wnioskodawcy
pozew o solidarpzaptae
wobec Spotki oraz Vista ztozono sprzeciw od nakazy
Infrastructure Sp. z 0.0, zaptaty. Powod ograniczyt
(Spotka jest Cemex Polska Sp. z 0.0. powddztwo do kwoty
13. poreczycielem i 26 067,34 7t 13.10.2017r. (powod) 26.067,34 zt. ziwono
odpowiedzialnéc jest wniosek o zawieszenie
ograniczona do kwoty postpowania.
400.000
Ztozono zarzuty od nakazu
zaptaty 21.11.2017r.g8
. zawiesit posipowanie i
14. pozew o ;ap}atza 16 277,23 zt 10.10.2017r MIK'STA.L wi qczkowscy S podjat je z udziatem zaeglcy.
wykonanie ustugi j- (powdd) P - .
o0 analizie sprawy nie
sporzadzanosrodka
odwotawczegc
pozew o zaptatza Ztozono zarzuty od nakazu
wykonane ustugi wobeg zaptaty 21.11.2017r.g8
Vistal Offshore Sp. z 0.0 Muehlhan Polska Sp. z 0.0 zawiesit posfpowanie i
15. Vistal Gdynia S.A. w 57587274 24 11.09.2017r. (powod) podjat je z udziatem zaeglcy.
restrukturyzacji jest Zarzuty od nakazu zaptaty
poreczycielen zostaly odrzucon
ozew o zaplatza Cemex Polska Sp. z 0.0 zlozono zarzuty od nakazu
16. P apiglza 250 745,34zt | 26.10.2017r. ASP.20.0- 1 aptaty. 21.12.2017r.58
wykonanie ustugi (powdd) T ;
zawiesit posfpowanie
0zew O zaplgtza TSL Transport Sp. z 0.0 zlozono zarzuty od nakazu
17.| P g 197 662,50 2t | 25.09.2017r. POMtSP. 20.0. | aptaty 21.11.2017r.28

wykonanie ustugi

(powdd)

zawiesit posipowanie
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pozew o zaptatza

Przedsibiorstwo Handlowe

Ztozono zarzuty od nakazu

18. dostarczone towary 2 730,27 zt 27.09.2017r. "Chemia” Sp. z 0.0. (powod zapla_lty _21.11.2017r._qﬁ
zawiesi postpowanie
zawezwanie do proby . . . 16'0.1'2018. r. odbylo si

19. ugodowej 382 943,45 zt 11.09.2017r. Powiat Mielecki (powdd) posiedzenie dot. préby

ugodowej, ugody nie zawar
ztozono zarzuty od nakazu
. . - zaptaty 21.11.2017r.38
20.| POzew o zapiatza 1635907 | 20.11.2017r.| DanuszKuawa Bwigii zawiesit posfpowanie i
wykonane ustugi Podnaniki (powod) podit je z udzialem zargicy.
Sprawa w tokt
076w 0 zalatza Przedsbiorstwo Ustugowo -| Ztozono zarzuty od nakazu
21| P " P @* , 54 236,29 zt | 02.11.2017r. | Produkcyjne "COMPLEX" Sp| zaptaty 27.12.2017r. Spraw|
\ykonane ustugl Z 0.0. (powoc w toku.
pozew o zaptatza . .
22. wykonanie ustugi 10 528,43 zt 27.10.2017r. | Suba Trans Sp. z 0.0. (powo wyrokiem z ina 22,'03'201E
r. S3d zagdzit powodztwo.
transport
powdd cofat pozew,
23. 'zoze"" 0 zapiatza 3 403,65 zt 18.10.2017r. | Anna Zalewska MCA (powod ~ POStPowanie umorzono
ostarczony towar postanowieniem z dnia
09.03.2018
zawezwanie do proby Dnia 22.02.2018 r. odbytocsi
24. ugodowej 250 000,00 zt 28.12.2017r. Polwar S.A. posiedzenie dot. proby
ugodowej, ugody nie zawar
sprawa w toku, pogbowanie

25. 'zoze"" 0 zapiatza 2428257 | 04.11.2017r.| Techmaprojekt Sp. z 0.0. Zawleszono, po czym

ostarczony towar wznowiono z udziatem
zarzdcy.
pozew o zaptatza
wykonane ustugi (Spotk
jest solidarne pozwana 7 .

26. spotkg Kieleckie 71747,84 zt 26.10.2017r. Cemex Polska Sp. z o.0. Ea%?eiﬁ'oé'zog\?/;ﬂ
Przedsibiorstwo Robét posip '
Drogowych Sp. z 0.0. W

restrukturyzacji
13.02.2017 r. organ dokong
wypowiedzenia optaty
rocznej z tytutu gytkowania
wieczystego, petnomocnik
Spoiki ziaryt do
Samorzadowego Kolegium
ustalenie optaty z tytutu Skarb Pastwa Odwotawczego wnioseke
27.| uzytkowania wieczysteg 13 200,21 z 13.02.2017 r. reprezentowany przez aktualizacja optaty jest
nieruchomeci Prezydenta Miasta Gdyni nieuzasadniona. Dnia
15.01.2018 r. SKO oddalito
wniosek, dnia 26.01.2018 r
petnomocnik Spotki ziayt
sprzeciw, ktory przekazang
do s1du powszechnego,
sprawa jest woku.
Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji
I.p. | Przedmiot postepowanig LS i 7280 ) Strona przeciwna: Stanowisko co do sporu:
ha przedmiotu sporuj postepowania; : ’
Wyrok z dnia 21.07.2017 r.
1. Pozew o zaptat 6 789,60 zt 21.07.2016 r{  Winnicki Sp. z 0.0. (pany) Zi%?éiﬁ‘%ﬁ&ﬁon?;t}ggtw
prawomocny
Whniesiono sprzeciw w
zakresie kosztéw procesu,
2. Pozew o zaptat 11 301,59 z 27.10.2017 r| Suba Trans Sp. z 0.0. (powd naleznos¢ gtéwna
uwzgledniona w spisie
wierzytelngci.
Wyrok z dnia 09.02.2018 r.
zagdzapcy powodztwo i
3. Pozew o zaptat 70 052,71 zt 11.09.2017 1 Rywal RHC Sp. z 0.0. obcigzajacy powoda

(powod)

kosztami. Powdd nie wnosit o
uzasadnienie wyrok

110



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji za 2017 rok

Dnia 22.02.2018 r. zfmno

4. Pozew o zaptat 17 095,21 z 22.12.2017r  Marek Anzelewicz (poayya wniosek 0 wszaogxie
egzekuciji
Whniesiono sprzeciw w
ING Commercial Einance zakresie kosztéw procesu,
5. Pozew o zaptat 44 922,01 zt 21.11.2017r P . naleznos¢ gtéwna
olska S.A. (powdd) : -
uwzgledniona w spisie
wierzytelngci.
Vistal Infrastructure Sp. z o.0.
I.p. | Przedmiot postepowanig Wa_rtcsc Ll wszcgc[a. Strona przeciwna: Stanowisko co do sporu:
przedmiotu sporuj postepowania
Apelacja pozwanego od
1. Pozew o zaptat 4 848,00 zt 23.11.2017r Betotest Pols!<da Sp- zo. 0. catasci wyroku z dnia
(powod) 13.04.2018
- . Kwestionowana jest
2. Pozew o zaptat 25 505,28 zt 13.10.2017 1 ROKA'N'eW'ad,(émSk' Sp. k. zasadné&t dochodzonej
(powod) pozwem kwoty
Kwestionowana jest
3. Pozew o zaptat 3 882,00 zt 13.12.2017 r Sto Sp. z 0.0. (powdd) zasadné&¢ dochodzonej
pozwem kwoty
Stowarzyszenie Euro Kwestionowana jest
4. Pozew o zaptat 29 974,00 zt 19.12.2017 1 Jachtklub "Pog’ w zasadné&t dochodzonej
Szczecinie (powo pozwem kwoty
"Energokabel” Sp. z 0. 0 Kwestionowanajest_
5. Pozew o zaptat 18 822,37 zt 22.11.2017 | . e zasadn&t dochodzonej
(powdd)
pozwem kwoty
1. Robert Siergiski Kwestionowana jest
6. Pozew o zaptat 8 678,00 zt 06.11.2017r 2. Mariusz Kulesza zasadné&t dochodzonej
(powodowie pozwem kwoty
"Remondis Szczecin" Sp. z Kwestlonowanajest_
7. Pozew o zaptat 2 053,20 z 22.11.2017r . ' zasadné&¢ dochodzonej
0. (powdd)
pozwem kwoty
Kwestionowana jest
8. Pozew o zaptat 7 234,00 zt 17.11.2017r Robod S.A. (powdd) zasadné&t dochodzonej
pozwem kwoty
Kwestionowana jest
9. Pozew o zaptat 743,00 zt 28.11.2017r Kazimierz Tomala (powo zasadné&t dochodzonej
pozwem kwoty
Cemex Polska Sp. z 0.0 Kwestionowana jest .
10. Pozew o zaptat 26 067,34 zt 13.10.2017 11 (pow6d) e zasadné&¢ dochodzonej
pozwem kwoty
Cemex Polska Sp. z 0.0 Kwestionowana jest .
11. Pozew o zaptat 250 745,34 zt 26.10.2017 1. (powod) e zasadné&t dochodzonej
pozwem kwoty
Postepowanie w sprawi Polska Agencja Rozwoju Kwestlonowa_na Jest
12. ) . 891.601,37 zt 06.05.2016 1. " - zasadn& zadania zwrotu
zwrotu dofinansowania Przedsibiorczaci dofi -
ofinansowani:
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0.
l.p. | Przedmiot postepowanig qut()sc Ll Wszcgu.a' Strona przeciwna: Stanowisko co do sporu:
przedmiotu sporuj postepowania;
nierozliczony podatek
VAT za miesice 18.09.2017 r.- Urzad Skarbowy w .
L czerwiec-padziernik 214 767,00 z4 29.12.2017r. Koscierzynie (organ) roszczenia bezspome
2017 r
nierozliczony podatek
2. | CIT za miesice wrzesié 15 120,00 zt 14.11.2017r.- Ur;a{d Skaybowy w roszczenia bezsporne
S oY 29.12.2017r. Koscierzynie (organ)
i pazdziernik 2017 |
3. pozew o zaptat 256 488,17 zt 04.10.2017 1. é?y‘ﬁ?j&ngzﬁ?&wgﬁ roszczenia bezsporne
4. pozew o zaptat 153 377,27 zt 06.10.2017 1. é?y‘ﬁ?j&ngzﬁ?&wgﬁ roszczenia bezsporne
5. pozew o zaptat 832,11 zt 16.11.2017 r Robod S.A. (powdd) rosziezbazsporne
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Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

ULl DRI 7200 Strona przeciwna: Stanowisko co do sporu:

Przedmiot postepowania . -
przedmiotu sporuj postepowania;
13.02.2017 r. organ dokonat

wypowiedzenia optaty
rocznej z tytutu gytkowania
wieczystego, petnomocnik
spotki w terminie ztayt do
Samorzadowego Kolegium
Odwotawczego wnioseke
ustalenie optaty z tytutu Skarb Pastwa ilﬁteuufﬂgfgéii%ﬂf“gﬁis;
uzytkowania wieczysteg 56 183,94 zt 13.02.2017 r. reprezentowany przez 12.04.2018 r éKO
nieruchoméci Prezydenta Miasta Gdyni T e .
przychylito st do wniosku i
ustalito,ze optata roczna
pozostaje na dotychczasowym
poziomie tj. 8.578,22 zt.
Spotka nie otrzymata
informacji o zt@eniu
sprzeciwu od tej decyzji prze
organ
13.02.2017 r. organ dokonat
wypowiedzenia optaty
rocznej z tytutu gytkowania
wieczystego, petnomocnik
spotki w terminie ztayt do
Samoradowego Kolegium
Odwotawczego wnioseke
aktualizacja optaty jest
nieuzasadniona. Dnia
12.04.2018 r. SKO
przychylito sk do wniosku i
ustalito,ze optata roczna
pozostaje na dotychczasowym
poziomie tj. 928,52 zt. Spotk
nie otrzymata informacji o
zlozeniu sprzeciwu od tej
decyzji przez orga
13.02.2017 r. organ dokonat
wypowiedzenia optaty
rocznej z tytutu gytkowania
wieczystego, petnomocnik
spotki w terminie ztayt do
Samoradowego Kolegium
Odwotawczego wnioseke
aktualizacja optaty jest

N

Skarb Pastwa

13.02.2017r. reprezentowany przez

ustalenie optaty z tytutu
Prezydenta Miasta Gdyni

uzytkowania wieczysteg
nieruchomeci

9 184,41 zt

D

ustalenie optaty z tytutu Skarb Pastwa nieuzasadniona. Dnia
3. | uzytkowania wieczysteg 205 520,44 z 13.02.2017 r. reprezentowany przez .
; . - . 12.04.2018 r. SKO
nieruchomeci Prezydenta Miasta Gdyni L . .
przychylito sk do wniosku i
ustalito,ze optata roczna

pozostaje na dotychczasowym

poziomie tj. 24.345,28 zi.
Spétka nie otrzymata
informacji o zt@eniu
sprzeciwu od tej decyzji prze
organ
Roszczenie Vistal Stocznig
pozew o zaptat Skarb Pastwa - Komenda Ri_monto(\j/va_l 359 %3? ;0 18

4. wynagrodzenia za 990 140,00 zt 20.10.2015 r.| Portu Wojenneg8winoujscie Wryr;oé?z;?ozuvg;ldnibne. W

wykonane prace (pozwany) cataici. Wyrok jest

prawomocny

N
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pozew o zaptat

"Stocznia Dartowo M&W" Sp

Sprawa jest w toku, spoétkal
kwestionuje zasadiié

roszczé powoda o zaptat

wynagrodzenia z uwagi na

5. wynagrodzenia za 428 942,13 zt 29.10.2015r. 7 0.0. (powod) naliczone powodowi kary
wykonane prace 0-p umowne za przekroczenie
termindw realizacji prac i
dokonanie poticen kar z
wynagrodzenien
. Dnia 15.03.2018 r.
niezaptacony podatek o wierzytelngé zostata
6. | nieruchoméci za miesic 35 584,00 zt 25.10.2017 . Prezydent Miasta Gdyni :
o sptacona, pogpowanie
wrzesien 2017 r. sakaiczone
Dnia 07.03.2018 r. zawarto
ugoct dotyczcy sptaty
7. pozew o zapatrat 1654 795,63zt | 12.12.2017 r.| mLeasing Sp. z 0.0. (powdd nal_eznOSCL Dnia 15.03.2018
leasingowych r. Vistal Stocznia Remontow
Sp. z 0.0. sptacita cat
naleznoé¢ wobec powodi
8. Pozew o zaplat 406199327t | 07.05.2014r, | StoczniaGdyniaSA.w | zgioszono wierzyteing w
upadigci (pozwany) postepowaniu upadéoiowym
Vistal Stocznia Remontowd
. Sp. z 0.0. kwestionuje
9. Pozew o zaptat 48.413,60 zt 16.09.2009 r.| Technord Sp. z 0.0. (powdd zasadné dochodzonej
pozwem kwoty
Vistal Stocznia Remontows
Stocznia Marynarki Wojenngj Sp. z 0.0. kwestionuje
10. Pozew o zaptat 26.518,97 zt 01.03.2010rr. S.A. (powd) zasadn& dochodzonej
pozwem kwoty
Vistal Stocznia Remontowd
Mostostal Gdask S.A. Sp. z 0.0. kwestionuje
11. Pozew o zaptat 69.083,23 zt 30.05.2005 . (powod) zasadné dochodzonej
pozwem kwoty
12. Pozew o zaptat 2 787,64 zt 09.05.2012 Errand sp. z 0.0. (pozwany, Sprkac\)lvr:OVrvniecgzze?kuql
13. Pozew o zaptat 1 499,38 z 01.08.2012 Jarostaw Kuzyk (pozwany) Sprlfgvrr?ovrvnigze?kuq'
14. Pozew o zaptat 2334,70 zt 06.06.2012 Norbert Siwek (pozwany) Sprlfl(\)/vnilovrvn(iecgzze?kuql
15. Pozew o zaptat 603,90 zt 11.07.2012 Norbert Siwek (pozwany) Sprka(\)lvn.’:lovrvniecgzze?kuql
16. Pozew o zaptat 1570,14 z 16.07.2012 Marta Siwek (pozwany) Sprka(\)lvn.’:lovrvniecgzze?kuql
) 19.02.2016 r umorzenie
17. Pozew o zaptat 3479,18 zt 28.09.2012 Wimet sp. z 0.0. (pozwany) egzekucji, ogloszona upadio
18. Pozew o zaplat 857253 71 21.06.2011 Metalotechnika sp. z 0.0. zg{oszono. merzytelr@ w
(pozwany) postpowaniu upadtéciowym
Vistal Eko Sp. z 0.0.
I.p. | Przedmiot postepowanig Wgrtcﬁé LELE: wszcgci.a Strona przeciwna: Stanowisko co do sporu:
ha przedmiotu sporuj postepowania : ’
Vistal Eko Sp. z 0.0.
1. | Pozewo zaplatza 751118007 | 181020171  Mirostaw Bulczak (poyog ‘vestionuje zasadié
wykonane prace powodztwa co do zasady jak
wysokacCi
Vistal Eko Sp. z 0.0.
p. | Pozewo zapiatza 205593,007t | 29.09.20171f.  Indusco Sp. z 0.owm) kwestionuje zasads6
wykonane prace powodztwa co do zasady jak
wysokdaci
Vistal Eko Sp. z 0.0.
3. pozew o zaptatza 74 354,00 z4 06.10.2017 r OEKO TECH Sp. z o.0. kwestionuje zasadiié

wykonane prace

(powod)

powddztwa co do zasady jak

wysokdaci
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pozew o zaptatza

Vistal Eko Sp. z 0.0.
kwestionuje zasadiié

CO

}
o

CO

}

4. 55 114,00 zt 06.10.2017 1] Robert Jeziuk (powod) . .
wykonane prace powodztwa co do zasady jak
wysoKkacCi
pozew o Zap*@tz?‘. Przedstbiorstwo Handlowo- V'Sta.l Ek9 Sp. zo.0.
5 wykonane ustugi i 5 902,00 zt 12.09.2017 1]  Techniczne "Supon” S.A kwestionuje zasads6
) przeghdy sprztu ! T (powod) " | powodztwa co do zasady jak
gashiczeg( P wysokacCi
Vistal Eko Sp. z 0.0.
pozew o zaptatza Urzad Dozoru Technicznegq kwestionuje zasadigé
6. przeghdy dzwigow 1114,00 13.12.2017r (powod) powddztwa co do zasady jak
wysokdaci
Vistal Eko Sp. z 0.0.
7 | pozewo zaptatza ustugi 35 494,00 zt 11.12.2017 1 C. Hartwig Qdynla S.A kYVEStIOﬂU]e zasadio _
transportowe (powdd) powodztwa co do zasady jak
wysoKkacCi
Vistal Offshore Sp. z o.0.
. Ny Wartasé . f - i .
I.p. | Przedmiot postepowanig przedmiotu sporu Data wptywu: Strona przeciwna: Stanowisko co do sporu:
spotka ztayta sprzeciw od
1 pozew o zaptat 7695.35 71 29.11.2017 r Adamet-Nlemet Sp. z 0.0. | nakazu zaptaty, roszczenie
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
2. pozew o zaptat 155 836,09 zt 16.10.2017 1 AIRON(Iré\\//sgéTent SA nakazu zaplaty, ktory zostat
p odrzucony
spotka ztayta sprzeciw od
. nakazu zaptaty, ktéry zosta}
3. pozew o zaptat 25993,48 zt 20.02.2017 r Alfa Forwardlng’Ltd. Sp- 2 odrzucony, roszczenie co dp
0.0. (powad) o
zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
.+ nakazu zaptaty kwestiorugy
4. pozew o zaptat 2 214,00 z 30.08.2017 r| ALLSPED Sp. z 0.0. (powod POWOAZIWO W Caléci, Kiory
zostat odrzucony
spotka ztayta sprzeciw od
.\ nakazu zaptaty kwestiorygy
5. pozew o zaptat 2 337,00 zt 25.09.2017 r| ALLSPED Sp. z 0.0. (powdd poWGdztwo W catéci, ktéry
zostat odrzucony
spotka ztayta sprzeciw od
nakazu zaptaty, ktory zostal
6. pozew o zaptat 4113,22 7t 13.12.2017 r| Andrzej Wesotowski (powod) odrzucony, roszczenie co d
zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
7 pozew o zaplat 10 718,84 7t 21122017 1 Atlas Copco quska Sp. z 0.0.nakazu zaptaty, roszczenie
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
. nakazu zaptaty, ktéry zostal
8. pozew o zaptat 42 758,87 zt 23.11.2017r CTL Polnoc’Sp. £0.0. odrzucony, roszczenie co d
(powdd) o
zasady nie jest
kwestionowant
9. pozew o zaptat 2 575,74 74 06.10.2017 1| . ECKERT Automatyka | Sprawa w egzekucji
Spawallicza Sp. z 0.0. (powo() komorniczej.
10. pozew o zaptat 29 601,18 zt 13.12.2017 1 Euro-D(?)rorcva(l’)ldS)p. £0-0- 1 roszczenie niekwestionowar
11. pozew o zaptat 817 753,21 z 21.12.2017 1 Euro-D(?)I;)Tv%dS)p. Z0:0- | y5szczenie niekwestionowa
12.|  pozew o zaplat 12891267t | 09.10.20171  Gaspol S.A. (powéd) Sprf""a w egzekucil
omornicze;j.
13. pozew o zaptat 441 485,47 zt 13.12.2017 11  Gremi Sp. z 0.0. (powdd) roszczenie niekwestionay
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14.

pozew o zaptat

324 869,52 zt

26.10.2017 1

GS-Hydro Sp. z 0.0. (powdd

spotka ztayta zarzuty od
nakazu zaptaty, kwestiorygj
roszczenie co do kwoty
105.491,81 zt wraz z
odsetkami. Zarzuty zostaty
odrzucone

15.

pozew o zaptat

7 925,44 7t

13.12.2017 r

Hempel Paints (Poland) Sp.
0.0. (powod)

spotka ztayta sprzeciw od

nakazu zaplaty, ktéry zostat

odrzucony, roszczenie co dp
zasady nie jest
kwestionowant

N

16.

pozew o zaptat

111 954,60 zt

06.10.2017 1

Herkules S.A. (powod)

Sprawa w egzekucji
komornicze,j.

17.

pozew o zaptat

96 168,00 zt

06.10.2017

Herkules S.A. (powod)

Sprawa w egzekucji
komornicze;j.

18.

pozew o zaptat

44 519,45 zt

19.10.2017 1

Herkules S.A. (powdd)

Sprawa w egzekucji
komorniczej.

19.

pozew o zaptat

93 419,61 zt

04.10.2017 11

Jacek Macidtowski (powdd)

spotka ztayta sprzeciw od

nakazu zaptaty kwestiorugy

powodztwo w catéci, ktory
zostat odrzucon

20.

pozew o zaptat

12 546,00 zt

18.08.2017 11

Jarostaw Krzyanowski
JAMBER (powdd)

spotka ztayta sprzeciw od
nakazu zaptaty.

21.

pozew o zaptat

83 858,91 zt

11.10.2017 1

Konecranes Sp. z 0.0. (powd

spotka ztayta sprzeciw od

d5|akazu zaptaty kwestioragy

powodztwo w catéci, ktory
zostat odrzucon

22.

pozew o zaptat

43 050,00 zt

11.07.2017 1

Leszek Gaffke (powod)

Sprawa w egzekucji
komornicze,j.

23.

pozew o zaptat

14 760,00 zt

07.08.2017

Leszek Gaffke (powod)

Sprawa w egzekucji
komornicze,j.

24.

pozew o zaptat

35 670,00 zt

06.09.2017

Leszek Gaffke (powod)

Sprawa w egzekucji
komorniczej.

25.

pozew o zaptat

37 227,71 z

01.12.2017

tukasz Ciszewski (powod)

Roszczenie w e&ci okazato
si¢ zasadne, w egzekucji
komorniczej

26.

pozew o zaptat

6 642,00 zt

23.11.2017r

M.L. Sp. z 0.0. (powdd)

spotka ztayta sprzeciw od

nakazu zaptaty, ktéry zosta}

odrzucony, roszczenie co dp
zasady nie jest
kwestionowane

27.

pozew o zaptat

27 344,16 zt

26.10.2017 1

Marek Zmystowski (powdéd)

Sprawa w egzekucji
komorniczej.

28.

pozew o zaptat

271,38 zt

21.10.2017r

Meiser Polska Sp. z o.0.
(powdd)

Sprawa w egzekucji
komornicze,j.

29.

pozew o zaptat

84 923,24 zt

17.10.2017 11

Meiser Polska Sp. z 0.0.
(powdd)

Sprawa w egzekucji
komornicze,j.

30.

pozew o zaptat

575872,74 zt

13.11.2017 1

Muehlhan Polska Sp. z 0.0
(powdd)

spotka ztayta sprzeciw od

nakazu zaplaty, ktory zostat

odrzucony, roszczenie co dp
zasady nie jest
kwestionowant

31.

pozew o zaptat

200 041,55 zt

11.09.2017 1

Narzdzia Sp. z 0.0. (powod

Sprawa w egzekucji
komornicze,j.

32.

pozew o zaptat

4 061,46 zt

06.09.2017 r

Nassau Polska Sp. z 0.0.
(powdd)

Sprawa w egzekucji
komornicze,j.

33.

pozew o zaptat

3677,70 zt

21.11.2017r

P.P.-H. "Dawid" Sp. z 0.0.

Sprawa w egzekucji

(powod)

komorniczej.
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P.S. Draco Lesski Sp. j.

Sprawa w egzekucji

34. pozew o zaptat 277 177,00 zt 21.09.2017 1 (powod) komorniczej.
35. pozew o zaptat 44 033,00 z 24.10.2017 1 P.S. Draco L?ﬁSk' Sp-J. sprawa w toku
(powdd)
spotka ztayta sprzeciw od
36. pozew o zaptat 8 937,18 zt 07.11.2017 r Pawet Szmurto (powdd) naka;u zaptaty kwe.stlorqqy
powodztwo w catéci, spawa
w toku.
Polskie Ratownictwo Sprawa w egzekucji
37. pozew o zaptat 359 120,24 zt 01.12.2017 1 Okretowe Sp. Z 0.0. (powdd komorniczej.
38. pozew o zaptat 375 965,82 zt 06.10.2017 1 PPH Lg(g&d?p. 20.0- | 15s7czenie niekwestionoware
. Sprawa w egzekucji
39. pozew o zaptat 224 106,00 zt 17.10.2017 11 Regan Sp. z 0.0. (powdd) komorniczej.
spotka ztayta sprzeciw od
nakazu zaptaty, ktéry zosta}
40. pozew o zaptat 42 303,61 zt 01.12.2017r Robod S.A. (powdd) odrzucony, roszczenie co dp
zasady nie jest
kwestionowant
41, pozew o zaptat 46063,20 7t | 13.12.20171  Ryszard Szmit (powdd) Sprka""a w egzekucji
omorniczej.
spotka ztayta sprzeciw od
nakazu zaptaty, ktéry zosta}
42. pozew o zaptat 61 565,33 zt 25.09.2017 r RYWAL(-F;I\—:\I((:’)dS)p. Z0.0. odrzucony, roszczenie co dp
P zasady nie jest
kwestionowant
43.|  pozew o zaptat 95270,00 EUR | 31.10.2017 i Solid Vedlikehold AS (powdd Sprkawa w egzekucji
omorniczej.
44, pozew o zaptat 200312,697 | 13.12.2017 1 SUWREM Sp. z 0.0. (powéd Sprka""a w egzekucji
omorniczej.
45. pozew o zaplat 322031,09zt | 06.09.20171  THC Sp. z 0.0. (powdd) Sprlf‘wa w egzekucji
omorniczej.
spotka ztayta sprzeciw od
nakazu zaptaty kwestiorug
46. pozew o zaptat 37 608,37 zt 13.11.2017 1| Tomasz Karchuta (powod) zasadné¢ powodztwa w
catdsci, ktory zostat
odrzucony
47, pozew o zaptat 23628302 | 19122017y !orsystemButzbach Service  Sprawa w egzekuci
Sp. z 0.0. (powod) komornicze,j.
48. pozew o zaptat 11 660,40 zt 01.12.2017 Torsystem Butzbach Service sprawa w toku
Sp. z 0.0. (powod)
49, pozew o zaptat 7 072,50 zt 07.12.2017r WNS Pomorge Sp-zo.0. Sprawa w ?929_'“‘01'
(powdd) komorniczej.
Przedsbiorstwo Handlowo ztozono sprzeciw od nakazy
50. pozew o zaptat 2877,30 zt 06.09.2017 r| Ustugowe Zdunek Sp. z 0.0 z N P K
(powod zaptaty, sprawa w toku
nierozliczony podatek Naczelnik Pomorskiego
51.| VAT za miesjc sierpié& 219 002,00 zt 11.10.2017 1 Urzedu Skarbowego w sprawa w toku
2017 r Gdaisku
nierozliczony podatek o¢
52.| nieruchoméci za miesic 38 932,00 zt 22.09.2017 1 Prezydent Miasta Gdyni sprawa w toku
sierpieh 2017r
nieuregulowana zaptats Naczelnik 1l Urzdu
53. skiadki na PERON 24 251,00 zt 28.12.2017 1| Skarbowego w Gdyni sprawa w toku
ubezpieczenia spoteczn .
. " 15.11.2017 r.-| Dyrektor Oddziatu ZUS w
54. za czerwiec, lipiec, 481 504,60 zt 13.12.2017 1. Gdaisku sprawa w toku

sierpieh wrzesigé 2017 r

116



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vistal i Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji za 2017 rok

spotka ztayta sprzeciw od

55. pozew o zaplat 236,16 zt 01.12.2017 r| P.H.-T. SUPON S.A. (powéd) "2K@2U Zaptaty, roszczenie ¢o
do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
56. pozew o zaptat 2513296 19.10.2017 Przedst¢biorstwo 'KPS Sp. 7 nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
0.0. (powod) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
57 pozew o zaplat 33 895,11 02.10.2017 r Isec-TeIetecﬁ Sp. z 0.0. | nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowan
spotka ztayta sprzeciw od
nakazu zaptaty, ktéry zosta}
58. pozew o zaptat 4 376,34 29.09.2017r Janusz Barra (powdd) odrzucony, roszczenie co dp
zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
59. pozew o zaptat 36 925.24 13.11.2017 r MEWA Textll-Se(wce Sp. z | nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
0.0. (powod) do zasady nie jest
kwestionowan
60. pozew o zaptat 11 578,80 zt 21.11.2017r Linde Gaég\f\::fgf Sp. zo.0 roszczenie spetnione
Linde Gaz Polska Sp. z 0.0} roszczenie kwestionowane ¢o
61. pozew o zaptat 17 074,80 zt 28.11.2017r (powod) do kwoty 8.598,36 zt
spotka ztayta sprzeciw od
62. pozew o zaptat 11578.80 z 22122017 r Linde Gaz Po[ska Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowine
spotka ztayta sprzeciw od
63. pozew o zaplat 11 089,71 2t 24112017 r Linde Gaz Pol§ka Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
64. pozew o zaptat 10 134,67 2 24112017 r Linde Gaz Po[ska Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowan
spotka ztayta sprzeciw od
65. pozew o zaplat 11 162,77 7t 28.11.2017 r Linde Gaz Pol§ka Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowan
spotka ztayta sprzeciw od
66. pozew o zaptat 13 681,37 7 24112017 r Linde Gaz Po[ska Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
67. pozew o zaplat 12 338,22 71 24112017 r Linde Gaz Po[ska Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie £o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowan
Linde Gaz Polska Sp. z 0.0| roszczenie kwestionowane ¢o
68. pozew o zaptat 10 629,68 zt 23.11.2017 | (pow6d) do kwoty 2.552,95 zt
Linde Gaz Polska Sp. z 0.0} roszczenie kwestionowane ¢o
69. pozew o zaptat 16 212,69 zt 23.11.2017r (powod) do kwoty 12.447,69 zt
70. pozew o zaplat 1392918 7} 21.11.2017 r Linde Gaz Pol§ka Sp. z 0.0{ roszczenie kwgstlonowane W
(powdd) calasci
Linde Gaz Polska Sp. z 0.0} roszczenie kwestionowane ¢o
71. pozew o zaptat 10 001,58 zt 28.11.2017 | (pow6d) do kwoty 4494,50 zk
spotka ztayta sprzeciw od
72 pozew o zaptat 10 023,35 7 28.11.2017 r Linde Gaz Po[ska Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
73. pozew o zaplat 11 758,80 zt 24112017 r Linde Gaz Polska Sp. z 0.0} nakazu zaptaty, roszczenie ¢o

(powdd)

do zasady nie jest
kwestionowant
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spotka ztayta sprzeciw od

74, pozew o zaplat 16 975,02 2t 24112017 r Linde Gaz Pol§ka Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
75, pozew o zaptat 1102511 7 24112017 r Linde Gaz Po[ska Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
76. pozew o zaplat 10 976,20 zt 24112017 r Linde Gaz Pol§ka Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
77 pozew o zaptat 11 260,12 7 24112017 r Linde Gaz Pol;ka Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
78, pozew o zaptat 13 356,75 7t 23112017 r Linde Gaz Po[ska Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie £o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
79. pozew o zaplat 11 453,38 7} 21.11.2017 r Linde Gaz Pol§ka Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowae.
spotka ztayta sprzeciw od
80. pozew o zaptat 15 312,76 7 23112017 r Linde Gaz Po[ska Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
81, pozew o zaplat 14 119,69 7t 24112017 r Linde Gaz Pol§ka Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
82 pozew o zaptat 12 343,55 74 2111.2017 r Linde Gaz Po[ska Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
83. pozew o zaplat 15 044,70 2} 23.11.2017 r Linde Gaz Pol§ka Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
84, pozew o zaptat 1591327 7 23112017 r Linde Gaz Pol;ka Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
85, pozew o zaptat 1042473 74 23112017 r Linde Gaz Po[ska Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie £o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
86. pozew o zaplat 11 758,80 zt 21.11.2017 r Linde Gaz Pol§ka Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
87 pozew o zaptat 18 906,39 7t 28.11.2017 r Linde Gaz Po[ska Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
88, pozew o zaplat 13 502,94 7} 23.11.2017 r Linde Gaz Pol§ka Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
89. pozew o zaptat 14 476,50 74 23112017 r Linde Gaz Po[ska Sp. z 0.0{ nakazu zaptaty, roszczenie ¢o
(powdd) do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
90. pozew o zaplat 7 202,46 4 24.11.2017 r P.H. "KAS" Jacek Kaspersk| nakazu zaptaty, roszczenie ¢o

Sp.j. (powadd)

do zasady nie jest
kwestionowant
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roszczenie rozliczone prze({i

CO

91. pozew o zaptat 52 814,00 zt 17.11.2017 r Piotr Pitkowski (powdd) : .
wszczciem posgpowania
. postpowanie w toku, spotka
po.st.;powaljle zlozyta swoje stanowisko w
administracyjne w P -
A . ktérym zakwestionowata
sprawie niedostosowani Prezes Urgdu Regulacji odleganie ograniczeniom z
92. si¢ do ogranicze w nieokrelony 08.05.2017 r. -gulac) P gar 9 . i
i Energetyki uwagi na strategiczny
dostarczaniu i poborze < ;
- . charakter dwczmie
energii elektrycznej w realizowanych prac dla
dniach 10-31.08.2015 r gospodarki pastwe
spotka ztayta sprzeciw od
93. pozew o zaptat 182 148,86 zt 07.11.2017 1y Kazimierz Igielski (powod) nakazu zaptaty, roszczenie
do zasady nie jest
kwestionowant
spotka ztayta sprzeciw od
nakazu zaplaty, ktéry zostat
94. pozew o zaptat 313 142,29 z 28.11.2017 1 GSG Iogvigsd)Sp' z0.0 odrzucony, roszczenie co dp
P zasady nie jest
kwestionowant
ztozono sprzeciw od nakazy
S . zaplaty, roszczenie
95. pozew o zaptat 141 686,90 02.11.2017 rj Amar i Maj Sp. z 0.0. (powdd) kwestionowane co do kwoty
12.944,28 :
ztozono sprzeciw od nakazy
3M TRANS Sp. z 0.0. zaplaty, roszczenie
96. pozew o zaptat 210491 z 31.10.2017r (powod) kwestionowane co do ei
odsete
spotka ztayta sprzeciw od
" " nakazu zaptaty, ktory zostat
97. pozew o zaptat 23 840,03 zt 16.10.2017 r P.W. "ELEKTRO-HURT odrzucony, roszczenie co dp

Aleksander Winter (powéd)

zasady nie jest
kwestionowant

7.2.Informacja o podmiocie uprawnionym do badania

sprawozda n finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania sprawazednostkowych i skonsolidowanych Jednostki Domjoej bylo KPMG
Audyt Sp. z 0.0. Sp. K. z siedzilw Warszawie (00-189) ul. Inflancka 4a. W dniu G&dnia 2016 r. zawarto umaew
na czas trwania badania jednostkowych i skonsolégwh sprawozdafinansowych, ktora obejmuije:

+  Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fine@sm dzié 30 czerwca 2017 r. spadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkéeid/SR 34 Sr6droczna sprawozdawcofinansowa”, ktory
zostat zatwierdzony przez UnkEuropejsk i innymi obowhzujacymi przepisami prawa;

+  Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniesmae Grupy Kapitatowej na d4i€0 czerwca 2017
r. sporadzone zgodnie z Midzynarodowym Standardem Rachunkégio MSR 34 Srddroczna
sprawozdawcz@ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez &iuropejsk i innymi obowizujagcymi

przepisami prawa,;

* Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za roi@ly kanczacy sk 31 grudnia 2016 r. spagdzone
zgodnie z M¢gdzynarodowymi Standardami Sprawozdawicz&inansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez
Uni¢ Europejsk i innymi obowizujacymi przepisami prawa;

* Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zaolmktowy kaczacy si 31 grudnia 2016 r.
sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej, ktGre zostaty
zatwierdzone przez UnEuropejsk i innymi obowhazujacymi przepisami prawa;

Wysokas¢ wynagrodzenia za przegl i badanie sprawozddinansowych oraz wynagrodzenia z innych tytutdweemego
od Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji przedstap@izsze zestawienie.

Podmiot 2017 2016
KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. K. 140 138
Badanie rocznych sprawozdfinansowych 80 80
Przeghd sprawozda finansowych 60 49
Inne ustugi 1 9
KPMG Advisory Sp. z 0.0. Sp. K. 0 0
Ustugi doradcze 0 0
KPMG TAX M.MICHNA Sp. K. 0 364
Doradztwo podatkowe 0 364
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RAZEM 0 502

KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. K. zawarto z jednostkamaieznymi Spotki Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji umg
na badanie sprawozilfinansowych za 2016 r. naczrg kwote 58 tys. PLN.

Ponadto w dniu 1 lutego 2018 r. Spotka zawarta ugneviHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzity Krakowie
(31-523) ul. Moniuszki 50 na badanie i przgbjednostkowych i skonsolidowanych sprawazdaejmujca:

e Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zgfimonego na dzie 31.12.2017 r. wedug
MSR/MSSF;

e Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowegguzgizonego na dzie 31.12.2017 r. wedug
MSR/MSSF;

* Przeghdu poétrocznego jednostkowego sprawozdania finangowporadzonego na dzie30.06.2018 r.;

* Przeghdu poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania foaego sporgdzonego na dzie30.06.2018 r.;

Wynagrodzenie nakme UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzily Krakowie (31-523) ul. Moniuszki 50 wynosi:
» Z tytutu badania jednostkowego sprawozdania finesegm sporzdzonego na dzie31.12.2017 r. wedtug
MSR/MSSF — 38 tys. PLN
e Ztytulu badania skonsolidowanego sprawozdanianfinaego spogrdzonego na dzie31.12.2017 r. wedtug
MSR/MSSF — 24 tys. PLN;

Podmiot UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzito Krakowie (31-523) ul. Moniuszki 50 néviadczyt na rzecz Spoiki
ustug doradztwa podatkowego ani pozostatych ustug.

7.3.Informacja dotycz aca zatrudnienia — Grupa Kapitatowa Vistal

Zatrudnienie §rednioroczne 2017 2016 Zmiana Zmiana (%)
Pracownicy - stanowiska administracyjne 157 280 3-12 -47,1%
Pracownicy - stanowiska pozostate 95 105 -10 -9,5%

RAZEM 252 385 -133 -34,5%

W 2017 r.srednioroczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowe] ®listynosito 252 oso6b, z czego 157 os6b to pracownic
administracyjni, natomiast 95 0s6b to pracownigyzgacy pozostate stanowiska. W poréwnaniu z rokiem 2@iggly to
srednioroczne zatrudnienie wynosito 385 0s6b,gmisspadek o 133 osoby (-34,5%).

7.4.Informacja dotycz aca zatrudnienia — Vistal Gdynia SA w restrukturyzac i

Zatrudnienie §rednioroczne 2017 2016 Zmiana Zmiana (%)
Pracownicy - stanowiska administracyjne 38 43 -5 1,6%
RAZEM 38 43 -5 -11,6%

W 2017 r. srednioroczne zatrudnienie w Spoéice Vistal Gdynia ®Arestrukturyzacji wynosito 38 oséb. Wszyscy
pracownicy to osoby zajmuge stanowiska administracyjne. W poréwnaniu z nokie016, kiedy tosrednioroczne
zatrudnienie wynosito 43 0s6b, ngst spadek o 5 oséb (-11,6%).

7.5.Zagadnienia dotycz gce srodowiska naturalnego

W ocenie Zargdu nie istnieg zagadnienia i wymogi dotygee ochronysrodowiska naturalnego, ktére mogtyby ihie
wplyw na wykorzystanie przez Vistal Gdynia SA wtrakturyzacji z rzeczowych aktywow trwatych, za wiigem
wskazanych pounej.

Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, jak i podmioynajdugce sté w Grupie Kapitatowej Vistal, zobowzane

s do przestrzegania regulacji z zakresu ochrémgdowiska, a w szczegdlém przepiséw (w tym do uzyskiwania
odpowiednich decyzji administracyjnych, do czegp zbowhzani na podstawie pamj wskazanych regulacji)
wynikajagcych z nasipujacych aktéw prawnych: Prawo ochroéipdowiska, Prawo wodne, Ustawa o odpadach, Ustawa
0 obowhzkach przedsgbiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi odpadaraz o opfacie produktowej

i depozytowej, a tate szereg aktow wykonawczych wydanych na podstawwe/pszych ustaw.
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Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrénaglowiska (Dz. U. 2017 poz. 519t. . ze zm.) dkren. in. wydawanie
pozwoler zwigzanych z prowadzeniem dziatalicomogicej wywiera wptyw nasrodowisko naturaln&rodki finansowe
takie jak: optaty za korzystanie zZerodowiska, administracyjne kary piemne za naruszenie norm prawa ochrony
srodowiska, zasady odpowiedziafco cywilnej, karnej i administracyjnej. Przepisytaisy Prawo ochrongrodowiska
przewidup reglamentagf oddziatywania nasrodowisko, w tym zasady udzielania pozwoleintegrowanych
m.in. na prowadzenie instalacji do cynkowania fdoswania jak réwni¢ pozwoléx na wprowadzanie gazéw lub pytéw
do powietrza.

Ustawa z dnia 18 lipca 2001 r. Prawo wodne (Dzz @001 nr 115 poz. 1229 ze zm.) reguluje gospodan@wodami
zgodnie z zasadzrownowaonego rozwoju, w tym: korzystanie z wod, zgtzanie zasobami wodnymi oraz prowadzenie
gospodarki wodndeiekowej okrélajacej, w szczegodlnwi: zasady poboru i wykorzystania wod, zasady odpozrania
sciekow oraz zasady, na jakich przyznawanpazwolenia wodnoprawne w pouszym zakresie.

Podstawowe zasady dotyce gospodarowania odpadami reguluje Ustawa z ddiagriidnia 2012 r. o odpadach
(Dz. U. 2016, p0z.1987 t. j. ze zm.). Ustawa élaérodki stuzace ochroniesrodowiska, zapobiegage i zmniejszajce
negatywny wpltyw nasrodowisko wynikagcy z wytwarzania odpaddw i gospodarowania nimi aragady udzielania
pozwolei na wytwarzanie odpadow.

Ustawa z dnia 11 maja 2001 r. o obgmidach przedsbiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi odpaida
oraz o optacie produktowej (Dz. U. 2016 poz. 147B te zm.) okrda obowizki przedsibiorcéw, wprowadzagych
na terytorium kraju produkty w opakowaniach, ktdryodzaje okréa zahcznik nr 1 do ustawy, i produkty wymienione
w zahczniku nr 3 do ustawy oraz okta zasady ustalania i pobierania optaty produktawlepozytowej. Przepisy ustawy
stosuje si rowniez do przedsbiorcy, ktory pakuje produkty wytworzone przez igoneprzedsibiorce i wprowadza
je na rynek krajowy.

Spotka Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji regul@rprzeprowadza audyty zadzania ochrom srodowiska zgodnie
z normami ISO 14001, ktore obejmuyjrzede wszystkim takie dziatakw jak:

e nadzér nad dokumentacjrodowiskow;

e gospodarka odpadami w organizaciji;

e ocena zgodnei z wymaganiami prawnymi i innymi;

e odpowiedzialné¢ i uprawnienia w zaggdzaniusrodowiskowym;

e monitorowanie aspektowodowiskowych.

Prowadzac dziatalng¢, zaréwno Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji, jatvszystkie spétki nalece do Grupy Vistal,
podejmuj wszelkie starania, aby dziatagodnie z przepisami prawa i regulacjami do#ggmi korzystania z gruntow
oraz ochronyrodowiska naturalnego. Zaid Spotki nie posiada wiedzy o jakichkolwiek pgxiwaniach tocxych sg
wobec niego lub spdétek z Grupy obecnie, lub co tiwykh istnieje realna g¢ba, ze zostan wszczte w przysziéci,
wynikajacych z przepiséw prawa i regulacji dotycgch korzystania z gruntow oraz ochrofrpdowiska naturalnego,
jak réwniez o jakichkolwiek zobowgzaniach, ktére magzost@& natazone na Spokk lub spotki z Grupy na podstawie
takich przepisow. Spotka, jak i jej podmioty zale, uiszczaj niezlydne optaty za gospodarcze korzystaniéradowiska.

7.6.Relacje inwestorskie

7.6.1. Notowania akcji Spotki na GPW w Warszawie

Zgodnie z danymi na 31 grudnia 2017 r. w obrociblipgnym byto 10.000.000 akcji zwyklych na okazlaieserii A
oraz 4.210.000 akcji zwyklych na okaziciela seriiNg dziér 29.12.2017 r. kurs akcji wynosit 0,84 PLN.

Vistal Gdynia SA w restrukturyzacji zadebiutowata@ietdzie Papieréw Warciowych SA w Warszawie 8 stycznia 2014
r. W ramach oferty oferowanych byto 4.210.000 akejiii B po cenie emisyjnej 12,00 PLN. Kurs akcjidwiu debiutu
na zamkngciu sesji wyniost 12,25 PLN (+2,08% w poréwnaniuagmy emisyjnej). Najwisza wartas¢ kurs akcji osignat

17 lutego 2014 r., kiedy to jedna akcja Spotki atsstvyceniona na poziomie 17,89 PLN.

7.6.2. Kontakt dla inwestorow
Kontakt do dziatu Relacji inwestorskich:

» relacje.inwestorskie@vistal.pl
e tel. +48 58 783 37 04
» fax.+48 58 738 37 05

Zarzdca Stawomir Bohdziewicz =~

28 kwietnia 2018 r.
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