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Wybrane dane finansowe

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy PZU
min zt min zt min EUR mln EUR
Dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat 1stycznia- | 1stycznia- | 1stycznia- | 1stycznia-
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2026 2025 2026 2025
Wynik z ustug ubezpieczenia 1137 1251 268 299
Przychody z tytutu prowizji i optat 1417 1244 334 297
Koszty z tytutu prowizji i optat (322) (280) (76) (67)
Wynik netto na dziatalnosci inwestycyjnej 6505 7543 1534 1802
Zysk brutto 3746 4454 883 1064
Zysk netto, w tym: 2617 3436 617 821
- zysk przypisywany wtascicielom jednostki dominujacej 1362 1760 321 421
- zysk przypisywany wtascicielom udziatéw niekontrolujacych 1255 1676 296 400
Podstawowa i rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 863326384| 863319376 863326384 863319376
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta (w zt/euro) 1,58 2,04 0,37 0,49
min zt mln zt min EUR min EUR
Dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej 31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2026 2025 2026 2025
Aktywa 543 426 535483 126 690 126 691
Kapitat podstawowy 86 86 20 20
Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej 36 870 35471 8596 8392
Udziaty niekontrolujace 37825 37182 8818 8797
Kapitaty, razem 74 695 72653 17414 17189
Podstawowa i rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 863321805| 863335953 863321805| 863335953
Wartos$¢ ksiegowa na akcje zwykta (w zt/euro) 42,71 41,09 9,96 9,72
mln zt min zt min EUR min EUR
. . P 1stycznia- | 1stycznia- | 1stycznia- | 1stycznia-
Dane ze skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych 3 1):narca 3 1!:11arca 3 1!:11arca 3 1):11arca
2026 2025 2026 2025
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2217 5633 523 1346
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (3063) 3372 (722) 805
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (62) (1927) (15) (460)
Przeptywy pieniezne netto, razem (908) 7078 (214) 1691
2. Wybrane jednostkowe dane finansowe PZU (wg PZR)
min zt min zt min EUR mln EUR
Dane z bilansu 31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2026 2025 2026 2025
Aktywa 61 366 60915 14 306 14412
Kapitat podstawowy 86 86 20 20
Kapitaty, razem 27027 26 442 6301 6256
Podstawowa i rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 863523000 863523000] 863523000| 863523000
Wartos$¢ ksiegowa na akcje zwykta (w zt/euro) 31,30 30,62 7,30 7,24
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min zt min zt min EUR min EUR
Dane z technicznego rachunku ubezpieczen majatkowych i osobowych oraz | 1stycznia- | 1stycznia- | 1stycznia- | 1stycznia-
ogéblnego rachunku zyskdw i strat 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2026 2025 2026 2025
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 4376 4453 1032 1064
Wynik techniczny ubezpieczeri majatkowych i osobowych 357 463 84 111
Wynik netto na dziatalno$ci inwestycyjnej 286 260 67 62
Wynik netto 327 440 7 105
Podstawowa i rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 863523000 863523000| 863523000| 863523000
Podstawowy i rozwodniony wynik na jedng akcje zwykta (w zt/euro) 0,38 0,51 0,09 0,12
Y Uwzgledniono pozycje ,,Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci”.
3. Wybrane jednostkowe dane finansowe Powszechnego Zaktadu
. ’ = . 2/, . . .
Ubezpieczen na Zycie Spotki Akcyjnej (wg PZR)
mln zt min zt min EUR min EUR
Dane z bilansu 31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2026 2025 2026 2025
Aktywa 32737 32390 7632 7663
Kapitaty, razem 5651 5350 1317 1266
mln zt mln zt min EUR min EUR
Dane z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie oraz ogélnego 1stycznia- | 1stycznia- | 1stycznia- | 1stycznia-
rachunku zyskow i strat 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2026 2025 2026 2025
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 2707 2637 638 630
Wynik techniczny ubezpieczer na zycie 475 517 112 124
Wynik netto na dziatalnosci inwestycyjnej 234 569 55 136
Zysk netto 320 392 75 94
. . . /,
4. Podsumowanie skonsolidowanych wynikow kwartalnych

Wynik finansowy netto Grupy PZU w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2026 roku wynidst 2 617 mlin zt i byt nizszy
0 23,8% od wyniku netto za analogiczny okres roku poprzedniego. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej wynidst 1 362 mln zt wobec 1 760 mln zt w | kwartale 2025 roku (spadek 0 398 mln zt).

Wskaznik aROE przypadajacy jednostce dominujacej za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku wynidst 15,7%, co oznacza
spadek 0 6,7 pp. wobec osiaggnietego w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wptyw na zmiane wyniku operacyjnego Grupy PZU w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2026 roku, w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego, miaty nastepujace elementy:

nizsze wyniki w segmencie dziatalnosci bankowej, w szczegdlnosci ze wzgledu na spadek wyniku odsetkowego, w efekcie
obnizek rynkowych stép procentowych, wyzszy poziom optat do BFG oraz wzrost kosztéw dziatalnosci;

spadek wyniku z dziatalno$ci operacyjnej w segmencie inwestycje, gtéwnie w zwiazku z ujemnym efektem przejSciowych
réznic kursowych od nieruchomosci oraz nizszym wynikiem z instrumentéw kapitatowych, w szczeg6lnosci ze wzgledu na
niekorzystna sytuacje na rynku;

nizsza rentownos¢ w segmencie ubezpieczen masowych majatkowych - spadek wyniku z ustug ubezpieczenia zaréwno
w ubezpieczeniach pozakomunikacyjnych (ponadnormatywna liczba szkéd o charakterze masowym, spowodowanych
niekorzystnymi zjawiskami atmosferycznymi), jak i komunikacyjnych;

nizszy wynik w segmencie krajow battyckich, spowodowany spadkiem wyniku z ustug ubezpieczenia w efekcie wzrostu
wskaznika szkodowosci w spétkach majatkowych, z uwagi na niesprzyjajace warunki atmosferyczne, powodujace znaczny
wzrost czestosci szkdd komunikacyjnych oraz szkéd majatkowych;

spadek zysku z dziatalnosci
w wyniku pogorszenia r/r wyniku z ustug ubezpieczenia w ubezpieczeniach komunikacyjnych;

operacyjnej w segmencie ubezpieczen korporacyjnych majatkowych, gtdéwnie
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wyzszy wynik z dziatalnosci operacyjnej w segmencie ubezpieczert grupowych i indywidualnie kontynuowanych na zycie,
szczegdlnie w efekcie wzrostu wyniku z ustug ubezpieczenia i spadku wyniku z inwestycji alokowanego do segmentu;

wzrost wyniku z dziatalnosci operacyjnej w segmencie ubezpieczen indywidualnych na zycie o charakterze ochronnym,
szczegdlnie w efekcie wyzszego wyniku z ustug ubezpieczenia oraz wyniku z inwestycji alokowanego do segmentu.
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Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Nota 3:' :::::Izao; 6 3:' ::Z:::'zao;s
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 1450 1454
. . 10.1.2
Przychody z ubezpieczen 1014 7776 7533
Koszty ustug ubezpieczenia 10.1.4 (6326) (6079)
Przychody lub koszty z tytutu uméw reasekuracji (313) (203)
Alokacja sktadek reasekuracyjnych 10.1.3 (457) (500)
Kwoty nalezne od reasekuratoréw 10.1.5 144 297
Wynik z ustug ubezpieczenia 1137 1251
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen (399) (445)
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji 73 (49)
r;:g\;:Ziizd;i?owe wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej 102 6663 7953
Przychody odsetkowe wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej 6389 6939
Przychody o charakterze zblizonym do odsetek 274 314
Pozostate przychody netto z inwestycji 10.3 190 (116)
Wynik z tytutu zaprzestan}ia ujmowania instrumentéw finansowych i inwestycji 10.4 ) 14
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wynik z tytutu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe 10.5 (335) (280)
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw i zobowiazan wycenianych w wartosci godziwej 10.6 (15) 672
Przychody z tytutu prowizji i optat 10.7 1417 1244
Koszty z tytutu prowizji i optat 10.8 (322) (280)
Koszty dziatania Grupy PZU niedotyczace ustug ubezpieczenia 10.9 (3332) (3003)
Koszty odsetkowe 10.10 (1574) (2010)
Koszty ryzyka prawnego walutowych kredytéw hipotecznych 10.11 (60) (66)
Pozostate przychody operacyjne 10.12 495 426
Pozostate koszty operacyjne 10.13 (195) (155)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3745 4456
Udziat w wynikach finansowych netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 1 (2)
Zysk brutto 3746 4454
Podatek dochodowy 10.14 (1129) (1018)
Zysk netto, w tym: 2617 3436
- zysk przypisywany wtascicielom jednostki dominujacej 1362 1760
- zyski przypisywane wtascicielom udziatéw niekontrolujgcych 1255 1676
Podstawowa i rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych 10.15 863326 384 863319376
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w ztotych) 10.15 1,58 2,04
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie

z innych catkowitych dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw Nota 3]]_' ::::::Izao_zs 3]]_' :::::'zao;s
Zysk netto 2617 3436
Inne catkowite dochody netto (573) 606
Podlegajace pdzniejszemu przeniesieniu do rachunku zyskdw i strat (541) 540
Wycena instrumentéw dtuznych (993) 268
Reklasyfikacja wyceny instrumentdw dtuznych do rachunku zyskow i strat (5) (9)
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen 891 7
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji (51) 10
R&znice kursowe z przeliczenia 31 (44)
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (588) 444
Zyski i straty z wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci stanowiacej efektywne (627) 258
zabezpieczenie
Zyski i straty na instrumentach finansowych zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne przeklasyfikowane do wyniku finansowego 39 186
szr:zilziiﬁggszvx id;:);izacy pozycji podlegajacych pdzniejszemu przeniesieniu 10.14 174 (136)
Niepodlegajace pdzniejszemu przeniesieniu do rachunku zyskéw i strat (32) 66
Wycena instrumentéw kapitatowych (45) 80
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych aktywdw trwatych do nieruchomosci 3 1
inwestycyjnych
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji niepodlegajacych pdzniejszemu
przeniesieniu do rachunku zyskéw i strat 10.14 10 (15)
Dochody catkowite netto, razem 2044 4042
- dochody catkowite przypisywane wtascicielom jednostki dominujacej 1400 1945
- dochody catkowite przypisywane wtascicielom udziatéw niekontrolujacych 644 2097
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie

z sytuacji finansowej

Aktywa Nota 31 marca 2026 31 grudnia 2025
Wartos¢ firmy 10.16 2824 2816
Warto$ci niematerialne 10.17 3759 3824
Rzeczowe aktywa trwate 10.18 4585 4588
Nieruchomosci inwestycyjne 2879 3103
Jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci 10.19 62 61
Aktywa z tytutu uméw ubezpieczenia 10.1.4 109 124
Aktywa z tytutu umoéw reasekuracji 10.1.5 3896 3990
Aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowigzan 10.23 2054 1558
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 10.20 795 585
][\il:;zsr:)ﬁzlgc:)j klientéw z tytutu kredytéw (w tym naleznosci z tytutu leasingu 1021 254 564 249098
Pochodne instrumenty finansowe 10.22 5860 7540
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 10.24 238051 234515
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 163 105 148 960
Wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 58 550 68 848
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 16 396 16 707
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2466 2134
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 69 54
Inne naleznosci 10.25 5196 4626
Inne aktywa 10.26 874 634
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 15383 16233
Aktywa, razem 543 426 535483



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (kontynuacja)

Kapitat wtasny i zobowigzania Nota 31 marca 2026 31 grudnia 2025
Kapitat wtasny
Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej 36870 35471
Kapitat podstawowy 10.30 86 86
Pozostate kapitaty 25450 25419
Akcje wtasne (7) (6)
Kapitat zapasowy 18 664 18668
Pozostate kapitaty rezerwowe 5574 5574
Skumulowane inne dochody catkowite 1219 1183
Niepodzielony wynik 11334 9966
Wynik z lat ubiegtych 9972 3267
Zysk netto 1362 6699
Udziaty niekontrolujace 37825 37182
Kapitat wtasny, razem 74 695 72653
Zobowiagzania
Zobowiazania z tytutu uméw ubezpieczenia 10.1.4 45280 45872
Zobowiazania z tytutu umoéw reasekuracji 10.1.5 11 38
Zobowiazania podporzadkowane 10.32 7985 7951
Zobowiazania z tytutu wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych 10.33 21949 22 449
Zobowiazania wobec bankéw 10.34 6060 6024
Zobowiazania wobec klientéw z tytutu depozytéw 10.35 354 969 348642
Pochodne instrumenty finansowe 10.22 5885 6148
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 516 895
Inne zobowigzania 10.36 19150 17872
Rezerwy 10.37 3114 3171
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3811 3767
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami zakwalifikowanymi jako przeznaczone 10.20 1 1
do sprzedazy
Zobowiazania, razem 468 731 462 830
Kapitat wtasny i zobowiagzania, razem 543 426 535483




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej

Pozostate kapitaty

Sprawozdanie ze zmian . Skumulowane inne dochody catkowite Udziaty | Kapitat
w skonsolidowanym Kapitat Pozostate - Niepodzie- niekon- | wtasny,
kapitale wtasnym podsta- Akcje Kapitat Kapitat Kapitat Przychody Przychody Zyski i straty Ré3nice tony wynik Razem trolujace razem
wowy wtasne | zapasow apitaty - i koszty i koszty aktuarialne
P y rezerwowe | z aktualizacji kursowe
finansowe finansowe dotyczace rezerw : .
wyceny . . " ; z przeliczenia
zubezpieczen | zreasekuracji pracowniczych
Nota 10.30 2.4
Stan na 1 stycznia 2026 roku 86 (6) 18668 5574 176 1141 (15) (7) (112) 9966 35471 37182 72653
Catkowite dochody razem - - - - (672) 721 (42) - 31 1362 1400 644 2044
Zysk netto - - - - - - - - - 1362 1362 1255 2617
Inne catkowite dochody ) ) ) i (672) =1 (42) ) 31 ) 33 (611) (573)
netto
Pozostate zmiany - (1) (4) - (2) - - - - 6 (1) (1) (2)
Transakcje na akcjach ) 1) ) i ) i i ) ) ) 1) ) (1)
wtasnych
Transakcje z udziatowcami ) ) ) i ) i i ) ) ) ) 1) 1)
niekontrolujacymi
Pozostate - - (4) - (2) - - - = 6 s - -
Stan na 31 marca 2026 roku 86 (7) 18 664 5574 (498) 1862 (57) (7) (81) 11334 36 870 37825 74695




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku
(w milionach ztotych)

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym (kontynuacja)

Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej
Pozostate kapitaty
Sprawozdanie ze zmian . Skumulowane inne dochody catkowite Udziaty Kapitat
w skonsolidowanym Kapitat Pozostate - Niepodzie- niekon- | wtasny,
kapitale wtasnym podsta- Akgje Kapitat A . Przychody Przychody Zyski i straty . L ik Razem trolujace razem
kapitaty Kapitat . . . Roznice ony wyni
wowy wiasne | zapasowy ; aktualizacii i koszty i koszty aktuarialne kursowe
rezerwowe ] finansowe finansowe dotyczace rezerw : .
wyceny . . " ; z przeliczenia
zubezpieczen | zreasekuracji pracowniczych

Nota 10.30 2.4
Stan na 1 stycznia 2025 roku 86 (7) 17491 3923 (834) 1657 (61) (9) (84) 9949 32111 33146 65 257
Catkowite dochody razem - - - - 214 7 8 - (44) 1760 1945 2097 4042

Zysk netto - - - - - - - - - 1760 1760 1676 3436

Inne catkowite dochody ) ) . ) 214 7 8 R (44) - 185 421 606

netto
Transakcje
z akcjonariuszami - podziat - - 3 120 - - - - - (123) - - -
wyniku finansowego
Pozostate zmiany - - - - (1) - - - - - (1) 2 1

Transa kcje z udz@’(owcaml ) ) 1) i ) i i ) ) ) 1) 5 1

niekontrolujacymi

Pozostate - - 1 - (1) - - - - - - - -
Stan na 31 marca 2025 roku 86 (7) 17 494 4043 (621) 1664 (53) (9) (128) 11586 34055 35245 69300




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie

zZ przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Nota 3:' :‘t::::lzao; 6 3]]_' :Z:::'zao;s
Zysk brutto 3746 4454
Korekty (1373) (2041)
Amortyzacja wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych 389 380
Zmiana ?etto warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych 15 (672)
w wartosci godziwej
Zrealizowane zyski/straty z dziatalnosci lokacyjnej i wynik z tytutu odpiséw na 331 302
oczekiwane straty kredytowe
Wynik z tytutu réznic kursowych (156) 157
Przychody i koszty odsetkowe (1952) (2208)
Zmiana stanu 1470 5490
fen;;?:;us;igi:jxjgs)éci od klientow z tytutu kredytéw (w tym naleznosci z tytutu (5768) (492)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu depozytow 6386 2330
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu uméw ubezpieczenia 314 439
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu umdw reasekuracji 16 (21)
Zmiana stanu naleznosci 186 611
Zmiana stanu zobowigzan 449 963
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu kontraktéw inwestycyjnych (41) 151
Zmiana stanu jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy 249 62
inwestycyjnych
Pozostate korekty (321) 1447
Podatek dochodowy zaptacony (1626) (2270)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2217 5633
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 334703 457 187
- zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 7 1
- zbycie wartosci niematerialnych oraz sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych 55 42
- zbycie udziatéw i akgji 315 314
- realizacja dtuznych papieréw wartosciowych 167 818 293024
- zamkniecie transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy 124132 115908
- zamkniecie lokat terminowych w instytucjach kredytowych 29 285 35251
- realizacja pozostatych lokat 10801 11791
- odsetki otrzymane 2283 848
- dywidendy otrzymane 2 2
- zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych z tytutu nabycia jednostek i zmiany ) 2
zakresu konsolidacji
- pozostate wptywy z lokat 5 4




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

(kontynuacja)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych Nota 3::::::';0; 6 3]]_' ::::::Izao;s
Wydatki (337 766) (453 815)
- nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (1) -
- nabycie wartosci niematerialnych oraz sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych (342) (269)
- nabycie udziatéw i akgji (493) (275)
- zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych z tytutu zmiany zakresu konsolidacji (2) (2)
- nabycie dtuznych papieréw wartosciowych (168 166) (290 360)
- otwarcie transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy (128 527) (115632)
- otwarcie lokat terminowych w instytucjach kredytowych (28981) (35474)
- nabycie pozostatych lokat (11 245) (11795)
- pozostate wydatki na lokaty 9) (8)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3063) 3372
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 119418 87751
- wptywy z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych 10.38 10086 9617
- otwarcie transakcji z przyrzeczeniem odkupu 10.38 109 332 78134
Wydatki (119 480) (89678)
- sptata kredytéw i pozyczek 10.38 (152) (223)
- wykup wtasnych dtuznych papieréw warto$ciowych 10.38 (10 834) (11398)
- zamkniecie transakcji z przyrzeczeniem odkupu 10.38 (108 028) (77 829)
- odsetki od kredytow i pozyczek 10.38 - (2)
- odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 10.38 (359) (142)
- wydatki z tytutu leasingu - czes¢ kapitatowa 10.38 (85) (70)
- wydatki z tytutu leasingu - czes¢ odsetkowa 10.38 (22) (14)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (62) (1927)
Przeptywy pieniezne netto, razem (908) 7078
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16233 15127
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 58 (65)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 15383 22 140
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 10 9




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku
(w milionach ztotych)

Informacje uzupetniajgce do skréconego
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Wstep
Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczert Spotki
Akcyjnej (odpowiednio ,,skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz ,,Grupa PZU”) sporzadzono zgodnie
zwymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” zatwierdzonego przez
Komisje Unii Europejskiej oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy PZU za 2025 rok.

Kwartalna jednostkowa informacja finansowa jednostki dominujacej

Zgodnie z §63 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych czescig skréconego $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest kwartalna jednostkowa informacja finansowa jednostki dominujacej Grupy
PZU - PZU.

W mysl art. 45 ust. 1a Ustawy o rachunkowosci, sprawozdania finansowe emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na jednym z rynkéw regulowanych krajéw Europejskiego Obszaru Gospodarczego moga by¢ sporzadzane zgodnie z MSSF.

Z uwagi na fakt, ze Walne Zgromadzenie PZU nie podjeto decyzji, o ktdrej mowa w art. 45 ust. 1c Ustawy o rachunkowosci,
w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF, sprawozdania jednostkowe PZU sporzadza sie zgodnie z PZR,
okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz w wydanych na jej podstawie aktach wykonawczych, m.in.:

e  Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 kwietnia 2016 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci zaktaddw
ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji;

e  Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 17 listopada 2024 roku w sprawie uznawania i metod wyceny oraz ujawniania
i prezentacji instrumentéw finansowych.

W sprawach nieuregulowanych Ustawa o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie aktami wykonawczymi, stosuje sie
odpowiednio Krajowe Standardy Rachunkowosci lub MSSF.

Okres objety skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres 3 miesiecy od 1 stycznia do 31 marca 2026
roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujace;j.

(15)



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej PZU
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku
(w milionach ztotych)

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng i prezentacji PZU jest polski ztoty. O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie kwoty przedstawione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane sg w milionach ztotych.

Waluta funkcjonalna spétek z siedziba na Litwie, totwie i w Szwecji jest euro, spdétek majacych siedzibe na Ukrainie - hrywna
ukrainska, a spotki w Wielkiej Brytanii - byt funt brytyjski.

Kursy walut

Dane finansowe zagranicznych jednostek zaleznych przelicza sie na polskie ztote:
e  aktywaizobowigzania - po $rednim kursie ustalonym przez NBP obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego;

e pozycje rachunku zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochodéw - po $redniej arytmetycznej Srednich kurséw ustalanych
przez NBP na daty koriczace kazdy miesigc okresu sprawozdawczego.

Waluta 3:::::::'22;6 3:::::::':0;5 31 marca 2026 31 grudnia 2025

euro 4,2419 4,1848 4,2894 4,2267
funt brytyjski nd. 5,0266 nd. nd.
hrywna ukrainska 0,0836 0,0957 0,0851 0,0851

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Skrécone $rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe PZU w dajace;j sie przewidzied przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego. Na dziedn podpisania skrdconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdzono istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe PZU w okresie 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Dziatalnosc zaniechana

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2026 roku Grupa PZU nie zaniechata prowadzenia jakiegokolwiek istotnego rodzaju
dziatalnosci.

Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy PZU nie podlega istotnej sezonowosci lub cyklicznosci.

(16)



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku
(w milionach ztotych)

Stowniczek pojec
Ponizej wyjasniono najwazniejsze pojecia i skréty uzyte w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Nazwy spétek

Balta - Apdrosinasanas akciju sabiedriba ,,BALTA”.

Alior Bank - Alior Bank SA.

Grupa Kapitatowa Alior Banku - Alior Bank wraz z jednostkami zaleznymi wymienionymi w punkcie 2.2.
Grupa Kapitatowa Pekao - Pekao wraz z jednostkami zaleznymi wymienionymi w punkcie 2.2.
Idea Bank - Idea Bank SA.

LD - Akciné bendrové ,Lietuvos draudimas”.

Link4 - Link4 Towarzystwo Ubezpieczen SA.

Pekao - Bank Pekao SA.

PFR - Polski Fundusz Rozwoju SA.

PZU, jednostka dominujaca - Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna.

PZU Finance AB - PZU Finance AB (publ.) in likvidation.

PZU LT GD - UZdaroji akciné bendroveé ,,PZU Lietuva gyvybés draudimas”.

PZU Ukraina - PRJSC IC ,,PZU Ukraine”.

PZU Ukraina Zycie - PRJSC IC ,PZU Ukraine Life Insurance”.

PZU Zycie - Powszechny Zaktad Ubezpieczer na Zycie Spétka Akcyjna.

TFI PZU - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna.

TUW PZUW - Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych.

Pozostate definicje

BFG - Bankowy Fundusz Gwarancyjny.
CIRS - swap walutowo-procentowy (ang. Cross-currency interest rate swap).

COR - wskaznik mieszany, liczony dla sektora ubezpieczer majatkowych i pozostatych ubezpieczen osobowych. Jest to stosunek
kosztéw ustug ubezpieczenia z uwzglednieniem kwot naleznych od reasekuratoréw do przychodéw z ubezpieczen netto; spadek
wartosci wskaznika oznacza poprawe efektywnosci (ang. Combined Operating Ratio).

CSM - marza kontraktowa (ang. contractual service margin).

GMM - ogblny model wyceny uméw ubezpieczenia zgodnie z MSSF 17 (ang. general measurement model).

GOOZPDO - gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w rozumieniu MSSF 8 - Segmenty operacyjne.
GPW - Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

GUS - Gtéwny Urzad Statystczny.

IRS - swap stopy procentowej (ang. Interest rate swap).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe PZU za 2025 rok - roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Powszechnego Zaktadu
Ubezpieczen Spotki Akcyjnej za 2025 rok, sporzadzone zgodnie z PZR.

KNF - Komisja Nadzoru Finansowego.
Kraje battyckie - Litwa (LD, PZU LT GD), totwa (Balta), Estonia (oddziat LD).

LIC - zobowiazanie z tytutu zaistniatych szkdd (ang. liability for incurred claims).

(17)



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku
(w milionach ztotych)

LRC - zobowiazanie z tytutu pozostatego okresu Swiadczenia ustug (ang. liability for remaining coverage).

MSSF - Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Komisje Europejska, ktére na
31 marca 2026 roku zostaty opublikowane i weszty w zycie.

MRA - zmodyfikowane podejscie retrospektywne (ang. modified retrospective approach).
NBP - Narodowy Bank Polski.
PAA - metoda wyceny oparta na alokacji sktadki (ang. premium allocation approach).

POCI - aktywa finansowe nabyte lub udzielone z utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe (ang. purchased or originated
credit —-impaired financial assets).

Prawo bankowe - ustawa z 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe.
PTTZ - Polskie Tablice Trwania Zycia publikowane rocznie przez GUS.
PZR - ustawa z 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz przepisy wydane na jej podstawie.

ROE przypadajacy jednostce dominujacej - zwrot na kapitatach wtasnych liczony jako stosunek urocznionego zysku netto
przypisanego wtascicielom jednostki dominujacej do Sredniej arytmetycznej skonsolidowanego kapitatu wtasnego
z wytaczeniem udziatu mniejszosci na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego; wzrost wartosci wskaznika oznacza poprawe
efektywnosci (ang. Return on Equity).

aROE - skorygowany zwrot z kapitatu wtasnego, obliczany na bazie kapitatu wtasnego z wytaczeniem skumulowanych innych
catkowitych dochoddw dotyczacych przychoddw i kosztéw finansowych z ubezpieczen oraz z reasekuracji.

Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych - rozporzadzenie Ministra Finansow z 6 czerwca 2025 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

RMSR - Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe - skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU wg MSSF za rok zakofczony
31 grudnia 2025 roku.

Test SPPI - test przeptywow kwoty gtéwnej i odsetek - (ang. solely payments of principal and interest).

TSUE - Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej.

UKNF - Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

UOKIK - Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumenta.

Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej - ustawa z 11 wrze$nia 2015 roku o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

Ustawa o nadzorze uzupetniajagcym - ustawa z 15 kwietnia 2005 roku o nadzorze uzupetniajagcym nad instytucjami kredytowymi,
zaktadami ubezpieczen, zaktadami reasekuracji i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego.

VFA - metoda zmiennej optaty (ang. variable fee approach).

Wskaznik dzwigni finansowej - iloraz dtugu do sumy dtugu oraz kapitatdw wtasnych Grupy PZU przypisanych wtascicielom
jednostki dominujacej pomniejszonych o saldo wartosci firmy i wartosci niematerialnych i prawnych przypisanych wtascicielom
jednostki dominujacej. Wskaznik kalkulowany na podstawie kategorii wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy PZU z wytaczeniem sektora bankowego.

Wskaznik Koszty/Dochody (sektor bankowy) - iloraz kosztéw dziatania Grupy PZU niedotyczacych ustug ubezpieczenia
z wytaczeniem podatku od innych instytucji finansowych i sumy dochodéw operacyjnych, ktére obejmuja: przychody odsetkowe
wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej i zréwnane z nimi, pozostate przychody netto z inwestycji, wynik
z tytutu zaprzestania ujmowania instrumentéw finansowych i inwestycji niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, zmiane netto wartosci godziwej aktywdw i zobowigzar wycenianych w warto$ci godziwej, koszty odsetkowe, a takze
wynik z tytutu prowizji i optat oraz pozostate przychody i koszty operacyjne; spadek wartosci wskaznika oznacza poprawe
efektywnosci (ang. C/I Cost/Income).

ZWZ PZU - Zwyczajne Walne Zgromadzenie Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej.
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w milionach ztotych)

2. Sktad Grupy PZU

2.1 Podstawowe informacje o Grupie PZU

Podstawowe informacje o jednostce dominujacej

Nazwa jednostki sprawozdawczej

Forma prawna

Siedziba

Panstwo rejestracji

Adres rejestracji biura jednostki

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Krajowy Rejestr Sadowy

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna
Spotka Akeyjna

Polska

Polska

Rondo Ignacego Daszyrskiego 4, 00-843 Warszawa

Rondo Ignacego Daszyriskiego 4, 00-843 Warszawa, Polska

Pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe

(65.12 wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci i Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci)
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy,

XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

rejestr przedsiebiorcéw - numer 0000009831



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku
(w milionach ztotych)

2.2 Jednostki Grupy PZU oraz jednostki stowarzyszone
Data % kapitatu akcyjnego/udziatowego
objecia oraz % gtoséw posiadanych
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bezposrednio lub posrednio przez Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
znaczacego PZU
wptywu 31 marca 2026 I 31 grudnia 2025
Jednostki ubezpieczeniowe objete konsolidacja
1 Powszechny Zaktad Ubezpieczer SA Warszawa nd. nd. nd. Ubezpieczenia majatkowei osobowe:
https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-sa
2 Powszechny Zaktad Ubezpieczer na Zycie SA Warszawa 18.12.1991 100,00% 100,00% IS QLY sl . .
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-zycie
3 Link4 Towarzystwo Ubezpieczeri SA Warszawa 15.09.2014 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe i osobowe. https://www.link4.pl/
4 Towarzystwo .Ubezy’)lecze?n Wzajemnych Polski Warszawa 20.11.2015 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe i osobowe. https://www.tuwpzuw.pl/
Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych
5 AB ,Lietuvos draudimas” Wilno (Litwa) 31.10.2014 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe i osobowe. http://www.ld.lt/
6 AAS ,BALTA” Ryga (kotwa) 30.06.2014 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe. http://www.balta.lv/
7 PRJSCIC ,PZU Ukraine” Kijéw (Ukraina) 1.07.2005 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe. http://www.pzu.com.ua/
8 PRJSC IC ,PZU Ukraine Life Insurance” Kijow (Ukraina) 1.07.2005 100,00% 100,00% Ubezpieczenia na zycie. http://www.pzu.com.ua/
9 UAB ,,PZU Lietuva gyvybes draudimas” Wilno (Litwa) 8.04.2004 100,00% 100,00% Ubezpieczenia na zycie. https://pzugd.lt/
10 \F;Iolliskl\(Alli?jz;zcj':'owarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Warszawa 25.01.2024 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe i osobowe. https://polskigaztuw.pl/
11 POI-SkI ,Gaz T.ovv.arzy's'two Ubezpieczen Wzajemnych Warszawa 25.01.2024 100,00% 100,00% Ubezpieczenia na zycie. https://polskigaztuw.pl/pgtuwnz oferta/
na Zycie w likwidacji
Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitatowa Pekao
12 Bank Pekao SA Warszawa 7.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi bankowe. https://www.pekao.com.pl/
13 Pekao Bank Hipoteczny SA Warszawa 7.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi bankowe. http://www.pekaobh.pl/
14 Pekao Leasing sp. z 0.0. Warszawa 7.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi leasingowe. http://www.pekaoleasing.com.pl/
15 Pekao Investment Banking SA Warszawa 7.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi maklerskie. http://pekaoib.pl/
16 Pekao Inwestycje Dtuzne sp. z 0.0. Warszawa 15.12.2025 20,02% 20,02% Dziatalno$¢ finansowa pomocnicza.
17 Pekao Faktoring sp. z 0.0. Lublin 7.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi faktoringowe. https://www.pekaofaktoring.pl/
18 | Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA Warszawa 11.12.2017 20,02% 20,02% moze”fllngfzezfntowa"'e izarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.
19 Centrum Kart SA Warszawa 7.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi finansowe pomocnicze.
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku
(w milionach ztotych)

Data % kapitatu akcyjnego/udziatowego
objecia oraz % gtoséw posiadanych
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bezposrednio lub posrednio przez Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
znaczacego PZU
wptywu | 31marca2026 | 31grudnia2025
Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitatowa Pekao - ciag dalszy
20 Pekao Financial Services sp. z 0.0. Warszawa 7.06.2017 46,82% Y 46,82% Y Agent transferowy. http://www.pekao-fs.com.pl/pl/
21 |PekaoCoNextsp.z o.0. , Warszawa 7.06.2017 20,02% 20,02% Body leasing.
(wczeéniej: Pekao Direct sp. z0.0.) ?
22 Pekao Property SA w likwidacji Warszawa 7.06.2017 20,02% 20,02% Dziatalno$¢ deweloperska.
23 Pekao Fundusz Kapitatowy sp. z o.0. Warszawa 7.06.2017 20,02% 20,02% Doradztwo gospodarcze.
24 Pekao Investment Management SA Warszawa 11.12.2017 20,02% 20,02% il rexic holfjingowa. X
https://pekaotfi.pl/o-nas/pekao-investment-mangament
25 PeUF sp.zo.0. Warszawa 20.07.2021 20,02% 20,02% Pomocnicza dziatalno$é finansowa.
Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitatowa Alior Banku
26 Alior Bank SA Warszawa 18.12.2015 31,93% 31,93% Ustugi bankowe. https://www.aliorbank.pl/
27 Alior Services sp.z o0.0. Warszawa 18.12.2015 31,93% 31,93% Egz(;;ti:iaz:gI?:j:qr:jzsscz\;v:&oerrﬁifgcci.uS{ugl finansowe, z wytaczeniem
28 Alior Leasing sp.z 0.0. Warszawa 18.12.2015 31,93% 31,93% Ustugi leasingoyve. . . X
https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior-leasing.html
29 Meritum Services ICB SA Gdarisk 18.12.2015 31,93% 31,93% Ustugi informatyczne.
30 Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA Warszawa 18.12.2015 31,93% 31,93% Ustugi asset ma.nag-ement i zarzadzanie subfunduszami Alior SFIO.
https://www.aliortfi.com/
31 AL Finance sp. z 0.0. Katowice 30.01.2017 31,93% 31,93% Dziatalno$¢ agencyjna.
32 Corsham sp. zo.0. Warszawa 4.02.2019 31,93% 31,93% Nie prowadzi dziatalnosci.
33 RBL_VCsp.zo.o. Warszawa 7.11.2019 31,93% 31,93% Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (venture capital).
34 RBL_VC sp. z 0.0. ASI SKA Warszawa 17.04.2020 31,93% 31,93% Dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami (venture capital).
35 Alior Leasing Individual sp. z 0.0. Warszawa 23.10.2023 31,93% 31,93% Leasing finansowy.
Jednostki objete konsolidacja - Grupa PZU Zdrowie
36 PZU Zdrowie SA Warszawa 2.09.2011 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-zdrowie
37 Centrum Medyczne Medica sp. z 0.0. Ptock 9.05.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. https://www.plock.pzuzdrowie.pl/
38 Sanatorium Uzdrowiskowe ,,Krystynka” sp. z 0.0. Ciechocinek 9.05.2014 99,09% 99,09% SRR reh_abilitacyjne, SEIELEIE
http://www.sanatoriumkrystynka.pl/
39 :D Fr,zri‘:zl;'cz’gsrt;’vva:g@?f;e_n Jiivrzﬁﬂlnﬁf:p. oo, Jaworzno 1.12.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. https://www.jaworzno.pzuzdrowie.pl/
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku
(w milionach ztotych)

Data % kapitatu akcyjnego/udziatowego
objecia oraz % gtoséw posiadanych
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bezposrednio lub posrednio przez Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
znaczacego PZU
wptywu | 31marca2026 | 31grudnia2025
Jednostki objete konsolidacja - Grupa PZU Zdrowie - ciag dalszy

40 strzi(jJSfblorstwo Ustug Medycznych PROELMED taziska Gérne 1.12.2014 57,00% 57,00% Ustugi medyczne. http://www.proelmed.pl/

41 Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0. Warszawa 8.09.2015 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://www.cmgamma.pl/

42 Tomma Diagnostyka Obrazowa SA Poznan 9.12.2019 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. https://tomma.com.pl/

43 Bonus-Diagnosta sp. z 0.0. Poznan 9.12.2019 100,00% 100,00% Ustugi medyczne.

44 Boramed Centrum Medyczne sp. z 0.0. Warszawa 31.05.2023 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. https://www.boramed.pl/

45 Humana Medica Omeda sp. z 0.0. Biatystok 28.11.2025 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. https://omeda.pl/#

Jednostki objete konsolidacja - pozostate jednostki

Zarzadzanie funduszami emerytalnymi.

46 Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA Warszawa 8.12.1998 100,00% 100,00% .
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pte-pzu
Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami

47 PZU Centrum Operacji SA Warszawa 30.11.2001 100,00% 100,00% emerytalnymi.
https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-centrumoperacji
Tworzenie, reprezentowanie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.

48 | Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA Warszawa 30.04.1999 100,00% 100,00% P heeulel yeylny
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/tfi-pzu
Ustugowa dziatalnos¢ assistance.

49 PZU Pomoc SA Warszawa 18.03.2009 100,00% 100,00% & .
https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-pomoc

50 | PzU Finance AB (publ.) in likvidation sztokholm 2.06.2014 100,00% 100,00% Ustugi finansowe.

(Szwecja)

51 PZU Finanse sp.z o.0. Warszawa 8.11.2013 100,00% 100,00% Ustugi finansowo-ksiegowe.

52 | Tower Inwestycje sp. z 0.0. Warszawa 27.08.1998 100,00% 100,00% Dziatalnos¢ deweloperska, eksploatacja i wynajem nieruchomosci.
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/tower-inwestycje
Nabywanie, eksploatacja, wynajem i zbywanie nieruchomosci.

53 Ogrodowa-Inwestycje sp. z 0.0. Warszawa 15.09.2004 100,00% 100,00% Y P ,J 4 J y
http://www.ogrodowainwestycje.pl/

54 Arm Property sp. z 0.0. Krakow 26.11.2014 100,00% 100,00% Kupno i sprzedaz nieruchomosci.

55 Ipsilon sp. z 0.0. Warszawa 2.04.2009 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku
(w milionach ztotych)

Data % kapitatu akcyjnego/udziatowego
objecia oraz % gtoséw posiadanych
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bezposrednio lub posrednio przez Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
znaczacego PZU
wptywu | 31marca2026 | 31grudnia2025
Jednostki objete konsolidacja - pozostate jednostki - ciag dalszy
Ustugi konsultingowe, szkoleniowe oraz rozwéj innowacji
technologicznych w zakresie wsparcia w procesach bezpieczenstwa
56 PZULABSA Warszawa 13.09.2011 100,00% 100,00% technicznego i procesowego oraz zarzadzania ryzykiem.
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-lab
57 Omicron BIS SA Warszawa 28.08.2014 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
58 LLC SOS Services Ukraine Kijow (Ukraina) 1.07.2005 100,00% 100,00% Ustugi assistance.
59 PZU TECH SA Warszawa 15.09.2017 100,00% 100,00% Fozosta{a dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych.
60 Tulare Investments sp. z 0.0. Warszawa 15.09.2017 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
61 PZU Projekt 01 SA Warszawa 1.09.2020 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
62 UAB "B10 biurai" Wilno (Litwa) 14.03.2023 100,00% 100,00% Zarzadzanie nieruchomoscia.
63 UAB "B10 apartamentai" Wilno (Litwa) 14.03.2023 100,00% 100,00% Zarzadzanie nieruchomoscia.
Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitatowa Armatura
64 | Armatura Krakéw SA Krakéw 7.10.1999 100,00% 100,00% :);;’il:;czj:; ingrrzfs:ifgzig ?;'\‘A?:Li’tatzr”;jvrwig?’clh oraz administracja
65 Aquaform Ukraine TOW w likwidacji Z(E/Jtlz’;r}ir:)z 15.01.2015 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
Jednostki objete konsolidacja - fundusze inwestycyjne
66 PZU SFIO Universum Warszawa 15.12.2009 nd. nd. Lokowanie $rodkéw zebranych od uczestnikéw funduszu.
67 leeti;c'ﬁ ﬁ:{‘gg"ﬁ‘l’;’ Niepublicznych Sektora Warszawa 21.11.2011 nd. nd. jw.
68 PZU FIZ Aktywow Niepublicznych BIS 1 Warszawa 12.12.2012 nd. nd. jow.
69 PZU FIZ Aktywéw Niepublicznych BIS 2 Warszawa 19.11.2012 nd. nd. jow.
70 inPZU Akcje Polskie Warszawa 10.05.2018 nd. nd. jow.
71 inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych Warszawa 10.05.2018 nd. nd. jow.
72 inPZU Akcje Rynkdéw Wschodzacych Warszawa 28.10.2019 nd. nd. jow.
73 inPZU Akcje Polskie Matych i Srednich Spétek Warszawa 28.10.2019 nd. nd. jow.
74 PZU FIZ Legato Absolutnej Stopy Zwrotu Warszawa 11.08.2021 nd. nd. jow.
75 inPZU Akcje Rynku Surowcow Warszawa 15.12.2021 nd. nd. jow.
76 inPZU Akcje Rynku Ztota Warszawa 15.12.2021 nd. nd. jow.

®
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w milionach ztotych)

Data % kapitatu akcyjnego/udziatowego
objecia oraz % gtoséw posiadanych
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bezposrednio lub posrednio przez Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
znaczacego PZU
wptywu | 31marca2026 | 31grudnia2025
Jednostki objete konsolidacja - fundusze inwestycyjne - ciag dalszy
7 inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii Warszawa 15.12.2021 nd. nd. Lokowanie srodkéw zebranych od uczestnikéw funduszu.
78 inPZU Akcje Sektora Informatycznego Warszawa 15.12.2021 nd. nd. jow.
79 inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci Warszawa 15.12.2021 nd. nd. jow.
80 inPZU Akcje Europejskie Warszawa 15.12.2021 nd. nd. jow.
81 inPZU Obligacje Skarbowe Amerykariskie Warszawa 15.12.2021 nd. nd. jow.
82 PZU Dtuzny Korporacyjny Warszawa 12.04.2023 nd. nd. jow.
83 inPZU Ztoto Warszawa 7.09.2023 nd. nd. jow.
84 inPZU Akcje Sektora Cyberbezpieczenstwa Warszawa 7.09.2023 nd. nd. jow.
85 inPZU Akcje Sektora Technologii Kosmicznych Warszawa 7.09.2023 nd. nd. jow.
86 inPZU Zielone Obligacje Warszawa 7.09.2023 nd. nd. jow.
87 inPZU Obligacje Korporacyjne High Yield Warszawa 7.09.2023 nd. nd. jow.
88 inPZU Puls Zycia 2070 Warszawa 4.01.2024 nd. nd. jow.
89 PZU FIZ Forte Absolutnej Stopy Zwrotu Warszawa 28.01.2025 nd. nd. jow.
90 PZU FIZ Obligacji Korporacyjnych Warszawa 1.04.2025 nd. nd. jow.
91 PZU FIZ Private Debt Warszawa 25.09.2025 nd. nd. jow.
92 ﬁz\AL/JeEIchn'ILf/ZZO;:k;gt\Q/”Gm VIR A or g7 e Warszawa 17.03.2026 nd. nd. jow.
Jednostki objete konsolidacja - spétki celowe funduszu PZU FIZ Aktywow Niepublicznych Sektora Nieruchomosci 2
93 PH 3 sp.zo.0. Warszawa 28.01.2011 100,00% 100,00% Zarzadzanie nieruchomosciami.
94 PH 3 sp.zo.0. SKA Warszawa 28.01.2011 100,00% 100,00% jow.
95 Portfel Alliance Silesia Ill sp. z 0.0. Warszawa 2.10.2012 100,00% 100,00% jow.
96 Portfel Alliance Silesia IV sp. z 0.0. Warszawa 4.10.2012 100,00% 100,00% jow.
97 Portfel Alliance Silesia V sp. z 0.0. Warszawa 8.10.2012 100,00% 100,00% jow.
98 Portfel PB 1 sp. z0.0. Warszawa 3.10.2012 100,00% 100,00% jow.
99 Portfel PB 2 sp. z 0.0. Warszawa 8.10.2012 100,00% 100,00% jow.
100 Portfel PH 1 sp.zo.0. Warszawa 2.10.2012 100,00% 100,00% jow.
101 Portfel PH 2 sp. z 0.0. Warszawa 8.10.2012 100,00% 100,00% j.w.
102 EBP 1sp.zo.o0. Warszawa 28.09.2018 100,00% 100,00% j.w.
103 EBP 2sp.zo.0. Warszawa 11.07.2012 100,00% 100,00% jow.




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku
(w milionach ztotych)

Data % kapitatu akcyjnego/udziatowego
objecia oraz % gtoséw posiadanych
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bezposrednio lub posrednio przez Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
znaczacego PZU
wptywu 31marca2026 | 31grudnia2025
Jednostki objete konsolidacja - spétki celowe funduszu PZU FIZ Aktywéw Niepublicznych Sektora Nieruchomosci 2 - ciag dalszy
104 EBP 3 Sp.zo.0. Warszawa 13.07.2012 100,00% 100,00% Zarzadzanie nieruchomosciami.
105 | Ogrody Lubicz sp.zo.o. Krakéw 25.07.2012 100,00% 100,00% jow.
106 |3PBlsp.zo.o. Warszawa 22.03.2012 100,00% 100,00% jow.
107 3PB1sp.zo.0.SKA Warszawa 22.03.2012 100,00% 100,00% j.w.
108 Portfel2 PH5 sp.z 0.0. Warszawa 28.11.2014 100,00% 100,00% j.w.
109 2PB1lsp.zo.o. Warszawa 13.12.2011 100,00% 100,00% jow.
110 |2PBlsp.zo.0.SKA Warszawa 13.12.2011 100,00% 100,00% jow.
111 2PB2sp.zo.o. Warszawa 8.02.2012 100,00% 100,00% j.w.
112 2PB3sp.zo.0. Warszawa 12.07.2012 100,00% 100,00% j.w.
113 2PB4 sp.zo.0. Warszawa 11.07.2012 100,00% 100,00% jow.
114 2PB5sp. zo.0. Warszawa 25.07.2012 100,00% 100,00% jow.
115 2PM1sp.zo.o. Warszawa 28.03.2014 100,00% 100,00% j.w.
116 2PM2 sp.zo.0. Warszawa 4.12.2012 100,00% 100,00% j.w.
117 2PM3sp.zo.0. Warszawa 13.08.2014 100,00% 100,00% jow.
118 2PM4 sp.zo.o. Warszawa 7.11.2014 100,00% 100,00% jow.
119 2PM5sp.zo.0. Warszawa 7.11.2014 100,00% 100,00% jow.
Jednostki stowarzyszone
120 re58 SA Warszawa 3.10.2019 34,00% 34,00% Dziatalno$¢ reklamowa. https://www.re58.pl/
121 | Ustugi Logistyczne SA w likwidacji Warszawa 23.12.2020 30,92% 30,92% Spprakr etz e gt e lolm pen e v mommdr
w wyspecjalizowanych sklepach.
122 Krajowy Integrator Ptatnosci SA ¥ Poznan 31.03.2021 7,68% 7,67% Pozostate posrednictwo pieniezne. https://tpay.com/

Y'PZU posiada bezposrednio 33,5% akcji Pekao Financial Services sp. z 0.0. a Pekao - 66,5%.
2Zmiana nazwy spotki zarejestrowana 29 kwietnia 2026 roku.
% Jednostka stowarzyszona z Pekao, w ktérej posiada on 38,33% udziatu. W konsekwencji Zarzad PZU uznaje, ze Grupa PZU wywiera na te jednostke znaczacy wptyw.


https://www.re58.pl/
https://tpay.com/

Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku
(w milionach ztotych)

2.3 Zmiany zakresu konsolidacji i struktury Grupy PZU

Szczegétowe zasady rachunkowosci dotyczace rozliczania transakcji przejecia zaprezentowano w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2025 rok.

Zmiany zakresu konsolidacji i struktury Grupy PZU, ktére miaty miejsce w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2026 roku
zaprezentowano w kolejnych punktach.

2.3.1.  Zmiany w zakresie konsolidacji funduszy inwestycyjnych

Od 17 marca 2026 roku objeto konsolidacja nowo otwarty fundusz PZU ETF WIG20 TR + mWIG40 TR Portfelowy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety.

0d 31 marca 2026 roku, w zwigzku z utratg kontroli, zaprzestano konsolidacji funduszu inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych.

2.3.2.  Likwidacja spétek z Grupy PZU

27 stycznia 2026 roku Zgromadzenia wspdlnikéw Portfel Alliance Silesia VIl sp. z 0.0. w likwidacji oraz Portfel PM1 sp. z o.o.
w likwidacji, a 26 lutego 2026 roku - Portfel Alliance Silesia | BIS sp. z 0.0. w likwidacji podjety decyzje o zakoriczeniu likwidacji
spotek. Likwidacje nie miaty wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.

2.4 Udziaty niekontrolujace

W tabeli ponizej przedstawiono spétki zalezne, w ktérych wystepuja lub wystepowaty udziaty niekontrolujace:

Nazwa jednostki 31marca2026 | 31grudnia2025

Pekao ! 79,98% 79,98%
Alior Bank ? 68,07% 68,07%
Przedsiebiorstwo Ustug Medycznych PROELMED sp. z 0.0. 43,00% 43,00%
Sanatorium Uzdrowiskowe ,Krystynka” sp.z o.0. 0,91% 0,91%

Y W konsekwencji PZU posiada takze udziaty niekontrolujace w jednostkach zaleznych Pekao, wymienionych w tabeli w punkcie 2.2.
2'W konsekwencji PZU posiada takze udziaty niekontrolujace w jednostkach zaleznych Alior Banku wymienionych w tabeli w punkcie 2.2.

Wartos¢ bilansowa udziatéw niekontrolujacych 31marca2026 | 31grudnia2025

Grupa Pekao 28 892 28348
Grupa Alior Banku 8932 8833
Pozostate 1 1
Razem 37825 37182

Zaréwno Pekao, jak i Alior Bank prowadza swoja dziatalnos¢ przede wszystkim na terytorium Polski. W kolejnych tabelach
przedstawiono skrdcone informacje finansowe dotyczace Grupy Kapitatowej Pekao oraz Grupy Kapitatowej Alior Banku ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (bez uwzgledniania wytaczen konsolidacyjnych). Dane Grupy Kapitatowej Pekao
i Grupy Kapitatowej Alior Banku, uwzgledniaja efekt korekt z tytutu wyceny aktywow i zobowiazan do wartosci godziwej na dzien
obejmowania kontroli oraz ich pézniejszego rozliczenia w czasie.

(26)



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w milionach ztotych)

Grupa Kapitatowa Pekao

Grupa Kapitatowa Alior Banku

Aktywa
31 marca 2026 31 grudnia 2025 31 marca 2026 31 grudnia 2025

Warto$c firmy 693 693 - -
Wartosci niematerialne 2158 2202 669 660
Rzeczowe aktywa trwate 2313 2276 813 829
Jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci 154 152 - -
Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowiazan 1238 1080 - -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5 21 - -
naletnode syt lessngu Tramsonege) 187 624 183617 66578 64575
Pochodne instrumenty finansowe 5064 6234 755 908
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 139114 140 375 31818 28003

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 120283 109763 9276 5331

X\;{Ezmzz\gc‘azgjsc' godziwej przezinne 16082 27889 22480 22543

:(li\lglac:gtl)wyewwartosa godziwej przez wynik 2749 2723 62 123
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1748 1384 701 682
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1 1 46 46
Inne naleznosci 2922 2551 1568 1556
Inne aktywa BIS) 257 159 105
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 13041 11287 1565 4063
Aktywa, razem 356 448 352330 104672 101730

Kapitat wtasny i zobowiagzania

Grupa Kapitatowa Pekao

Grupa Kapitatowa Alior Banku

31 marca 2026 31 grudnia 2025 31 marca 2026 31 grudnia 2025

Kapitat wtasny
KaplFa{y. przypadajace wtascicielom jednostki 36124 35444 13122 12976
dominujacej

Kapitat podstawowy 263 263 1306 1306

Pozostate kapitaty 25853 26 403 8972 9225

Niepodzielony wynik 10008 8778 2844 2445
Udziaty niekontrolujace 15 14 - -
Kapitat wtasny, razem 36139 35458 13122 12976
Zobowiazania
Zobowiazania podporzadkowane 5717 5642 - -
ZobOV\’na.;zanla z tytutu wtasnych dtuznych papieréow 19727 20265 2357 2322
wartosciowych
Zobowiazania wobec bankéw 5603 5436 458 589
Zobowiazania wobec klientéw z tytutu depozytow 270633 267259 85350 82557
Pochodne instrumenty finansowe 5257 5805 494 337
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku 205 440 55 217
dochodowego
Inne zobowiazania 10509 9370 2383 2304
Rezerwy 2548 2634 451 426
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 20 21 5 5
dochodowego
Zobowigzania, razem 320309 316872 91550 88754
Kapitaty i zobowiazania, razem 356 448 352330 104 672 101730



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w milionach ztotych)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Wytaczenie Wytaczenie El:("::’;i:la Grupa PZU
. Grupa PZU danych danych A bez Pekao
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku Pekao Alior Banku kon:sollda- i Alior Banku
cyjnych
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 1450 - - - 1450
Przychody z ubezpieczen 7776 - - - 7776
Koszty ustug ubezpieczenia (6 326) - - - (6326)
Przychody lub koszty z tytutu uméw reasekuracji (313) - - - (313)
Alokacja sktadek reasekuracyjnych (457) - - - (457)
Kwoty nalezne od reasekuratoréw 144 - - - 144
Wynik z ustug ubezpieczenia 1137 - - - 1137
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen (399) - - - (399)
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji 73 - - - 73
Przychody.odsetkowe wyliczo.r!e p'rzy zastoso'wa'miu 6663 (4462) (1627) 66 640
efektywnej stopy procentowej i zréwnane z nimi
Pozostate przychody netto z inwestycji 190 (71) 54 (6) 167
Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania instrumentéw
finansowych i inwestycji niewycenianych w wartosci 2 6 (4) - 4
godziwej przez wynik finansowy
Wynik z tytutu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe (335) 201 114 - (20)
Zmian? netto Wartoéci godziwej a'ktywéw i zobowiazan (15) e (86) i (53)
wycenianych w wartosci godziwej
Przychody z tytutu prowizji i optat 1417 (1081) (289) 65 112
Koszty z tytutu prowizji i optat (322) 256 71 (6) (1)
Egztgi:czzlzinaizla Grupy PZU niedotyczace ustug (3332) 2 064 725 (125) (668)
Koszty odsetkowe (1574) 1158 375 (13) (54)
Kgszty ryzyka prawnego walutowych kredytéw (60) 2 38 ) )
hipotecznych
Pozostate przychody operacyjne 495 (50) (69) 22 398
Pozostate koszty operacyjne (195) 66 62 (3) (70)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3745 (1843) (636) - 1266
Udziat‘w wynikach finansowych netﬁ) jednostek 1 2) i i 1)
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk brutto 3746 (1 845) (636) - 1265
Podatek dochodowy (1129) 614 237 - (278)
Zysk netto 2617 (1231) (399) 5 987
- zysk przypisywany wtascicielom jednostki dominujacej 1362 (248) (127) - 987
- zyski przypisywane wtascicielom udziatow I (983) (272) i i

niekontrolujacych




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w milionach ztotych)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Wytaczenie Wytaczenie El:("::’;i:la Grupa PZU
. Grupa PZU danych danych A bez Pekao
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku Pekao Alior Banku kon:sollda- i Alior Banku
cyjnych
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 1454 - - - 1454
Przychody z ubezpieczen 7533 - - - 7533
Koszty ustug ubezpieczenia (6 079) - - - (6079)
Przychody lub koszty z tytutu uméw reasekuracji (203) - - - (203)
Alokacja sktadek reasekuracyjnych (500) - - - (500)
Kwoty nalezne od reasekuratoréw 297 - - - 297
Wynik z ustug ubezpieczenia 1251 - - - 1251
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen (445) - - - (445)
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji (49) - - - (49)
Przychody.odsetkowe wyliczo.r!e p'rzy zastoso'wa'miu 7253 (4908) (1762) 67 650
efektywnej stopy procentowej i zréwnane z nimi
Pozostate przychody netto z inwestycji (116) (62) 26 (9) (161)
Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania instrumentéw
finansowych i inwestycji niewycenianych w wartosci 14 (8) (7) - (1)
godziwej przez wynik finansowy
Wynik z tytutu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe (280) 157 125 - 2
Zmian? netto Wartoéci godziwej a'ktywéw i zobowiazan = (44) (13) i s
wycenianych w wartosci godziwej
Przychody z tytutu prowizji i optat 1244 (943) (271) 54 84
Koszty z tytutu prowizji i optat (280) 215 69 (4) -
Egztgi:czzlzinaizla Grupy PZU niedotyczace ustug (3003) 1858 695 (109) (559)
Koszty odsetkowe (2010) 1494 476 (15) (55)
Kgszty ryzyka prawnego walutowych kredytéw (66) 49 17 ) )
hipotecznych
Pozostate przychody operacyjne 426 (53) (31) 20 362
Pozostate koszty operacyjne (155) 48 28 (4) (83)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4456 (2197) (648) - 1611
Udziat‘w wynikach finansowych netﬁ) jednostek 2) 5 i i )
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk brutto 4454 (2 195) (648) - 1611
Podatek dochodowy (1018) 507 167 - (344)
Zysk netto 3436 (1688) (481) 5 1267
- zysk przypisywany wtascicielom jednostki dominujacej 1760 (339) (154) - 1267
- zyski przypisywane wtascicielom udziatow 1676 (1349) (327) ) )

niekontrolujacych




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku
(w milionach ztotych)

Grupa Kapitatowa Grupa Kapitatowa
, Pekao Alior Banku
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
1stycznia - 1stycznia - 1stycznia - 1stycznia -
31 marca 2026 31 marca 2025 31 marca 2026 31 marca 2025
Zysk netto 1231 1688 399 481
Inne catkowite dochody netto (550) 390 (253) 160
Podl?ga)ace pdzniejszemu przeniesieniu do rachunku (516) 336 (252) 160
zyskow i strat
Wycena instrumentéw dtuznych (192) 115 (214) 69
Reklasyfikacja wyceny instrumentéw dtuznych do
rachunku zyskéw i strat > (®) (6) @)
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (476) 308 (112) 131
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji podlegajacych
po6zniejszemu przeniesieniu do rachunku zyskéw 147 (79) 80 (37)
i strat
Nlep?dlggajqce pdzniejszemu przeniesieniu do rachunku (34) 54 1) )
zyskow i strat
Wycena instrumentéw kapitatowych (44) 67 (2) -
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji
niepodlegajacych p6zniejszemu przeniesieniu do 10 (13) 1 -
rachunku zyskéw i strat
Dochody catkowite netto, razem 681 2078 146 641
Grupa Kapitatowa Grupa Kapitatowa
. L Pekao Alior Banku
Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych - - - -
1stycznia - 1stycznia - 1stycznia - 1stycznia -
31 marca 2026 31 marca 2025 31 marca 2026 31 marca 2025
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 720 3558 1309 2251
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1248 2734 (3801) 287
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (268) (2559) (20) 713
Przeptywy pieniezne netto, razem 1700 3733 (2512) 3251
Pekao Alior Bank
Informacje o dywidendach 1stycznia - 1stycznia - 1stycznia - 1stycznia -
31 marca 2026 31 marca 2025 31 marca 2026 31 marca 2025
Data uchwalenia dywidendy -l 24 kwietnia2025| 29 kwietnia 2026 -
Dzien dywidendy - 7 maja 2025 13 maja 2026 -
Dzien wyptaty dywidendy - 23 maja 2025 27 maja 2026 -
Kwota dywidendy na akcje (w zt) - 18,36 8,93 -
Warto$¢ dywidendy przypadajaca Grupie PZU - 965 372 -
Wartosc dywldendy przypadajaca akcjonariuszom . 3854 794 )
niekontrolujacym

®)




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku
(w milionach ztotych)

3. Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego struktura akcjonariatu PZU z uwzglednieniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu PZU przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba akeji oraz glosow Procent udziatu w kapitale

Lp. Nazwa akcjonariusza . | podstawowym oraz w ogélnej liczbie
na Walnym Zgromadzeniu . R
gtosow na Walnym Zgromadzeniu
1 Skarb Panstwa 295217 300 34,1875%
2 Pozostali akcjonariusze 568 305 700 65,8125%
Razem 863523000 100%

Skarb Paristwa, posiadajac 34,1875% akcji PZU uprawniajacych do 34,1875% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PZU, sprawuje
nad PZU kontrole w rozumieniu MSSF 10.

3.1 Wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2026 roku nie miaty miejsca transakcje powodujace zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji PZU, za wyjatkiem transakcji opisanej ponize;j.

W wyniku transakgji zbycia akcji PZU 9 marca 2026 roku, taczny udziat BlackRock, Inc. w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PZU wedtug stanu na 12 marca 2025 roku spadt ponizej 5% i wynosit 4,98%.

3.2 Akcje lub uprawnienia do nich posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace PZU
Liczba akcji PZU posiadanych przez Cztonkéw Zarzadu PZU i Cztonkéw Rady Nadzorczej PZU 2;32'::::“ 22:2[::?)%:;
Cztonkowie Zarzadu PZU
Maciej Fedyna 300 300
Tomasz Tarkowski 830 830
Jan Zimowicz 1520 1520
Cztonkowie Rady Nadzorczej PZU
Jarostaw Antonik 150 150

Pozostali Cztonkowie Zarzadu i Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji PZU lub uprawnien do nich zaréwno na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego, jak i na dzief przekazania raportu rocznego za 2025 rok.

4, Kluczowy personel kierowniczy

Za kluczowy personel kierowniczy, w rozumieniu MSR 24, w Grupie PZU uznaje sie Zarzad jednostki dominujacej, Dyrektoréw
Grupy PZU w PZU i PZU Zycie oraz Cztonkéw Zarzagddw Pekao i Alior Banku.

Stanowiska Dyrektoréw Grupy PZU w PZU i PZU Zycie powierzane s3 osobom petnigcym réwnoczeénie w PZU Zycie lub PZU
funkcje Cztonkéw Zarzadu lub osobom niebedacym réwnoczesnie w PZU Zycie lub PZU Cztonkami Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadéw PZU i PZU Zycie oraz Dyrektorzy Grupy PZU w PZU i PZU Zycie, zapewniajg spdjny i efektywny model
zarzadczy, oparty o funkcjonalny podziat odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spotek. Dyrektorzy Grupy PZU
w PZU co do zasady nadzoruja obszary analogiczne do obszaréw, ktére nadzorujg w PZU Zycie jako Cztonkowie Zarzadu albo
Dyrektorzy Grupy PZU.

Cztonkowie Zarzadéw Pekao i Alior Banku odpowiadaja za planowanie, zarzadzanie i kontrole proceséw wptywajacych na sume
bilansowa i wyniki finansowe tych bankdw. Ze wzgledu na istotny udziat tych wielkosci w sumie bilansowej i skonsolidowanym
wyniku finansowym Grupy PZU, podjeto decyzje o uznaniu Cztonkdéw Zarzadéw Pekao i Alior Banku za kluczowy personel
kierowniczy Grupy PZU.
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4.1 Zarzad jednostki dominujacej

Od 1 stycznia 2026 roku w sktad Zarzadu PZU wchodzili:
e  Bogdan Benczak - Prezes Zarzadu PZU;

e  Maciej Fedyna - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Bartosz Grzeskowiak - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Elzbieta Hauser-Schoneich - Cztonek Zarzadu PZU;
e  Tomasz Kulik - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Tomasz Tarkowski - Cztonek Zarzadu PZU;

e Jan Zimowicz - Cztonek Zarzadu PZU.

W zwiazku z uptywem 31 grudnia 2025 roku kadencji obejmujacej trzy petne lata obrotowe 2023-2025, Rada Nadzorcza PZU
podjeta 14 kwietnia 2026 roku uchwate w sprawie odwotania Zarzadu PZU w sktadzie: Bogdan Benczak, Maciej Fedyna, Bartosz
Grzeskowiak, Elzbieta Hauser Schéneich, Tomasz Kulik, Tomasz Tarkowski i Jan Zimowicz oraz stwierdzita wygasniecie ich
dotychczasowego mandatu. Uchwata w sprawie odwotania weszta w zycie z chwila podjecia.

14 kwietnia 2026 roku Rada Nadzorcza PZU podjeta uchwate w sprawie powotania Bogdana Benczaka w sktad Zarzadu PZU nowej
kadencji, powierzajac mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu PZU.

14 kwietnia 2026 roku Rada Nadzorcza PZU podjeta uchwaty w sprawie powotania w sktad Zarzadu PZU nowej kadencji Macieja
Fedyny, Elzbiety Hauser-Schoneich, Tomasza Tarkowskiego, Jana Zimowicza, Kazimierza Karolczaka i Rafata Kilirskiego.

Powotanie wszystkich wyzej wymienionych oséb nastagpito na okres wspélnej kadencji rozpoczynajacej sie z chwila wejscia w zycie
uchwaty w sprawie powotania Prezesa Zarzadu PZU i obejmujacej trzy petne lata obrotowe 2027 - 2029.

W przypadku Kazimierza Karolczaka uchwata o powotaniu weszta w zycie z dniem 22 kwietnia 2026 roku, a w przypadku Rafata
Kilinskiego - wejdzie w zycie z dniem 18 maja 2026 roku. W przypadku pozostatych oséb uchwaty o powotaniu weszty w zycie
z chwila podjecia.

0d 22 kwietnia 2026 roku do dnia podpisania skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad
Zarzadu PZU wchodzili:

e  Bogdan Benczak - Prezes Zarzadu PZU;

e  Maciej Fedyna - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Elzbieta Hauser-Schoneich - Cztonek Zarzadu PZU;
e Kazimierz Karolczak - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Tomasz Tarkowski - Cztonek Zarzadu PZU;

e JanZimowicz - Cztonek Zarzadu PZU.

4.2 Dyrektorzy Grupy PZU

0d 1 stycznia 2026 roku stanowiska Dyrektoréw Grupy PZU zajmowali:
e wPZU - bedacy Cztonkami Zarzadu PZU Zycie:

—  Artur Fromberg;

Michat Kopyt;
— Katarzyna Majewska;
—  Michat Switalski;

— lwona Wrdbel;
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e wPZU Zycie - bedacy Cztonkami Zarzadu PZU:
—  Bartosz Grze$kowiak;
— Elzbieta Hauser-Schoneich;
— Jan Zimowicz;
e WPZUiPZU Zycie - niebedacy réwnoczesnie Cztonkami Zarzadu:
— Andrzej Mikosz;
— Rafat Cegieta (tylko w PZU).

14 kwietnia 2026 roku, w zwigzku z wygasnieciem mandatu Cztonka Zarzadu w PZU (w nastepstwie odwotania przez Rade
Nadzorcza PZU - zakoriczenie kadencji Zarzadu PZU), stanowisko Dyrektora Grupy PZU w PZU Zycie przestat zajmowaé Bartosz
Grzeskowiak.

21 kwietnia 2026 roku, w zwigzku z wygasnieciem mandatu Prezesa Zarzadu w PZU Zycie (w nastepstwie odwotania przez Rade
Nadzorcza PZU Zycie - zakoriczenie kadencji Zarzadu PZU Zycie), stanowisko Dyrektora Grupy PZU w PZU, z réwnoczesnym
petnieniem funkgcji Cztonka Zarzadu PZU Zycie, przestata zajmowaé Katarzyna Majewska.

0d 22 kwietnia 2026 roku Katarzyna Majewska objeta stanowisko Dyrektora Grupy PZU w PZU i PZU Zycie.

23 kwietnia 2026 roku Zarzad PZU podjat uchwaty w sprawie powotania na stanowiska Dyrektoréw Grupy PZU w PZU Agnieszki
Gocatek i Marcina Mikosa (w zwigzku z powotaniem na Cztonkéw Zarzadu PZU Zycie). W przypadku Agnieszki Gocatek uchwata
weszta w zycie z moca od 21 kwietnia 2026 roku, a w przypadku Marcina Mikosa od 27 kwietnia 2026 roku.

24 kwietnia 2026 roku Zarzad PZU Zycie podjat uchwate w sprawie powotania Kazimierza Karolczaka na stanowisko Dyrektora
Grupy PZU w PZU Zycie (w zwiazku z powotaniem na Cztonka Zarzadu PZU). Uchwata weszta w Zycie z moca od 22 kwietnia 2026
roku.

Od 27 kwietnia 2026 roku do dnia podpisania skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowiska Dyrektoréw Grupy PZU zajmowali:

e wPZU - bedacy Cztonkami Zarzadu PZU Zycie:
—  Artur Fromberg;
— Agnieszka Gocatek;
— Michat Kopyt;
— Marcin Mikos;
—  Michat Switalski;
— Iwona Wrébel;
e wPZU Zycie - bedacy Cztonkami Zarzadu PZU:
—  Elzbieta Hauser-Schoneich;
— Kazimierz Karolczak;
— JanZimowicz;
e wPZUiPZU Zycie - niebedacy réwnoczesnie Cztonkami Zarzadu:
— Katarzyna Majewska;
— Andrzej Mikosz;

— Rafat Cegieta (tylko w PZU).

4.3 Zarzad Pekao

Na 31 marca 2026 roku w sktad Zarzadu Pekao wchodzili: Cezary Styputkowski, Marcin Gadomski, tukasz Januszewski, Michat
Panowicz, Robert Sochacki, Btazej Szczecki, Dagmara Wojnar, Marcin Zygmanowski.
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4.4 Zarzad Alior Banku

Na 31 marca 2026 roku w sktad Zarzadu Alior Banku wchodzili: Piotr Zabski, Marcin Ciszewski, Jacek Iljin, Wojciech Przybyt, Beata
Stawiarska, Zdzistaw Wojtera.

5. Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Od 1 stycznia 2026 roku w sktad Rady Nadzorczej PZU wchodzili:

. Marcin Kubicza - Przewodniczacy Rady;

. Matgorzata Kurzynoga - Wiceprzewodniczaca Rady;

. Anna Machnikowska - Sekretarz Rady;

° Jarostaw Antonik - Cztonek Rady;

. Anita Elzanowska - Cztonkini Rady;

. Michat Jonczynski - Cztonek Rady;

. Andrzej Kaleta - Cztonek Rady;

) Kazimierz Karolczak - Cztonek Rady;

. Beata Stelmach - Cztonkini Rady;

) Maciej Szwarc - Cztonek Rady;

) Adam Uszpolewicz - Cztonek Rady.

Kazimierz Karolczak ztozyt z dniem 14 kwietnia 2026 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PZU.
Adam Uszpolewicz ztozyt z dniem 7 maja 2026 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PZU.

Od 7 maja 2026 roku do dnia podpisania skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad Rady
Nadzorczej PZU wchodezili:

. Marcin Kubicza - Przewodniczacy Rady;

. Matgorzata Kurzynoga - Wiceprzewodniczaca Rady;
. Anna Machnikowska - Sekretarz Rady;

. Jarostaw Antonik - Cztonek Rady;

. Anita Elzanowska - Cztonkini Rady;

. Michat Jonczynski - Cztonek Rady;

. Andrzej Kaleta - Cztonek Rady;

. Beata Stelmach - Cztonkini Rady;

. Maciej Szwarc - Cztonek Rady.
6. Podstawowe zasady (polityka) rachunkowosci i kluczowe szacunki i osady

Szczegbtowe zasady (polityke) rachunkowosci oraz kluczowe szacunki i osady zaprezentowano w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy PZU za 2025 rok.

W skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym zastosowano te same zasady (polityki) rachunkowosci i metody
obliczeniowe, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PZU za 2025 rok.

Zgodnie z MSR 34, w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa PZU uwzglednita zasade
ujmowania obcigzen wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego na podstawie mozliwie najlepszego szacunku $redniej
wazonej rocznej stawki podatku dochodowego, jakiej Grupa PZU oczekuje w petnym roku obrotowym.
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Grupa PZU podjeta decyzje o zastosowaniu od 1 kwietnia 2026 roku zasad wynikajacych z MSSF 9 w zakresie rachunkowosci
zabezpieczen dla wszystkich relacji zabezpieczajacych poza relacjami zabezpieczajacymi warto$é godziwa portfela aktywow lub
zobowiazan finansowych przed ryzykiem stopy procentowej, w ktdrych pozycja zabezpieczana wyznaczana jest jako kwota

gotéwkowa.

Zgodnie z wymaganiami MSSF 9 zostata wprowadzona prospektywnie i nie wigze sie z koniecznoscia przeksztatcania danych za
okresy poréwnawcze oraz nie nastepuje ujecie zadnych kwot obcigzajacych jednorazowo rachunek wynikéw, czy kapitaty wtasne

Grupy PZU z tytutu samego przejscia na nowy standard.

6.1 Zmiany w stosowanych MSSF

6.1.1. Standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wchodzace w zycie od 1 stycznia 2026 roku

W skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano nastepujace zmiany w standardach.

Nazwa standardu/
interpretacji

Komentarz

Zmiany do MSSF 9

i MSSF 7 - zmiany
klasyfikacji

i wyceny instrumentéw
finansowych

Zatwierdzone Rozporzadzeniem Komisji (UE) 2025/1047, z uwzglednieniem zmian wprowadzonych
Rozporzadzeniem Komisji (UE) 2025/1266.

Zmiany sa odpowiedzig na pojawiajace sie watpliwosci w stosowaniu standarddw i obejmujg m.in.:

doprecyzowanie momentu ujecia i zaprzestania ujmowania aktywdéw i zobowiazan finansowych,

z uwzglednieniem nowego wyjatku dla zobowigzan finansowych regulowanych przelewem elektronicznym

- przy spetnieniu okreslonych kryteriw zmiany zezwalaja jednostce na zaprzestanie ujmowania

zobowiazania finansowego (lub jego czesci), ktére bedzie rozliczone przy uzyciu elektronicznego sytemu

ptatnosci, przed data rozliczenia ptatnosci. Jednostka, ktdra wybierze te opcje, bedzie zobligowana do
zastosowania wybranego podejscia do wszystkich rozliczen dokonywanych przez ten sam system ptatnosci
elektronicznych;

objasnienia i dodatkowe wskazdéwki doprecyzowujace, czy aktywa finansowe spetniaja kryteria testu

przeptywéw kwoty gtéwnej i odsetek (test SPPI) - zmiany pokrywaja trzy obszary uwzgledniane przy

wykonywaniu testu SPPI:

o warunki umowne, mogace zmieniaé przeptywy pieniezne w oparciu o zdarzenia warunkowe
(np. zmiana stopy procentowej uzalezniona od specyficznych kryteriéw ESG);

o warunkiinstrumentéw bez prawa regresu (instrumentéw, w ktorych prawo posiadacza instrumentu do
otrzymania przeptywow pienieznych jest umownie ograniczone do konkretnego aktywa) - istnienie
takich warunkéw nie wytacza automatycznie spetnienia testu SPPI, ale wymaga pogtebionej analizy;

o instrumenty powiazane na podstawie umowy - emitent moze nadawad priorytet ptatnosciom
korzystajac z wielu instrumentéw powigzanych na podstawie umowy, co prowadzi do koncentracji
ryzyka kredytowego (tzw. ,transze”). Zmiana wskazuje, ze kluczowym elementem odrdzniajacym
umowy powiazane na podstawie umowy od innych instrumentéw bez prawa regresu jest kaskadowa
struktura ptatnosci, skutkujaca nieproporcjonalng alokacja niedoboréw $rodkéw pienieznych
pomiedzy transzami. Zmiana wskazuje réwniez, ze nie wszystkie transakcje z wieloma instrumentami
dtuznymi spetniaja kryteria transakcji z wieloma instrumentami powigzanymi na podstawie umowy
i wskazuje przyktady. Objasnia ponadto, ze odniesienie do instrumentéw w puli bazowej moze
obejmowac instrumenty finansowe pozostajace poza zakresem MSSF 9;

nowe ujawnienia dla instrumentéw, ktérych warunki umowy zmieniaja rozktad w czasie lub kwote

wynikajacych z umowy przeptywdw pienieznych w oparciu o zdarzenia warunkowe niezwigzane

bezposrednio ze zmianami podstawowych kosztdéw i ryzyka kredytowego (np. instrumenty z cechami
odnoszacymi sie do poziomu osiagniecia celdw sSrodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego (ESG));
nowelizacje wymogdéw w zakresie ujawnien dla instrumentéw kapitatowych desygnowanych do wyceny

w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody (m. in. konieczno$¢ odrebnej prezentacji zysku lub straty

dotyczacej instrumentéw utrzymywanych na koniec okresu oraz tych, dla ktérych zaprzestano ujmowania);

dla uméw na energie elektryczna zalezng od srodowiska, czesto majacych forme uméw zakupu energii:

o  doprecyzowuja stosowanie wymogow ,,do wtasnego uzytku”;

o  dopuszczajg stosowanie rachunkowosci zabezpieczer, jesli takie umowy s3g wykorzystywane jako
instrumenty zabezpieczajace;

o  wprowadzaja nowe wymogi ujawnieniowe, aby umozliwi¢ inwestorom zrozumienie wptywu takich
umow na wyniki finansowe i przeptywy pieniezne danej jednostki.

Zmiany standarddw nie miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Nazwa standardu/
interpretacji

Komentarz

Aktualizacje roczne -
wydanie 11

Zatwierdzone Rozporzadzeniem Komisji (UE) 2025/1331.

Aktualizacje zawieraja zmiany do 5 standarddw:

MSSF 1 - rachunkowos¢ zabezpieczen przy pierwszym zastosowaniu MSSF - zmiana adresuje potencjalng
watpliwo$¢ wynikajaca z niespdjnosci zapisdbw pomiedzy paragrafem B6 MSSF 1 a wymaganiami
dotyczacymi rachunkowosci zabezpieczen z MSSF 9.

MSSF 7:

O

zysk lub strata z tytutu zaprzestania ujmowania - zmiana adresuje potencjalng watpliwo$¢ w paragrafie
B38 MSSF 7, wynikajaca z nieaktualnego odniesienia do paragrafu, ktdry zostat usuniety ze standardu
wraz z wydaniem MSSF 13;

ujawnienia odroczonych réznic miedzy wartosciag godziwa a cena transakcyjna - zmiana adresuje
niespdjnosci pomiedzy paragrafem 28 MSSF 7 a towarzyszacymi wytycznymi wdrozeniowymi, ktéra
powstata, gdy wdrozenie MSSF 13 wprowadzito zmiane do paragrafu 28, ale nie zmienito wytycznych
wdrozeniowych;

wprowadzenie i ujawnienia dotyczace ryzyka kredytowego - zmiana adresuje potencjalng watpliwo$é
poprzez wyjasnienie w paragrafie 1G1, ze wytyczne niekoniecznie ilustruja wszystkie wymogi zawarte
w przywotanych paragrafach MSSF 7 oraz poprzez uproszczenie niektérych wyjasnien.

MSSF 9:

o

zaprzestanie ujmowania zobowigzan leasingowych przez leasingobiorce - zmiana dotyczy potencjalnej
niejasnosci w stosowaniu wymogéw MSSF 9 w celu ujecia wygasniecia zobowiazania leasingobiorcy,
ktéra wynika z faktu, ze paragraf 2.1(b)(ii) MSSF 9 zawiera odestanie do paragrafu 3.3.1, ale nie zawiera
odestania do paragrafu 3.3.3 MSSF 9;

cena transakcyjna - zmiana dotyczy potencjalnej watpliwosci, wynikajacej z odniesienia w Zataczniku
A do MSSF 9 do definicji ,ceny transakcyjnej” w MSSF 15, podczas gdy termin ,,cena transakcyjna” jest
uzywany w poszczegblnych paragrafach MSSF 9 w znaczeniu, ktére niekoniecznie jest zgodne z definicja
tego terminu w MSSF 15.

MSSF 10 - okreslenie ,agenta de facto” - zmiana dotyczy potencjalnej watpliwosci wynikajacej z niespdjnosci
pomiedzy paragrafami B73 i B74 zwiazanymi z ustaleniem przez inwestora, czy inna strona dziata w jego
imieniu, poprzez ujednolicenie sformutowan w obu paragrafach.

MSR 7 - metoda kosztowa - zmiana adresuje potencjalng watpliwos¢ w zastosowaniu paragrafu 37 MSR 7,
ktéra wynika z zastosowania pojecia ,metoda kosztowa”, ktdra nie jest juz uzywana w MSSF.

Zmiany standardéw nie miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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6.1.2. Standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wydane, jeszcze nieobowigzujace

Zatwierdzone rozporzgdzeniem Komisji Europejskiej - wchodzgce w zycie od 1 stycznia 2027

Nazwa standardu/

. . Komentarz
interpretacji

Zatwierdzone Rozporzadzeniem Komisji (UE) 2026/338.

MSSF 18 zastapi MSR 1 - Prezentacja sprawozdan finansowych. Celem nowego standardu jest poprawienie

informacji na temat wynikéw finansowych jednostek.

Nowe wymogi zawieraja m.in. wymogi dotyczace:

e  prezentacji rachunku zyskéw i strat, w szczegdlnosci ujawniania okreslonych sum i sum czesciowych -
wszystkie przychody i koszty beda musiaty by¢ klasyfikowane do jednej z pieciu kategorii - operacyjnych,
inwestycyjnych, finansowych, z tytutu podatku dochodowego oraz dziatalnosci zaniechanej. Obowiazkowe
bedzie prezentowanie wyniku operacyjnego, wyniku przed finansowaniem i podatkiem dochodowym oraz
zysku lub straty;

MSSF 18 - Prezentacja e  stosowanych przez zarzad miar wynikow, definiujac je jako sumy czesciowe, ktore jednostka wykorzystuje
i ujawnienia w komunikacji zewnetrznej, poza sprawozdaniem finansowym, prezentujac zarzadcze spojrzenie na wyniki
w sprawozdaniach dziatalnosci. MSSF 18 bedzie wymagat ujawnienia wszystkich, stosowanych przez jednostke miar wynikow
finansowych w jednej nocie, zawierajacej sposdb kalkulacji miary, jej warto$¢ uzytkowa oraz uzgodnienie do najbardziej

poréwnywalnej wartosci, zgodnej z MSSF 18;
e wskazowki dotyczace agregacji i dezagregacji informacji finansowych.

Niektére wymagania pozostang bez zmian w stosunku do MSR 1. Cze$¢ wymogdw zostanie przeniesiona z MSR 1
do MSR 8. Modyfikacje zostang wprowadzone takze do MSR 7 i MSR 34.

Zastosowanie nowego standardu bedzie miato wptyw na uktad podstawowych sprawozdan finansowych
(skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych),
a takze na ujawnienia prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy PZU. Grupa PZU
jest w trakcie analizy tego wptywu.

Niezatwierdzone przez Komisje Europejskqg

Nazwa standardu/
. .. Komentarz
interpretacji
Data wydania przez RMSR: 9 maja 2024 roku wraz ze zmiang z 21 sierpnia 2025 roku.
Planowana data wejscia w zycie wg RMSR: 1 stycznia 2027 roku.
Nowy standard MSSF 19 zezwala jednostkom zaleznym ograniczy¢ zakres ujawnien przy stosowaniu MSSF w ich
sprawozdaniach finansowych. Uprawnienie to przystuguje jednostkom:
. ktére nie ponosza odpowiedzialnosci publicznej, czyli nie posiadaja akcji ani instrumentéw dtuznych
MSSF 19 - Jednostki notowanych na gietdzie i nie posiadaja aktywdéw w charakterze powiernika dla szerokiego grona oséb
zalezne nieponoszace zzewnatrz;
odpowiedzialnosci . ktérych jednostka dominujaca stosuje MSSF w swoim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

publicznej - Ujawnienia
Zastosowanie MSSF 19 jest opcjonalne.

Wymogi ujawnieniowe zawarte w MSSF 19 stanowig zredukowana wersje wymogow ujawnieniowych okreslonych
w innych MSSF. Uprawniona jednostka zalezna stosujaca MSSF 19 ma obowiazek stosowaé wymogi innych
standardéw rachunkowosci MSSF w zakresie wymogdéw dotyczacych ujmowania, wyceny i prezentacji.

Nowy standard nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy PZU.
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Nazwa standardu/

. . Komentarz
interpretacji

Data wydania przez RMSR: 13 listopada 2025 roku.

Zmiany do MSR 21 - Planowana data wejscia w zycie wg RMSR: 1 stycznia 2027 roku.
Skutki zmian kursow
wymiany walut obcych - | Zmiana zawiera wskazéwki dotyczace przeliczania sprawozdan finansowych z waluty niehiperinfacyjnej na

przeliczenie na hiperinflacyjna. Zmiana ma zmniejszy¢ ré6znorodno$¢ praktyk i zapewnic jasne podstawy raportowania w walucie
hiperinflacyjna walute hiperinflacyjnej.
prezentacji

Zmiana nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.
6.2 Zastosowanie szacunkoéw i zatozen

Grupa PZU dokonata oceny przyjetych szacunkdw i zatozen majacych wptyw na wartos¢ poszczegdlnych aktywdw i zobowigzan
Grupy PZU oraz przychodéw i kosztdw prezentowanych w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym. Biorgc pod uwage
niepewno$¢ co do dalszego rozwoju sytuacji ekonomicznej, w szczegdlnosci w zwiazku z trwajacymi konfliktami zbrojnymi
w Ukrainie i na Bliskim Wschodzie, wykonane szacunki moga ulec zmianie w przysztosci. Niepewno$¢ dotyczy przede wszystkim
prognoz dotyczacych zatozern makroekonomicznych, w szczegdlnosci odnoszacych sie do kluczowych wskaznikéw
gospodarczych (inflacja, poziomy rynkowych stép procentowych, poziom oczekiwanego spowolnienia gospodarczego, PKB,
zatrudnienie, ceny mieszkan, mozliwe zaktdcenia na rynkach kapitatowych), mozliwych zaktdécen w dziatalnosci wynikajacych
z decyzji podejmowanych przez instytucje panstwowe, przedsiebiorstwa i konsumentéw, skutecznosci programéw pomocowych,
opracowanych w celu wspierania przedsiebiorstw i konsumentéw oraz ksztattowania sie poziomu $miertelnosci i innych ryzyk
ubezpieczeniowych.

6.2.1. Osady w zakresie sprawowania kontroli

W celu stwierdzenia, czy Grupa PZU dysponuje prawami, ktére sg wystarczajace do zapewnienia wtadzy, czyli praktycznej
mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w sposdb jednostronny Grupa PZU analizuje m.in.:

e jak duza liczbg gtoséw dysponuje na walnym zgromadzeniu i czy posiada wiecej praw gtosdéw niz inni inwestorzy
(uwzgledniajac przy tym potencjalne prawa gtosu oraz prawa wynikajace z innych ustalef umownych);

e jak duzo podmiotéw musiatoby podjaé wspdlne dziatanie w celu przegtosowania Grupy PZU;
e  rozktad gtoséw podczas poprzednich walnych zgromadzen w celu analizy aktywnosci lub biernosci innych akcjonariuszy;

e czy kluczowy personel jednostki lub cztonkowie organu zarzadzajacego jednostka, w ktérej dokonano inwestycji to osoby
powigzane z Grupa PZU;

e zdolno$¢ powotywania cztonkdw organdw zarzadzajacych lub nadzorujacych danej jednostki;
e ewentualne zobowigzania do zapewnienia nieprzerwanego funkcjonowania jednostki, w ktérej dokonano inwestycji;
e mozliwo$¢ zobligowania lub powstrzymania danej jednostki od dokonania istotnych transakcji;

e inne przestanki.

(38)



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w milionach ztotych)

Ponizej przestawiono analize przestanek sprawowania kontroli nad Pekao oraz Alior Bankiem.

Kryterium

Pekao

Udziat w gtosach na walnym
zgromadzeniu

Porozumienia miedzy
akcjonariuszami

Pozostaty akcjonariat

20,02%

23 stycznia 2017 roku PZU oraz PFR (posiadajacy 12,8%
kapitatu zaktadowego Pekao) podpisali Porozumienie
Akcjonariuszy w celu budowania dtugoterminowej
wartosci Pekao, prowadzenia wobec Pekao polityki
zmierzajacej do zapewnienia rozwoju, stabilnosci
finansowej oraz skutecznego i ostroznego zarzadzania
Pekao. Okresla ono zasady wspétpracy PZU i PFR,
w szczegblnosci w zakresie wspdlnego wykonywania
prawa gtosu z posiadanych akcji, a takze prowadzenia
wspdlnej dtugoterminowej polityki w  zakresie
dziatalnosci Pekao. Porozumienie Akcjonariuszy daje
mozliwos¢ realnego wptywania na polityke operacyjna
Pekao.

Aneksem z 30 marca 2023 roku do zakresu
Porozumienia dodano nowy obszar wspdtpracy
w zakresie wymogdw zwigzanych z raportowaniem
niefinansowym dotyczacym zréwnowazonego rozwoju.

14 maja 2025 roku podpisano aneks przedtuzajacy
obowiazywanie Porozumienia Akcjonariuszy do
7 czerwca 2030 roku, z mozliwoscia dalszego
przedtuzania.

Zarzad PZU nie posiada informacji o ewentualnych
porozumieniach ~ zawartych ~ pomiedzy  innymi
akcjonariuszami Pekao.

Trzech akcjonariuszy posiada pakiety akcji powyzej 5%,
stanowigce tacznie 16% akcji. Pozostaty akcjonariat jest
rozdrobniony i znaczna liczba podmiotéw musiataby
podja¢ wspdlne dziatania w celu przegtosowania PZU
na walnym zgromadzeniu.

Zapisy punktéw B73 - B75 MSSF 10 oraz wytyczne ESMA
wskazuja, ze przy analizie posiadanych praw gtoséw
nalezy rozwazyc takze gtosy posiadane przez podmioty
znajdujace sie pod kontrola tego samego podmiotu, co
PZU, nawet jesli nie istnieja formalne porozumienia co
do wspdlnego gtosowania.

Pomimo braku formalnych porozumieri z innymi
podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa, PZU
przyjmuje, ze takie podmioty moga byc¢ ,faktycznymi
agentami” w rozumieniu MSSF 10.B73.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia niezbedne do
biezacego kierowania istotnymi dziataniami Pekao
podejmowane sg zwykta wiekszoscia gtoséw. Wiekszosé
kwalifikowana wymagana jest wytacznie dla spraw
szczegblnych (jak np. zmiana statutu), przekraczajacych
zakres biezacego kierowania jednostka.

Analiza  frekwencji na przesztych  walnych
zgromadzeniach wskazuje, ze nie przekraczata ona 75%
uprawnionych do gtosowania, co dowodzi biernej

postawy czesci akcjonariuszy, dzieki czemu na
dotychczasowych  walnych  zgromadzeniach, od
momentu nabycia Pekao, PZU byt w stanie

przegtosowad zgtaszane przez siebie projekty uchwat.

Alior Bank
31,93%
Grupa PZU nie zawarta porozumien z innymi
akcjonariuszami Alior Banku.
Zarzad PZU nie posiada takze informacji

o ewentualnych porozumieniach zawartych pomiedzy
innymi akcjonariuszami Alior Banku.

Trzech akcjonariuszy posiada pakiety akcji powyzej 5%,
stanowiace tacznie 23% akcji. Pozostaty akcjonariat jest
rozdrobniony i znaczna liczba podmiotéw musiataby
podja¢ wspdlne dziatania w celu przegtosowania PZU
na walnym zgromadzeniu.

Zapisy punktéw B73 - B75 MSSF 10 oraz wytyczne ESMA
wskazuja, ze przy analizie posiadanych praw gtoséw
nalezy rozwazyc¢ takze gtosy posiadane przez podmioty
znajdujace sie pod kontrolg tego samego podmiotu, co
PZU, nawet jesli nie istniejg formalne porozumienia co
do wspdlnego gtosowania.

Pomimo braku formalnych porozumienn z innymi
podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa, PZU
przyjmuje, ze takie podmioty moga byc¢ ,faktycznymi
agentami” w rozumieniu MSSF 10.B73.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia niezbedne do
biezacego kierowania istotnymi dziataniami Alior
Banku podejmowane sa zwykta wiekszoscig gtosdw.
Wiekszos¢ kwalifikowana wymagana jest wytacznie dla

spraw szczegblnych (jak np. zmiana statutu),
przekraczajacych  zakres  biezacego  kierowania
jednostka.

Analiza  frekwencji na przesztych  walnych

zgromadzeniach wskazuje, ze nie przekraczata ona 74%
uprawnionych do gtosowania, co dowodzi biernej
postawy czesci akcjonariuszy, dzieki czemu na
dotychczasowych  walnych  zgromadzeniach, od
momentu nabycia Alior Banku, PZU byt w stanie
przegtosowad zgtaszane przez siebie projekty uchwat.
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Kryterium I Pekao Alior Bank
Wsrdd cztonkdw Rady Nadzorczej znajduja sie osoby Wsrdd cztonkdw Rady Nadzorczej znajduja sie osoby
Przedstawiciele PZU petniace kluczowe funkcje kierownicze w PZU. petniace kluczowe funkcje kierownicze w PZU.
w organach jednostki Wiekszos¢ cztonkdéw Rady Nadzorczej zostata Wiekszos¢ cztonkéw Rady Nadzorczej zostata
zgtoszona przez PZU lub PFR. zgtoszona przez Grupe PZU.

W $wietle powyzszych dowoddw uznano, ze Grupa PZU nieprzerwanie sprawuje kontrole zaréwno nad Pekao (od 7 czerwca 2017
roku), jak i nad Alior Bankiem (od 18 grudnia 2015 roku) wraz z ich jednostkami zaleznymi i dlatego objeto je konsolidacja.
Powyzsza konkluzja oparta jest na cyklicznej analizie kontroli, uwzgledniajacej zmieniajace sie fakty i okolicznosci oraz zawiera
istotny osad.

6.2.2. Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw ubezpieczenia oraz uméw reasekuracji

Istotne zatozenia dotyczace wyceny aktywow i zobowigzan z tytutu umdw ubezpieczenia oraz uméw reasekuracji zaprezentowano
w punkcie 10.1.1.

6.2.3. Odpisy na oczekiwane straty kredytowe

Sporzadzajac skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa PZU uwzglednita warunki ekonomiczne (takie
jak ceny rynkowe, stopy procentowe, czy kursy wymiany walut), ktére obowigzywaty na dzien bilansowy.

Informacje o zmianach odpiséw na oczekiwane straty kredytowe zaprezentowano w punkcie 10.27.
6.2.4.  Wartosc firmy

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2026 roku Grupa PZU nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
wartosci firmy.

6.2.5. Rezerwa na potencjalne zwroty kosztow kredytu

Grupa PZU na biezaco monitoruje wartos¢ szacunku kwot wynikajacych z przedptat kredytéw konsumenckich i w kalkulacji
wartosci rezerwy na potencjalne zwroty kosztéw kredytu uwzglednia najbardziej aktualne dane dotyczace naptywajacych
reklamacji oraz kwot zwrotu. Szczeg6towe informacje na ten temat zaprezentowano w punkcie 10.37.

6.2.6. Rezerwa na ryzyko prawne dotyczace walutowych kredytéw hipotecznych w walutach obcych

Na 31 marca 2026 roku Grupa PZU dokonata oceny prawdopodobierstwa wptywu ryzyka prawnego dotyczacego walutowych
kredytéw hipotecznych na przyszte oczekiwane przeptywy pieniezne z ekspozycji kredytowych oraz na prawdopodobienstwo
wyptywu srodkéw pienieznych.

Najwazniejsze elementy szacunku obejmuja prognoze tacznej skali i czasu trwania spraw spornych, oczekiwane finansowe skutki
przysztych wyrokéw, w tym koszty odsetek ustawowych oraz uwzglednienie programu ugdd z kredytobiorcami.

Dodatkowe informacje na ten temat zaprezentowano w punkcie 10.37.

7. Znaczace zdarzenia majace wptyw na istotng zmiane struktury pozycji
sprawozdania finansowego

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2026 roku nie wystapity zdarzenia majace wptyw na istotng zmiane struktury pozycji
sprawozdania finansowego.
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8. Korekty btedow lat ubiegtych
W okresie 3 miesiecy od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku nie dokonano korekt btedéw lat ubiegtych.
9. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

23 kwietnia 2026 roku TSUE wydat wyrok dotyczacy kredytéw konsumenckich. Biorac pod uwage termin wydania wyroku, Grupa
PZU jest w trakcie jego analizy i oceny wptywu tego zdarzenia na dziatalnos¢ i wyniki Grupy PZU. Grupa bedzie monitorowac
i analizowad wptyw wyroku na orzecznictwo i praktyke rynkowa w tym zakresie. Dodatkowe informacje w kwestii sankgji kredytu
darmowego znajduja sie w punkcie 10.37.5.

30 kwietnia 2026 roku PZU zawart z Metlife Global Holding Company Il LLC warunkowa umowe nabycia 100% akcji Private Joint
Stock Company ,METLIFE” z siedziba w Kijowie w Ukrainie. Finalizacja transakcji uzalezniona jest od uzyskania niezbednych zgéd
urzedu antymonopolowego Ukrainy (,AMCU”) oraz Narodowego Banku Ukrainy (,NBU”). Planowany termin zamkniecia transakgcji
- do korica 2026 roku.

11 maja 2026 roku Zarzad Pekao podjat uchwate o wczesniejszym wykupie obligacji podporzadkowanych serii D oraz D1.
Wczesniejszy wykup nastapi 4 czerwca 2026 roku i obejmie wszystkie wyemitowane obligacje, tj. 1.500 sztuk wedtug ich wartosci
nominalnej o tacznej kwocie 750 mln zt.

10. Noty uzupetniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

10.1 Umowy ubezpieczenia i umowy reasekuracji
10.1.1. Kluczowe zatozenia

Dla celéw szacowania przysztych przeptywdw pienieznych na potrzeby wyceny zobowiazania z tytutu pozostatego okresu
$wiadczenia ustug Grupa PZU stosuje ponizsze kluczowe zatozenia:

e szkodowo$¢ - zatozenia bazuja na historycznych obserwacjach, a takze na wtasnej ocenie Grupy PZU dotyczacej
spodziewanego poziomu szkodowosci dla nowych umdéw ubezpieczenia;

e Smiertelno$¢ - zatozenia bazuja na tablicach trwania zycia publikowanych przez GUS, ktére dostosowywane s3 tak, aby
odzwierciedli¢ historyczne obserwacje dotyczace $miertelnosci w portfelu uméw Grupy PZU, z uwzglednieniem oceny
eksperckiej;

e  zachorowalno$¢ /wypadkowos$¢ - zatozenia bazujg na historycznych obserwacjach w portfelu uméw Grupy PZU,
z uwzglednieniem oceny eksperckiej;

e rezygnacje - zatozenia bazujg na historycznych poziomach rezygnacji w portfelu uméw Grupy PZU, z uwzglednieniem oceny
eksperckiej;

e  koszty - zatozenia bazuja na wtasnej ocenie Grupy PZU dotyczace] poziomu przysztych kosztow, przyjetej w procesie
planowania finansowego na kolejny rok. Prognozowany poziom przysztych kosztow uwzglednia rozwdj dziatalnosci oraz
inflacje kosztowa, bedgce wypadkowa zmian w otoczeniu makroekonomicznym oraz wptyw inflacji na poszczegdlne obszary
funkcjonowania Grupy PZU. Dtugoterminowo zatozenia oparte sg o cel inflacyjny NBP.

Dla celéw szacowania przysztych przeptywdw pienieznych na potrzeby wyceny zobowiazania z tytutu zaistniatych szkdd Grupa
PZU opiera sie na danych historycznych i standardowych aktuarialnych metodach szacowania ostatecznej wartosci szkdd, takich
jak metoda Chain-Ladder czy metoda Bornhuetter’a-Ferguson’a. Metody te zaktadaja, ze dane historyczne dobrze prognozuja
przyszte spodziewane schematy rozwoju szkdd. Do oceny w jakim stopniu historyczne schematy rozwoju szkéd maja
zastosowanie do przysztosci Grupa PZU stosuje ocene jakosciowa bioraca pod uwage dodatkowe czynniki, takie jak zmiany
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otoczenia ekonomicznego i prawnego, zmiany w procesie likwidacji szkdd, zdarzenia o charakterze jednorazowym czy zmiany
w charakterystyce portfela. Szacunki przeprowadzane sg na poziomie homogenicznych grup ryzyka.

Przeptywy pieniezne dla rent zgtoszonych prognozowane sa indywidualnie na podstawie aktualnej wysokosci renty,
przewidywanego okresu jej wyptacania oraz przewidywanego tempa wzrostu. Oczekiwany okres wyptacania renty ustalany jest
na podstawie wieku i ptci rentobiorcy, w oparciu o $miertelno$é okreélong w wysokosci 100% PTTZ 2024, a w przypadku rent
czasowych dodatkowo na podstawie konica ptatnosci renty. Prognoza wzrostu rent wykonywana jest na bazie historycznych
wzrostow rent.

Przy kalkulacji przeptywéw z tytutu potencjalnych zados$¢uczynien za krzywde osobom najblizszym poszkodowanego, ktory
doznat ciezkiego i trwatego uszczerbku na zdrowiu, oparto sie na oszacowaniu liczby uprawnionych oraz przecietnego
przewidywanego zado$¢uczynienia.

Zatozenia o $miertelnosci dla produktéw dtugoterminowych wyznaczono, stosujac metode wzglednych $miertelnosci, w oparciu
o PTTZ 2018 oraz do$wiadczenia w zakresie realizacji tych tablic. W pozostatych przypadkach, gtéwnie dla produktéw
krétkoterminowych, zatozenie ustalono jako czestosé zgondw na 1000 oséb ubezpieczonych, w oparciu o aktualne doswiadczenia
Grupy PZU dla tych produktéw, przy czym dla gtdwnego portfela ubezpieczen grupowych poziom zaktadanej $miertelnosci
stanowi 89% $redniej Smiertelnosci okreslonej na populacji Polski w wieku produkcyjnym.

W przypadku ubezpieczen indywidualnie kontynuowanych i tradycyjnych zatozenia ustalane sa w zaleznosci od wieku i ptci,
z uwzglednieniem innych czynnikéw i istotnie réznia sie w zaleznosci od produktu i docelowej grupy klientéw. Ubezpieczenia
tradycyjne charakteryzuja sie nizsza wzgledna $miertelnoscia - dla produktéw na cate zycie przyjmowane zatozenia znajduja sie
ponizej 93% PTTZ 2018 dla wieku do 80 lat. Powyzej 80 lat nastepuje interpolacja do 100% PTTZ 2018.

W przypadku ubezpieczeri na zycie i dozycie oraz posagowych przyjmowane sg zatozenia z zakresu 34% - 57% PTTZ 2018 dla
mezczyzn i 48% - 71% PTTZ 2018 dla kobiet.

Smiertelnod¢ w przypadku ubezpieczen indywidualnie kontynuowanych ksztattuje sie na poziomie od 85% PTTZ 2018 i nie
przekracza 100% PTTZ 2018 dla wiekszo$ci ubezpieczonych.

Dyskontowanie przeptywdéw pienieznych

Ponizsza tabela prezentuje krzywe wykorzystywane do dyskontowania przeptywdéw pienieznych z uméw ubezpieczenia dla
gtdwnych walut. W wierszach ,Bez premii” prezentowane s3 krzywe bazowe dla portfeli MSSF 17, gdzie nie zastosowano do
wyceny premii za nieptynnos¢ (dotyczy ubezpieczenia grupowego, ubezpieczenia z udziatem w zysku, produktéw bankowych oraz
produktéw typu unit-linked). W wierszach ,Renty” zaprezentowano krzywe wykorzystywane do dyskontowania wybranych
zobowiazan rentowych w ubezpieczeniach majatkowych, natomiast w wierszu ,,IK” - krzywe wykorzystywane do dyskontowania
wybranych indywidualnych ubezpieczen na zycie, w szczegélnosci portfela indywidualnej kontynuacji oraz ubezpieczenia
terminowego.

Czas trwania 31 marca 2026 31 grudnia 2025

portfela 1rok 5lat 10 lat 20 lat 40 lat 1rok 5 lat 10 lat 20 lat 40 lat
Bez premii

PLN 3,80% 5,24% 5,88% 5,64% 4,70% 3,34% 4,46% 5,16% 5,08% 4,39%
EUR 2,61% 2,78% 2,98% 3,15% 3,18% 2,08% 2,48% 2,86% 3,21% 3,30%
usb 3,70% 3,62% 3,90% 4,26% 4,01% 3,43% 3,47% 3,84% 4,28% 4,07%
GBP 4,25% 4,22% 4,48% 4,90% 4,69% 3,54% 3,67% 4,05% 4,54% 4,43%
NOK 4,89% 4,50% 4,30% 4,05% 3,75% 4,04% 3,98% 4,06% 3,95% 3,71%
Renty

PLN 4,13% 5,57% 6,21% 5,97% 5,03% 3,58% 4,70% 5,41% 5,33% 4,63%
EUR 2,65% 2,83% 3,02% 3,19% 3,22% 2,16% 2,56% 2,94% 3,29% 3,39%
IK

PLN 4,02% 5,46% 6,10% 5,86% 4,92% 3,50% 4,62% 5,33% 5,25% 4,55%

42)
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w milionach ztotych)

Korekta ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego

Poziom ufnosci dla korekty z tytutu ryzyka niefinansowego wynidst na 31 marca 2026 roku 81,4% (na 31 grudnia 2025 roku: 81,2%).

10.1.2. Przychody z ubezpieczen
. . 1stycznia - 1stycznia -
Przychody z ubezpieczen 31 marca 2026 31 marca 2025
Przychody z ubezpieczen niewycenianych metoda PAA 2431 2260
Zmiany zobowigzania z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug 2242 2077
Oczekiwane odszkodowania, $wiadczenia i koszty 1713 1634
Uwolnienie korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego w czesci dotyczacej biezacego 51 41
okresu $wiadczenia ustug
Marza kontraktowa ujeta w wyniku finansowym z tytutu $wiadczonych ustug 486 426
Inne (m. in. korekta z tytutu doswiadczenia dotyczaca wptywow sktadek) (8) (24)
Odzyskane przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia 189 183
Przychody z ubezpieczeri wycenianych metoda PAA 5345 5273
Przychody z ubezpieczen, razem 7776 7533
10.1.3. Alokacja sktadek reasekuracyjnych
1stycznia - 1stycznia -

Alokacja sktadek reasekuracyjnych

31 marca 2026

31 marca 2025

Umowy niewyceniane metodg PAA
Umowy wyceniane metoda PAA
Alokacja sktadek reasekuracyjnych, razem

@

(457)
(457)

(500)
(500)
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10.1.4. Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu uméw ubezpieczenia

Aktywa LIiC
LRC
dot. umowy wyceniane PAA
Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan prvz\g‘JNty- szacowana korekta
z tytutu uméw ubezpieczenia o z wytacze- umowy wartosc ryzyka Razem
1 stycznia - 31 marca 2026 peniqz- niem kompo- niewyce- biezaca z tytutu
nych komponen- | nent straty | Niane PAA | proysztych ryzyka
ztytutu tu straty przeptywéw | niefinan-
akwizycji pienieznych | sowego
Stan na poczatek okresu (2) 26982 533 884 15729 1622 45748
Aktywa - (143) 2 10 7 - (124)
Zobowiazania () 27125 531 874 15722 1622 45872
Zmiany rozpoznane w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat lub
skonsolidovll,vanych innych catkowitych ) izEE) 69 2200 3068 =) ery
dochodach
XZ’;Z':ki r“asi;ag ubezpieczenia przed - (7049) 67 2195 3352 as)| (@450
Przychody z ubezpieczen - (7776) - - - - (7776)
bodefica etrospernage o | e : : : | ™
Wycenione wedtug wartosci godziwej - (10) - - - - (10)
Pozostate umowy - (7191) - - - - (7191)
Koszty ustug ubezpieczenia - 1238 67 1690 3346 (15) 6326
Odszk.odowa'nia i inne koszty ustug B B (239) 1690 3346 (15) 4782
ubezpieczenia
Poniesione w okresie - - (239) 1729 3549 140 5179
Poniesione w poprzednich okresach - - - (39) (203) (155) (397)
?gﬁ;}zz:;\];f;czj?p{ywow pienieznych ) 1238 i i i i 1238
Stra/ty i odwrdcenie strat z tytutu ) i 306 ) i i 306
umow rodzacych obciazenia
Komponent inwestycyjny - (511) - 505 6 - -
Koszty finansowe netto z ubezpieczen - (186) 2 5 (334) (38) (551)
Réznice kursowe - 1 - - 50 8 59
Przeptywy pieniezne (1) 7188 - (2 164) (3690) - 1333
Sktadki otrzymane - 8482 - - - - 8482
Wyptacone odszkodowania i zaptacone
koszty ustug ubezpieczenia, w tym - - - (2164) (3690) - (5854)
komponenty inwestycyjne
Przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji (1) (1294) - - - - (1295)
Pozostate zmiany 2 13 - - 16 1 32
Stan na koniec okresu (1) 26 949 602 920 15123 1578 45171
Aktywa = (125) . 9 7 . (109)
Zobowiazania (1) 27074 602 911 15116 1578 45280

@
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LIC
Aktywa LRC
dot. umowy wyceniane PAA
. .o . , przepty-
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan wow szacowana korekta
z tytutu umow ubezpieczenia o z wytacze- umowy wartosc ryzyka Razem
1 stycznia - 31 marca 2025 p|en|:z- niem kompo- | miewyce- biezaca ztytutu
nyc komponen- | nent straty | Niane PAA | nr7ysztych ryzyka
ztytutu tu straty przeptywéw | niefinan-
akwizycji pienieznych | sowego
Stan na poczatek okresu (2) 25401 635 837 15398 1265 43534
Aktywa - (124) 1 8 7 - (108)
Zobowiazania (2) 25525 634 829 15391 1265 43642
Zmiany rozpoznane w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat lub
skonsolidowanych innych catkowitych ) {5E1E, (63) 2022 33 ) L
dochodach
Wynik z us{.ug ubezpieczenia przed i (6694) (66) 2015 3298 ) (1454)
reasekuracja
Przychody z ubezpieczen - (7533) - - - - (7533)
Wyce.n'lgne wedtug zmodyfikowanego i (562) ) i ) ) (562)
podejscia retrospektywnego
Wycenione wedtug wartosci godziwej - (10) - - - - (10)
Pozostate umowy - (6961) - - - - (6961)
Koszty ustug ubezpieczenia - 1210 (66) 1649 3293 (7) 6079
Odszkf)dowa'ma i inne koszty ustug i ) (269) 1649 3293 ) 4666
ubezpieczenia
Poniesione w okresie - - (269) 1695 3220 144 4790
Poniesione w poprzednich okresach - - - (46) 73 (151) (124)
Amortyzaqa. prz.e'zp{ywow pienieznych i 1210 ) ) ) ) 1210
z tytutu akwizycji
Stra/ty i odwrdcenie st.ra.tz.tytu{u i ) 203 i ) ) 203
umow rodzacych obciazenia
Komponent inwestycyjny - (371) - 366 5 - -
Koszty finansowe netto z ubezpieczen - 376 3 7 144 12 542
Réznice kursowe - 2 - - (101) (5) (104)
Przeptywy pieniezne (1) 7075 - (2002) (3568) - 1504
Sktadki otrzymane - 8336 - - - - 8336
Wyptacone odszkodowania i zaptacone
koszty ustug ubezpieczenia, w tym - - - (2002) (3568) - (5570)
komponenty inwestycyjne
Przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji (1) (1261) - - - - (1262)
Pozostate zmiany 2 (32) (2) - (22) (2) (56)
Stan na koniec okresu (1) 26128 570 857 15149 1263 43 966
Aktywa - (123) 1 11 6 . (105)
Zobowiazania (1) 26251 569 846 15143 1263 44071

@
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w milionach ztotych)

Szacowana CsM
Zmiana stanu aktywoéw i zobowiazan z tytutu uméw wartosc biezaca Korekta ryzyka
ubezpieczenia - Umowy niewyceniane PAA przysztych z tytutu ryzyka Kontrakty Kont.rakty Pozostate CcSM Razem
1stycznia - 31 marca 2026 przeptywdéw niefinansowego | wycenione MRA wycenione we kontrakty Razem
pienieznych wartosci godziwej
Stan na poczatek okresu 9254 1681 4658 22 5504 10184 21119
Aktywa (598) 88 23 - 388 411 (99)
Zobowiazania 9852 1593 4635 22 5116 9773 21218
Zmiany rozpoznane w skonsolidowanym rachunku zyskéw
i strat fub sll:onsolidowanych innych c:{kowitych doriodach (783) (64) (51) ) 172 121 (726)
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja (561) 1 (101) - 114 13 (547)
Zmiany dotyczace przysztych ustug (469) 50 55 1 443 499 80
Umowy rozpoznane w okresie (352) 45 - - 387 387 80
Zmiany korygujace CSM (112) 5 52 1 56 109 2
Zmiany dotyczace uméw rodzacych obciazenia (5) - 3 - - 3 (2)
Zmiany dotyczace ustug biezacych (65) (36) (156) (1) (329) (486) (587)
CSM rozpoznany z tytutu Swiadczonych ustug - - (156) (1) (329) (486) (486)
Rozliczenie korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego - (36) - - - - (36)
Korekta wynikajaca z doéwiadczenia (65) - - - - = (65)
Zmiany dotyczace ustug przesztych - zmiany przeptywow
pienieznych z realizacji uméw zwigzane z odszkodowaniami @) (13) ) i ) ) (40)
Koszty finansowe netto z ubezpieczen (222) (65) 50 - 58 108 (179)
Réznice kursowe - - - - - - -
Przeptywy pieniezne 332 - - - - - 332
Sktadki otrzymane 2692 - - - - - 2692
Wyp{a.cone o_dszkodowania i zap{af:one kosty ustug (2164) i ) ) ) ) (2164)
ubezpieczenia, w tym komponent inwestycyjny
Przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji (196) - - - - - (196)
Pozostate zmiany 2 2 1 - 1 2 6
Stan na koniec okresu 8805 1619 4608 22 5677 10307 20731
Aktywa (663) 116 20 . 444 464 (83)
Zobowiazania 9468 1503 4588 22 5233 9843 20814
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w milionach ztotych)

Szacowana CSM
Zmiana stanu aktywoéw i zobowiazan z tytutu uméw wartosc biezaca Korekta ryzyka
ubezpieczenia - Umowy niewyceniane PAA przysztych z tytutu ryzyka Kontrakty Kont.rakty Pozostate CcSM Razem
1stycznia - 31 marca 2025 przeptywdéw niefinansowego | wycenione MRA wycenione we kontrakty Razem
pienieznych wartosci godziwej
Stan na poczatek okresu 8762 1577 4314 22 4748 9084 19423
Aktywa (635) 108 25 - 405 430 (97)
Zobowiazania 9397 1469 4289 22 4343 8654 19520
Zmiany rozpoznane w skonsolidowanym rachunku zyskéw
i strat fub sll:onsolidowanych innych c:{kowitych doriodach (258) 2 39 ) 148 187 (42)
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja (524) 5 (8) - 98 90 (429)
Zmiany dotyczace przysztych ustug (483) 49 137 - 379 516 82
Umowy rozpoznane w okresie (338) 44 - - 377 377 83
Zmiany korygujace CSM (138) 2 137 - 2 139 3
Zmiany dotyczace uméw rodzacych obciazenia (7) 3 - - - - (4)
Zmiany dotyczace ustug biezacych (7) (31) (145) - (281) (426) (464)
CSM rozpoznany z tytutu Swiadczonych ustug - - (145) - (281) (426) (426)
Rozliczenie korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego - (31) - - - - (31)
Korekta wynikajaca z doswiadczenia (7) - - - - - (7)
Zmiany dotyczace ustug przesztych - zmiany przeptywow
pienieznych z realizacji uméw zwigzane z odszkodowaniami (34) (13) ) i ) ) 47
Koszty finansowe netto z ubezpieczen 266 24 47 - 50 97 387
Réznice kursowe - - - - - - -
Przeptywy pieniezne 310 - - - - - 310
Sktadki otrzymane 2503 - - - - - 2503
Wyp{a.cone o_dszkodowania i zap{af:one kosty ustug (2002) i ) ) ) ) (2002)
ubezpieczenia, w tym komponent inwestycyjny
Przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji (191) - - - - - (191)
Pozostate zmiany (8) (2) (3) (1) (1) (5) (15)
Stan na koniec okresu 8806 1604 4350 21 4 895 9266 19676
Aktywa (541) 94 25 . 332 357 (90)
Zobowiazania 9347 1510 4325 21 4563 8909 19766
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(w milionach ztotych)

10.1.5.

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu umoéw reasekuracji

LIC
LRC
umowy wyceniane PAA
Zmiana stanu aktywow i zobowiazan z tytutu z wytacze- szacowana korekta
. . . umowy P9
umow r?asekuracjl niem komponent | piewneenia- w'ar.tosc ryzyka Razem
1 stycznia - 31 marca 2026 komponen- odzyskania Y biezaca ztytutu
tu strat ne PAA przysztych ryzyka
odzyskania przeptywéw | niefinanso-
strat pienieznych wego
Stan na poczatek okresu (129) (4) - (3251) (568) (3952)
Aktywa (178) (4) - (3240) (568) (3990)
Zobowiazania 49 - - (11) - 38
Zmiany rozpoznane w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat lub skonsolidowanych 457 1 - (170) 3 291
innych catkowitych dochodach
Przychody lub koszty z tytutu umoéw reasekuracji 459 1 - (156) 9 313
Alokacja sktadek reasekuracyjnych 457 - - - - 457
Kwoty nalezne od reasekuratoréw z tytutu: - 1 - (154) 9 (144)
Szkdd i kosztow zaistniatych w okresie - 1 - (136) (19) (154)
Zmian szkod i koszt.éw zaistniatych w ) ) i (18) 28 10
okresach poprzednich
Utworzenia i zmiany komponentu i i ) ) ) )
odzyskania strat
Komponent inwestycyjny 2 - - (2) - -
Zmiana ryzyka niewykonania zobowiazania i i ) ) i )
przez reasekuratora
Przychody finansowe netto z uméw reasekuracji - - - 16 1 17
Réznice kursowe () - - (30) (7) (39)
Przeptywy pieniezne (468) - - 244 - (224)
Sktadki zaptacone (468) - - - - (468)
Odszkodowania odzyskane i poniesione koszty - - - 244 - 244
Pozostate zmiany - - - 1 (1) -
Stan na koniec okresu (140) (3) - (3176) (566) (3 885)
Aktywa (152) 3) . (3175) (566) (3 896)
Zobowiazania 12 - - (1) - 11

@
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LIC
LRC
umowy wyceniane PAA
Zmiana stanu aktywow i zobowiazan z tytutu z wytacze- szacowana korekta
umow reasekuracji niem komponent | umowy w.ar.tos'c' ryzyka Razem
1 stycznia - 31 marca 2025 komponen- odzyskania niewycenia- biezaca ztytutu
tu ne PAA przysztych ryzyka
odzyskania strat przeptywéw | niefinanso-
strat pienieznych wego
Stan na poczatek okresu (199) - - (3578) (230) (4 007)
Aktywa (254) - - (3559) (229) (4042)
Zobowiazania 55 - - (19) (1) 35
Zmiany rozpoznane w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat lub skonsolidowanych 501 - - (244) (15) 242
innych catkowitych dochodach
Przychody lub koszty z tytutu umoéw reasekuracji 502 - - (284) (15) 203
Alokacja sktadek reasekuracyjnych 500 - - - - 500
Kwoty nalezne od reasekuratoréw z tytutu: - - - (282) (15) (297)
Szkdd i kosztow zaistniatych w okresie - - - (171) (18) (189)
Zmian szkdd i kosztow zaistniatych w
okresach poprzednich ’ ) i ) (111) 3 (108)
Utworzenia i zmiany komponentu - - - - - -
odzyskania strat
Komponent inwestycyjny 2 - - (2) - -
Zmiana ryzyka niewykonania zobowiazania i ) ) ) i )
przez reasekuratora
Przychody finansowe netto z uméw reasekuracji - - - (37) (3) (40)
Ré6znice kursowe (1) - - 77 3 79
Przeptywy pieniezne (726) - - 453 - (273)
Sktadki zaptacone (726) - - - - (726)
Odszkodowania odzyskane i poniesione koszty - - - 453 - 453
Pozostate zmiany - - - - _ R
Stan na koniec okresu (424) - - (3369) (245) (4038)
Aktywa (444) - - (3366) (246) (4 056)
Zobowigzania 20 - - (3) 1 18

@
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10.1.6.
PAA) na moment ujecia umowy

Umowy zawarte

1 stycznia - 31 marca 2026
Umowy ubezpieczenia
Inne niz

Inne niz

Dane dotyczace uméw zawartych i nabytych w okresie sprawozdawczym (niewycenianych wedtug

Umowy zawarte
1stycznia - 31 marca 2025

niewyceniane PAA

rodzace
obcigzenia

Rodzace
obciazenia

Razem

rodzace
obcigzenia

Rodzace
obcigzenia

Razem

Umowy ubezpieczenia

Szacowana warto$¢ wyptywow
Szacowane odszkodowania i koszty
Szacowane koszty akwizycji

Szacowana warto$¢ wptywéw

1400
1237
163
(1824)

758
697
61
(686)

2158
1934
224
(2510)

1342
1193
149
(1756)

741
683
58
(665)

2083
1876
207
(2421)

Korekta ryzyka z tytutu ryzyka
niefinansowego
CSM 387 - 387

Straty ujete w momencie rozpoznania
umowy

37 8 45

Umowy reasekuracji
Szacowana wartos$¢ wyptywow - - -
Szacowana warto$¢ wptywéw - . _

Korekta ryzyka z tytutu ryzyka
niefinansowego

CSM - - -

Zaréwno w okresie 1 stycznia - 31 marca 2026 roku, jak i 1 stycznia - 31 marca 2025 roku Grupa PZU nie nabyta umdw

ubezpieczenia, ani umdw reasekuracji, niewycenianych PAA.

37

377

7 44

- 317

(83) (83)

10.2 Przychody odsetkowe wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej i zréwnane z nimi
Przychody odsetkowe wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej i zréwnane 1stycznia - 1stycznia -
zZnimi 31 marca 2026 31 marca2025
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow 3648 4114
Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody 712 807
Dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1513 1472
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 142 194
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 35 61
Pozyczki 67 87
Skupione wierzytelnosci 114 140
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 23 (132)
Naleznosci 3 4
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 132 192
Przychody o charakterze zblizonym do odsetek 274 314
Przychody odsetkowe wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej i zréwnane 6663 7253

Z nimi, razem

®
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10.3 Pozostate przychody netto z inwestycji
. . 1stycznia - 1stycznia -
Pozostate przychody netto z inwestycji 31 erca 2026 31 erca 2025
Przychody z dywidend, w tym: 3 2
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 3 5
finansowy
Réznice kursowe 156 (157)
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 29 36
Pozostate 2 3
Pozostate przychody netto z inwestycji, razem 190 (116)
10.4 Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania instrumentow finansowych i inwestycji niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania instrumentéw finansowych i inwestycji 1stycznia - 1stycznia -
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 31 marca 2026 31 marca 2025
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 11
Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Instrumenty wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Naleznosci gd kligntéw z tytutu kredytéw wyceniane w zamortyzowanym koszcie (w tym naleznosci ) 3
z tytutu leasingu finansowego)
Wynik z tytutu zaprzestarlia ujmowania instrumentéw finansowych i inwestycji 2 14
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, razem
10.5 Wynik z tytutu odpisow na oczekiwane straty kredytowe
Wynik z tytutu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe 1 stycznia - 1 stycznia -
31 marca 2026 31 marca 2025
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe (26) 9)
Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody - (3)
Instrumenty wyceniane w zamortyzowanym koszcie (26) (6)
- instrumenty dtuzne (5) (9)
- lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 1 -
- pozyczki (22) 3
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw (w tym naleznosci z tytutu leasingu finansowego) (305) (302)
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie (303) (294)
Wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (2) (8)
Udzielone zobowigzania pozabilansowe 3 35
Naleznosci (6) (2)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych (1) ()
Wynik z tytutu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe, razem (335) (280)
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10.6 Zmiana netto wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowiazan wycenianych w wartosci godziwej

1stycznia -
31 marca 2026

1stycznia -
31 marca 2025

Inwestycyjne (lokacyjne) instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy ot 353
Instrumenty kapitatowe (2) 150
Dtuzne papiery wartosciowe 24 70
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 75 133

Instrumenty pochodne (116) 378

Wycena zobowiazan wobec uczestnikdéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych 11 (24)

Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) (3) (23)

Nieruchomosci inwestycyjne (7) (1)

Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw (w tym naleznosci z tytutu leasingu finansowego) 3 (11)

Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw i zobowiazan wycenianych w wartosci godziwej, (15) 672

razem

10.7 Przychody z tytutu prowizji i optat

Przychody z tytutu prowizji i optat 3]]_' ::Z:::'zao; 6 3]]_' ::Z:::'zao; 5

Dziatalno$¢ bankowa 1155 1046
Marza na transakcjach walutowych z klientami 260 248
Prowizje maklerskie 89 70
Dziatalnos$¢ powiernicza 28 22
Obstuga kart ptatniczych, kredytowych 281 247
Wynagrodzenia z tytutu po$rednictwa sprzedazy ubezpieczen 6 6
Kredyty i pozyczki 128 124
Obstuga rachunkéw bankowych 109 100
Przelewy 88 80
Operacje kasowe 27 27
Skupione wierzytelnosci 25 19
Gwarancje, akredytywy, inkaso, promesy 28 29
Prowizje z dziatalnosci leasingowej 29 24
Pozostate prowizje 57 50

Przychody i optaty od funduszy oraz towarzystw funduszy inwestycyjnych 200 151

Ubezpieczenia emerytalne 60 46

Pozostate 2 1

Przychody z tytutu prowizji i optat, razem 1417 1244
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10.8 Koszty z tytutu prowizji i optat

. 1stycznia - 1stycznia -
Koszty z tytutu prowizji i optat 31 erca 2026 | 31 erca 2025
Koszty transakcji kartowych i bankomatowych, w tym koszty wydanych kart 175 152
Prowizje z tytutu pozyskania klientéw bankowych 38 26
Prowizje za udostepnianie bankomatow 12 11
Koszty nagrdd dla klientéw bankowych 8 8
Koszty przelewdw i przekazéw 14 13
Ustugi dodatkowe do produktéw bankowych 10
Prowizje maklerskie
Koszty obstugi rachunkéw bankowych
Koszty dziatalnosci powierniczej 11
Pozostate prowizje 51 42
Koszty z tytutu prowizji i optat, razem 322 280
10.9 Koszty dziatania Grupy PZU niedotyczace ustug ubezpieczenia
Koszty dziatania Grupy PZU niedotyczace ustug ubezpieczenia 1stycznia - 1 stycznia -
31 marca 2026 31 marca 2025
Zuzycie materiatéw i energii 79 78
Ustugi obce 445 337
Podatki i optaty, w tym: 433 425
- podatek od instytucji finansowych 400 387
Koszty pracownicze 1413 1352
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 160 152
Amortyzacja warto$ci niematerialnych, w tym: 136 131
- amortyzacja wartosci niematerialnych nabytych w transakcjach przejecia spotek 11 13
Inne: 666 528
- reklama 65 53
- obowigzkowe optaty na rzecz instytucji rynku bankowego 52 60
- optaty na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego 504 381
- pozostate 45 34
Koszty dziatania Grupy PZU niedotyczace ustug ubezpieczenia, razem 3332 3003
10.10 Koszty odsetkowe
1stycznia - 1stycznia -
Koszty odsetkowe 31 erca 2026 | 31 erca 2025
Depozyty terminowe 619 885
Depozyty biezace 412 508
Wyemitowane wtasne dtuzne papiery wartosciowe 346 358
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 58 91
Pozyczki 11 16
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 72 69
Kredyty bankowe zaciagniete przez spétki z Grupy PZU 24 51
Leasing 17 17
Pozostate 15 15
Koszty odsetkowe, razem 1574 2010

®
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10.11 Koszty ryzyka prawnego walutowych kredytéw hipotecznych

P 1stycznia - 1stycznia -
Koszty ryzyka prawnego walutowych kredytow hipotecznych 31 erca 2026 31 erca 2025
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw - korekta pomniejszajaca warto$¢ bilansowa brutto 6 (1)
Rezerwy 54 67
Koszty ryzyka prawnego walutowych kredytéw hipotecznych, razem 60 66

Informacje na temat zmiany stanu rezerwy na koszty ryzyka prawnego walutowych kredytéw hipotecznych zaprezentowano

w punkcie 10.37.

10.12 Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 1 stycznia - 1 stycznia -
31 marca 2026 31 marca 2025

Przychody ze sprzedazy wyrobdw, towardw i ustug przez spétki nie ubezpieczeniowe, w tym: 367 327

Sprzedaz ustug medycznych 304 269

Sprzedaz wyrobdw i towardw 39 38

Pozostate 24 20
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 26 27
Rozwigzanie rezerw 36 3
Pozostate 66 69
Pozostate przychody operacyjne, razem 495 426

10.13 Pozostate koszty operacyjne
. 1stycznia - 1stycznia -

Pozostate koszty operacyjne 31marca2026 | 31marca 2025
Wydatki z tytutu dziatalno$ci prewencyjnej 27 29
Utworzenie rezerw 82Y 8
Utworzenie odpisow na aktywa niefinansowe 1 1
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych 2
Darowizny -
Koszty dochodzenia roszczen 11 20
Pozostate 72 85
Pozostate koszty operacyjne, razem 195 155

Y pozycja obejmuje przede wszystkim utworzenie rezerw w wysokosci 52 mln zt z tytutu potencjalnych zobowigzan wynikajacych z toczacych sie
postepowan UOKIK przeciwko spétkom Grupy PZU (Pekao - 30 mln zt i Alior Bankowi - 22 mln zt) oraz utworzenie rezerw na roszczenia sporne
i potencjalne zobowiazania w wysokosci 25 mln zt. Dodatkowe informacje na temat postepowan UOKIK zaprezentowano w punktach odpowiednio

26.6.2126.6.1.

10.14 Podatek dochodowy

taczna kwota podatku biezacego i odroczonego 3:' ;:::::Izao; 6 3:' ;:::::Izao;s
Ujetego w rachunku zyskow i strat: 1129 1018
- podatek biezacy 1232 631
- podatek odroczony (103) 387
Ujetego w innych catkowitych dochodach: (184) 151
- podatek odroczony (184) 151
Razem 945 1169

@
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Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 3:::::::';0; 6 3:::::::';0;5
Inne catkowite dochody brutto (757) 757
Podatek dochodowy 184 (151)
Wycena instrumentéw dtuznych 202 (52)
Reklasyfikacja wyceny instrumentdw dtuznych do rachunku zyskéw i strat 1 2
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen (170) -
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji 9 (2)
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych: 136 (84)
Zyski i straty. z v.vy.ceny do V\{artoéci go.dZIV\./ej instrumentow fiﬁansowych zabezpieczajacych 145 (49)
przeptywy pieniezne w czesci stanowiacej efektywne zabezpieczenie
Zyski i stra‘ty nainstru menFach‘finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne ©) (35)
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 11 (15)
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych aktywdw trwatych do inwestycyjnych (1) -
Naleznosci od klientdw z tytutu kredytéw (w tym naleznosci z tytutu leasingu finansowego) 4) -
Inne catkowite dochody netto (573) 606

W sktad Grupy PZU wchodza jednostki funkcjonujace w réznych krajach i podlegajace odrebnym przepisom podatkowym.
Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg stosunkowo czestym zmianom. Obowigzujace w krajach, w ktérych dziata Grupa PZU
przepisy, zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
miedzy organami panistwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organdw (w Polsce - przez okres pieciu lat), ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar,
a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te
generuja ryzyko podatkowe, w wyniku ktérego kwoty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym moga ulec
zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.

0d 1 stycznia 2026 roku stawka podatku dochodowego od 0séb prawnych dla bankdéw wynosi 30% w roku 2026 (26% w roku 2027
oraz 23% w roku 2028 i latach nastepnych). Grupa PZU wylicza aktywa i zobowiazania z tytutu podatku odroczonego dotyczace
dziatalnosci bankowej z uwzglednieniem stawek podatku, ktére beda obowigzywaty w dacie prawdopodobnej realizacji
poszczegblnych réznic przejsciowych. W przypadku czesci réznic przejsciowych doktadne okreslenie okresu realizacji
poszczegblnych rdznic jest utrudnione, poniewaz ich realizacja lub odwrécenie nie zalezy tylko od dziatan Grupy PZU, ale takze
od warunkdéw zewnetrznych, w tym rynkowych.

10.15 Zysk na jedna akcje
Zysk na jedna akeje 31:l ::rccz: 2026 31:l ::rccz: 2025
Zysk netto przypisywany wtascicielom jednostki dominujacej 1362 1760
Podstawowa i rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych 863326 384 863319376
Liczba akcji wyemitowanych 863523 000 863523 000
Srednia wazona liczba akcji wtasnych (w posiadaniu jednostek objetych konsolidacja) (196 616) (203 624)
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w ztotych) 1,58 2,04

W okresach 3 miesiecy zakorniczonych odpowiednio 31 marca 2026 roku, jak i 31 marca 2025 roku nie wystapity transakcje ani
zdarzenia powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akgcje.

[/ \\‘
(55)
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10.16  Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy 31marca2026 |31 grudnia2025
Pekao Y (segment Dziatalno$¢ bankowa) 1715 1715
LD ? (segment Kraje battyckie) 473 466
Spotki medyczne (segment Pozostate) 371 371
Link 4 (segment Ubezpieczenia masowe w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych) 221 221
Balta (segment Kraje battyckie) 39 38
Pozostate 5 5
Wartos¢ firmy, razem 2824 2816
Y Obejmuje warto$¢ firmy z tytutu nabycia Pekao Investment Management SA oraz przejecia Idea Banku.
2 Obejmuje warto$¢ firmy z tytutu nabycia oddziatu LD w Estonii.
10.17  Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne wg grup rodzajowych 31 marca2026 | 31grudnia2025
Oprogramowanie, licencje i podobne 1496 1517
Znaki towarowe 612 610
- Pekao 340 340
- Alior Bank 100 100
- pozostate 172 170
Relacje z klientami 165 176
- Pekao 125 133
- pozostate 40 43
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 932 1020
Inne wartosci niematerialne 554 501
Wartosci niematerialne, razem 3759 3824
10.18 Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate wg grup rodzajowych 31marca2026 | 31grudnia2025
Urzadzenia techniczne i maszyny 748 697
Srodki transportu 378 360
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 471 581
Nieruchomosci 2531 2491
Inne rzeczowe aktywa trwate 457 459
Rzeczowe aktywa trwate, razem 4585 4588
10.19 Jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci
Jednostki stowarzyszone 31marca2026 | 31grudnia2025
Krajowy Integrator Ptatnosci SA 54 52
re58 SA 8 9
Jednostki stowarzyszone, razem 62 61

®
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10.20 Aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy
Aktywa przeznaczone do sprzedazy wg klasyfikacji przed przeniesieniem 31marca2026 | 31grudnia2025
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 795 585
Rzeczowe aktywa trwate 5 21
Nieruchomosci inwestycyjne 790 564
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami zakwalifikowanymi jako przeznaczone do 1 1

sprzedazy

W pozycji ,Nieruchomosci inwestycyjne” zaprezentowano przede wszystkim nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy przez

fundusz inwestycyjny sektora nieruchomosci.

10.21  Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw (w tym naleznosci z tytutu leasingu finansowego)
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw (w tym naleznosci z tytutu leasingu finansowego) 31marca2026 | 31grudnia2025
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 234819 229683
Wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 150 143
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 548 465
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 19 047 18 807
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow (w tym naleznosci z tytutu leasingu finansowego), 254 564 249098
razem
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw (w tym naleznosci z tytutu leasingu finansowego) 31 marca2026 | 31grudnia2025
Segment detaliczny 130933 129574

Kredyty na nieruchomosci 94 898 93917
Pozostate 36 035 35657
Segment biznesowy 123631 119524
Leasing finansowy 19 047 18 807
Pozostate 104 584 100 717
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow (w tym naleznosci z tytutu leasingu finansowego), 254 564 249 098

razem

®)
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10.22 Pochodne instrumenty finansowe

31 marca 2026 31 grudnia 2025
Instrumenty pochodne . . . .
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiazania
Zwigzane ze stopga procentowa 4552 4563 6250 5302
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa - transakcje swap 172 312 307 26
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne, w tym: 979 561 1588 714
- kontakty terminowe 3 5 - -
- transakcje swap 976 556 1588 714
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 3401 3690 4355 4562
- kontrakty terminowe 51 38 63 59
- transakcje swap 3331 3570 4275 4481
- opcje call (zakup) 17 11 13 6
- opcje put (sprzedaz) - 2 - 3
- opcje cap floor 2 69 4 13
Zwiazane z kursami walut 538 598 748 343
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - transakcje 13 ) ) 10
swap
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 525 598 748 333
- kontakty terminowe 179 167 206 143
- transakcje swap 318 400 520 150
- opcje call (zakup) 18 9 5 4
- opcje put (sprzedaz) 10 22 17 36
Zwiq.zane z cenami papierow wartosciowych - kontrakty 2 1 1 )
terminowe
Zwigzane z cenami towaréw 768 723 541 503
- transakcje swap 517 471 499 463
- opcje call (zakup) 138 137 5 4
- opcje put (sprzedaz) 1 1 5 6
- pozostate 112 114 32 30
Razem 5860 5885 7540 6148
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10.23 Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

31 marca 2026 31 grudnia 2025
. w w wartosci | w wartosci w w wartosci | w wartosci
Aktywa. stanowlace o Jamorty- godziwej | godziwej Jamorty- godziwej | godziwej
zabezpieczenie zobowigzan amorty przezinne przez Razem amorty przezinne przez Razem
zowanym R . zowanym . .
. catkowite wynik . catkowite wynik
koszcie . koszcie .
dochody | finansowy dochody | finansowy
Dtuzne papiery wartosciowe = 1225 829 2054 1079 1 447 1527
Rzadowe - 1225 829 2054 1079 1 447 1527
Krajowe = 1225 829 2054 1079 1 447 1527
Oprocentowanie state - 1225 175 1400 - 1 101 102
Oprocentowanie zmienne = = 654 654 1079 = 346 1425
Transakqe‘z przyrzeczeniem i ) ) i 31 i i 31
odsprzedazy
Aktywa stanowiace
zabezpieczenie zobowiazan, - 1225 829 2054 1110 1 447 1558
razem
10.24 Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe
31 marca 2026 31 grudnia 2025
) . w w wartosci | w wartosci w w wartosci | w wartosci
||.1westycyjne (lokacyjne) aktywa 2amort godziwej | godziwej zamort godziwej | godziwej
finansowe y przezinne przez Razem y przezinne przez Razem
zowanym . R zowanym . .
" catkowite wynik . catkowite wynik
koszcie " koszcie .
dochody | finansowy dochody | finansowy
Instrumenty kapitatowe nd. 765 1393 2158 nd. 809 1629 2438
‘Jednostklluczestmctwa i certyfikaty nd. nd. 7431 7431 nd. nd. 7085 7085
inwestycyjne
Dtuzne papiery wartosciowe 144691 57785 7536 210012 134807 68 039 7974 210820
Rzadowe 110515 49992 6188 166 695 104623 49174 6994 160 791
Krajowe 107 499 43140 5928 156 567 99 959 41235 6668 147 862
Oprocentowanie state 85277 33595 2677 121549 79244 31534 2993 113771
Oprocentowanie zmienne 22222 9 545 3251 35018 20715 9701 3675 34091
Zagraniczne 3016 6852 260 10128 4 664 7939 326 12929
Oprocentowanie state 3016 6852 258 10126 4664 7939 323 12926
Oprocentowanie zmienne - - 2 2 - - 3 3
Pozostate 34176 7793 1348 43317 30184 18 865 980 50029
Oprocentowanie state 23032 4218 703 27953 19210 15286 462 34958
Oprocentowanie zmienne 11144 3515 645 15364 10974 SISO 518 15071
Pozostate, w tym: 18414 - 36 18450 14153 - 19 14172
Transakqe.z przyrzeczeniem 13095 ) ) 13095 8743 i i 8743
odsprzedazy
Lokaty terminowe w instytucjach 1365 i i 1365 1409 ) ) 1409
kredytowych
Pozyczki 3954 - - 3954 4001 - - 4001
F?ozosta’re inwestycyjne aktywa ) i 36 36 ) ) 19 19
finansowe
1 j kacyj k
nwestycyjne (lokacyjne) aktywa 163105 58550 16396| 238051| 148960| essas| 16707 234515
finansowe, razem
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Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 31marca2026 | 31grudnia2025

Biuro Informacji Kredytowej SA 334 368
PSP SA 196 197
Grupa Azoty SA 136 135
Krajowa Izba Rozliczeniowa SA 41 44
Webuild SpA 16 23
Pozostate 42 42
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, razem 765 809

Zaangazowanie w dtuzne papiery emitowane przez rzady inne niz RP

Wartos¢ bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez rzady inne niz RP 31 marca2026 | 31grudnia2025

Stany Zjednoczone 4290 6187
Francja 1298 1783
Litwa 1141 1101
Austria 516 611
Rumunia 297 308
Wegry 263 271
Wielka Brytania 242 224
Unia Europejska 218 212
totwa 217 221
Meksyk 212 213
Hiszpania 121 119
Ukraina 114 112
Niemcy 109 107
Wtochy 105 104
Chile 96 130
Kolumbia 96 112
Butgaria 96 97
Chorwacja 87 104
Serbia 70 69
Arabia Saudyjska 55 66
Indonezja 53 96
Pozostate 434 Y 6822
Razem 10130 12929

Y Pozycja Pozostate obejmuje obligacje 47 krajow, wobec ktérych jednostkowe zaangazowanie bilansowe nie przekracza réwnowarto$ci 50 mln zt.

? Pozycja Pozostate obejmuje obligacje 50 krajéw.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w milionach ztotych)

Zaangazowanie w dtuzne papiery emitowane przez korporacje, jednostki samorzadu terytorialnego oraz NBP

Wartos¢ bilansowa dtuznych papieréow wartosciowych emitowanych przez korporacje,

jednostki samorzadu terytorialnego oraz NBP 31 marca 2026 31 grudnia 2025
Dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa w tym: 28071 35161
Banki zagraniczne 18777 17869
NBP 5009 13131
Spétki Indeksu WIG - Banki 1521 1541
Administracja publiczna i obrona narodowa; obowigzkowe zabezpieczenia spoteczne w tym: 6570 6544
Samorzady krajowe 6570 6 544
Organizacje i zespoty eksterytorialne 1607 1605
Przetwdrstwo przemystowe w tym: 1583 1602
Wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej (w tym WIG-Paliwa) 905 929
Dostawa wody; gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz dziatalnos¢ zwiazana z rekultywacja 1576 1523
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodna, goraca wode i powietrze do
uktaddéw klimatyzacyjnych w tym: 1281 1156
Spétki Indeksu WIG - Energia 822 784
Gornictwo i wydobywanie 581 556
Transport i gospodarka magazynowa 577 457
Informacja i komunikacja 449 470
Budownictwo 238 222
Dziatalnos¢ zwiazana z zakwaterowaniem, ustugami gastronomicznymi (w tym: WIG - hotele 229 220
i restauracje), oraz z kultura, rozrywka i rekreacja
Dziatalnos¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca 210 143
Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci 191 207
Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna 148 148
Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych, wtaczajac motocykle 13 14
Razem 43317 50028
10.25  Inne naleznosci

Inne naleznosci - wartos¢ bilansowa

31 marca 2026

31 grudnia 2025

Naleznosci od posrednikdéw ubezpieczeniowych

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw warto$ciowych i depozytéw zabezpieczajacych ¥
Naleznosci z tytutu rozliczen kart ptatniczych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci od budzetu, inne niz z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych
Naleznosci z tytutu prowizji dotyczacych produktéw pozabilansowych

Rozliczenia prewencyjne

Nalezno$ci z tytutu kaucji i wadidw

Nalezno$ci miedzybankowe i miedzyoddziatowe

Rozliczenia sporne

Naleznosci z tytutu koasekuracji na udziale koasekuratora

Pozostate

Inne naleznosci, razem

108
2095
895
890
199
413
21

74

88

25

27
416
5196

102
1314
1490

578

137

418

36

79

42

30

18
382
4626

Y W pozycji wykazuje sie przede wszystkim naleznosci zwiazane z zawartymi, lecz nierozliczonymi transakcjami dotyczacymi instrumentéw finansowych.

Zarédwno na 31 marca 2026 roku, jak i na 31 grudnia 2025 roku wartos¢ godziwa naleznosci nie odbiegata istotnie od ich wartosci
bilansowej, gtéwnie ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter oraz polityke tworzenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty

wartosci.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w milionach ztotych)

10.26 Inne aktywa

Inne aktywa 31marca2026 | 31grudnia2025
Koszty informatyczne do rozliczenia w czasie 406 329
Zarachowane naleznosci z bezposredniej likwidacji szkdd 63 60
Koszty do rozliczenia w czasie 162 133
Zapasy 50 54
Rozliczenia z tytutu podatkéw od nieruchomosci, Srodkéw transportu i gruntowego 49 -
Rozliczenia z tytutu kosztéw odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 81 -
Pozostate sktadniki aktywow 63 58
Inne aktywa, razem 874 634

10.27 Oczekiwane straty kredytowe

Naleznosci od klientéw z tytutu 1 stycznia - 31 marca 2026 1 stycznia - 31 marca 2025
kredytéw (w tym naleznosci z tytutu

leasingu finansowego) wyceniane Koszyk | Koszyk | Koszyk pocl Razem Koszyk | Koszyk | Koszyk poci | Razem
w zamortyzowanym koszcie 1 2 3 1 2 3

Wartos¢ bilansowa brutto

Stan na poczatek okresu 219987| 24600| 10644| 2437| 257668| 203154| 24537| 10584| 2484| 240759
:; ic;celgnsgng ”nti‘;"’vu"(‘j'z';:l’g;?:c'e 30724 - - 38| 30762| 24818 - - 32| 25140
Zmiana wynikajaca z modyfikacji

przeptywéw pienieznych dotyczacych (3) - - = 3) = = = = =
instrumentu

Zmiany z tytutu sprzedazy, wytaczenia

" Wyéas,;’ieda iistrumeyntuy : 20118)] @19 93| 9| @1669)| 20315)] @316)| (@70)| (313)] (22414)
i o S | | e[ o] es| [ ] e @] e
Reklasyfikacja do koszyka 1 4732| (4641) (91) - - 5142 (5053) (89) - -
Reklasyfikacja do koszyka 2 (6935) 7020 (85) - -| (6613) 6782 (169) - -
Reklasyfikacja do koszyka 3 (396) (612) 1008 - - (439) (612) 1051 - -
Koszty ryzyka prawnego dotyczacego

kredytéw hipotecznych w walutach (16) 62 7 1 54 (3) 57 17 1 72
obcych

Inne zmiany, w tym réznice kursowe (3142) (119) 70 68| (3123)] (1923) (339) 15 22| (2225)
Stan na koniec okresu 224833| 25191] 10923 2504 263451| 203821 24056| 10573 2512] 240962
Oczekiwane straty kredytowe

Stan na poczatek okresu (1022)] (1396)] (5621)) (1139)| (9178)| (1084)| (1545)| (5214)| (1357)] (9200)
Utworzenie odpiséw dla instrumentéw

nowo nabytych, powstatych, (149) - - (33) (182) (118) (3) (24) (46) (191)
udzielonych

Zmiany z tytutu sprzedazy, wytaczenia

lub wygasniecia instrumentu, 43 38 90 5 176 44 37 113 8 202
z wytgczeniem reklasyfikacji

o = o = | | e o e
Reklasyfikacja do koszyka 1 (168) 162 6 - - (217) 208 9 - -
Reklasyfikacja do koszyka 2 93 (120) 27 - - 101 (136) 35 - -
Reklasyfikacja do koszyka 3 36 7 (113) - - 17 81 (98) - -
Inne zmiany, w tym réznice kursowe 111 (235) (462) (53) (639) 169 (142) (570) 70 (473)
Stan na koniec okresu (1056)| (1474)| (5836)] (1219)]| (9585)| (1088)] (1500)| (5383)] (1321)] (9292)
:\Ikarret::c bilansowanettonakoniec | )537771 23717| s087| 1285|253866[202733] 22556| s190| 1101] 231670

©




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku
(w milionach ztotych)

Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw 1stycznia - 31 marca 2026 1stycznia - 31 marca 2025
wyceniane w wartosci godziwej przez Koszyk | Koszyk | Koszyk Koszyk | Koszyk | Koszyk
inne catkowite dochody 1 2 3 POCI | Razem 1 2 3 POCI | Razem

Wartosé bilansowa
Stan na poczatek okresu - - 143 - 143 247 - - - 247
Ujecie instrumentéw w momencie nabycia,

. . . 46 - - - 46 69 - - - 69
powstania, udzielenia
Zmlarjy.z tytg{u sprzedazy, wytaczenia lub i i (40) ) (40) (33) ) ) ) (33)
wygasniecia instrumentu
Reklasyfikacja do koszyka 2 - - - - - (193) 193 - - -
Reklasyfikacja do koszyka 3 (47) - 47 - - - - - - -
Inne zmiany 1 - - - 1 8) - - - (8)
Stan na koniec okresu - - 150 - 150 82 193 - - 275

Oczekiwane straty kredytowe
Stan na poczatek okresu (1) - (36) - (37) (3) - - - 3)
Utworzenie odpiséw dla instrumentéw

nowo nabytych, powstatych, udzielonych

Reklasyfikacja do koszyka 2 - - - - - 6 (6) - - -
Reklasyfikacja do koszyka 3 9 = 9) - - - = = - -
Inne zmiany - - 6 - 6 - (4) - - (4)
Stan na koniec okresu - - (39) = (39) (1) (10) - - (11)

Odpis dotyczacy naleznosci od klientdw z tytutu kredytéw wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujmuje
sie w kapitale z aktualizacji wyceny i nie pomniejsza on wartosci bilansowej aktywdw.

Dtuzne inwestycyjne (lokacyjne) aktywa 1stycznia - 31 marca 2026 1stycznia - 31 marca 2025
finansowe wyceniane Koszyk | Koszyk | Koszyk Koszyk | Koszyk | Koszyk
w zamortyzowanym koszcie 1 P 3 POCI | Razem 1 2 3 POCI | Razem

Wartos¢ bilansowa brutto
Stan na poczatek okresu 135741 226 - 56| 136023 | 143288 367 - 64 143719
Ujecie instrumentéw w momencie nabycia,

X . . 14 843 - - -] 14843| 54386 - - -] 54386

powstania, udzielenia
Zmiany z tytutu sprzedazy, wytaczenia lub

P (7067) (8) - (3)] (7078)] (59421) (19) - -| (59 440)
wygasniecia instrumentu
Reklasyfikacja do koszyka 1 2 (2) - - - 4 (4) - - -
Reklasyfikacja do koszyka 2 - - - - - (221) 221 - - -
Inne zmiany 1041 3 - 5 1049 (163) 2 - (7) (168)
Stan na koniec okresu 144 560 219 - 58]1144837]137873 567 - 571138497

Oczekiwane straty kredytowe
Stan na poczatek okresu (94) (4) - (39) (137) (82) (11) - (42) (135)

Utworzenie odpiséw dla instrumentéw
nowo nabytych, powstatych, udzielonych

Zmiany z tytutu sprzedazy, wytaczenia lub

wygasniecia instrumentu i i i ) ) ! (6) i ) 1
Reklasyfikacja do koszyka 2 - - - - - 8 (8) - - -
Inne zmiany, w tym réznice kursowe 2 - - (3) (1) 9) 8 - 10 9
Stan na koniec okresu (100) (4) - (42) (146) (85) (17) - (32) (134)
:";:::C bilansowa netto na koniec 144460| 215 - 16| 144691137788 550 - 25| 138363

@



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku
(w milionach ztotych)

Dtuzne inwestycyjne (lokacyjne) 1stycznia - 31 marca 2026 1 stycznia - 31 marca 2025

aktywa finansowe wyceniane

w wartosci godziwej przez inne Koszyk | Koszyk | Koszyk pocl Razem Koszyk | Koszyk | Koszyk poci | rRazem
catkowite dochody 1 2 3 1 2 3

Wartos¢ bilansowa

Stan na poczatek okresu 67871 169 - - 68 040 53383 156 - - 53539
gic;cel;nsggl\’/vrzgnﬁ;wuvégl’gf:“e 153935 - - | 153935 236017 - - | 236017
Zmiany z tytutu sprzedazy,

wytaczenia lub wygasniecia (162 506) (56) - -| (162562)] (234664) (1) - -| (234 665)
instrumentu

Reklasyfikacja do koszyka 1 18 (18) - - - 2 (2) - - -
Reklasyfikacja do koszyka 2 - - - - - (52) 52 - - -
Inne zmiany, w tym réznice kursowe (407) 4 - - (403) 156 (5) - - 151
Stan na koniec okresu 58911 99 - - 59010 54 842 200 - - 55042
Oczekiwane straty kredytowe

Stan na poczatek okresu (33) (6) - - (39) (28) - - - (28)
Utworzenie odpiséw dla

instrumentéw nowo nabytych, (2) - - - (2) (4) - - - (4)
powstatych, udzielonych

Zmiany z tytutu sprzedazy,

wytaczenia lub wygasniecia 1 - - - 1 2 - - - 2
instrumentu

Reklasyfikacja do koszyka 2 - - - - - 3 (3) - - -
Inne zmiany, w tym réznice kursowe (1) 1 - - - (1) (1) - - (2)
Stan na koniec okresu (35) (5) - - (40) (28) (4) - - (32)

Odpis dotyczacy dtuznych inwestycyjnych (lokacyjnych) aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody ujmuje sie w kapitale z aktualizacji wyceny i nie pomniejsza on wartosci bilansowej aktywdw.

Wartos¢ odpiséw na oczekiwane straty kredytowe dotyczace transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy wynosi zero.

1stycznia - 31 marca 2026 1stycznia - 31 marca 2025

Lokaty terminowe w instytucjach
kredytowych Koszyk | Koszyk | Koszyk poci Razem Koszyk | Koszyk | Koszyk POCI Razem

1 2 3 1 2 3
Wartos¢ bilansowa brutto
Stan na poczatek okresu 1382 - 45 - 1427 987 6 56 - 1049
ool IETE I IS BN IEYE) N I N I I
AMTENYPZ TP R TR ETEE || (o oy - - | @1729)] (18592 @) . -] @8596)
lub wygasniecia instrumentu
Inne zmiany, w tym réznice kursowe 110 - - - 110 (26) - (1) - (27)
Stan na koniec okresu 1337 - 45 - 1382 1438 2 55 - 1495
Oczekiwane straty kredytowe
Stan na poczatek okresu (12) - (6) - (18) 8) (1) (7 - (16)
Utworzenie odpisow dla
instrumentéw nowo nabytych, (10) - - - (10) (14) - - - (14)
powstatych, udzielonych
Zmiany z Fytu{u sprzedazy, wytaczenia 8 ) ) i 8 9 ) i ) 9
lub wygasniecia instrumentu
Inne zmiany, w tym réznice kursowe 3 - - - 3 5 1 - - 6
Stan na koniec okresu (11) - (6) - (17) (8) - (7) - (15)
Z\Ikarr:::é bilansowa netto na koniec AT i . i e e . e i e

@



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w milionach ztotych)

1 stycznia - 31 marca 2026 1 stycznia - 31 marca 2025
Pozyczki
Koszyk | Koszyk | Koszyk pocl Razem Koszyk | Koszyk | Koszyk poci | Razem
1 2 3 1 2 3
Wartos¢ bilansowa brutto
Stan na poczatek okresu 3394 510 859 - 4263 3520 512 328 - 4360
UJQCle.lnstrument.owwmom§nC|e 101 . . . 101 04 10 ) ) 104
nabycia, powstania, udzielenia
menyz}yFu{y sprzedazy, wytaczenia (169) ) 2) i (171) (205) ) ) ) (205)
lub wygasniecia instrumentu
Reklasyfikacja do koszyka 2 (178) 178 - - - (58) 58 - - -
Inne zmiany 32 9 3 - 44 2 10 (5) - 7
Stan na koniec okresu 3180 697 360 - 4237 3353 590 323 - 4266
Oczekiwane straty kredytowe
Stan na poczatek okresu (14) (6) (242) - (262) (10) (3) (161) - (174)
Reklasyfikacja do koszyka 2 2 (2) - - - 2 (2) - - -
Inne zmiany - (12) 9) - (21) 1 - 2 - 3
Stan na koniec okresu (12) (20) (251) - (283) (7) (5) (159) - (171)
W L Koni
artosc bilansowa netto na koniec 3168 677 109 -| 3954] 3346 585 164 -| 4095
okresu
Inne naleznosci 1stycznia - 1stycznia -
31 marca 2026 31 marca 2025
Wartos¢ bilansowa brutto
Stan na poczatek okresu 5070 5661
Zmiany w okresie 576 (1 046)
Stan na koniec okresu 5646 4615
Oczekiwane straty kredytowe
Stan na poczatek okresu (444) (403)
Zmiany w okresie (6) -
Stan na koniec okresu (450) (403)
Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu 5196 4212
¢ Lo 1stycznia - 1 stycznia -
Srodki pienigZne 31marca2026 | 31marca2025
Wartos¢ bilansowa brutto
Stan na poczatek okresu 16 237 15132
Zmiany w okresie (849) 7015
Stan na koniec okresu 15388 22147
Oczekiwane straty kredytowe
Stan na poczatek okresu (4) (5)
Zmiany w okresie (1) (2)
Stan na koniec okresu (5) (7)
Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu 15383 22140

®




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku
(w milionach ztotych)

10.28  Wartosc godziwa
10.28.1. Opis technik wyceny
10.28.1.1. Dtuzne papiery wartosciowe i pozyczki

Wartosci godziwe dtuznych papieréw wartosciowych okresla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowari na aktywnym
rynku lub wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny, a w przypadku ich braku - przy wykorzystaniu modeli
wyceny odnoszonych do publikowanych notowan instrumentéw finansowych, stép procentowych i indekséw gietdowych.

Grupa PZU dokonuje wewnetrznej weryfikacji wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny, poréwnujac je
z dostepnymi wycenami z innych Zrddet, opierajacych sie na danych obserwowalnych na rynku.

Wartos$¢ godziwa pozyczek oraz dtuznych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wyznacza sie metoda
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Dla instrumentéw dtuznych opartych o zmienng stope procentowa krzywa
referencyjna odzwierciedlajaca poziom stép wolnych od ryzyka do dyskontowania przysztych przeptywéw jest budowana na
podstawie odpowiedniej krzywej swapowej dla danej waluty. Natomiast dla instrumentdw opartych o statg stope procentowa
o kwotowania obligacji skarbowych w danej walucie. Dla nieptynnych notowanych obligacji do krzywej referencyjnej dodawany
jest spread indywidualny, kwantyfikujacy ryzyko specyficzne danego instrumentu dtuznego. Natomiast dla nienotowanych
obligacji i pozyczek oprdcz spreadu indywidualnego dodawany jest publikowany w serwisach informacyjnych rynkowy spread
sektorowy, ktéry odzwierciedla wycene ryzyka dla danego sektora dziatalnosci emitenta i jego ratingu.

10.28.1.2. Kapitatowe aktywa finansowe

Wartosci godziwe kapitatowych aktywdw finansowych okresla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan na aktywnym
rynku, a w przypadku gdy nie sa one dostepne - w oparciu o obecng warto$¢ przysztych, prognozowanych wynikdw spétek lub
modele wyceny bazujace na dostepnych danych rynkowych.

10.28.1.3. Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

Wartosci godziwe jednostek uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych okresla sie wedtug wartosci
jednostek uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych publikowanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Wycena ta
odzwierciedla udziat Grupy PZU w aktywach netto tych funduszy.

10.28.1.4. Instrumenty pochodne

Dla instrumentéw pochodnych notowanych na aktywnym rynku za warto$¢ godziwg przyjmuje sie cene zamkniecia notowan na
dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa instrumentdéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw terminowych (ang. forward)
oraz kontraktéw zamiany oprocentowania typu IRS okreslana jest metoda zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych.
Do dyskontowania przeptywow pienieznych uzywane sa stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajacych
walute, w ktérej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.

Wartos¢ godziwa opcji okresla sie za pomocg modelu Blacka-Scholesa (opcje typu ,plain vanilla”) lub jako zdyskontowana na
dzien wyceny wartos¢ oczekiwang funkcji wyptaty opcji (opcje azjatyckie oraz koszykowe). Warto$¢ oczekiwana funkcji wyptaty
wyznaczana jest w drodze modelowania metoda Monte Carlo.
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10.28.1.5. Naleznosci od klientow z tytutu kredytéw (w tym naleznosci z tytutu leasingu finansowego)

W celu ustalenia zmiany wartosci godziwej naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw (z pominieciem kredytéw w rachunku
biezacym) marze osiggane na nowo udzielonych kredytach (w miesigcu poprzedzajacym date, na ktéra sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe) poréwnuje sie z marzami na catym portfelu kredytowym. Jesli marze na nowo
przyznawanych kredytach sa wyzsze (nizsze) niz marze na dotychczasowym portfelu, warto$¢ godziwa portfela kredytow jest
nizsza (wyzsza) od jego wartosci bilansowej.

Naleznosci od klientéw z tytutu kredytdw zostaty zaklasyfikowane w catosci do poziomu Il hierarchii wartosci godziwej ze wzgledu
na fakt zastosowania modelu wyceny z istotnymi nieobserwowanymi danymi wejsciowymi, czyli biezacymi marzami osigganymi
na nowo udzielanych kredytach.

10.28.1.6. Nieruchomosci wyceniane w wartosci godziwej

W zaleznosci od charakteru danej nieruchomosci, warto$é godziwg okresla sie za pomoca metody poréwnawczej, dochodowej
lub pozostatosciowej.

Metoda poréwnawcza wycenia sie wolne grunty pod zabudowe i niektére mniejsze i mniej wartosciowe budynki (takie jak lokale
mieszkalne, garaze itp.). Metoda poréwnawcza zaktada ustalenie wartosci godziwej poprzez odniesienie do obserwowalnych cen
rynkowych, z uwzglednieniem wspdtczynnikdw korygujacych. Wspétczynniki korygujace uwzgledniaja przyktadowo takie czynniki
jak uptyw czasu i trend zmian cen rynkowych, lokalizacja, ekspozycja, przeznaczenie w planie zagospodarowania przestrzennego,
dostepnos¢ komunikacyjna i dojazd, powierzchnia, sasiedztwo (w tym potozenie wzgledem atrakcyjnych obiektéw), mozliwosci
inwestycyjne, warunki fizyczne, forma wtadania itp.

Metoda dochodowa zaktada oszacowanie wartosci godziwej nieruchomosci na podstawie zdyskontowanej wartosci przeptywow
pienieznych. W kalkulacji uwzglednia sie takie zmienne jak stopa kapitalizacji, poziom czynszéw, poziom kosztoéw
eksploatacyjnych, rezerwa z tytutu pustostandw, straty z tytutu zwolniert w ptatnosciach czynszu i zalegtosci czynszowych itp.
Poziom zmiennych opisanych powyzej rézni sie wzaleznosci od charakteru i przeznaczenia wycenianej nieruchomosci
(powierzchnia biurowa, powierzchnia handlowa, powierzchnia logistyczno-magazynowa), jej nowoczesnosci oraz lokalizacji
(dojazd, odlegtos¢ od centrum, dostepno$é, ekspozycja itp.), a takze parametréw wtasciwych dla danego rynku lokalnego
(m.in. stopy kapitalizacji, stawki czynszu, koszty eksploatacji).

Metode pozostatosciowg stosuje sie do okreslenia wartosci rynkowej, jezeli nieruchomo$é ma by¢ objeta pracami budowlanymi.
Wartos¢ godziwag nieruchomosci okresla sie jako réznice wartosci nieruchomosci po wykonaniu robét budowalnych oraz
przecietnych wartosci kosztow tych robét, z uwzglednieniem zyskéw uzyskiwanych na rynku podobnych nieruchomosci.
Nieruchomosci wykazywane w wartosci godziwej wyceniaja licencjonowani rzeczoznawcy majatkowi. Akceptacja kazdej z takich
wycen jest dodatkowo poprzedzona przegladem przez pracownikéw jednostek Grupy PZU.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie zgodnie z ponizszymi zasadami:

e nieruchomosci posiadane przez konsolidowane fundusze inwestycyjne - wyceniane co 6 miesiecy - na dni kofczace kazde

potrocze i rok obrotowy;

e nieruchomosciinwestycyjne posiadane przez spétki Grupy PZU - najbardziej warto$ciowe pozycje wyceniane sg w przypadku
stwierdzenia przestanek o mozliwej istotnej zmianie wartosci (przewaznie z czestotliwoscia roczna). Bez wzgledu na warto$é,
kazda nieruchomos¢ inwestycyjna jest wyceniana nie rzadziej nizraz na 5 lat;

e nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy - wyceniane przed rozpoczeciem ich aktywnej ekspozycji na rynku, zgodnie
zwymogami MSSF 5.
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10.28.1.7. Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papierdw wartosciowych oraz zobowigzania
podporzadkowane

Warto$¢ godziwag zobowigzan z tytutu emisji wtasnych dtuznych papierdw wartosciowych, w tym zobowigzan
podporzadkowanych, wyznacza sie jako warto$¢ biezaca oczekiwanych ptatnosci w oparciu o biezace krzywe procentowe oraz
indywidualny spread kredytowy dla danej emisji. Spread indywidualny jest poczatkowo kalibrowany do ceny emisji i okresowo
rekalibrowany w przypadku dostepnosci danych transakcyjnych.

10.28.1.8. Zobowiazania z tytutu depozytow

Ze wzgledu na fakt, ze depozyty przyjmuje sie w ramach biezacej dziatalnosci na bazie dziennej, a wiec ich warunki sa zblizone do
aktualnych warunkéw rynkowych identycznych transakgji, a czas do zapadalnosci tych pozycji jest krétki, uznaje sie, ze dla
zobowiaza wobec klientéw o zapadalnosci do 1 roku wartos¢ godziwa nie odbiega istotnie od wartosci bilansowej. Dla
depozytéow powyzej 1 roku warto$¢ godziwg ustala sie jako kwote przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych na dana date bilansowa za pomoca stopy rynkowej wolnej od ryzyka powiekszonej o marze.

10.28.1.9. Inne zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kontraktéw inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta

Zobowiazania z tytutu kontraktéw inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta wyceniane s3 zgodnie z wartoscia godziwa
aktywow stanowiacych pokrycie zobowiazan funduszu kapitatowego powiazanego z danym kontraktem inwestycyjnym.

Zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych

Zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych wyceniane s3 zgodnie z wartosciag godziwg
sktadnikdw majatku funduszu inwestycyjnego (wg udziatu w aktywach netto funduszu inwestycyjnego).

Zobowigzania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych

Zobowigzania z tytutu papieréw wartoéciowych pozyczonych w celu dokonania krétkiej sprzedazy wyceniane s3 w wartosci
godziwej pozyczonych papierdw.

10.28.2. Hierarchia wartosci godziwej

W oparciu o dane wejsciowe wykorzystywane przy ustalaniu wartosci godziwej, poszczegdlne sktadniki aktywow i zobowiazan,
dla ktérych zaprezentowano warto$¢ godziwa, klasyfikowane sa do nastepujacych pozioméw:

e poziom | - aktywa i zobowigzania wyceniane na bazie cen notowanych (nieskorygowanych) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywow i zobowiazan. Do tego poziomu zaklasyfikowano:

— ptynne notowane dtuzne papiery wartosciowe;

— akcjei certyfikaty inwestycyjne notowane na gietdach;

— instrumenty pochodne notowane na gietdach;

— ptynne notowane instrumenty ETC (ang. Exchange traded commodity);

— zobowigzania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych notowanych na gietdach (krétka sprzedaz);
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e  poziom Il - aktywa i zobowiazania, ktdrych wycena opiera sie na danych wejsciowych innych niz ceny notowane zaliczane do
poziomu |, ktére sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posredni (bazujacy na cenach). Do tego
poziomu zaklasyfikowano:

notowane dtuzne papiery wartosciowe wyceniane na podstawie wycen publikowanych przez autoryzowany serwis
informacyjny;

instrumenty pochodne - m. in. FX Swap, FX Forward, IRS, CIRS, umowy forward na stope procentowa (ang. forward rate
agreement);

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych;
zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych;

kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta;

e  poziom Ill - aktywa, ktérych wycena opiera sie na danych wejéciowych niemozliwych do zaobserwowania na rynkach (dane

wejsciowe nieobserwowalne). Do tego poziomu zaklasyfikowano:

nienotowane dtuzne papiery warto$ciowe oraz nieptynne notowane (dla ktérych ze wzgledu na brak aktywnego rynku
nie jest mozliwa aktualizacja kalibracji spreadu) dtuzne papiery wartosciowe (w tym nieskarbowe papiery dtuzne
emitowane przez inne podmioty finansowe, jednostki samorzadu terytorialnego, podmioty niefinansowe), wyceniane
modelami opartymi na zdyskontowanych przeptywach pienieznych,

nienotowane instrumenty kapitatowe;

nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy, wycenione przy zastosowaniu metody
dochodowej, metody pozostato$ciowej lub metody poréwnawczej;

naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw (w tym naleznosci z tytutu leasingu finansowego) oraz zobowigzania wobec
klientéw z tytutu depozytdw;

opcje wbudowane w certyfikaty depozytowe wyemitowane przez spétki Grupy PZU oraz opcje zawarte na rynku
miedzybankowym w celu zabezpieczenia pozycji z tytutu opcji wbudowanych.

W sytuacji gdy do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan uzywane sa dane wejSciowe klasyfikowane do réznych pozioméw

hierarchii wartosci godziwej, wyceniany sktadnik przypisuje sie do najnizszego poziomu, z ktérego pochodza dane wejsSciowe,

majace istotny wptyw na catos¢ wyceny.

Na warto$¢ wyceny zakwalifikowanych do poziomu Il sktadnikdéw aktywdw lub zobowiazan istotny wptyw maja dane wejSciowe

nieobserwowalne.

. D W
Wyceniane aktywa . ane Charakterystyka ptyw na
nieobserwowalne wyceng
Wartosci godziwe szacuje sie przy zastosowaniu technik wyceny
z uwzglednieniem zatozenia, iz na moment udzielenia kredytu wartos¢
godziwa réwna jest wartosci bilansowej. Warto$¢ godziwa kredytéw bez
rozpoznanej utraty wartosci jest réwna sumie przysztych oczekiwanych
przeptywéw gotéwkowych zdyskontowanych na dang date bilansowa
pomniejszonych o oczekiwang strate kredytowa. Stopa dyskontujaca
przeptywy jest odpowiednig stopa rynkowa wolna od ryzyka powiekszona
Naleznosci od Lfllentow e e e 0 marze p{ynnosa oraz bl.ezaca marze ze .sprzedazy dl? danej grupy
z tytutu kredytéw .. . produktowej kredytu. Marza wyznaczana jest w podziale na grupy .
o biezgca marza ze . B ar 2 - s . "° | Korelacja
(w tym naleznosci . B produktowe i termin zapadalnosci. Dla celéw szacowania wartosci godziwej | .
sprzedazy danej ujemna

z tytutu leasingu
finansowego)

grupy produktowej

kredytéw walutowych wykorzystywana jest marza ptynnosci dla kredytéw
w ztotych skorygowana o kwotowania transakcji FX swap i basis-swap.
Warto$¢ godziwa kredytéw o rozpoznanej utracie wartosci jest rowna sumie
przysztych oczekiwanych odzyskéw zdyskontowanych z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej poniewaz S$rednie oczekiwane odzyski
uwzgledniaja w petni element ryzyka kredytowego. W przypadku kredytéw
nieposiadajacych harmonogramu sptat (kredyty w rachunku biezacym,
overdrafty oraz karty kredytowe) przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa rowna
jest wartosci bilansowe;j.
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Wyceniane aktywa

Dane
nieobserwowalne

Charakterystyka

Wptyw na
wycene

Zobowiazania wobec
klientéw z tytutu
depozytéw

Opcje wbudowane

w certyfikaty
depozytowe
wyemitowane przez
spotki Grupy PZU oraz
opcje zawarte na rynku
miedzybankowym

w celu zabezpieczenia
pozycji z tytutu opcji
wbudowanych

Nieptynne obligacje
i pozyczki

Nieruchomosci
inwestycyjne oraz
nieruchomosci
przeznaczone do
sprzedazy

Instrumenty pochodne

Emisje wtasne oraz
pozyczki
podporzadkowane
Instrumenty
kapitatowe
nienotowane na
aktywnym rynku

Marza ze sprzedazy

Parametry modelu

Spready kredytowe

Stopa kapitalizacji

Koszty budowy

Miesieczna stawka
czynszu za 1m?
odpowiedniego
rodzaju powierzchni
lub za jedno miejsce
parkingowe

Parametry modelu

Spread emisji ponad
krzywa rynkowa

Wartosci godziwe szacuje sie przy zastosowaniu technik wyceny
z uwzglednieniem zatozenia, iz na moment przyjecia depozytu wartosé
godziwa réwna jest wartosci bilansowej. Warto$¢ godziwa depozytdéw
terminowych jest réwna sumie przysztych oczekiwanych przeptywéw
gotéwkowych zdyskontowanych na dana date bilansowa. Stopa
dyskontujaca przeptywy jest odpowiednia stopg rynkowa wolna od ryzyka
powiekszona o marze ze sprzedazy. Marza wyznaczana jest na podstawie
depozytéw przyjetych w ostatnim kwartale w podziale na grupy produktowe
i termin zapadalnosci. W przypadku depozytéow krdtkoterminowych
(depozytéw biezacych, overnight oraz w rachunku oszczednosciowym) za
warto$é godziwa przyjeto warto$¢ bilansowa.

Instrumentami wbudowanymi sa proste opcje (plain vanilla) oraz opcje
egzotyczne na pojedyncze akcje, indeksy, towary oraz inne wskazniki
rynkowe, w tym indeksy stop procentowych oraz kursy walutowe i ich
koszyki. Wszystkie wydzielone opcje sg na biezagco domykane na rynku
miedzybankowym. Techniki wyceny opcji opisano ponizej w linii dotyczacej
instrumentéw pochodnych.

Spready obserwuje sie na wszystkich obligacjach (ich seriach) lub
pozyczkach tego samego emitenta lub emitenta o podobnej charakterystyce.
Te spready obserwowane s3 w dniach emisji nowych serii obligacji, dniach
zawierania nowych umoéw pozyczek oraz w dniach transakgcji rynkowych,
ktérych przedmiotem sa wierzytelnoéci wynikajace z tych obligacji
i pozyczek.

Stope kapitalizacji ustala sie na podstawie analizy stop zwrotu osigganych
w transakcjach dla podobnych nieruchomosci.

Warto$¢ kosztéw budowy okresla sie na podstawie rynkowych kosztéw
budowy pomniejszonych o koszty poniesione na dzieri wyceny.

Stawki czynszu obserwuje sie dla podobnych nieruchomosci, podobnej
jakosci, w podobnych lokalizacjach oraz zblizonej wielkosci wynajmowanej
powierzchni.

Opcje walutowe wyceniane sa w oparciu o model wyceny opcji Garmana-
Kohlhagena (a w przypadku opcji barierowych i azjatyckich w oparciu o tzw.
rozszerzony model Garmana-Kohlhagena).

Opcje egzotyczne wbudowane w umowy depozytowe i ich domkniecia sa
wyceniane przy pomocy techniki Monte-Carlo przy zatozeniu modelu
geometrycznego ruchu Browna dla czynnikdw ryzyka.

W przypadku zastosowania do wyceny historycznego spreadu emisji ponad
krzywa rynkowa, emisje takie klasyfikuje sie do poziomu Ill hierarchii
wartosci godziwej.

Kwotowania serwiséw finansowych, obecna warto$¢ przysztych,
prognozowanych wynikéw spétek lub modele wyceny bazujace na
dostepnych danych rynkowych.

Korelacja
ujemna

Korelacja
ujemna

Korelacja
ujemna

Korelacja
dodatnia

Korelacja
dodatnia

Korelacja
ujemna
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10.28.3. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

. . ) ) L. 31 marca 2026 31 grudnia 2025
Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci . . . . . .
Lo Poziom | Poziom | Poziom Poziom | Poziom | Poziom
godziwej Razem Razem
1 1] 1] 1 1l 1
Aktywa
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe i aktywa
stanowiace zabezpieczenie zobowigzan wyceniane 40305 14757 4713 59 775 39375 25313 4161 68 849
w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
Instrumenty kapitatowe 147 - 618 765 145 - 664 809
Dtuzne papiery wartosciowe 40158 14757 4095 59010 39230 25313 3497 68 040
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe i aktywa
stanowiace zabezpieczenie zobowiazan wyceniane 6495 9782 948 17225 8201 8301 652 17154
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty kapitatowe 1133 - 260 1393 1340 - 289 1629
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 508 6915 8 7431 501 6576 8 7085
Dtuzne papiery wartosciowe 4818 2867 680 8365 6341 1725 355 8421
Eozosta{e inwestycyjne (lokacyjne) aktywa 36 ) i 36 19 ) ) 19
finansowe
Nale'zno§c.| od kllentow‘z tytuffu kredytéw (w tym ) ) 608 698 ) ) 608 608
naleznosci z tytutu leasingu finansowego)
Wycengnewwartosa godziwej przez inne ) ) 150 150 ) ) 143 143
catkowite dochody
WycenlanewwartOSC| godziwej przez wynik ) ) 548 548 ) ) 465 465
finansowy
Pochodne instrumenty finansowe - 5860 - 5860 - 7540 - 7540
Nieruchomosci inwestycyjne - - 23879 2879 - - 3103 3103
N|eruch9mosu inwestycyjne przeznaczone do i i 790 790 i i 564 564
sprzedazy
Zobowigzania
Instrumenty pochodne - 5885 - 5885 - 6148 - 6148
Zobowu;z.anla wobeF uczestnikdéw konsolidowanych ) 1277 i 1277 ) 1226 ) 1226
funduszy inwestycyjnych
Kon.trz?kty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta ) 392 i 392 ) 392 ) 392
(unit-linked)
Zobowle?zanla ztyt}J{u pozyczek'paplerow 828 ) i 828 950 ) ) 950
wartosciowych (krotka sprzedaz)
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Inwestycyjne (lokacyjne)
aktywa.flnansowe |'aktyvo{a ) Inwestycyjne (.lokacyjne) .aktyw? flnansoyve . Naleznosci od Klientéw
, , stanowiace zabezpieczenie i aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowiazan . R )
Zmiana stanu aktywow i zobowiazan zobowiazan wyceniane wyceniane w wartosci godziwej przez wynik Ztytutu kredyt.ow wyceniane Nieruchomosci
zaklasyfikowanych do Poziomu Il hierarchii w wartosci godziwej przez inne finansowy w wartosci godziwej Nieruchomosci inwestycyjne
wartosci godziwej w okresie zakoriczonym 31 catkowite dochody inwestycyjne | przeznaczone do
marca 2026 - sprzedazy
" przezinne .
Kapitatowe Dtuzne Kapitatowe 'Certyflka!:y Dtuzne catkowite pI:ZéZ wynik
inwestycyjne finansowy
dochody
Stan na poczatek okresu 664 3497 289 8 355 143 465 3103 564
Nabycie/otwarcie pozycji/udzielenie - 64 - - - 8 93 6 3
Reklasyfikacje z poziomu IV - 1264 - - 400 - - - -
Reklasyfikacja z nieruchomosci wtasnych - - - - - - - 3 -
Reklasyfikacje z nieruchomosci inwestycyjnych /
. = . - - - - - - - 62 291
nieruchomosci przeznaczonych do sprzedazy
Zyskl lub straty ujete w rachunku zyskow ) 5 37 i ) 5 (5) @) )
i strat:
- przychody odsetkowe wyliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej - 5 - - 5 2 (5) - -
i zrébwnane z nimi
- zmiana netto wartosci godziwej aktywdw
i zobowigzan wycenianych do wartosci - - 37 - 9) - - (7) -
godziwej
Zyski lub straty ujete w innych catkowitych
dochodach (46) 53) @) 3
Sprzedaz/rozliczenia/sptaty/konwersja - (65) - - (1) (1) (5) - (6)
Reklasyfikacje do nieruchomosci przeznaczonych
o P, ) - - - - - - - (291) (62)
do sprzedazy/nieruchomosci inwestycyjnych
Reklasyfikacje do poziomu II ¥ - (618) - - (70) - - - -
Réznice kursowe - 1 (66) - - - - - -
Stan na koniec okresu 618 4095 260 8 680 150 548 2879 790

Y Informacje o reklasyfikacjach zaprezentowano w punkcie 10.28.6.
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w milionach ztotych)

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan
zaklasyfikowanych do Poziomu i
hierarchii wartosci godziwej w okresie
zakoriczonym 31 marca 2025

Inwestycyjne (lokacyjne)
aktywa finansowe i aktywa
stanowiace zabezpieczenie

zobowiazan wyceniane
w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody

Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe
i aktywa stanowigce zabezpieczenie
zobowiazan wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Kapitatowe Dtuzne

Certyfikaty

. . Dtuzne
inwestycyjne

Kapitatowe

Instrumenty
pochodne -
aktywa

Naleznosci od klientéw
z tytutu kredytéw
wyceniane w wartosci
godziwej

przezinne
catkowite
dochody

przez wynik
finansowy

Nierucho-
mosci
inwestycyjne

Nierucho-
mosci
inwestycyjne
przeznaczone
do sprzedazy

Stan na poczatek okresu
Nabycie/otwarcie pozycji/udzielenie
Reklasyfikacje z poziomu 11 ¥
Reklasyfikacja z nieruchomosci wtasnych
Zyski lub straty ujete w rachunku zyskéw
i strat:
- przychody odsetkowe wyliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej i zréwnane z nimi
- wynik z tytutu zaprzestania ujmowania
instrumentdéw finansowych i inwestycji
niewycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy
- zmiana netto wartosci godziwej aktywow
i zobowiazan wycenianych do wartosci
godziwej
Zyski lub straty ujete w innych catkowitych
dochodach
Sprzedaz/rozliczenia/sptaty/konwersja
Reklasyfikacje do poziomu IV
Réznice kursowe
Stan na koniec okresu

461 4923
= 133
- 1038

Y Informacje o reklasyfikacjach zaprezentowano w punkcie 10.28.6.
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku
(w milionach ztotych)

10.28.4. Aktywa i zobowigzania niewyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa 31 marca 2026 31 grudnia 2025
aktywow i zobowiazan,

dla ktérych j Ik Poziom | Poziom | Poziom Razem | Wartos¢ Poziom | Poziom | Poziom Razem | Wartos¢
‘a t?ryc Jest ona tylko wartos¢ | bilanso- wartosc¢ | bilanso-
ujawniana I 1l 1] . I 1] 1] .
godziwa wa godziwa wa
Aktywa
Naleznosci od klientéw z
tytutu kredytéw wyceniane - 106 256 636 256 742 253 866 - 76 249 561 249 637 248 490
w zamortyzowanym koszcie
Segment biznesowy - 16 125519 125535 123476 - 9 121121 121130 119378
Naleznosci z tytutu - | 19042] 19042] 19047 - | 18797| 18797| 18807
leasingu finansowego
Pozostate kredyty
L. R - 16 106 477 106 493 104 429 - 9 102 324 102333 100571
i pozyczki

Segment detaliczny -
kredyty na - - 94 945 94 945 94 898 - - 93091 93091 93916
nieruchomosci

Segment detaliczny -

pozostate - 90 36172 36 262 35492 - 67 35349 35416 35196

Inwestycyjne (lokacyjne)
aktywa finansowe
wyceniane

w zamortyzowanym koszcie

79924 56 396 244431 160763] 163105 78 882 48 692 22981 150555] 150070

Dtuzne papiery

L. 79924 46 553 15775 142252 144691 78882 42222 15142 136 246 135886
wartosciowe

Transakcje

z przyrzeczeniem = 9327 3768 13095 13095 = 6135 2639 8774 8774

odsprzedazy

Lokaty terminowe

w instytucjach - 516 861 1377 1365 - 335 1088 1423 1409

kredytowych

Pozyczki = = 4039 4039 3954 = = 4112 4112 4001
Srodki pieniezne 4704 10 654 - 15358 15383 5019 11192 - 16211 16233

Zobowiazania
Zobowiazania wobec

. - 992 5038 6030 6060 - 1076 5056 6132 6024
bankéw
Zobowiazania wobec
klientéw z tytutu - 496 354443 354939 354969 - 322 348147 348469 348 642

depozytow
Zobowiazania z tytutu
emisji wtasnych dtuznych - 19 605 2357 21962 21949 - 20 240 2322 22562 22 449
papieréw wartosciowych ¥
Zobowigzania

) - 5720 2306 8026 7985 - 5644 2351 7995 7951
podporzadkowane
Zobowiazania z tytutu
transakcji z przyrzeczeniem - 2045 818 2863 2 866 - 1089 478 1567 1567

odkupu

Y Do poziomu Il zaklasyfikowano te zobowiazania, na wycene ktérych nieobserwowalne parametry nie miaty istotnego wptywu. Przede wszystkim sa to zobowiazania
z tytutu obligacji emitowanych przez Pekao.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku
(w milionach ztotych)

10.28.5. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2026 roku, jak i w 2025 roku nie dokonywano zmian sposobu (metody) ustalania
wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, ktérych warto$é bytaby istotna z punktu
widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10.28.6. Przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej

W przypadku zmiany sposobu wyceny aktywdw lub zobowiagzan, wynikajacych np. z utraty (lub uzyskania) dostepnosci notowan
obserwowanych na aktywnym rynku przenosi sie takie aktywa lub zobowigzania pomiedzy Poziomami li Il

Sktadniki aktywéw lub zobowiazan sg przenoszone pomiedzy poziomamill i lll (odpowiednio miedzy poziomami llli Il) gdy:

e nastepuje zmiana modelu wyceny bedaca efektem zastosowania nowych czynnikdw nieobserwowalnych (odpowiednio
obserwowalnych) lub

e dotychczas stosowane czynniki, ktérych wptyw na wycene jest istotny przestajg by¢ (odpowiednio staja sie) obserwowalne
na aktywnym rynku.

Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej dokonywane sa na koniec kazdego kwartatu wg wartosci na ten

dzien.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2026 roku dokonano nastepujacych przeniesieri aktywoéw pomiedzy poziomami

wartosci godziwej:

e  zpoziomu lll do poziomu Il przeniesiono obligacje korporacyjne, ktdre wyceniono przy uzyciu rynkowych informacji o cenach
poréwnywalnych instrumentéw finansowych, obligacje korporacyjne i municypalne oraz instrumenty pochodne rynku
towarowego, dla ktérych wptyw szacowanych parametréw kredytowych nie wptywat istotnie na wycene;

e zpoziomu Il do poziomu Il przeniesiono obligacje korporacyjne, municypalne i rzadowe oraz instrumenty pochodne rynku
walutowego, dla ktérych wptyw szacowanych parametréw kredytowych istotnie wptywat na wycene;

e zpoziomu | do poziomu Il przeniesiono rzadowe dtuzne papiery wartosciowe o wartosci 44 mln zt, dla ktérych kwotowania
z aktywnego rynku nie byty dostepne;

e zpoziomu Il do poziomu | przeniesiono obligacje rzagdowe i korporacyjne o wartosci 198 mln zt, dla ktorych byty dostepne
kwotowania z aktywnego rynku nie byty dostepne.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2025 roku dokonano nastepujacych przeniesieri aktywoéw pomiedzy poziomami

wartosci godziwej:

e zpoziomulll do poziomu Il przeniesiono obligacje korporacyjne, ktére wyceniono przy uzyciu rynkowych informacji o cenach
poréwnywalnych instrumentdw finansowych, obligacje korporacyjne i municypalne oraz instrumenty pochodne rynku
towarowego, dla ktérych wptyw szacowanych parametréw kredytowych nie wptywat istotnie na wycene;

e z poziomu Il do poziomu Il przeniesiono obligacje korporacyjne i municypalne oraz instrumenty pochodne rynku
walutowego, dla ktérych wptyw szacowanych parametréw kredytowych istotnie wptywat na wycene;

e zpoziomulldo poziomu | przeniesiono obligacje rzadowe i korporacyjne o wartosci 901 mln zt, dla ktérych dokonano wyceny
z wykorzystaniem kwotowari na rynku, ze wzgledu na wzrost jego aktywnosci.

10.29 Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2026 roku nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.
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10.30

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy ujmuje sie w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze

Sadowym.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Stan na 31 marca 2026 roku i 31 grudnia 2025 roku

Rodzaj Wartos¢
. Rodzaj ograni- serii/emisji Sposéb Prawo do
Seria/ . .. . . . . <. . Data .
.. Rodzaj akcji | uprzywile- czenia Liczba akgji wg wartosci pokrycia . .. dywidendy
emisja . . . . . rejestracji
jowania praw do nominalnej kapitatu (od daty)
akeji (w zt)
A na okaziciela brak brak 604 463 200 60 446 320 gotéwka 23.01.1997 27.12.1991
B na okaziciela brak brak 259 059 800 25905 980 aport 31.03.1999 01.01.1999
Liczba akcji razem 863 523 000
Kapitat zaktadowy razem 86352 300
10.31 Podziat zysku jednostki dominujacej
Informacje o podziale zysku jednostki dominujacej zaprezentowano w punkcie 22.
10.32 Zobowiagzania podporzadkowane
Wartosé Wartosé
Wartosé . - bilansowa bilansowa
nominalna Waluta Oprocentowanie Data emisji/Data wykupu 31 marca 31 grudnia
2026 2025
Zobowiazania zaliczane do funduszy wtasnych PZU
Obligacje . 30 czerwca 2017/
22 PLN WIBOR 6M + . 22 2
podporzadkowane PZU >0 OR6M +marza 29 lipca 2027 69 309
Zobowigzania zaliczane do funduszy wtasnych Pekao
- " . 30 pazdziernika 2017 /
+
Obligacje serii A 1250 PLN WIBOR 6M + marza 29 pazdziernika 2027 1280 1262
L " . 15 pazdziernika 2018 /
Obligacje serii B 550] PLN WIBOR 6M + marza L 565 557
16 pazdziernika 2028
15 pazdziernika 2018
Obligacje serii C 200] PN | wiBOR6M +marza pazcziemnix / 206 203
14 pazdziernika 2033
L .. . 4 201
Obligacje serii D 350 PLN WIBOR 6M + marza czerwca 2019 / 356 352
4 czerwca 2031
Obligacje serii D1 400 PLN WIBOR 6M + marza 4grudnia 2019/ 407 402
4 czerwca 2031
. " . 4 kwietnia 2025/
Obligacje serii E 750] PLN WIBOR 6M + marza 4 kwietnia 2035 773 761
state przez5lati3
L " miesigce od daty 27 listopada 2025/
Obligacje serii 5 500 EUR emisji, nastepnie 27 lutego 2036 2129 2105
EURIBOR 3M + marza
Zobowigzania podporzadkowane 7985 7951

O,
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(w milionach ztotych)

10.33 Zobowiazania z tytutu wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych

Zobowigzania z tytutu wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych 31marca2026 | 31grudnia2025

Obligacje 20329 20921
Certyfikaty depozytowe 53 53
Listy zastawne 1567 1475
Zobowigzania z tytutu wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych, razem 21949 22 449

10.34  Zobowigzania wobec bankéw

Zobowiazania wobec bankéw

31 marca 2026

31 grudnia 2025

Depozyty biezace

Depozyty jednodniowe

Depozyty terminowe

Kredyty otrzymane

Pozostate zobowigzania
Zobowiazania wobec bankéw, razem

10.35  Zobowigzania wobec klientow z tytutu depozytéow

Zobowigzania wobec klientéw z tytutu depozytéw

1169
198
151

3896
646

6060

31 marca 2026

892
251
163
3992
726
6024

31 grudnia 2025

Depozyty biezace

Depozyty terminowe

Pozostate zobowiagzania

Zobowiazania wobec klientéw z tytutu depozytéw, razem

@

263 447
90301
1221
354969

261556
86018
1068
348 642



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
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10.36 Inne zobowiazania

Inne zobowiazania 31 marca2026 | 31grudnia2025
Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej 2497 2568
Zobowiazania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych (krétka sprzedaz) 828 950
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) 392 392
Zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych 1277 1226
Koszty do zaptacenia 1900 1808
Zarachowane koszty wynagrodzen 1134 970
Pozostate 766 838
Przychody pobierane z géry 476 452
Pozostate zobowiazania 14277 13044
Zobowiazania z tytutu transakgcji z przyrzeczeniem odkupu 2 866 1567
Zobowiazania z tytutu leasingu 1868 1821
Zobowiazania z tytutu transakgcji na instrumentach finansowych 1546 1947
Zobowiazania wobec bankéw z tytutu dokumentdw ptatniczych rozliczanych w systemach
rozliczer miedzybankowych 2412 1609
Zobowigzania wobec posrednikéw ubezpieczeniowych 264 281
Zobowiazania z tytutu nadptat nieprzypisanych do polis 110 116
Zobowiazania z tytutu rozliczer kart ptatniczych 646 1043
Rozrachunki publiczno-prawne 446 673
Zobowiazania z tytutu sktadek na rzecz BFG 1473 969
Zobowiazania wobec pracownikéw 223 194
Oszacowan? zwroty wynagrodzen w zwigzku z rezygnach lub odstapieniem klientéw bankdéw od 25 29
ubezpieczen zawieranych przy sprzedazy produktéw kredytowych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 610 749
Zobowiazanie z tytutu urlopdw pracowniczych 210 176
Zobowiazania wobec budzetu inne niz z tytutu podatku dochodowego 175 176
Zobowiazania bankéw z Grupy PZU z tytutu ubezpieczen produktéw bankowych oferowanych 1 1
klientom banku
Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny 17 17
Zobowiazanie z tytutu zwrotu kosztéw kredytu 74 74
Zobowiazania z tytutu likwidacji bezposredniej 43 41
Zobowiazania z tytutu koasekuracji na udziale koasekuratora 26 18
Kontrakty inwestycyjne o gwarantowanych i ustalonych warunkach - wyceniane wg 855 894
zamortyzowanego kosztu
Zmiapa wyceny do wartos’ci'godziwej pozycji zabezpieczanych w zabezpieczeniu portfela przed (103) 202
ryzykiem stopy procentowej
Pozostate 420 436
Inne zobowiazania, razem 19150 17872
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10.37 Rezerwy

. . Stan na Stan na
Zmiana stanu rezerw w okresie . . Wyko- . . . .
. poczatek Zwiekszenie . Rozwigzanie | Inne zmiany koniec
zakonczonym 31 marca 2026 rzystanie
okresu okresu

Rezerwa na ryzyko prawne dotyczace
kredytéw hipotecznych we frankach 1674 56 (145) (2) 8 1591
szwajcarskich

Rezerwa na udzielone zobowigzania

. 388 145 - (148) 2 387
pozabilansowe
Rezerwa na odprawy emerytalne 365 12 (8) - - 369
Rezerwa na kary natozone przez UOKiK 320 52 9) - - 363
RezerV\{a na roszczenia spornei potencjalne 158 25 3) (18) ) 162
zobowigzania
Rezerwa na postepowania sadowe dotyczace 104 9 1) (10) 1 9%

sankgcji kredytu darmowego

Rezerwy na zwroty klientom podwyzszonych
marz kredytéw hipotecznych przed 32 - - (1) - 31
ustanowieniem hipoteki

Rezerwa na potencjalne zwroty kosztéw

, 41 1 4 7 - 1
kredytéw @) @) 3
Rezerwa na $wiadczenia po$miertne 31 - - - (1) 30
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji 11 - (5) - 1 7
Pozostate 47 2 (2) - - 47
Rezerwy, razem 3171 295 (177) (186) 11 3114
. . Stan na Stan na
Zmiana stanu rezerw w okresie . . Wyko- . . . .
. poczatek Zwiekszenie . Rozwigzanie | Inne zmiany koniec
zakonczonym 31 marca 2025 rzystanie
okresu okresu

Rezerwa na ryzyko prawne dotyczace
kredytow hipotecznych we frankach 1365 68 (46) (2) (8) 1377
szwajcarskich

Rezerwa na udzielone zobowigzania

. 522 146 4 181 - 483
pozabilansowe (4) (181)

Rezerwa na odprawy emerytalne 348 11 (17) - - 342
Rezerwa na kary natozone przez UOKiK 113 - - - - 113
Rezer\/\{a na roszczenia sporne potencjalne 154 h @ ) ) -
zobowigzania

Rezerwa na postepowania sagdowe dotyczace 51 4 n ) _ "

sankgji kredytu darmowego

Rezerwy na zwroty klientom podwyzszonych
marz kredytéw hipotecznych przed 57 - (1) - - 56
ustanowieniem hipoteki

Rezerwa na potencjalne zwroty kosztéw

kredytéw 59 - (6) - - 53
Rezerwa na $wiadczenia po$miertne 29 - - - - 29
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji 5 - (1) - - 4
Pozostate 52 - (1) - (1) 50
Rezerwy, razem 2755 233 (79) (185) (11) 2713

10.37.1. Rezerwa na potencjalne zwroty kosztéow kredytéw

Grupa PZU na biezaco monitoruje warto$¢ szacunku kwot wynikajacych z przedptat kredytéw konsumenckich dokonanych przed
11 wrzesnia 2019 roku, czyli dniem publikacji wyroku TSUE w sprawie C-383/18.
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Wysokos$¢ rezerwy stanowi najlepszy mozliwy szacunek oparty na podstawie obserwowanego historycznie trendu kwoty zwrotéw
kosztéw kredytu wynikajacych z naptywajacych dyspozycji klientéw.

Szacunki wymagaja przyjecia zatozen eksperckich i wiazg sie z niepewnoscia. Z tego wzgledu kwota rezerwy bedzie podlegata
aktualizacji w kolejnych okresach w zaleznosci od ksztattowania sie trendu kwot zwrotu.

10.37.2. Rezerwa na ryzyko prawne dotyczace walutowych kredytéw hipotecznych

Polityka rachunkowosci oraz linia orzecznicza nie ulegty zmianie w stosunku do 31 grudnia 2025 roku i s3 opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2025 rok.

Na 31 marca 2026 roku przeciwko Grupie PZU toczyto sie 7,9 tys. indywidualnych spraw sadowych dotyczacych walutowych
kredytéw hipotecznych, ktére zostaty udzielone w latach ubiegtych o tacznej wartosci przedmiotu sporu w kwocie 2 903 min zt
(na 31 grudnia 2025 roku: 8,6 tys. spraw, o wartosci przedmiotu sporu 3 130 mln zt). Gtdwna przyczyna sporu wskazywana przez
powoddw dotyczy kwestionowania zapisdw umowy kredytu w zakresie stosowania przez Grupe PZU kurséw przeliczeniowych
i skutkuje roszczeniami dotyczacymi orzeczenia niewaznosci uméw kredytowych.

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2026 roku Grupa PZU w sprawach z powddztwa kredytobiorcéw otrzymata 471
niekorzystnych wyrokéw sadowych, w tym 168 wyrokdéw majacych charakter prawomocny oraz 19 wyrokéw korzystnych, w tym
5 prawomocnych (w 2025 roku: 2 386 niekorzystnych wyrokdw sadowych, w tym 627 wyrokéw majacych charakter prawomocny
oraz 50 wyrokdw korzystnych, w tym 4 wyroki prawomocne).

W kwietniu 2025 roku Pekao rozszerzyt program ugdd pozasadowych ,bezpieczna ugoda 2%” o nowe warianty ugody. Program
dotyczy kredytobiorcow, ktérzy na 31 marca 2023 roku posiadali aktywna umowe kredytu mieszkaniowego denominowanego we
franku szwajcarskim lub bedacych w sporze sagdowym z Pekao.

W ramach ugody wyznaczane jest nowe saldo zadtuzenia, wyrazone w PLN i obliczone jako kwota kredytu wyptacona przez Pekao,
pomniejszona o wszystkie sptaty dokonane przez kredytobiorce do momentu zawarcia ugody. W dotychczasowym programie
wynikowa kwota byta powiekszana o kontraktowe odsetki naliczone wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 2% w skali roku.
Nowe warianty sa korzystniejsze dla kredytobiorcy, w szczegdlnosci obejmuja naliczanie odsetek kontraktowych wedtug nizszej
stopy. Jezeli nowe saldo zadtuzenia okaze sie ujemne (czyli wystgpi nadptata), Pekao dokonuje zwrotu nadptaconej kwoty na
rzecz kredytobiorcy. Ewentualna pozostata po zawarciu ugody kwota zadtuzenia oprocentowana jest wedtug statej stopy
procentowej 2% w skali roku przez pierwsze 60 miesiecy, a w pdzniejszym okresie zgodnie z aktualna oferta Pekao.

Do 31 marca 2026 roku Pekao zawart blisko 4 tys. ugdd w ramach nowej edycji programu. Pekao analizuje odzew ze strony klientéw
i odpowiednio odzwierciedla ich efekt przy kalkulacji poziomu rezerwy na ryzyko prawne.

Wyliczenie rezerwy na 31 marca 2026 roku opierato sie na oszacowaniu oczekiwanej straty, wynikajacej z mozliwej materializacji
ryzyka prawnego kredytoéw hipotecznych we frankach szwajcarskich. Przeprowadzony szacunek obejmuje nastepujace kluczowe
elementy, dla ktérych wskazano ewentualne zmiany w zatozeniach i metodyce wyliczenia rezerwy w stosunku do tego, co
zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PZU za 2025 rok:

e prognoza spraw spornych - cato$¢ prognozy przysztych pozwéw dotyczy kredytéw denominowanych, aktywnych lub
catkowicie sptaconych w ciggu ostatnich 10 lat;

Grupa PZU szacuje, iz tacznie, tj. liczac pozwy, ktdre zostaty i zostang wniesione przez kredytobiorcéw przeciwko Grupie PZU,
okoto 65% (bez zmian wzgledem korica 2025 roku) z tacznej udzielonej kwoty takich kredytdéw, wynoszacej okoto 1,2 mld CHF,
moze by¢ objete sporem (w tym okoto 90% dla uméw aktywnych - bez zmian wzgledem korica 2025 roku i okoto 50% dla
umow sptaconych - bez zmian wzgledem korica 2025 roku);

e oczekiwane skutki finansowe sporéw sadowych - Grupa PZU przyjmuje, ze w razie uznania przez sad zapiséw umownych za
abuzywne, rozstrzygnieciem sporu sagdowego bedzie uniewaznienie umowy kredytowej;
Ponadto, rozpoznawane sa dodatkowe koszty zwigzane z rozstrzygnieciem sporu sadowego, naliczane dla catego portfela
objetego kalkulacja rezerwy: odsetki ustawowe za opdznienie oraz koszty zastepstwa procesowego;

e uwzglednienie programu ugdd w Pekao - Grupa PZU szacuje sktonnos¢ kredytobiorcéw do zawarcia ugody. W przypadku jej
akceptacji Grupa PZU nie oczekuje juz pozwu na danej umowie, co jest odzwierciedlone w prognozie przysztych pozwéw. W
przeciwnym przypadku prawdopodobieristwo oraz rozktad rozstrzygnie¢ sporu sadowego sa takie same jak opisano powyze;.
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Proces ustalenia poziomu wptywu ryzyka prawnego wymaga kazdorazowo przyjecia eksperckich zatozen w oparciu
o profesjonalny osad.

Kolejne orzeczenia oraz mozliwe rozwigzania sektorowe, ktére beda sie pojawiac na rynku polskim w odniesieniu do walutowych
kredytéw hipotecznych moga mie¢ wptyw na kwote rezerwy ustalona przez Grupe PZU i powodowac konieczno$é zmiany
poszczegblnych zatozen przyjetych w wyliczeniach. W zwigzku z ta niepewnoscig mozliwe jest, ze kwota rezerwy ulegnie zmianie
w przysztosci.

Ponizsze tabele prezentuja kwoty rezerw na indywidualne istniejace sprawy sagdowe, ktérych strong jest Grupa PZU oraz rezerwe
portfelowa na pozostate umowy walutowych kredytéw hipotecznych, ktdre sg obcigzone ryzykiem prawnym zwigzanym
z charakterem tych uméw.

Skumulowane koszty ryzyka prawnego walutowych kredytéw hipotecznych 31 marca2026 | 31grudnia2025
Naleznosci od klientdw z tytutu kredytéw (korekta pomniejszajaca wartosci bilansowa kredytéw i 3
hipotecznych)

Inne rezerwy 1591 1673
Razem 2535 2675

Gtdéwna przyczyna zmiany poziomu rezerw byto rozliczanie uméw kredytowych w wyniku zawieranych ugdd (spadek rezerw, bez
wptywu na wynik finansowy).

Ponizsza tabela prezentuje prognoze wptywu zmiany parametréw uwzglednianych przy wyliczaniu rezerwy na jej poziom:

Parametr 31marca2026 | 31grudnia2025
Prognoza wolumenu pozwéw na portfelu aktywnym
+1 pp. 16 16
-1pp. (16) (16)
Prognoza wolumenu pozwdw na portfelu sptaconym
+1 pp. 15 16
-1pp. (15) (16)
Prawdopodobienstwo zawarcia ugody
+1pp. @ )
-1pp. 2 2
Srednia dtugo$¢ trwania sporu
+1 miesigc 5 6
-1 miesiac (6) (7)

10.37.3. Rezerwa na zwroty klientom podwyzszonych marz kredytow hipotecznych przed ustanowieniem
hipoteki

Rezerwe utworzono w zwigzku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 5 sierpnia 2022 roku o zmianie ustawy o kredycie hipotecznym
oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami oraz ustawy o zmianie ustawy o podatku dochodowym od
0s06b fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych oraz niektérych innych ustaw.

10.37.4. Rezerwa na udzielone gwarancje i poreczenia

Pozycja zawiera rezerwy tworzone na potencjalne utraty korzysci ekonomicznych wynikajacych z ekspozycji pozabilansowych
(np. udzielonych gwarancji lub ekspozycji kredytowych).

(81)



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku
(w milionach ztotych)

10.37.5. Rezerwa na postepowania sagdowe dotyczace sankcji kredytu darmowego

13 lutego 2025 roku TSUE wydat wyrok na podstawie pytan prejudycjalnych polskiego sadu, dotyczacych sankgji kredytu
darmowego. Tezy wyroku sg nastepujace:

e  TSUE nie orzekt, ze oprocentowanie kredytowanych kosztow jest niedopuszczalne, wg TSUE okoliczno$é, zgodnie z ktéra
RRSO okazataby sie zawyzona, nie stanowi sama w sobie naruszenia obowiazku informacyjnego;

e  TSUE stwierdzit, ze to do sadu krajowego nalezy ocena, na ile przecietny konsument - wtasciwie poinformowany oraz
dostatecznie uwazny i rozsadny - byt w stanie na podstawie warunkdéw umowy dotyczacych zmiany optat ocenié, jak moze
sie zmieni¢ wysokos¢ jego zobowiazania;

e  TSUE podkreslit, ze surowos¢ sankcji przewidzianej w prawie krajowym powinna by¢ adekwatna do wagi naruszen i nalezy
przestrzegac ogdlnej zasady proporcjonalnosci, ktéra wynika z prawa unijnego.

TSUE potwierdzit ponadto, ze:

e sankcja kredytu darmowego moze zostaé uznana za nieproporcjonalna, jezeli naruszenie obowiazkdéw informacyjnych nie
ma wptywu na decyzje konsumenta o zawarciu umowy;

e sankgji kredytu darmowego nie mozna stosowad automatycznie, a do sadu krajowego nalezy ocena wagi naruszonych
obowigzkdéw przez kredytodawce i ich wptywu na decyzje konsumenta o zawarciu umowy.

23 kwietnia 2026 roku TSUE orzekt, ze nie mozna nalicza¢ odsetek od kredytowanych kosztéw, ale nie potwierdzit, ze pobieranie
odsetek prowadzi do zastosowania sankcji kredytu darmowego. Zastosowanie sankcji kredytu darmowego bedzie wymagato
przez sady krajowe oceny indywidualnych okolicznosci sprawy, z uwzglednieniem wczesniejszych wskazéwek i orzeczen TSUE.

Na 31 marca 2026 roku przeciwko Grupie PZU toczyto sie 6 265 postepowan sadowych (na 31 grudnia 2025 roku: 5714)
o tacznej wartosci przedmiotu sporu 262 mln zt (na 31 grudnia 2025 roku: 237 mln zt).

Warto$¢ rezerwy z tego tytutu na 31 marca 2026 roku wynosi 96 mln zt (na 31 grudnia 2025 roku: 104 mln zt).

10.37.6. Rezerwa na kary natozone przez UOKiK

Dodatkowe informacje o rezerwach utworzonych w zwigzku w zwigzku z postepowaniami Prezesa UOKiK:
e wobec Pekao (punkt 26.6.2) w sprawach:
— nieprawidtowosci w obszarze reklamacji (89 min zt);
— nieautoryzowanych transakgji ptatniczych (79 mln zt);
— nieprawidtowosci przy stosowaniu tzw. wakacji kredytowych (119 mln zt);
e wobecAlior Banku (punkt 26.6.1) w sprawach:
— uznania postanowien wzorca umowy za niedozwolone (tzw. klauzule modyfikacyjne) (17 min zt);
— nieautoryzowanych transakgji ptatniczych (20 mln zt).
Ponadto w kwocie rezerw uwzgledniono:

e 28 mln zt dotyczace kary zwrdconej przez UOKIK do Pekao. Ze wzgledu na potencjalne ryzyko wyptywu srodkéw w zwigzku
z tg sprawa, Grupa PZU utrzymuje rezerwe z tego tytutu;

e 11 mln zt dotyczace kary natozonej przez Prezesa UOKIiK w wyniku decyzji, w ktdrej uznat on, ze postanowienie stosowane
przez Pekao w aneksach do uméw, dotyczace zasad ustalania kurséw walut obcych stanowi niedozwolone postanowienie
umowne. Pekao ztozyt odwotanie od decyzji Prezesa UOKiK do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw i otrzymat
odpowiedz Prezesa UOKIK, w ktérym wnidst on o oddalenie odwotania w catosci.
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10.38 Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych

Zmiana stanu
zobowigzan Naliczenia
wyn.lkajqca’ . Stan na Zn?lar.iy i ptatnosci . Stan na
z dziatalnosci wynikajace odsetkowe oraz| Roznice Inne .
. . poczatek N Wptywy Wyptywy . . . koniec
finansowej z przeptywow rozliczenia kursowe zmiany
. okresu L okresu
w okresie pienieznych dyskonta
zakoriczonym i premii
31 marca 2026
Kredyty otrzymane 3992 (152) - (152) - 56 - 3896
Zobowigzania
Z{tz;?]{yucsn;;s; Iieréw 22449 (1032) 10086 (11118) 401 122 9 21949
wartos$ciowych
Obligacje 20921 (1124) 9898 (11022) 406 122 4 20329
Certyfikaty 53 i i ) ) i ) 53
depozytowe
Listy zastawne 1475 92 188 (96) (5) - 5 1567
7 . .
pgzg‘gs;g&‘;vane 7951 (75) - (75) 105 31 (27) 7985
Zobowiazania
ki
i gt;t;;fz';?eg' 1567 1304 109332  (108028) (5) - - 2866
odkupu
f‘t);t‘m?:;':gu 1821 (107) - (107) 1 - 143 1868
Razem 37780 (62) 119418 (119 480) 512 209 125 38564
Zmiana stanu
zobowiagzan Naliczenia
wyn.lkajqca' . Stanna anlar'\y i ptatnosci P Stanna
z dziatalnosci wynikajace odsetkowe oraz| Roznice Inne .
N . poczatek , Wptywy Wyptywy . . . koniec
finansowej z przeptywow rozliczenia kursowe zmiany
R okresu L okresu
w okresie pienieznych dyskonta
zakoriczonym i premii
31 marca 2025
Kredyty otrzymane 5500 (225) - (225) 2 (79) (22) 5176
Zobowigzania
ZH;‘;;”CE?;S; Iieréw 18086 (1886) 9567 (11453) 213 (78) (21) 16314
wartos$ciowych
Obligacje 16 362 (1677) 9556 (11233) 212 (75) (4) 14818
fik
ggggz;tztxe 278 (195) 10 (205) 1 @3) 6) 75
Listy zastawne 1446 (14) 1 (15) . 5 (11) 1421
igg?gggﬂ;""wane 5099 (37) 50 (87) 4 - 2 5106
Zobowiazania
z tytutu transakcji
2 przyrzeczeniem 1387 305 78134 (77 829) 1 2 13 1708
odkupu
Zobowiazania
: tytu{u?easingu 1658 (84) - (84) 3 - 62 1639
Razem 31730 (1927) 87751 (89678) 261 (155) 34 29943
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11.

Aktywa finansowe stanowigce zabezpieczenie zobowigzan i zobowigzan
warunkowych

Tabela prezentuje warto$¢ bilansowga zabezpieczenia wg rodzaju zabezpieczanego zobowigzania.

Aktywa finansowe zastawione jako zabezpieczenie zobowiazan i zobowiazan warunkowych 31 marca2026 | 31grudnia2025

Warto$¢ bilansowa aktywoéw finansowych zastawionych jako zabezpieczenie zobowiazan 12638 11643
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 2862 1558
Pokrycie zpbowiazaﬁ do zaptaty na fundusz gwarancyjny na rzecz Bankowego Funduszu 1 419
Gwarancyjnego
Pokrycie zobowiazan do zaptaty na fundusz przymusowej restrukturyzacji (BFG) 805 797
Kredyt lombardowy i techniczny 5603 6157
Inne kredyty 34 37
Emisja hipotecznych listéw zastawnych 2051 1850
Pokrycie Fundus;u Gwarantowania Rozliczer Transakcji Gietdowych na rzecz Krajowego Depozytu 45 44
Papierow Wartosciowych
Transakcje pochodne 790 754
Blokada aktywdw w zwiazku z umowa technicznego limitu kredytowego w Izbie Rozliczeniowej 27 27
Warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych zastawionych jako zabezpieczenie zobowiazan i i
warunkowych

Aktywa finansowe zastawione jako zabezpieczenie zobowiazan i zobowigzan warunkowych, razem 12638 11643

12. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa i zobowigzania warunkowe 31marca2026 | 31grudnia2025
Aktywa warunkowe, w tym: 4 4
- otrzymane gwarancje i poreczenia 4 4
Zobowiazania warunkowe 97 009 94701
- z tytutu limitéw odnawialnych w rachunkach ROR oraz kart kredytowych 5966 5875
- z tytutu kredytéw i pozyczek w transzach 62742 60421
- udzielone poreczenia i gwarancje 12155 12135
- roszczenia ubezpieczeniowe sporne 1206 1128
- inne roszczenia sporne 235 239
- pozostate, w tym: 14705 14903
- gwarantowanie emisji papieréw wartosciowych 985 2279
- faktoring 12161 11265
- limitintra - day 422 433
- akredytywy i promesy 1126 892
- pozostate 11 34
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(w milionach ztotych)

1 stycznia - 31 marca 2026

1 stycznia - 31 marca 2025

Udzielone zobowigzania
pozabilansowe - gwarancje Koszyk | Koszyk | Koszyk pocl Razem Koszyk | Koszyk | Koszyk poci | Razem
1 2 3 1 2 3
Wartosé nominalna
Stan na poczatek okresu 12914 1479 101 -| 14494 10368 1167 243 4 11782
Nowopowstate/ nabyte zobowiazania 1784 ) ) i 1784 1312 ) ) ) 1312
pozabilansowe
Zmiany z tytutu wygasniecia ) i
S A i (1714) (135) (24) (1873)| (1126) (42) (40) (1208)
Reklasyfikacja do koszyka 1 380 (380) - - - 361 (361) - - -
Reklasyfikacja do koszyka 2 (599) 599 - - - (192) 192 - - -
Reklasyfikacja do koszyka 3 - (4) 4 - - (12) (23) 35 - -
Zmiana zaangazowania (1158) (120) (2) -l (1280) (270) (22) (2) - (294)
Inne zmiany, w tym réznice kursowe 92 4 - - 96 (22) (5) (1) - (28)
Stan na koniec okresu 11699 1443 79 -] 13221| 10419 906 235 4] 11564
Odpis na zobowigzania pozabilansowe
Stan na poczatek okresu 18 34 30 - 82 17 28 93 1 139
Nowopowstate/nabyte zobowiazania 9 ) ) i 9 13 ) ) ) 13
pozabilansowe
Zmiany z tytutu wygasniecia ) i )
zobowigzania pozabilansowego @) @) @) @) W) (18) (20)
Reklasyfikacja do koszyka 1 3 (3) - - - 5 (5) - - -
Reklasyfikacja do koszyka 2 (6) 6 - - - (3) 3 - - -
Reklasyfikacja do koszyka 3 - (2) 2 - - (7) (1) 8 - -
Zmiany w poziomie ryzyka kredytowego (8) 2 1 - (5) (7) 2 10 1 6
Inne zmiany, w tym réznice kursowe - (1) - - (1) - - (1) - (1)
Stan na koniec okresu 16 33 29 - 78 17 26 92 2 137
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Udzielone zobowigzania

1 stycznia - 31 marca 2026

1 stycznia - 31 marca 2025

pozabilansowe - zobowiazania do Koszyk | Koszyk | Koszyk Koszyk | Koszyk | Koszyk

udzielenia finansowania 1 2 3 POCI | Razem 1 2 3 POCI | Razem
Wartosé nominalna

Stan na poczatek okresu 70552 7786 500 2| 78840 67925 5150 584 5| 73664
Nowopowstate/ nabyte zobowiazania 10839 ) ) 10839 7843 ) ) ) 7843
pozabilansowe

Zmiany z tytutu wygasniecia

zobowiazania pozabilansowego (2 067) (226) (12) (2305)| (3758) (568) (28) (4 354)
Reklasyfikacja do koszyka 1 2749 (2746) (3) 1650 (1645) (5) - -
Reklasyfikacja do koszyka 2 (1816) 1817 (1) (1507) 1508 (1) - -
Reklasyfikacja do koszyka 3 (12) (24) 36 (30) (11) 41 - -
Zmiana zaangazowania (4 308) (839) (94) (5241)| (2283) (272) (139) (1)1 (2695)
Inne zmiany, w tym réznice kursowe 194 18 2 214 (252) (12) (2) - (266)
Stan na koniec okresu 76131 5786 428 2| 82347| 69588 4150 450 4] 74192
Odpis na zobowigzania pozabilansowe

Stan na poczatek okresu 143 111 50 2 306 125 102 153 3 383
Nowopowstate/nabyte zobowiazania 48 ) ) 48 29 ) ) ) 29
pozabilansowe

Zmiany z tytutu wygasniecia )
zobowigzania pozabilansowego @) @) (6) (12) 5) @) (1) (19)
Reklasyfikacja do koszyka 1 19 (19) - 24 (24) - - -
Reklasyfikacja do koszyka 2 (13) 13 - (12) 12 - - -
Reklasyfikacja do koszyka 3 (1) (1) 2 (8) - 8 - -
Zmiany w poziomie ryzyka kredytowego (42) - 6 (36) (39) 1 (6) - (44)
Inne zmiany, w tym réznice kursowe 1 3 (1) 3 (1) (2) - (3)
Stan na koniec okresu 152 104 51 2 309 114 87 142 3 346

Udzielenie przez PZU lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2026 roku, ani PZU, ani jednostki zalezne nie udzielity poreczer kredytu lub pozyczki,
ani nie udzielity gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu - dla ktérych taczna wartos$é

istniejacych poreczen lub gwarancji bytaby istotna.

13. Komentarz do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Przychody z ubezpieczenh w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2026 roku wyniosty 7 776 mln zt wobec 7 533 min zt
w analogicznym okresie roku poprzedniego - wzrost o 243 mln zt, tj.: +3,2% (+286 mln zt po uwzglednieniu alokacji sktadek

reasekuracyjnych). Wzrost dotyczyt przede wszystkim:

e przychodéw w segmencie ubezpieczen grupowych i indywidualnie kontynuowanych na zycie (+111 mln zt r/r), jako
wypadkowa wyzszego poziomu sktadki niezbednej na pokrycie oczekiwanych odszkodowan i swiadczen (+70 mlin zt r/r,
zaréwno w ubezpieczeniach grupowych ochronnych i zdrowotnych, jak i indywidualnie kontynuowanych) oraz wyzszego
uwolnienia marzy kontraktowej (+39 mln zt r/r), gtéwnie w portfelach ubezpieczen indywidualnie kontynuowanych oraz

ubezpieczen grupowych;

e  przychoddéw z ubezpieczer w segmencie ubezpieczen indywidualnych o charakterze ochronnym (+56 mln zt r/r), w wyniku
wyzszego uwolnienia marzy kontraktowej, gtéwnie w ubezpieczeniach bancassurance oraz ubezpieczeniach na zycie typu J
oraz terminowych. Efekt zostat wzmocniony przez wzrost sktadek niezbednych na pokrycie oczekiwanych odszkodowan

i Swiadczen oraz kosztéw administracyjnych i kosztéw akwizycji;
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e ubezpieczen w segmencie krajow battyckich i w Ukrainie (+70 mln zt r/r przychoddw z ubezpieczen), w efekcie wzrostu
sprzedazy ubezpieczen zdrowotnych na ktotwie i pozostatych ubezpieczen OC w Estonii, a takze ubezpieczen
komunikacyjnych w Ukrainie;

e  przychoddéw w segmencie ubezpieczen korporacyjnych majatkowych (+17 mln zt r/r przychodéw z ubezpieczen, +60 mln zt
r/r po uwzglednieniu alokacji sktadek reasekuracyjnych), w tym wzrost amortyzacji zobowiazan z tytutu pozostatego okresu
Swiadczenia ustug netto bedacy wypadkowa wyzszej dynamiki sprzedazy ubezpieczen komunikacyjnych i spadku w grupie
pozakomunikacyjnych. Wyzszy poziom przychoddéw z ubezpieczen to réwniez efekt wyzszego r/r poziomu sktadki
przeznaczonej na pokrycie kosztow akwizycji.

Jedoczesnie odnotowano spadek przychodéw w segmencie ubezpieczen masowych majatkowych (-14 mln zt r/r przychodéw
z ubezpieczen), w tym spadek amortyzacji zobowiazan z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug (LRC), w konsekwencji
spadku dynamiki sprzedazy ubezpieczer komunikacyjnych (efekt utrzymujacej sie nasilonej presji cenowej ze strony kluczowych
konkurentow), czesciowo skompensowanego wzrostem w ubezpieczeniach pozakomunikacyjnych, w tym sprzedazy ubezpieczen
mieszkaniowych PZU DOM.

Koszty ustug ubezpieczenia osiagnety wartos¢ 6 326 mln zt, co oznacza wzrost o 247 mln zt wzgledem analogicznego okresu
poprzedniego roku. Koszty skorygowane o kwoty nalezne od reasekuratoréw wzrosty o 400 min zt, tj. 6,9%, a ich zmiana byta
wypadkowa:

e w segmencie ubezpieczen masowych majatkowych - wyzszych r/r zobowiazan z tytutu szkdd biezacego roku, gtéwnie
w ubezpieczeniach pozakomunikacyjnych, w konsekwencji ponadnormatywnej liczby szkéd o charakterze masowym,
spowodowanych niekorzystnymi zjawiskami atmosferycznymi, rozpoznania komponentu straty, gtéwnie na portfelu
ubezpieczen komunikacyjnych, w konsekwencji wysokiej inflacji szkodowej, w wysokosci przewyzszajacej amortyzacje
z bilansu otwarcia, pozytywnego wptywu rozwiniecia rezerwy szkodowej z lat ubiegtych, w tym w OC ubezpieczeniach
komunikacyjnych;

e w segmencie ubezpieczen korporacyjnych majatkowych - wzrostu zobowigzan z tytutu szkdd biezacego roku, gtéwnie
w efekcie pogorszenia w ubezpieczeniach komunikacyjnych, zaréwno OC komunikacyjnych, jak i Auto Casco - wptyw inflacji
szkodowej oraz wyzszej czestosci szkdd w ubezpieczeniach Auto Casco;

e wyzszych zobowigzan z tytutu szkdd biezacego roku oraz kosztéw akwizycji w segmencie krajow battyckich, szczegdlnie
w ubezpieczeniach komunikacyjnych oraz ubezpieczeniach majatkowych, na skutek wzrostu czestosci szkdd,
spowodowanego niekorzystnymi warunkami atmosferycznymij

e wyzszych zobowiazan z tytutu szkdd biezacego roku wraz z rozwinigciem rezerwy szkodowe;j z lat ubiegtych, kosztéw, w tym
amortyzacji kosztéw akwizycji w segmencie ubezpieczen indywidualnych na zycie o charakterze ochronnym;

e wyzszych zobowigzan z tytutu szkéd biezacego roku wraz z rozwinieciem rezerwy szkodowej z lat ubiegtych w segmencie
ubezpieczen grupowych i indywidualnie kontynuowanych, bedacych wypadkowa wzrostu w ubezpieczeniach grupowych
i poprawy na portfelu ubezpieczen indywidualnie kontynuowanych.

Przychody i koszty finansowe z ubezpieczeri wyniosty w | kwartale 2026 roku -399 mln zt, wzgledem -445 mln zt w analogicznym
okresie 2025 roku (po uwzglednieniu przychoddw i kosztéw finansowych z reasekuracji osiagnety odpowiednio warto$¢
-326 mln zt w | kwartale 2026 roku i -494 mln zt w analogicznym okresie 2025 roku). Na spadek kosztéw wptyw miato
w szczegdlnosci zmniejszenie wartosci inwestycji na ryzyko ubezpieczajacego w segmencie ubezpieczen inwestycyjnych.

Wynik z inwestycji, tacznie z kosztami odsetkowymi w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2026 roku oraz w analogicznym
okresie 2025 roku wynidst odpowiednio 4 931 min zt oraz 5 533 mln zt. Na spadek wptyw miat miedzy innymi nizszy wynik
odsetkowy na dziatalnosci bankowej, w efekcie nizszych rynkowych stép procentowych, kompensowanych czesciowo przez
wyzsze wolumeny kredytowe.
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Wynik z inwestycji z wytaczeniem dziatalnosci bankowej! byt réwniez nizszy niz w analogicznym okresie 2025 roku gtéwnie
wskutek:

e ujemnego efektu przejsciowych réznic kursowych od nieruchomosci;

e nizszego wyniku instrumentéw kapitatowych, w szczegélnosci ze wzgledu na niekorzystna sytuacje na rynku, jak rowniez
ubiegtoroczny zysk ze sprzedazy czesci akcji z portfela;

e  obnizenia poziomu przychoddw z tytutu punktéw swapowych z walutowych instrumentéw pochodnych, w szczegdlnosci
w zakresie nieruchomosci komercyjnych.

Jednoczesnie wynik z dziatalnosci inwestycyjnej na portfelu aktywdéw stanowigcych pokrycie ubezpieczern o charakterze
inwestycyjnym byt nizszy niz w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego, co pozostaje bez wptywu na taczny wynik netto Grupy
PZU, poniewaz jest on rownowazony przez zmiane poziomu przychoddw i kosztoéw finansowych z ubezpieczen.

Wynik z tytutu prowizji i optat w | kwartale 2026 roku wynidst 1 095 mln zt i byt wyzszy o 131 mln zt od ubiegtorocznego, gtéwnie
w zwigzku ze wzrostem przychodéw na dziatalnosci bankowej oraz przychodéw od funduszy oraz towarzystw funduszy
inwestycyjnych, w efekcie wyzszego poziomu aktywdw w zarzadzaniu.

W | kwartale 2026 roku saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych byto dodatnie i wynosito 300 mln zt wobec 271 mlin
zt, salda w analogicznym okresie 2025 roku. Zmiana byta wypadkowa wyzszych przychodéw ze sprzedazy ustug medycznych oraz
utworzenia i rozwigzania rezerw w tacznej wysokosci -46 mln zt, w tym -52 mln zt utworzonych rezerw na zagadnienia zwigzane
z ochrong konsumentéw w Pekao w wysokosci 30 mln zt i Alior Banku w wysokosci 22 mln zt.

Koszty dziatania Grupy PZU niedotyczace ustug ubezpieczenia wyniosty w | kwartale 2026 roku 3 332 mln zt, wobec 3 003 mln zt
w analogicznym okresie 2025 roku. Na zmiane salda miaty wptyw nastepujace czynniki:

e wyzsze 0 123 mln zt optaty do BFG, taczne obciazenie bankéw w | kwartale 2026 roku wzrosto do 504 mln zt;
e wyzsze koszty ustug obcych i kosztéw osobowych (gtéwnie na dziatalnosci bankowej);

e wzrost obciazenia podatkiem od instytucji finansowych (dziatalnosci ubezpieczeniowej i bankowej tacznie) - z 387 min zt
w | kwartale 2025 roku do 400 mln zt w | kwartale 2026 roku, co byto efektem zmiany poziomu aktywow bedacych podstawa
opodatkowania (stawka podatku bankowego nie ulegta zmianie).

Koszty ryzyka prawnego dotyczacego walutowych kredytow hipotecznych zmalaty w | kwartale 2026 roku do 60 min zt wzgledem
66 mln zt w analogicznym okresie 2025 roku (spadek w Pekao, czesciowo kompensowany wzrostem w Alior Banku, w tym
w zwigzku ze zmiana zatozen modelowych, dotyczacych przewidywanego horyzontu czasowego naptywu spraw spornych).

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej w | kwartale 2026 roku osiggnat wartos¢ 3 745 mln zt i byt nizszy o 711 mln zt (-16,0%) w stosunku
do wyniku za analogiczny okres roku poprzedniego. Zmiana ta byta spowodowana w szczegdlnosci przez:

e nizsze wyniki w segmencie dziatalnosci bankowej (-349 mln zt r/r), w szczegblnosci ze wzgledu na spadek wyniku
odsetkowego w efekcie nizszych rynkowych stop procentowych, wyzsze obcigzenia z tytutu optat do BFG oraz wyzsze koszty
dziatalnosci;

e  spadek wyniku z dziatalnosci operacyjnej w segmencie inwestycje (-136 mln zt r/r), gtdwnie w zwigzku z ujemnym efektem
przejsciowych rdznic kursowych od nieruchomosci, nizszym wynikiem instrumentéw kapitatowych, w szczegélnosci ze
wzgledu na niekorzystna sytuacje na rynku;

e nizsza rentowno$¢ w segmencie ubezpieczert masowych majatkowych (-140 min zt r/r) - spadek wyniku z ustug ubezpieczenia
zarbwno w ubezpieczeniach pozakomunikacyjnych (ponadnormatywna liczba szkéd o charakterze masowym
spowodowanych niekorzystnymi zjawiskami atmosferycznymi), jak i komunikacyjnych oraz wyzszego wyniku
inwestycyjnego alokowanego do segmentu;

e spadek wyniku z dziatalnosci operacyjnej w segmencie krajéw battyckich (-49 mln zt r/r), spowodowany nizszym wynikiem
z ustug ubezpieczenia, w efekcie wzrostu wskaznika szkodowosci w spotkach majatkowych, z uwagi na niesprzyjajace
warunki atmosferyczne powodujace, znaczny wzrost czestosci szkdd komunikacyjnych oraz szkdd majatkowych;

! Dziatalno$é bankowa: dane Pekao i Alior Banku.
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e nizszy zysk z dziatalnosci operacyjnej w segmencie ubezpieczen korporacyjnych majatkowych (-31 min zt r/r), gtéwnie
w wyniku pogorszenia r/r wyniku z ustug ubezpieczenia w ubezpieczeniach komunikacyjnych oraz wyzszego wyniku
inwestycyjnego alokowanego do segmentu;

e wyzszy wynik z dziatalno$ci operacyjnej w segmencie ubezpieczen grupowych i indywidualnie kontynuowanych na zycie
(+33 mln zt r/r), szczegblnie w efekcie wzrostu wyniku z ustug ubezpieczenia i spadku wyniku z inwestycji alokowanego do
segmentu;

e wzrost wyniku z dziatalnosci operacyjnej w segmencie ubezpieczen indywidualnych na zycie o charakterze ochronnym
(+32 mln zt r/r), szczegdlnie w efekcie wyzszego wyniku z ustug ubezpieczenia oraz wyniku z inwestycji alokowanego do
segmentu.

Zysk netto spadt w stosunku do | kwartatu 2025 roku 0 819 mln zt (-23,8%) do poziomu 2 617 mln zt. Na obnizenie wyniku netto r/r
negatywnie wptynat efekt zmiany stawki podatku CIT w bankach z 19% w 2025 roku do 30% w 2026 roku.

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej wynidst 1 362 mln zt wobec 1 760 mln zt w analogicznym okresie
2025 roku (spadek 0 22,6%).

Skonsolidowane kapitaty wtasne wedtug MSSF na 31 marca 2026 roku wynosity 74 695 mln zt wobec 69 300 mln zt na 31 marca
2025 roku. Wzrost dotyczyt zaréwno kapitatdw przypadajacych udziatowcom jednostki dominujacej oraz udziatdéw
niekontrolujgcych. Wskaznik rentownosci kapitatéw wtasnych przypadajacy jednostce dominujacej (ROE?) za okres od 1 stycznia
2026 roku do 31 marca 2026 roku wynidst 15,1% i byt nizszy o 6,2 pp. niz rok wczesniej. Skorygowany wskaznik rentownosci
kapitatéw wtasnych przypadajacy jednostce dominujacej (aROE?®) za okres od 1 stycznia 2026 roku do 31 marca 2026 roku wynidst
15,7% i byt nizszy o 6,7 pp. niz rok wczesniej. W stosunku do skonsolidowanych kapitatéw wtasnych wg stanu na 31 grudnia 2025
roku kapitaty wzrosty o 2 042 mln zt. Warto$¢ udziatéw niekontrolujacych wzrosta w poréwnaniu z koficem ubiegtego roku
0 643 mln zt, do poziomu 37 825 mln zt. Byto to wypadkowa zysku przypisanego akcjonariuszom niekontrolujacym w wysokosci
1 255 mln zt (wypracowanego przez Alior Bank i Pekao) oraz spadku wyceny instrumentéw dtuznych oraz zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Kapitaty przypadajace udziatowcom jednostki dominujacej wzrosty o 1 399 mlin zt wzgledem korica poprzedniego roku jako
wypadkowa:

e wypracowanego w | kwartale 2026 roku wyniku netto przypisanego jednostce dominujacej w wysokosci 1 362 min zt;

e spadku wyceny instrumentéw dtuznych oraz instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pienigezne wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody;

e dodatniego efektu zmiany stop dyskonta do wyceny zobowigzar ubezpieczeniowych, w zwigzku ze wzrostem poziomu stop
procentowych wolnych od ryzyka od korica 2025 roku.

Suma kapitatéw i zobowiazan na dzien 31 marca 2026 roku wzrosta w poréwnaniu do 31 grudnia 2025 roku o 7 943 mln zt do
poziomu 543 426 mln zt. Wzrost dotyczyt gtéwnie pozycji: zobowiazan wobec klientdéw z tytutu depozytdéw (+6 327 min zt) oraz
innych zobowiazan (+1 278 mln zt).

Portfel lokat (inwestycyjne aktywa finansowe, aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan, nieruchomosci inwestycyjne
i pochodne instrumenty finansowe) na 31 marca 2026 roku wynosit tacznie 248 844 mln zt i byt wyzszy o0 2 128 mln zt w poréwnaniu
do stanu na koniec 2025 roku. Wzrost wartosci lokat na dziatalnosci pozabankowej zwigzany byt z naptywem srodkéw ze sktadki,
w zwiazku z rozwojem biznesu, jak réwniez wypracowanym wynikiem inwestycyjnym. Na dziatalnosci bankowej wzrost portfela
lokat dotyczyt gtéwnie Alior Banku. Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw na 31 marca 2026 roku wyniosty 254 564 mln zt,
wobec 249 098 mln zt na 31 grudnia 2025 roku.

2 Wskaznik uroczniony, stosowany jako Alternatywne Pomiary Wynikéw (APM) w rozumieniu wytycznych ESMA dotyczacych Alternatywnych
Pomiaréw Wynikéw (ESMA 2015/1415).

% aROE - skorygowany zwrot z kapitatu wtasnego, obliczany na bazie kapitatu z wytaczeniem skumulowanych innych dochodéw catkowitych

dotyczacych przychoddw i kosztow finansowych z ubezpieczen oraz z reasekuracji. Wskaznik uroczniony, stosowany jako Alternatywne Pomiary
Wynikéw (APM) w rozumieniu wytycznych ESMA dotyczacych Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw (ESMA 2015/1415).
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Najwiekszy sktadnik zobowigzan na 31 marca 2026 roku stanowity zobowigzania wobec klientéw z tytutu depozytéw. Wzrost ich
salda o 6 327 mln zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2025 roku, do poziomu 354 969 mln zt, dotyczyt zaréwno depozytéw
terminowych, jak i biezacych.

Wartos$¢ zobowiazan z tytutu umdw ubezpieczenia na koniec | kwartatu 2026 roku wyniosta 45 280 mln zt i stanowita 8,3% sumy
kapitatéw i zobowigzan. W poréwnaniu do 31 grudnia 2025 roku stan tych zobowigzan zmalat 0 592 mln zt.

14. Zarzadzanie kapitatem wtasnym

2 grudnia 2024 roku Rada Nadzorcza PZU podjeta uchwate w sprawie zatwierdzenia polityki kapitatowej i dywidendowej Grupy
PZU na lata 2025 - 2027 (,,Polityka”).

Zgodnie z Polityka Grupa PZU dazy do:

o efektywnego zarzadzania kapitatem poprzez optymalizacje wykorzystania kapitatu z perspektywy Grupy PZU;

e maksymalizacji stopy zwrotu z kapitatu dla akcjonariuszy podmiotu dominujgcego w szczegdlnosci przy zachowaniu
poziomu bezpieczenstwa i utrzymaniu zasobow kapitatowych na cele strategicznego rozwoju poprzez organiczny wzrost oraz
akwizycje;

e  zapewnienia wystarczajacych sSrodkéw finansowych na pokrycie zobowiazan Grupy PZU wobec klientdw.

Polityka zarzadzania kapitatem opiera sie na nastepujacych zasadach:

e  zarzadzanie kapitatem (w tym kapitatem nadwyzkowym) Grupy PZU na poziomie PZU;

e utrzymanie docelowych wspétczynnikéw wyptacalnodci na poziomie 200% dla Grupy PZU, PZU oraz PZU Zycie
(wg. Wyptacalnosc 1) w okresie do dnia wejscia w zycie zmian w dyrektywie Wyptacalnos¢ Il i na poziomie 180% dla Grupy
PZU oraz 200% dla PZU i PZU Zycie w okresie po wejsciu w zycie zmian w dyrektywie Wyptacalno$é Il;

e utrzymanie wskaznika dzwigni finansowej Grupy PZU na poziomie nie wyzszym niz 25%;
e zapewnienie srodkéw na rozwdj i akwizycje;

e utrzymanie nadwyzki funduszy wtasnych konglomeratu finansowego ponad wymogi z tytutu adekwatnosci kapitatowej
konglomeratu finansowego;

e  brak emisji akcji przez PZU w okresie obowigzywania Polityki.

Zaktada sie mozliwo$¢ wystapienia tymczasowych odchylen rzeczywistego wspotczynnika wyptacalnosci powyzej lub ponizej
poziomu docelowego.

Polityka dywidendowa Grupy PZU i PZU opiera sie na nastepujacych zasadach:

e Grupa PZU dazy do efektywnego zarzadzania kapitatem i maksymalizacji stopy zwrotu z kapitatu dla akcjonariuszy PZU,
w szczegdlnosci przy zachowaniu poziomu bezpieczefstwa i utrzymaniu zasobdw kapitatowych na cele strategicznego
rozwoju poprzez akwizycje;

e wysokos¢ dywidendy proponowanej przez Zarzad PZU, wyptacanej za dany rok obrotowy, ustalana jest na podstawie
skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy PZU przypisanego wtascicielom jednostki dominujacej, przy czym:

— nie wiecej niz 20% powiekszy zyski zatrzymane (kapitat zapasowy) na cele zwigzane z rozwojem organicznym
i innowacjami oraz realizacja inicjatyw wzrostowych;

— nie mniej niz 50% podlega wyptacie w ramach rocznej dywidendy;

— pozostata cze$¢ zostanie wyptacona w ramach rocznej dywidendy lub powiekszy zyski zatrzymane (kapitat zapasowy)
w przypadku realizacji istotnych naktadéw zwigzanych z realizacjg zatozen Strategii Grupy PZU, w tym w szczegdlnosci
w ramach transakgji fuzji i przejec;

z zastrzezeniem punktéw ponizej:

e  zgodnie z planami Zarzadu PZU oraz wtasng ocena ryzyk i wyptacalnosci podmiotu dominujacego srodki wtasne podmiotu
dominujacego oraz Grupy PZU po deklaracji o wyptacie lub wyptacie dywidendy, pozostaja na poziomie, ktéry zapewnia
spetnienie warunkéw okreslonych w polityce kapitatowej;

e przy okresleniu dywidendy uwzgledniane sg rekomendacje organu nadzoru w sprawie dywidendy.
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Zewnetrzne wymogi kapitatowe

Zgodnie z ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej, kalkulacje wymogu kapitatowego oparto o ryzyka rynkowe, aktuarialne
(ubezpieczeniowe), niewyptacalnosci kontrahenta, katastroficzne i operacyjne. Aktywa, zobowiazania, a w konsekwencji $rodki
wtasne, stanowiace pokrycie wymogu kapitatowego wycenia sie w wartosci godziwej. Wymédg kapitatowy kalkulowany jest
zgodnie z formuta standardowa na poziomie catej Grupy PZU.

Na podstawie art. 412 ust. 1 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej Grupa PZU zobowigzana jest sporzadzac i ujawniac roczne
sprawozdanie na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej na poziomie grupy, zgodnie z zasadami Wyptacalno$¢ .
Sprawozdanie za rok 2025, opublikowane 13 maja 2026 roku jest dostepne na stronie ,Relacji Inwestorskich” PZU. Zgodnie
z art. 290 ust. 1 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej zaktadu ubezpieczen
podlegato badaniu przez firme audytorska.

Wspdtczynnik wyptacalnosci Grupy PZU na 31 grudnia 2025 roku, opublikowany w sprawozdaniu na temat wyptacalnosci
i kondycji finansowej Grupy PZU za 2025 rok wynidst 239%.

Niezaleznie od powyzszego, niektdre jednostki Grupy PZU zobowiazane sa do przestrzegania wtasnych wymogow kapitatowych,
natozonych wtasciwymi regulacjami prawnymi.

Utrzymywane poziomy wspétczynnika wyptacalnosci sa zgodne z zatozonymi w polityce kapitatowej i dywidendowej Grupy PZU.

Niezaleznie od powyzszego, jednostki Grupy PZU, na ktére wtasciwymi regulacjami prawnymi zostat natozony obowiazek

spetniania odpowiednich wymogdw kapitatowych, zgodnie z wtasciwymi regulacjami sektorowymi, spetniaty te wymogi, zaréwno
w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2026 roku, jak i w trakcie 2025 roku.

15.

15.1

15.1.1.

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow
Segmenty sprawozdawcze

Kryterium podstawowe podziatu

Segmenty operacyjne to czesci sktadowe jednostki, dla ktérych dostepne sa odrebne informacje finansowe, podlegajace

regularnej ocenie przez GOOZPDO (w praktyce jest to Zarzad PZU), zwigzanej z alokacjg zasobdw i oceng wynikdw dziatalnosci.

Podstawowy podziat segmentacyjny Grupy PZU oparty jest na kryteriach charakteru dziatalnosci, linii produktowych, grup
klientéw oraz srodowiska regulacyjnego. Charakterystyke poszczegdlnych segmentdw zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Segment

Opis segmentu

Kryteria agregacji

Ubezpieczenia korporacyjne
(ubezpieczenia majatkowe
i osobowe)

Ubezpieczenia masowe
(ubezpieczenia majatkowe
i osobowe)

Ubezpieczenia grupowe
iindywidualnie
kontynuowane

o charakterze ochronnym
(ubezpieczenia na zycie)

Szeroki zakres produktéw ubezpieczen majatkowych, odpowiedzialnosci
cywilnej i komunikacyjnych, dostosowanych do potrzeb klienta
i z indywidualng wycena ryzyka, oferowanych duzym podmiotom
gospodarczym przez PZU i TUW PZUW.

Szeroki zakres produktéw ubezpieczen majatkowych, wypadkowych,
odpowiedzialnosci cywilnej i komunikacyjnych, oferowanych klientom
indywidualnym oraz podmiotom z sektora matych i Srednich przedsiebiorstw
przez PZU i Link4.

Ubezpieczenia grupowe, kierowane przez PZU Zycie do grup pracownikéw
oraz innych grup formalnych (np. zwiazki zawodowe), w ramach ktérych do
umowy ubezpieczenia przystepuja osoby pozostajace w stosunku prawnym
z ubezpieczajacym (np. pracodawca, zwigzkiem zawodowym) oraz
ubezpieczenia indywidualnie kontynuowane, gdzie ubezpieczajacy nabyt
prawo do indywidualnej kontynuacji w fazie grupowej. Oferta PZU Zycie
obejmuje szeroki zakres ubezpieczen ochronnych i zdrowotnych.

/- Y
(91)

Agregacji dokonano ze wzgledu
na podobierstwo oferowanych
produktéw, podobnych grup
klientow, dla ktérych sa
oferowane, kanatéw dystrybucji
oraz funkcjonowania w tym
samym Srodowisku
regulacyjnym.

Jak wyzej.

Brak agregacji.
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(w milionach ztotych)

Segment

Opis segmentu

Kryteria agregacji

Ubezpieczenia indywidualne
o charakterze ochronnym
(ubezpieczenia na zycie)

Ubezpieczenia na zycie
o charakterze
inwestycyjnym

Inwestycje

Dziatalno$¢ bankowa

Ubezpieczenia emerytalne

Kraje battyckie

Ukraina

Kontrakty inwestycyjne

Pozostate

15.1.2.

Grupa PZU stosuje uzupetniajacy podziat segmentacyjny wg kryterium geograficznego, na podstawie ktérego wyodrebniono

Ubezpieczenia oferowane przez PZU Zycie klientom indywidualnym,
w ramach ktérych umowa ubezpieczenia dotyczy konkretnego
ubezpieczonego, a ubezpieczony podlega indywidualnej ocenie ryzyka.
Oferta PZU Zycie obejmuje szeroki zakres ubezpieczed ochronnych
i zdrowotnych.

Ubezpieczenia typu unit-linked, gdzie wystepuje znaczace ryzyko
ubezpieczeniowe oraz umowy na zycie i dozycie ze sktadka jednorazowa
z gwarantowang suma ubezpieczenia (umowy inwestycyjne niebedace
kontraktami inwestycyjnymi).

Segment obejmuje lokaty wolnych $rodkéw rozumianych jako nadwyzka
portfela lokat nad poziom alokowany na pokrycie zobowigzan
ubezpieczeniowych PZU i PZU Zycie i wynik operacyjny TFI PZU.

Szeroki zakres produktéw bankowych oferowanych zaréwno klientom
korporacyjnym, jak i indywidualnym przez Grupe Kapitatowa Pekao i Grupe
Kapitatowa Alior Banku.

Ubezpieczenia emerytalne Il filaru.

Produkty ubezpieczeri majatkowych i osobowych oraz na zycie oferowane
przez LD wraz z oddziatem w Estonii, Balta oraz PZU LT GD.

Produkty ubezpieczeri majgtkowych, osobowych i na zycie oferowanych
przez PZU Ukraina i PZU Ukraina Zycie.

Produkty PZU Zycie nietransferujace istotnego ryzyka ubezpieczeniowego
w rozumieniu MSSF 17 i niespetniajace definicji umowy ubezpieczeniowej
(tj. niektére produkty z gwarantowang stopa zwrotu oraz niektére produkty
z funduszem kapitatowym unit-linked).

Pozostate produkty i niezakwalifikowane do

z segmentdw powyzej.

ustugi, zadnego

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

nastepujace obszary geograficzne:

e  Polska;

e  Kraje battyckie (obejmujacy Litwe - LD, PZU LT GD, totwe - Balta oraz Estonie - oddziat LD);

e  Ukraina.

15.2

Miara zysku segmentu

Podstawowa miarg zysku segmentu w Grupie PZU jest zysk z dziatalnosci operacyjnej wg MSSF.

Brak agregacji.

Brak agregacji.

Agregacji dokonano ze wzgledu
na podobny, nadwyzkowy
charakter przychodéw.

Agregacji dokonano ze wzgledu
na podobne produkty i ustugi
oferowane przez sp6tki oraz
identyczne srodowisko
regulacyjne dziatania.

Brak agregacji.

Agregacji dokonano ze wzgledu
na podobne produkty i ustugi
oferowane przez spo6tki oraz
podobne $rodowisko
regulacyjne dziatania.
Agregacji dokonano ze wzgledu
na podobne $rodowisko
regulacyjne dziatania.

Brak agregacji.

W przypadku wszystkich segmentdw, z wyjatkiem dziatalnosci bankowej, wynik segmentu pomniejszany jest o transakcje
wewnatrzgrupowe.

Analizujac wyniki dziatalnosci bankéw z Grupy PZU (Pekao i Alior Bank) GOOZPDO analizuje i podejmuje decyzje w oparciu
o skonsolidowane wyniki Grupy Pekao i Grupy Alior Banku. Z tego wzgledu wynik segmentu ,,Dziatalno$¢ bankowa” ustalany jest
jako suma nieskorygowanych skonsolidowanych wynikdéw Grupy Pekao i Grupy Alior Banku. Transakcje wewnatrzgrupowe
zawarte w wynikach Grupy Pekao i Grupy Alior Banku oraz korekty wynikajace z rozliczenia nabycia tych grup wykazywane s3
w ramach segmentu ,,Pozostate”.

®
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15.3 Uproszczenia w nocie segmentowej

W nocie segmentowe]j zastosowano pewne uproszczenia dopuszczalne przez MSSF 8 Segmenty operacyjne:

odstapienie od prezentacji danych o alokacji wszystkich aktywow i zobowigzan do poszczegdlnych segmentéw - wynika
z niesporzadzania i nieprezentowania Zarzadowi PZU takich zestawien. Gtéwnga informacjg dostarczang Zarzadowi PZU s3
dane o wynikach danych segmentéw i na tej podstawie podejmowane s3 decyzje zarzadcze, w tym o alokacji zasobdw.
Analiza dotyczaca alokowanych do segmentéw aktywow i zobowigzan ograniczona jest w gtéwnej mierze do monitoringu
spetniania wymogéw regulacyjnych;

prezentacja wyniku netto z inwestycji jedna kwotg jako réznicy pomiedzy zrealizowanymi i niezrealizowanymi przychodami
oraz kosztami z inwestycji - wynika z wewnetrznej oceny wynikoéw segmentdéw w oparciu o taka taczng miare wynikéw
inwestycyjnych.

(03)
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15.4 Dane ilosciowe
Ubezp.le- Ubezpie-
Ubezpie- czenia Ubezpie- czenia
. Ubezpie- | grupowe . . Kontrakty Dziatal-
. czenia . o . czenia o charak- Kraje . . Inwes- PP Emerytal-
1 stycznia - 31 marca 2026 czenia i indywi- . . . Ukraina inwes- . nosc Pozostate | Razem
korpora- X indywi- terze battyckie . tycje ne
. masowe | dualnie . tycyjne bankowa
cyjne dualne inwesty-
konty- cyinym
nuowane
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 511 336 412 117 15 56 3 - - - - - 1450
Przychody z ubezpieczen 1264 3292 2127 255 30 729 79 - - - - - 7776
Amorty@ga zoboyvlqzan z tytutu pozostatego 1089 2 566 i i i 586 55 ) ) ) ) ) 4296
okresu Swiadczenia ustug (PAA)
Oczekiwane odszkodowania i Swiadczenia
(GMM, VFA) - - 1397 58 5 3 - - - - - - 1463
Oczekiwane koszty (GMM, VFA) - - 217 31 (3) 3 2 - - - - - 250
Uwolnienie marzy kontraktowej (GMM, VFA) - - 366 100 15 4 1 - - - - - 486
Uwolnienie korekty z tytutu ryzyka
niefinansowego (GMM, VFA) i ) 3 ! 8 1 ) ) ) ) ) ) °1
Prypisanie czesci skladek zwigzanej 175 726 125 53 6 133 20 . - . . - 1238
z odzyskaniem kosztow akwizycji
Pozostate przychody - - (13) 6 (1) (1) 1 - - - - - (8)
Koszty ustug ubezpieczenia (753) (2 956) (1715) (138) (15) (673) (76) - - - - - (6326)
Odszkodowar.na i swmd;zema (z wytaczeniem (640) (2070) (1414) (53) 1) (552) (42) ) ) ) ) ) 4772)
komponentu inwestycyjnego)
Koszty administracyjne (64) (248) (217) (31) (2) (70) (14) - - - - - (646)
Rozwiniecie rezerwy szkodowej z lat ubiegtych 142 144 43 5 (9) 71 1 - - - - - 397
Amortyzacja komponentu straty 22 102 67 4 3 40 1 - - - - - 239
Utworzenie i zmiana komponentu straty (38) (158) (69) (10) - (29) (2) - - - - - (306)
A . Sw bieniesnvch
a?v\i)i;tjczj?qa przeptywow pienieznych z tytutu (175) (726) (125) (53) (6) (133) (20) ) ) ) ) ) (1238)
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Ubezp'le- Ubezpie-
Ubezpie- czenia Ubezpie- czenia
. Ubezpie- | grupowe . . Kontrakty Dziatal-
. czenia . s . czenia o charak- Kraje . . Inwes- .2 Emerytal-
1stycznia - 31 marca 2026 czenia iindywi- | . . . Ukraina inwes- . nosc Pozostate | Razem
korpora- . indywi- terze battyckie . tycje ne
. masowe | dualnie . tycyjne bankowa
cyjne dualne inwesty-
konty- cvinym
nuowane yiny
Przychody lub koszty z tytutu uméw reasekuracji (302) (3) - - - (7) (1) - - - - - (313)
Alokacja sktadek reasekuracyjnych (403) (36) - - - (17) (1) - - - - - (457)
Kwoty nalezne od reasekuratordw, z tytutu: 101 33 - - - 10 - - - - - - 144
Szkdd zaistniatych 135 4 - - - 15 - - - - - - 154
Kosztéw administracyjnych - - - - - - - - - - - - -
Rozwiniecia rezerwy szkodowej z lat ubiegtych (34) 29 - - - (5) - - - - - - (10)
Utworzenia i zmiany komponentu odzyskania i ) i i i i ) ) ) ) ) ) )
straty
Wynik z ustug ubezpieczenia 209 333 412 117 15 49 2 - - - - - 1137
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen (97) (118) (126) (28) (23) 1 (8) - - - - - (399)
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji 65 5 - - - 1 2 - - - - - 73
Wynik z inwestycji ¥ 110 224 175 39 29 19 15 3 11| 58202 4 (44) 6505
Przychody z tytutu prowizji i optat - - - - - 1 - 1 50 13704 60 (65) 1417
Koszty z tytutu prowizji i optat - - - - - - - - - (328) - 6 (322)
Koszty. dZ|ala'n|a Grupy PZU niedotyczace ustug i ) i i i i ) i (41) (2774) (11) (506) (3332)
ubezpieczenia
Koszty odsetkowe - - - - - - - - (47) (1533) - 6 (1574)
Kpszty ryzyka prawnego walutowych kredytéw i ) i i i i ) i ) (60) i ) (60)
hipotecznych
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - - - 3 119 - 373 495
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - - - - (127) - (68) (195)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 287 444 461 128 21 71 11 4 76 2487 53 (298) 3745

Y'Suma nastepujacych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat: ,,Przychody odsetkowe wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej i zrébwnane z nimi”, ,Pozostate przychody netto z inwestycji”, ,Wynik z tytutu zaprzestania
ujmowania instrumentéw finansowych i inwestycji niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy”, ,Wynik z tytutu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe”, ,Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw i zobowiazan wycenianych
w wartosci godziwej”.

2'W tym: przychody odsetkowe wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej i zréwnane z nimi 6 071 mln zt, pozostate przychody netto z inwestycji 17 mln zt, wynik z tytutu zaprzestania ujmowania instrumentéw finansowych i inwestycji
niewycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy 7 mln zt, wynik z tytutu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe (313) mln zt, zmiana netto wartosci godziwej aktywdw i zobowiazan wycenianych w wartosci godziwej 38 min zt.

3 W tym przychody od innych segmentéw 55 min zt.

4 W tym przychody od innych segmentéw 65 mln zt.
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Ubezp'le- Ubezpie-
Ubezpie- czenia Ubezpie- czenia
. Ubezpie- | grupowe . . Kontrakty Dziatal-
. czenia . s . czenia o charak- Kraje . . Inwes- .2 Emerytal-
1stycznia - 31 marca 2025 czenia iindywi- | . . . Ukraina inwes- . nosc Pozostate | Razem
korpora- . indywi- terze battyckie . tycje ne
. masowe | dualnie . tycyjne bankowa
cyjne dualne inwesty-
konty- cvinym
nuowane yiny
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 427 478 316 93 15 120 5 - - - - - 1454
Przychody z ubezpieczen 1247 3306 2016 199 27 680 58 - - - - - 7533
Amony%agja zoboyvlazan z tytutu pozostatego 1086 2576 i i i 546 38 ) ) ) ) ) 4246
okresu Swiadczenia ustug (PAA)
Oczekiwane odszkodowania i Swiadczenia
(GMM, VFA) - - 1327 44 4 3 1 - - - - - 1379
Oczekiwane koszty (GMM, VFA) - - 221 28 3 2 1 - - - - - 255
Uwolnienie marzy kontraktowej (GMM, VFA) - - 327 82 13 3 1 - - - - - 426
Uwolnienie korekty z tytutu ryzyka
niefinansowego (GMM, VFA) 3 6 ! ! 4l
Prypisanie czesci skladek zwigzanej 161 730 126 45 7 125 16 . - . . - 1210
z odzyskaniem kosztéw akwizycji
Pozostate przychody - - (18) (6) (1) - 1 - - - - - (24)
Koszty ustug ubezpieczenia (820) (2828) (1700) (106) (12) (560) (53) - - - - - (6079)
Odszkodowar.na i swmd;zema (z wytaczeniem (596) (1943) (1395) (47) 1) (414) (30) ) ) ) ) ) (4426)
komponentu inwestycyjnego)
Koszty administracyjne (73) (233) (217) (26) (2) (71) (11) - - - - - (633)
Rozwiniecie rezerwy szkodowej z lat ubiegtych 9 20 32 13 1 48 1 - - - - - 124
Amortyzacja komponentu straty 17 133 75 4 4 35 1 - - - - - 269
Utworzenie i zmiana komponentu straty (16) (75) (69) (5) (7) (33) 2 - - - - - (203)
glr(nv;;tjczj?qa przeptywow pienieznych z tytutu (161) (730) (126) (45) @) (125) (16) i ) i i ) (1210)
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Ubezp'le- Ubezpie-
Ubezpie- czenia Ubezpie- czenia
. Ubezpie- | grupowe . . Kontrakty Dziatal-
. czenia . s . czenia o charak- Kraje . . Inwes- .2 Emerytal-
1stycznia - 31 marca 2025 czenia iindywi- | . . . Ukraina inwes- . nosc Pozostate | Razem
korpora- . indywi- terze battyckie . tycje ne
. masowe | dualnie . tycyjne bankowa
cyjne dualne inwesty-
konty- cvinym
nuowane yiny
Przychody lub koszty z tytutu uméw reasekuracji (177) (14) - - - (15) 3 - - - - - (203)
Alokacja sktadek reasekuracyjnych (446) (37) - - - (17) - - - - - - (500)
Kwoty nalezne od reasekuratordw, z tytutu: 269 23 - - - 2 3 - - - - - 297
Z tytutu szkdd zaistniatych 178 4 - - - 6 1 - - - - - 189
Kosztéw administracyjnych - - - - - - - - - - - - -
Rozwiniecia rezerwy szkodowej z lat ubiegtych 91 19 - - - (4) 2 - - - - - 108
Utworzenia i zmiany komponentu odzyskania i ) i i i i ) ) ) ) ) ) )
straty
Wynik z ustug ubezpieczenia 250 464 316 93 15 105 8 - - - - - 1251
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen 30 (73) (125) (27) (243) 1 (8) - - - - - (445)
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji (54) 3 - - - - 2 - - - - - (49)
Wynik z inwestycji ¥ 92 190 237 30 246 13 12 11 264 647173 4 (27) 7543
Przychody z tytutu prowizji i optat - - - - - 1 - 1 36 12149 47 (55) 1244
Koszty z tytutu prowizji i optat - - - - - - - - - (285) - 5 (280)
Koszty. dZ|ala'n|a Grupy PZU niedotyczace ustug i ) i i i i ) i (33) (2543) (20) (407) (3003)
ubezpieczenia
Koszty odsetkowe - - - - - - - - (51) (1970) - 11 (2010)
Kpszty ryzyka prawnego walutowych kredytéw i ) i i i i ) i ) (66) i ) (66)
hipotecznych
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - - - 7 84 - 335 426
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - - - (11) (69) - (75) (155)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 318 584 428 96 18 120 14 12 212 2836 31 (213) 4456

Y'Suma nastepujacych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat: ,,Przychody odsetkowe wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej i zrébwnane z nimi”, ,Pozostate przychody netto z inwestycji”, ,Wynik z tytutu zaprzestania
ujmowania instrumentéw finansowych i inwestycji niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy”, ,Wynik z tytutu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe”, ,Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw i zobowiazan wycenianych
w wartosci godziwej”.

2'W tym: przychody odsetkowe wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej i zréwnane z nimi 6 645 mln zt, pozostate przychody netto z inwestycji 36 mln zt, wynik z tytutu zaprzestania ujmowania instrumentéw finansowych i inwestycji
niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 14 mln zt, wynik z tytutu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe (280) mln zt, zmiana netto warto$ci godziwej aktywdw i zobowiazan wycenianych w wartosci godziwej 56 min zt.

3 W tym przychody od innych segmentéw 56 min zt.

4 W tym przychody od innych segmentéw 54 mln zt.
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1 stycznia - 31 marca 2026 1 stycznia - 31 marca 2025

Podziat geograficzny Kraje ) Niealo- Wartos<.: Kraje ) Niealo- Wartosf:

Polska . | Ukraina skonsoli- | Polska . | Ukraina skonsoli-

battyckie kowane battyckie kowane
dowana dowana

Przychody z ubezpieczen 6968 729 79 - 7776 6795 680 58 - 7533
Przychody ztytutu 1416 1 - - 1417 1243 1 - - 1244
prowizji i optat
Wynik z inwestycji ¥ 6471 19 15 - 6505 7518 13 12 - 7543

Y Suma nastepujacych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat: ,Przychody odsetkowe wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
i zrbwnane z nimi”, ,Pozostate przychody netto z inwestycji”, ,Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania instrumentéw finansowych i inwestycji niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy”, ,Wynik z tytutu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe”, ,Zmiana netto wartosci godziwej aktywdéw i zobowiazan
wycenianych w wartosci godziwej”.

31 marca 2026 31 grudnia 2025

Podziat geograficzny Kraje | wieato- Wartos¢_: Kraje | wieato- Wartoss

Polska . | Ukraina skonsoli- | Polska . | Ukraina skonsoli-

battyckie kowane battyckie kowane
dowana dowana

Aktywa trwate inne niz 8061 279 4 | szl s13:2 276 4 | sa2
aktywa finansowe
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 2461 1 4 - 2466 2127 4 3 - 2134
dochodowego
Aktywa 539912 4310 441 (1237) 543 426 532072 4219 429 (1237) 535483

U Aktywa spétek z siedziba w Ukrainie, skorygowane o wzajemne udziaty pomiedzy nimi.
2 Suma nastepujacych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej: ,Wartosci niematerialne”, ,Rzeczowe aktywa trwate”.

15.5 Informacje dotyczace gtownych klientéw

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci spétek Grupy PZU nie wystepujg kontrahenci, od ktérych przychody stanowityby 10% lub
wiecej tacznych przychoddw Grupy PZU (rozumianych jako suma przychodéw z uméw ubezpieczenia, przychoddw z tytutu
odsetek oraz przychodéw z tytutu prowizji i optat).

16.  Komentarz do sprawozdawczosci wedtug segmentow
16.1 Ubezpieczenia korporacyjne - ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Zysk z dziatalnosci ubezpieczeniowej w segmencie ubezpieczen korporacyjnych po | kwartale 2026 roku wynidst

287 mln zt, a wiec o0 31 mln zt (-9,7%) mniej w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 roku. Spadek wyniku z dziatalnosci

operacyjnej to wypadkowa pogorszenia wyniku z ustug ubezpieczenia netto (-41 min zt) i wzrostu wyniku z inwestycji tacznie

z przychodami i kosztami finansowymi z ubezpieczen (+10 min zt).

Na poziom wyniku miaty wptyw przede wszystkim:

e wzrost przychodéw z ubezpieczen w pordwnaniu do analogicznego okresu 2025 roku o 17 min zt, tj.: +1,4% r/r (+60 mln zt
r/r po uwzglednieniu alokacji sktadek reasekuracyjnych). W ramach przychodéw odnotowano wzrost amortyzacji
zobowiazan z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug (+3 mln zt r/r) bedacy wypadkowa wyzszej dynamiki sprzedazy
ubezpieczen komunikacyjnych (+27 mln zt r/r) i spadku w grupie pozakomunikacyjnych (-24 mln zt r/r). W ubezpieczeniach
komunikacyjnych to efekt wzrostu $redniej sktadki w OC oraz zarabiania sktadki z IV kwartatu 2025 roku. Spadek amortyzacji
LRC w ubezpieczeniach pozakomunikacyjnych, gtéwnie w grupie ubezpieczen majatkowych to wptyw nizszej sprzedazy
biezacego roku, szczegdlnie nizszych przychoddéw z ubezpieczen finansowych, morskich oraz maszyn (w styczniu
i lutym 2025 roku pozyskanie kilku duzych kontraktéw o charakterze jednorazowym).

Wyzsza r/r sktadka na pokrycie kosztéw akwizycji (+14 mln zt; +8,7%) to efekt rozwoju portfela oraz wzrostu wynagrodzen
posrednikdéw w ubezpieczeniach komunikacyjnych;
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e wyzszy o 101 min zt r/r (+18,3% r/r) poziom kosztéw ustug ubezpieczenia skorygowanych o kwoty nalezne od
reasekuratoréw, co przy wzroscie przychodéw z ubezpieczen netto o 7,5% r/r oznacza pogorszenie rentownosci mierzonej
wskaznikiem mieszanym (COR) 0 6,9 pp. do poziomu 75,7%. Wzrost kosztéw ustug ubezpieczenia netto to wypadkowa:

— wyzszych r/r odszkodowan i $wiadczen biezacego roku (+87 miln zt r/r po uwzglednieniu reasekuratora) bedacych
gtéwnie efektem pogorszenia w ubezpieczeniach komunikacyjnych, zaréwno OC komunikacyjnych, jak i Auto Casco -
wptyw inflacji szkodowej oraz wyzszej czestosci szkdd w ubezpieczeniach Auto Casco;

— rozpoznania komponentu straty, gtéwnie na portfelu OC komunikacyjnych (wptyw wysokiej inflacji szkodowej)
w wysoko$ci przewyzszajacej amortyzacje z bilansu otwarcia. taczna nadwyzka utworzenia ponad amortyzacje
komponentu straty wyniosta 16 mln zt (+17 mln zt r/r);

— wyzszego o 8 mln zt r/r pozytywnego wptywu rozwiniecia rezerwy szkodowej z lat ubiegtych (po uwzglednieniu
reasekuratora), w tym w OC ubezpieczeniach komunikacyjnych (+37 mln zt r/r);

— nizszych kosztéw administracyjnych przypisanych do dziatalnosci ubezpieczeniowej (-9 mln zt r/r). Spadek kosztéow
administracyjnych to przede wszystkim efekt nizszych kosztéw honorarium koasekuratora wiodacego;

e wzrost 0 18 mln zt (+19,6% r/r) wyniku z inwestycji w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego gtéwnie ze
wzgledu na dodatni wptyw réznic kursowych oraz wyzszy poziom dochoddéw z portfela polskich obligacji skarbowych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, w efekcie zakupu instrumentdw przy wysokim poziomie
rentownosci na rynku, niwelowany czesciowo obnizeniem wyniku portfela dtugu korporacyjnego. Na poziomie tacznego
wyniku netto Grupy PZU efekt walutowy zostat skompensowany przez zmiane poziomu zobowigzan ubezpieczeniowych,
ktérych pokrycie stanowia aktywa walutowe;

e przychody i koszty finansowe z ubezpieczen i reasekuracji wyniosty -32 mln zt co oznacza pogorszenie w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2025 roku o 8 mln zt.

Wynik z ustug ubezpieczenia brutto (bez uwzglednienia udziatu reasekuratora) osiggnat poziom 511 mln zt, co oznacza poprawe
0 84 mln zt r/r, gtéwnie w efekcie nizszych o 67 mln zt r/r kosztéw ubezpieczenia. Po uwzglednieniu udziatu reasekuratora wynik
z ustug ubezpieczenia netto osiagnat poziom 209 mln zt i byt nizszy o 41 mln zt wzgledem analogicznego okresu 2025 roku.

16.2 Ubezpieczenia masowe - ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w segmencie ubezpieczen masowych po | kwartale 2026 roku wynidst 444 min zt, a wiec
0 140 mln zt, czyli 0 24,0% mniej w poréwnaniu do | kwartatu 2025 roku. Zmiana zysku to wypadkowa znacznie nizszego wyniku
z ustug ubezpieczenia netto o 131 mln zt r/r (-28,2 % r/r), wzrostu wyniku z inwestycji (+34 mln zt r/r) oraz nizszych przychodéw
i kosztow finansowych z ubezpieczer i reasekuracji (-43 mln zt r/r).

Po | kwartale 2025 roku w segmencie ubezpieczeri masowych, nastapit spadek przychodéw z ubezpieczen brutto
w stosunku analogicznego okresu 2025 roku o 14 min z, tj.: -0,4% r/r (-13 mln zt r/r po uwzglednieniu alokacji sktadek
reasekuracyjnych). W ramach przychodéw odnotowano spadek amortyzacji zobowigzan z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia
ustug netto (LRC) bedacy wypadkowa spadku dynamiki sprzedazy ubezpieczer komunikacyjnych (-75 mln zt r/r netto) i wzrostu
w ubezpieczeniach pozakomunikacyjnych (+66 mln zt r/r netto). Wzrost w ubezpieczeniach pozakomunikacyjnych to wyzszy
poziom amortyzacji LRC gtéwnie w konsekwencji rozwoju i wysokiej dynamiki sprzedazy ubezpieczen mieszkaniowych PZU DOM,
ktory jest powigzany z nowa odstong oferty oraz ubezpieczeri PZU Firma oferowanych matym i Srednim przedsiebiorstwom (dzieki
lepszemu dopasowaniu oferty do ryzyka). Spadek amortyzacji zobowiazan z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug netto
(LRC) w ubezpieczeniach komunikacyjnych (zaréwno OC jak i Auto Casco) to efekt utrzymujacej sie nasilonej presji cenowej ze
strony kluczowych konkurentéw, skoncentrowanych gtdwnie na pozyskiwaniu klienta detalicznego. Skutkowato to zaréwno
obnizeniem $redniego poziomu sktadki, przy nieznacznym wzroscie liczby zawartych uméw po pierwszym kwartale 2026 roku.

Spadek przychodéw wynikat takze z obnizenia poziomu sktadki przeznaczonej na pokrycie kosztéw akwizycji (-0,5% r/r),
bedacego konsekwencja nizszego wolumenu sprzedazy oraz zmiany struktury kanatéw sprzedazy.

Koszty ustug ubezpieczenia skorygowane o kwoty nalezne od reasekuratoréw wzrosty o 118 mln zt r/r (+4,2% r/r), co przy spadku
przychoddw z ubezpieczen netto o 0,4% r/r oznacza pogorszenie rentownosci mierzonej wskaznikiem mieszanym (COR) o 4,0 pp.
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Wzrost kosztow ustug ubezpieczenia netto to wypadkowa:

rozpoznania komponentu straty, gtéwnie na portfelu ubezpieczen komunikacyjnych (w tym, na portfelu podmiotéw Grupy
PZU) w konsekwencji wysokiej inflacji szkodowej w wysokosci przewyzszajacej amortyzacje z bilansu otwarcia. £aczna
nadwyzka utworzenia komponentu straty ponad amortyzacje wyniosta 56 mln zt (zmiana r/r 0 114 mln zt);

wyzszych r/r zobowiazan z tytutu szkdd biezacego roku, gtéwnie w ubezpieczeniach pozakomunikacyjnych w konsekwencji
ponadnormatywnej liczby szkdd o charakterze masowym spowodowanych niekorzystnymi zjawiskami atmosferycznymi,
w szczegblnosci mrozami i opadami $niegu;

wyzszego 0 124 mln zt r/r pozytywnego wptywu rozwiniecia rezerwy szkodowej z lat ubiegtych, w tym w OC ubezpieczeniach
komunikacyjnych (+88 mln zt r/r; wptyw m.in. aktualizacji zatozen aktuarialnych w zwigzku z obserwowana zmiang trendu
rozwoju szkdd oraz uwolnienia korekty z tytutu ryzyka niefinansowego (RA);

wyzszych r/r kosztéw administracyjnych przypisanych do dziatalno$ci ubezpieczeniowej (+15 mln zt r/r) gtéwnie kosztéw
osobowych oraz kosztow zwiazanych ze wzrostem optat obowigzkowych;

wzrostu o 34 mln zt (+17,9% r/r) wyniku z inwestycji w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego gtéwnie ze
wzgledu na dodatni wptyw réznic kursowych oraz wyzszy poziom dochoddéw z portfela polskich obligacji skarbowych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, w efekcie zakupu instrumentéw przy wysokim poziomie
rentownosci na rynku, niwelowany czesciowo obnizeniem wyniku portfela dtugu korporacyjnego. Na poziomie tacznego
wyniku netto Grupy PZU efekt walutowy zostat skompensowany przez zmiane poziomu zobowigzan ubezpieczeniowych,
ktérych pokrycie stanowig aktywa walutowe;

przychody i koszty finansowe z ubezpieczen i reasekuracji tacznie wyniosty -113 mln zt, co oznacza zmiane 0 43 mln zt r/r
gtdwnie w rezultacie negatywnego wptywu réznic kursowych wynikajacych ze zmian kurséw EUR (-33 mln zt) oraz GBP
(-7 mln zt), oddziatujgcych na wartos¢ bilansowa zobowigzan portfela ubezpieczen komunikacyjnych.

16.3 Ubezpieczenia grupowe i indywidualnie kontynuowane o charakterze ochronnym - ubezpieczenia

na zycie

W | kwartale 2026 roku Grupa PZU wygenerowata w segmencie ubezpieczen grupowych i indywidualnie kontynuowanych

461 mln zt zysku z dziatalnosci operacyjnej, co oznacza wzrost o 33 mln zt, czyli 0 7,7% w poréwnaniu do analogicznego okresu

roku ubiegtego. Na poziom wyniku miaty wptyw przede wszystkim:

wzrost przychodéw z ubezpieczen w stosunku do analogicznego okresu 2025 roku o 111 mln zt, tj.: +5,5% r/r. Wyzszy poziom
przychoddw to wypadkowa:

— wyzszego poziomu sktadki niezbednej na pokrycie oczekiwanych odszkodowan i $wiadczen (+70 mln zt r/r) zaréwno
w ubezpieczeniach grupowych ochronnych i zdrowotnych jak i indywidualnie kontynuowanych w konsekwencji
rosnacych sum ubezpieczenia oraz inflacji kosztéw medycznych;

— wyréwnanego r/r poziomu oczekiwanych kosztow oraz sktadek (przychoddw) na pokrycie kosztow akwizycji (spadek
o5mlnztr/r);

— wyzszego uwolnienia marzy kontraktowej (+39 mln zt r/r), gtéwnie w portfelach ubezpieczeri indywidualnie
kontynuowanych (+25 mln zt r/r) oraz ubezpieczen grupowych (+14 mln zt r/r);

wyzszy o 15 mln zt r/r (+0,9% r/r) poziom kosztow ustug ubezpieczenia, co przy wzroécie przychodéw z ubezpieczeri o 5,5%

r/r oznacza poprawe o 3,7 pp. rentownosci mierzonej wskaznikiem wyniku z ustug ubezpieczenia do przychodéw

z ubezpieczen. Wzrost kosztéw ustug ubezpieczenia to wypadkowa:

— wyzszych odszkodowan i $wiadczen wraz z rozwinieciem rezerwy szkodowej z lat ubiegtych bedacych wypadkowa
wzrostu w ubezpieczeniach grupowych i poprawy na portfelu indywidualnie kontynuowanych;

— wyréwnanego poziomu kosztéw zaréwno administracyjnych jak i amortyzacji przeptywow pienieznych z tytutu akwizycji
(-1 mln zt r/r);

— zmiany wartosci komponentu straty z negatywnym wptywem na wynik -2 mln zt (-8 mln zt r/r) to wypadkowa
wyhamowania dotworzenia komponentu straty w ubezpieczeniach grupowych ochronnych oraz utworzenia
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komponentu straty do portfela ubezpieczer grupowych zdrowotnych w wysokosci wyzszej niz amortyzacja z bilansu
otwarcia;

— spadek o 62 min zt (-26,2% r/r) wyniku z inwestycji w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego to
w szczegblnosci skutek pogorszenia wynikéw z instrumentéw dtuznych, w $lad za obnizeniem stawek rynku
pienieznego, jak réwniez instrumentdw kapitatowych wobec niekorzystnej koniunktury na rynku.

Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen wyniosty -126 mln zt, co oznacza spadek przychodu o 1 mln zt r/r.

Wzrost r/r zysku z dziatalnosci operacyjnej w segmencie ubezpieczen grupowych i indywidualnie kontynuowanych o 33 min zt
(+7,7% r/r) to wypadkowa wyzszego wyniku z ustug ubezpieczenia (+96 mln zt r/r), spadku wyniku z inwestycji alokowanego do
tego segmentu oraz przychoddw i kosztéw finansowych z ubezpieczen (tacznie -63 mln zt r/r).

16.4 Ubezpieczenia indywidualne o charakterze ochronnym - ubezpieczenia na zycie

W | kwartale 2026 roku w segmencie ubezpieczenn indywidualnych o charakterze ochronnym Grupa PZU osiagneta
128 mln zt zysku z dziatalnosci operacyjnej, czyli 0 32 mln zt (+33,3%) wiecej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wptyneta
na to przede wszystkim zmiana poziomu wyniku z ustug ubezpieczenia (+24 min zt r/r) przy wyzszym poziomie wyniku z inwestycji
alokowanego do segmentu (+9 mln zt r/r) oraz nieznacznym spadku przychoddw i kosztow finansowych z ubezpieczen (-1 min zt
r/r).

W poréwnaniu do | kwartatu 2025 roku odnotowano wzrost przychoddéw z ubezpiecze o 56 mln zi, tj.: +28,1% r/r. Wzrost
w ubezpieczeniach indywidualnych to gtéwnie konsekwencja wyzszego uwolnienia marzy kontraktowej (+18 mln zt r/r),
w tym w ubezpieczeniach bancassurance (+7 mln zt r/r) oraz ubezpieczen na zycie typu J oraz terminowych (tacznie +9 mln zt r/r).
Efekt zostat wzmocniony przez wzrost sktadek niezbednych na pokrycie oczekiwanych odszkodowar i $wiadczen (+14 min zt r/r)
oraz kosztdw administracyjnych i kosztéw akwizycji (tacznie +11 mln zt r/r).

Wzrost przychoddéw spotegowany wyzsza wartoscia pozycji pozostate przychody (+12 min zt r/r), gtéwnie w ubezpieczeniach
bancasurance.

Koszty ustug ubezpieczenia wzrosty o 32 mln zt (+30,2% r/r) co przy wzroscie przychoddéw z ubezpieczen o 28,1% oznacza
pogorszenie o 0,9 pp. rentownosci mierzonej wskaznikiem wyniku z ustug ubezpieczenia do przychodéw z ubezpieczen. Wyzszy
poziom kosztéw ustug ubezpieczenia to efekt:

e wyzszych kosztow administracyjnych w konsekwencji m.in. wzrostu kosztéw osobowych i informatycznych;
e wyzszej szkodowosci biezacego okresu w efekcie wzrostu portfela.

Wynik z inwestycji wyniést 39 mln zt i osiggnat wyzszy poziom o 9 min zt (+30,0% r/r) w stosunku do poréwnywalnego okresu
roku ubiegtego.

Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen wyniosty -28 mln zt, co oznacza wzrost kosztu o 1 mln zt r/r.
16.5 Ubezpieczenia na zycie o charakterze inwestycyjnym

W | kwartale 2026 roku zysk z dziatalno$ci operacyjnej dla ubezpieczen na zycie o charakterze inwestycyjnym wynidst 21 mln zt, co
oznacza wzrost o 3 mln zt wobec analogicznego okresu ubiegtego roku. Zmiana r/r to efekt wyzszych optat pobieranych od
klientéw w konsekwencji wyzszej wartosci ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych oraz wzrostu sprzedazy ubezpieczen typu
unit-linked na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym i ubezpieczer na zycie i dozycie z gwarantowang suma
ubezpieczenia.

Wynik z inwestycji spadt sie 0 217 mln zt (-88,2% r/r) w szczegdlnosci w produkcie PPE, IKE oraz IKZE. Spadek wyniku z inwestycji
pozostaje jednak bez wptywu na taczny wynik netto Grupy PZU, poniewaz jest niwelowany przez przychody i koszty finansowe
z ubezpieczen.
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16.6 Kraje battyckie

W ramach dziatalnosci w krajach battyckich, Grupa PZU oferuje ubezpieczenia majatkowe i pozostate osobowe oraz ubezpieczenia
na zycie. Ubezpieczenia majatkowe i pozostate osobowe swiadczone s przez: Lietuvos Draudimas (LD) - lidera rynku litewskiego,
Balta - lidera na totwie oraz oddziat LD w Estonii. Sprzedaz ubezpieczen na zycie odbywa sie przez PZU Lietuva Gyvybes
Draudimas na Litwie.

Udziat w litewskim rynku ubezpieczerh majatkowych i pozostatych osobowych mierzony sktadka przypisang brutto uksztattowat
sie na koniec lutego 2026 roku na poziomie 27,6%, natomiast w ubezpieczeniach na zycie na poziomie 7,2%. Udziat Grupy PZU
w estonskim rynku ubezpieczerh majatkowych i pozostatych osobowych osiggnat po lutym poziom 14,2% a w totewskim rynku
ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych koniec 2025 roku uksztattowat sie na poziomie 29,7%.

Z tytutu dziatalno$ci w krajach battyckich, Grupa PZU wygenerowata w | kwartale 2026 roku wynik z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 71 mln zt wobec 120 mln zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Przychody z ubezpieczen wzrosty w stosunku do | kwartatu 2025 roku 0 49 mln zt, tj. +7,2% r/r (w walucie funkcjonalnej wzrost r/r
06,2%). W ramach przychodéw odnotowano wzrost amortyzacji zobowiazan (LRC) w konsekwencji wyzszego poziomu sprzedazy.
Sprzedaz wyzsza o 35 mlin zi, tj. +4,8% r/r (+3,4% r/r w walucie funkcjonalnej) wygenerowana zostata w ubezpieczeniach
majatkowych i pozostatych osobowych gtéwnie w efekcie wzrostu sprzedazy ubezpieczen zdrowotnych na totwie oraz
pozostatych ubezpieczen OC w Estonii. W ubezpieczeniach na zycie sprzedaz wzrosta o 13,4% r/r (0 11,9% r/r w walucie
funkcjonalnej). Wyzszy poziom przychoddw z ubezpieczen byt réwniez efektem wyzszego r/r poziomu sktadki przeznaczonej na
pokrycie kosztéw akwizycji w konsekwencji rosnacej sprzedazy.

Koszty ustug ubezpieczenia skorygowane o kwoty nalezne od reasekuratoréw wzrosty o 105 mln zt r/r (tj. +18,8%). W obszarze
ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych odnotowano wzrost o 18,8% r/r, co przy wzroscie przychoddéw z ubezpieczen
netto o 7,4% r/r oznacza spadek rentownosci mierzonej wskaznikiem mieszanym (COR) o 8,9 pp.

W ramach kosztéw z ustug ubezpieczenia odnotowano:

e wzrost r/r zobowigzan z tytutu szkdd roku biezacego, szczegdlnie w ubezpieczeniach komunikacyjnych oraz ubezpieczeniach
majatkowych w segmencie masowym na skutek wzrostu czestosci szkéd spowodowanego niekorzystnymi warunkami
atmosferycznymi

e wyzszy r/ro 22 mln zt pozytywny wptyw rozwiniecia rezerw szkodowych netto z lat ubiegtych ponad biezaca prognozowana
wartos¢ wyptat;

e zmiane komponentu straty z wptywem na wynik z ustug ubezpieczenia w wysokosci +11 mln zt po | kwartale 2026 roku, co
oznacza podwyzszenie r/r 0 9 mln zt, w efekcie utworzenia nizszego o 4 mln zt nowego komponentu straty i wyzszej
o 5 mln zt warto$ci rozwigzania komponentu straty;

e spadku kosztéw administracyjnych o 1,4% r/r, gtdwnie na skutek nizszych kosztéw osobowych. Jednoczes$nie wskaznik
kosztéw administracyjnych segmentu liczony do przychoddw z ubezpieczen netto spadt o0 0,9 pp. osiagajac poziom 9,8%;

e wyzszej 0 8 mln zt amortyzacji przeptywdw pienieznych z tytutu akwizycji. Wskaznik kosztow akwizycji wynidst 18,7%
odnotowujac spadek r/r 0 0,2 pp.
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen netto wyniosty +2 mln zt co oznacza zmiane r/r o +1 min zt.

Wynik z inwestycji uksztattowat sie na poziomie 19 mln zt co oznacza wzrost r/r o 6 min zt.

16.7 Ukraina

W ramach dziatalno$ci w Ukrainie, Grupa PZU oferuje ubezpieczenia majatkowe i pozostate osobowe oraz ubezpieczenia na zycie
poprzez spétki: PZU Ukraina i PZU Ukraina Zycie.

Na skutek wybuchu wojny, dziatalno$¢ operacyjna od 24 lutego 2022 roku prowadzona jest przez obie sp6tki w ograniczonym
zakresie. Na terenach objetych dziataniami wojennymi zamkniete sa wszystkie placéwki. Klienci moga kupowac wybrane grupy
ubezpieczen zdalnie. Dostepne do sprzedazy s3 ubezpieczenia obowiazkowe: Zielona Karta oraz komunikacyjne OC, a takze
niektdére ubezpieczenia dobrowolne: komunikacyjne AC, majatkowe, zdrowotne oraz turystyczne. W przypadku ubezpieczen na
zycie odbywa sie sprzedaz produktéw krétkoterminowych z ograniczonym ryzykiem.
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Udziat w ukraifiskim rynku ubezpiecze majatkowych i pozostatych osobowych mierzony sktadka przypisang brutto uksztattowat
sie na koniec 2025 roku na poziomie 5,1% a w rynku ubezpieczen na zycie na poziomie 6,8%.

Segment Ukraina wygenerowat w | kwartale 2026 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 11 mln zt wobec 14 mln zt na
koniec marca ubiegtego roku.

Przychody z ubezpieczen wzrosty o 21 mln zt tj. +36,2% r/r i wyniosty 79 mln zt (w walucie funkcjonalnej o wzrost +55,1% r/r).
Sprzedaz r/rwzrosta 0 19,3 mln zt, tj. +30,6%, przy jednoczesnym wzroscie w walucie funkcjonalnej o 325,8 mln hrywien, tj. +49,5%
r/r. W obszarze ubezpieczenn majatkowych i pozostatych osobowych odnotowano wzrost sprzedazy o 20,3 mln zi, tj. +38,3%,
w walucie funkcjonalnej odnotowano wzrost o 58,4% r/r gtéwnie w efekcie wzrostu sprzedazy ubezpieczeri komunikacyjnych OC
i AC (tacznie 0 42,9% r/r) oraz ubezpieczen zielona karta (o 154,3% r/r). W ubezpieczeniach na zycie sprzedaz spadta o 1,0 mln zt,
tj. 10,1% r/r (w walucie funkcjonalnej nastapit wzrost 0 2,9% r/r).

Koszty ustug ubezpieczenia skorygowane o kwoty nalezne od reasekuratoréw wzrosty o 26 min zt r/r. W obszarze ubezpieczen
majatkowych i pozostatych osobowych odnotowano wzrost o 25 min zt (54,3% r/r), co przy wzroscie przychodéw z ubezpieczen
netto o 38,5% r/r oznacza spadek rentownosci mierzonej wskaznikiem mieszanym (COR) o 10,1 pp.

Wzrost kosztow ustug ubezpieczenia netto segmentu to wypadkowa:

e wyzszych r/r zobowiazan netto z tytutu odszkodowan i $wiadczen roku biezacego, szczegdlnie w ubezpieczeniach
komunikacyjnych AC i OC w efekcie wzrostu czesto$ci szkéd na skutek niekorzystnych warunkéw atmosferycznych oraz
w ubezpieczeniach zielona karta z powodu wzrostu wartosci portfela;

e uwolnienia nizszej r/r o 2 mln zt nadwyzki rezerw szkodowych netto z lat ubiegtych ponad biezaca prognozowana wartos¢
wyptat;

e zmiany komponentu straty z wptywem na wynik z ustug ubezpieczenia w wysokosci -1 mln zt po | kwartale 2026 roku, co
oznacza pogorszenie r/r o 4 mln zt, w efekcie utworzenia wyzszego o 4 mln zt nowego komponentu straty;

e  zwiekszenia wartosci kosztéw administracyjnych o 27,3% r/r. Wskaznik kosztow administracyjnych segmentu liczony do
przychoddw z ubezpieczen netto spadt o 1,0 pp osiagajac poziom 17,9%;

e wyzszych o 4 mln zt amortyzacji przeptywdw pienieznych z tytutu akwizycji. Wskaznik kosztéw akwizycji wynidst 25,6%
odnotowujac spadek r/ro 1,9 pp.

Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen netto utrzymaty sie na poziomie roku ubiegtego i wyniosty -6 min zt.

Wynik z inwestycji uksztattowat sie na poziomie 15 mln zti byt wyzszy o 3 mln zt r/r.

16.8 Kontrakty inwestycyjne

Segment obejmuje produkty PZU Zycie nietransferujace istotnego ryzyka ubezpieczeniowego w rozumieniu MSSF 17
i niespetniajace definicji umowy ubezpieczeniowej, w tym cze$¢ produktdéw z gwarantowang stopa zwrotu oraz z funduszem
kapitatowym unit-linked. Produkty te ujmowane s3 zgodnie z wymogami MSSF 9.

Wzrost zysku z dziatalno$ci operacyjnej o 12 min zt to wptyw zysku ze sprzedazy produktéw z gwarantowang suma ubezpieczenia.

Wynik z inwestycji uksztattowat sie na poziomie 3 mln zti byt nizszy o 8 mln zt r/r.

16.9 Inwestycje

Segment obejmuje lokaty wolnych Srodkéw rozumianych jako nadwyzka portfela lokat nad poziom alokowany na pokrycie
zobowigzari ubezpieczeniowych PZU i PZU Zycie oraz wynik operacyjny TFl PZU. Wynik z dziatalno$ci operacyjnej w segmencie
inwestycji po | kwartale 2026 roku wynidst 76 mln zt i byt nizszy o 136 mln zt r/r w szczegdlnosci wskutek nizszego wyniku
z inwestycji w zakresie wolnych $rodkéw, ktéry spadt w stosunku do analogicznego okresu 2026 roku o 153 mln zt (-58,0% r/r) do
poziomu 111 mln zt gtéwnie wskutek:

e ujemnego efektu przejsciowych réznic kursowych od nieruchomosci;

e  nizszego wyniku instrumentéw kapitatowych w szczegdlnosci ze wzgledu na niekorzystng sytuacje na rynku jak réwniez
ubiegtoroczny zysk ze sprzedazy czesci akcji z portfela;
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e  obnizenia poziomu przychoddéw z tytutu punktéw swapowych z walutowych instrumentéw pochodnych gtéwnie w zakresie
nieruchomosci komercyjnych.

16.10 Dziatalnos¢ bankowa

Segment dziatalnosci bankowej sktada sie z grup kapitatowych Pekao oraz Alior Banku.

W | kwartale 2026 roku w segmencie dziatalnosci bankowej odnotowano zysk z dziatalnosci operacyjnej (bez uwzglednienia
amortyzacji warto$ci niematerialnych nabytych w transakcjach przejecia bankéw) na poziomie 2 487 min zt, co oznacza spadek
0349 mln zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 roku.

Kontrybucja Pekao do zysku z dziatalnosci operacyjnej Grupy PZU w segmencie bankowym (bez uwzglednienia amortyzacji
wartosci niematerialnych nabytych w transakgji przejecia) wyniosta 1 846 min zt (-348 mln zt r/r), a w przypadku Alior Bank
641 min zt (-1 mln zt r/r).

Spadek wyniku bankéw Grupy PZU jest gtéwnie efektem nizszego wyniku odsetkowego, w konsekwencji nizszych rynkowych stop
procentowych, oraz wyzszych kosztéw dziatania, w tym optat do BFG, w wyniku ustalenia przez Rade Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego jednorazowej, wyzszej sktadki na fundusz przymusowej restrukturyzacji, ktéra obcigzyta w catosci wyniki
| kwartatu 2026 roku. W obu bankach na wynik netto negatywnie wptynat rowniez efekt zmiany stawki podatku CIT
219% do 30%.

Kluczowym elementem przychodéw segmentu jest wynik z inwestycji, ktory wynidst 5820 mln zt (-10,1% r/r). Sktadnikami wyniku
z inwestycji s3: przychody z tytutu odsetek, przychody z tytutu dywidend, wynik handlowy i wynik z odpiséw aktualizujacych.
Wynik z inwestycji po uwzglednieniu kosztéw odsetkowych wynidst 4 287 min zt (-214 mln zt r/r).

W | kwartale 2026 roku w obu bankach odnotowano spadki wynikdw odsetkowych, gtéwnie w efekcie nizszych stép procentowych,
kompensowanych czesciowo przez wyzsze wolumeny w strategicznych obszarach produktowych (pozyczki gotéwkowej oraz
kredytéw przedsiebiorstw w Banku Pekao i kredytéw hipotecznych w Alior Banku). Portfel naleznosci kredytowych w obu bankach
razem wzrdst na koniec | kwartatu 2026 roku o 5,5 mld zt (+2,2%) w poréwnaniu do korica 2025 roku.

Wynik z inwestycji segmentu bankowego odnotowat negatywny wptyw nizszej r/r wyceny instrumentéw kapitatowych
i pochodnych w Banku Pekao, przy jednoczesnym pozytywnym wptywie wyceny transakcji hedgingowych w Alior Banku.

Warto$¢ odpiséw na oczekiwane straty kredytowe i z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych wyniosta 199 mln zt
w Pekao (wyzsza 0 44 mln zt r/r), w wyniku podwyzszonej szkodowos$ci w portfelu matych i $rednich przedsiebiorstw, jak i wzrostu
akcji kredytowej w banku, oraz 114 mln zt w Alior Banku (nizsza o 11 mln zt r/r).

Rentownos$¢ Pekao mierzona wskaznikiem marzy odsetkowej netto wyniosta 3,92%, co oznacza spadek o0 0,37 pp. w stosunku do
analogicznego okresu 2025 roku. Warto$¢ marzy odsetkowej Alior Banku w tym okresie wyniosta 5,19%, tj. o 0,69 pp. mniej niz
w analogicznym okresie 2025 roku.

Wynik z tytutu prowizji i optat w segmencie dziatalnosci bankowej wynidst 1 042 mln zt i byt wyzszy 0 12,2% wzgledem | kwartatu
2025 roku, gtéwnie dzieki rosnacej aktywnosci klientéw dokonujgcych transakcji na GPW.

Koszty dziatania Grupy PZU niedotyczace ustug ubezpieczenia w segmencie bankowym wyniosty 2 774 mln zt (+231 mln zt r/r)
i sktadaty sie z kosztow Pekao w wysokos$ci 2 058 mln zt (1 849 mln zt w | kwartale 2025 roku) oraz 716 mln zt (694 mln zt w | kwartale
2025 roku) w Alior Banku. Wzrost kosztow to gtéwnie efekt wyzszych sktadek na Bankowy Fundusz Gwarancyjny, ktére w wyniku
zniesienia sktadki na fundusz gwarancji depozytdéw i zwiekszenia sktadki na fundusz przymusowej restrukturyzacji obcigzyty
wyniki | kwartatu w wysokosci 504 mln zt (+123 mln zt r/r). Do wzrostu kosztéw dziatania segmentu kontrybuowaty réwniez wyzsze
koszty ustug obcych w Pekao, wspierajace rozwdj biznesu. Podatek od innych instytucji finansowych, stanowiacy jedna z pozycji
kosztéw dziatania Grupy PZU niedotyczacych ustug ubezpieczenia, po | kwartale 2026 roku wynidst 293 mln zt (+ 5 mln zt r/r).

Koszty ryzyka prawnego walutowych kredytéw hipotecznych w | kwartale 2026 roku wyniosty w Pekao 23 mln zt (spadek 0 26 mln
zt r/r). W Alior Banku koszty rezerwy prawnej dla walutowych kredytéw hipotecznych wyniosty 37 mln zt (wzrost 0 20 mln zt r/r),
co wynika ze zmiany zatozen modelowych dotyczacych przewidywanego horyzontu czasowego naptywu spraw spornych.

Na wynik z dziatalnosci operacyjnej wptyneto réwniez ujemne saldo pozostatych przychoddéw i kosztow operacyjnych w wysokosci
-8 mln zt (+15 mln zt w | kw. 2025 roku), na ktére wptyneto ujecie dodatkowej rezerwy na zagadnienia zwigzane z ochrona
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konsumentéw w Pekao (30 min zt). Wskaznik Koszty/Dochody uksztattowat sie dla obu bankéw na poziomie 44%. Wskaznik ten
wyniost odpowiednio 44,7% dla Pekao oraz 42,1% dla Alior Banku.

16.11 Ubezpieczenia emerytalne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej segmentu ubezpieczen emerytalnych po | kwartale 2026 roku wynidst 53 mln zt, a wiec 0 71% wiecej
niz w analogicznym okresie 2025 roku w szczegdlno$ci w efekcie wyzszego poziomu przychodéw prowizyjnych o 13 mln zt, ktéry
nastapit gtéwnie w zakresie wynagrodzenia za zarzadzanie w nastepstwie wyzszej Sredniej wartosci aktywow netto. Zanotowano
réowniez spadek kosztow dziatania Grupy PZU niedotyczacych ustug ubezpieczenia o 9 min zt przede wszystkim wskutek nizszej
doptaty do Funduszu Gwarancyjnego.

17. Wptyw zdarzen jednorazowych na wyniki operacyjne

W | kwartale 2026 roku oraz | kwartale 2025 roku nie zanotowano zdarzen jednorazowych majacych wptyw na wyniki operacyjne
Grupy PZU.

18. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktore majah istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow
i zobowigzan finansowyc

18.1 Otoczenie makroekonomiczne
18.1.1. Produkt krajowy brutto

Zgodnie z najnowszymi danymi GUS, tempo wzrostu PKB w 2025 roku przyspieszyto do 3,6% po 3,2% w 2024 roku.

Motorem ubiegtorocznego wzrostu byta konsumpcja gospodarstw domowych, ktdra zwiekszyta sie realnie o 3,7%, po wzroscie
0 2,9% w 2024 roku, dodajac 2,1 pp. do tempa wzrostu PKB w 2025 roku. Wzrost konsumpcji koncentrowat sie m.in. w kategorii
débr trwatych, a takze ustug i byt wspierany przez realnie rosnace dochody do dyspozycji, kolejne obnizki stop procentowych,
a takze poprawe nastrojow konsumenckich. W 2025 roku ozywity sie takze inwestycje, ktorych realny wzrost wynidst 4,4%, po
+0,4% w 2024 roku, i ktére dotozyty 0,8 pp. do wzrostu PKB. Wzrost inwestycji wspierat m.in. naptyw $rodkéw unijnych oraz
zwigkszone naktady na obronnos$¢. Struktura inwestycji wskazuje na istotna role sektora publicznego przy nadal widocznej
ostroznosci po stronie sektora prywatnego. Istotnym czynnikiem wzrostu byto réwniez spozycie publiczne, ktdre w 2025 roku
wzrosto o 5,3%, podnoszac tempo wzrostu PKB o 1,1 pp. Wktad eksportu netto do wzrostu gospodarczego pozostawat nadal
ujemny (-0,5 pp.), co odzwierciedlato szybsze tempo wzrostu aktywnosci w kraju niz u naszych partneréw handlowych. Szto to
w parze z lekko dodatnia kontrybucjg do wzrostu PKB (+0,1 pp.) ze strony zapasdw.

Opublikowane dotychczas dane wskazuja, ze w | kwartale 2026 roku tempo wzrostu PKB prawdopodobnie byto wolniejsze niz to
z IV kwartatu 2025 roku, tj. 4,1% r/r. Gtéwna sitg napedowa wzrostu pozostanie konsumpcja - sprzedaz detaliczna wzrosta bowiem
w pierwszych trzech miesigcach br. (w ujeciu narastajagcym) o 4,8% r/r, podczas gdy produkcja przemystowa byta wyzsza o 2,9%
r/r, a budowlano-montazowa zmniejszyta sie o 7,0% r/r. Wyniki te obciazyty niekorzystne warunki atmosferyczne, tj. silny atak
zimy w styczniu i w lutym, co zaburzyto aktywno$é, zwtaszcza w sektorze budowlanym. Choé juz w marcu udato sie nadrobic duza
cze$é zalegtosci, na dalszych perspektywach wzrostu cieniem moze sie ktas¢ konflikt na Bliskim Wschodzie. Jego skutki
réwnowazy¢ beda jednak m.in. inwestycje zbrojeniowe i wydatkowanie Srodkéw KPO. Potencjalny negatywny wptyw wyzszych
cen paliw i zwiekszonej niepewnosci na konsumpcje prywatng moze by¢ z kolei ograniczony przez podjeta przez Rzad interwencje
na rynku paliw (program CPN).
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18.1.2. Rynek pracy i konsumpcja

Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw w | kwartale wyniosto 9 278,19 zt i byto nominalnie wyzsze niz przed rokiem
0 6,2%. Tempo to byto najnizsze od | kwartatu 2021 roku. Cho¢ w niektdrych miesigcach widoczne moze by¢ przejsciowe
przyspieszenie tempa wzrostu ptac m.in. ze wzgledu na efekty kalendarzowe i przesuniecia w terminach wyptat ruchomych
sktadnikow ptac, to presja na wynagrodzenia stabnie, co potwierdzaja m.in. wyniki badan ankietowych. W biezacym roku ruch
w gore siatki ptac ogranicza tez najnizszy od 2005 roku wzrost ptacy minimalnej (3,0%).

Na ostabienie presji ptacowej wptywa tez ochtodzenie popytu na prace. Jego odbudowa wcigz odsuwa sie w czasie, mimo
relatywnie dobrej koniunktury gospodarczej. Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w | kwartale br. wyniosto
6389,8 tys. etatdéw i byto 0 0,9% nizsze niz przed rokiem. Miedzy styczniem a marcem 2026 roku zredukowano tgcznie 11,5 tys.
etatéw. Cieciom etatow towarzyszyta tez ostabiona aktywno$¢ rekrutacyjna.

Stabszy popyt na prace ze strony sektora przedsiebiorstw nie wptynat istotnie na bezrobocie, m.in. ze wzgledu na sytuacje
demograficzna. Stopa bezrobocia rejestrowanego w marcu co prawda siegneta 6,1%, tj. byta o0 0,7 pp. wyzsza niz przed rokiem,
a liczba bezrobotnych zarejestrowanych na koniec tego miesigca w urzedach pracy wyniosta 949,8 tys. i byta 0 119,9 tys. wyzsza
r/r. Statystyki te jednak nie swiadcza o znaczacym pogorszeniu sytuacji na rynku pracy, sa przede wszystkim efektem wejscia
w zycie reformy urzedéw pracy, ktdra ograniczyta w istotny sposéb liczbe wyrejestrowan z bezrobocia, zwtaszcza tych
wynikajacych z niestawienia sie w urzedzie pracy w wyznaczonym terminie. Najnowsze dane wskazuja, ze tendencje te wzmacnia
rowniez ograniczenie $rodkdéw Funduszu Pracy przeznaczonych na aktywizacje zawodowa. Niezmiennie, sytuacja w Polsce
pozostaje korzystna na tle innych panstw UE. W marcu Polska ze wskaznikiem bezrobocia na poziomie 3,0%, przed Czechami
(3,1%) i Butgaria (3,2%), znalazta sie na czele rankingu panstw UE o najnizszej stopie bezrobocia (odsezonowanej, liczonej wedtug
zharmonizowanej dla krajéw UE metodologii).

W | kwartale 2026 roku sprzedaz detaliczna wzrosta w ujeciu realnym o 4,8%. O dobrej sytuacji gospodarstw domowych swiadczy
m.in. utrzymujace sie ozywienie popytu na dobra trwate - sprzedaz mebli i sprzetu AGD i RTV w | kwartale br. wzrosta 0 6,2% r/r,
a pojazdéw samochodowych - o 2,4% r/r. Silnie zwiekszyta sie réwniez sprzedaz odziezy i obuwia, ktéra w | kwartale br. byta
0 9,0% wyzsza niz przed rokiem, na co istotny wptyw miaty warunki pogodowe. Towarzyszyty temu pozytywne tendencje
w nastrojach konsumenckich. Cho¢ w marcu, po wybuchu wojny w Iranie, ulegty one pogorszeniu, nadal na stosunkowo wysokich
poziomach znajdowaty sie m.in. oceny gospodarstw domowych co do mozliwosci dokonywania waznych zakupéw czy mozliwosci
oszczedzania, a takze oceny obecnej sytuacji finansowej gospodarstwa domowego.

18.1.3. Inflacja, polityka pieniezna, stopy procentowe

Inflacja CPI w | kwartale br. wyniosta 2,4% r/r, po 2,5% r/r w IV kwartale 2025 roku, przy czym tempo wzrostu cen towardw i ustug
konsumpcyjnych istotnie przyspieszyto w trakcie kwartatu - z 2,1% r/r w styczniu i lutym do 3,0% r/r w marcu br. Tendencje
dezinflacyjne zahamowat skokowy wzrost cen paliw odnotowany w marcu po wybuchu konfliktu w rejonie Zatoki Perskiej. Presje
na dalszy wzrost cen w marcu ograniczyto wolniejsze tempo wzrostu cen zywnosci (2,1% r/r, po 2,4% r/r w styczniu i lutym) oraz
utrzymanie dynamiki cen no$nikéw energii na poziomie z lutego (3,9% r/r). Jednoczesnie, inflacja bazowa wrdcita w marcu do
poziomu 2,7% r/r, ktory byt obserwowany na przetomie 2025 i 2026 roku, po tym jak w lutym spadta do 2,5% r/r. Mimo
przyspieszenia, inflacja utrzymata sie w dopuszczalnym pasmie wahan celu inflacyjnego NBP i prawdopodobnie pozostanie w tych
ramach w kolejnych miesigcach, o ile nie nastgpi eskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie. Sprzyjac temu scenariuszowi bedzie
uruchomienie tarczy paliwowej CPN (obnizajacej od kwietnia podatek VAT i akcyze na paliwa oraz wprowadzajgcej maksymalne
ceny paliw na stacjach).

W | kwartale 2026 roku Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe raz, z 4,0% do 3,75% w marcu. Decyzja Rady byta
umotywowana obnizeniem perspektyw inflacji w projekcji, w warunkach obnizajacego sie tempa wzrostu cen w ostatnich
miesigcach 2025 i na poczatku 2026 roku. Rada obnizyta stopy, pomimo skokowego wzrostu cen surowcéw energetycznych
wywotanego przez rozpoczety na poczatku marca konflikt w Zatoce Perskiej.
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18.1.4. Finanse publiczne

Zgodnie z informacja sygnalna GUS, deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w 2025 roku uksztattowat sie na
poziomie 7,3% PKB po 6,4% PKB w 2024 roku. W dniu 26 lipca 2024 roku Rada UE podjeta decyzje o uruchomieniu procedury
nadmiernego deficytu wobec Polski. W uzasadnieniu podano, ze przekroczenie przez deficyt sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych wartosci odniesienia (3% PKB) nie ma charakteru tymczasowego, co potwierdzit odczyt za 2024 rok. Wedtug
Zalecenia Rady UE dla Polski z 8 lipca 2025 roku, czasowo wstrzymano stosowanie procedury ze wzgledu na zgodnosé
z rekomendowanym przez Rade tempem wzrostu wydatkdéw netto. Wedtug ,Strategii zarzadzania dtugiem sektora finanséw
publicznych w latach 2026-29” deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych ma stopniowo obnizac sie od 2026 roku
i osiggnad poziom 4,7% PKB w horyzoncie strategii. Jednak wedtug notyfikacji fiskalnej Ministerstwa Finanséw, prognozowany
deficyt ma wynies¢ 6,8% PKB w 2026 roku, przez co $ciezka zaprezentowana w ,,Strategii” moze sie zmienic.

Deficyt budzetu pafistwa na koniec 2025 roku wynidst 275,6 mld zt, wobec zaktadanych w ustawie budzetowej 288,8 mld zt. Deficyt
budzetowy w 2026 roku wedtug ustawy budzetowej ma wynies¢ 271,7 mld zt.

Zgodnie z informacja sygnalna GUS, dtug sektora rzadowego i samorzadowego w 2025 roku zwiekszyt sie do 59,7% PKB z 54,8%
PKB w 2024 roku. Wedtug notyfikacji fiskalnej Ministerstwa Finansow, prognozowany dtug sektora rzadowego i samorzadowego
ma wynies$¢ 65,1% PKB w 2026 roku. Wedtug ,,Strategii zarzadzania dtugiem sektora finanséw publicznych w latach 2026-29” dtug
sektora rzadowego i samorzadowego ma wzrosna¢ do 75,3% PKB w 2029 roku, za$ panstwowy dtug publiczny moze w 2028 roku
przekroczy¢ prég ostroznosciowy 55% PKB, co oznaczatoby uruchomienie w 2030 roku procedur ostroznosciowych okreslonych
w ustawie o finansach publicznych.

18.1.5. Sytuacja narynkach finansowych

I kwartat 2026 roku na rynkach finansowych byt determinowany przez poprawiajace sie perspektywy gospodarki amerykanskie;.
Po naszej stronie oceanu inwestorzy prébowali oszacowaé wptyw oczekiwanego uruchomienia stymulacji fiskalnej przez Niemcy.
Jednak nie przeszkadzato to w znizkach rentownosci obligacji. Byto to konsekwencja wzglednie zgodnej oceny na rynkach, ze
skutki szoku inflacyjnego z roku 2022 roku oraz amerykanskich cet bedg wygasac, zas gospodarki maja szanse na powrot na sciezki
zdrowego wzrostu. W tym otoczeniu rynki akcji powoli przesuwaty swoje zainteresowania ze spétek nowych technologii
(zwiazanych z Al) w strone bardziej tradycyjnych sektoréw. Dolar prébowat ostabic sie do euro, zgodnie z intencjami administracji
amerykanskiej, za$ nasza waluta pozostawata stabilna. Dyskontowanie szoku podazowego zwigzanego z konfliktem USA-Iran
doprowadzito do przecen na rynku dtugu, rynku akcji, umocnienia dolara i spadkéw kurséw walut rynkéw wschodzacych, w tym
ztotego.

18.1.5.1. Rynek obligacji

Na przestrzeni pierwszych dwdch miesiecy 2026 roku rentownosci na rynkach bazowych i krajowych obligacji obnizaty sie.
Sprzyjata temu spadajaca inflacja w kraju, znizkujacy trend dochodowosci na rynkach bazowych oraz oczekiwania na obnizki stop
procentowych w kraju i USA. Wysokie wyceny SPW byty wspomagane przez nadzwyczaj duzy popyt na aukcjach, co przektadato
sie na zawezenie spreadu do obligacji niemieckich i amerykanskich. Sytuacje zmienito rozpoczecie konfliktu USA-Iran, co,
w zwigzku ze wzrostem cen surowcdéw energetycznych i obaw o wyzszg inflacje, doprowadzito do drastycznych zwyzek
dochodowosci w kraju i na Swiecie. W konsekwencji krzywa rentownosci skarbowych papieréw wartosciowych, pomiedzy koricem
grudnia 2025 i korncem marca 2026 roku przesuneta sie w gére, w segmencie obligacji 2-letnich do 4,59%, z 3,82%, 5-letnich do
5,28%, z 4,57% i 10-letnich do 5,9%, z 5,17%. Spread polskich ztotowych 10-letnich skarbowych papieréw wartosciowych wobec
ich niemieckich odpowiednikdéw podwyzszyt sie do 299 pb., z 232 pb. (dane Macrobond), zas do amerykanskich wzrdst do 160 pb.,
299 pb. Drastyczny wzrost spreaddéw miat miejsce w marcu, po tym jak w styczniu malaty one, za$ w lutym pozostawaty wzglednie
stabilne.
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18.1.5.2. Rynek akgji

Na poczatku | kwartatu 2026 roku gtéwne indeksy akcyjne po obu stronach oceanu stabilizowaty sie, po tym jak w koricu 2025 roku
obserwowali$my solidne wzrosty (szczegdlnie DAX). Wptyw na to miato przekonanie rynkéw o ograniczonym wptywie w 2026 r.
impulsu fiskalnego z Niemiec na wzrost PKB w Europie, zas w USA dyskontowanie rewolucji Al. W Polsce indeksy rosty do lutego
w obliczu oczekiwan na przyspieszenie inwestycji publicznych z KPO i nieztych wynikéw konsumpcji prywatnej. Rozpoczecie
konfliktu w Iranie, na przetomie lutego i marca, doprowadzito do znaczacych przecen na bazowych rynkach akcji oraz na krajowym
parkiecie. Jednak w przypadku krajowego rynku, zwyzki z poczatku roku nie pozwolity zbi¢ gtéwnych indekséw ponizej poziomu
z korica 2025 r. W efekcie WIG zyskat od poczatku roku 4,5%, zas W1G20 4,9%.

18.1.5.3. Rynek walutowy

0d konca grudnia 2025 roku do kofica marca 2026 roku kurs euro wyrazony w ztotych wzrést do 4,2894 z 4,2267 (dane NBP), co
byto w wiekszosci odpowiedzig rynkdw na szok na rynku surowcoéw energetycznych po zablokowaniu Ciesniny Ormuz.
W przypadku kursu dolara wyrazonego w polskim ztotym podwyzszyt sie on w tym czasie do 3,7408 z 3,6016, na co wptyw miato
pogorszenie wycen ztotego do euro oraz umocnienie dolara do euro wyrazone w przemieszczeniu EUR/USD do 1,1498, z 1,1750.
Aprecjacja dolara byta reakcja rynkéw na konflikt w Zatoce Perskiej.

18.2 Czynniki ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki finansowe w kolejnych kwartatach

Biorac pod uwage zakres dziatalnosci Grupy PZU (sektor ubezpieczen w Polsce, w krajach battyckich i na Ukrainie, sektor funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych oraz bankowosc¢), gtéwne czynniki, ktdre beda ksztattowaty otoczenie i ktére moga mieé
bezposredni wptyw na rozwdj i wyniki Grupy w $rednim okresie, a w szczegdlnosci w 2026 roku, mozna podzieli¢ na trzy kategorie:

e makroekonomiczne i geopolityczne;
e  prawno-regulacyjne;

e rynkowe, specyficzne dla poszczegdlnych sektordw lub biznesdw, w ktdre jest zaangazowana Grupa PZU.

Czynniki makroekonomiczne i geopolityczne

Dynamika, poziom i struktura podstawowych wielkosci makroekonomicznych w Polsce i za granica (PKB, inflacja, stopy
procentowe) maja przetozenie zaréwno na dynamike rozwoju biznesu we wszystkich sektorach, w ktérych dziata Grupa PZU, jak
i na dochodowos¢ prowadzonej dziatalnosci. Posrednio lub bezposrednio decyduja one, cho¢ z pewnym opédznieniem, o dynamice
sprzedazy ubezpieczeri majatkowych, a takze o zmianach popytu na kredyt i akumulacji depozytéw oraz o naptywie aktywéw do
funduszy. Maja ponadto wptyw na wskazniki szkodowosci w ubezpieczeniach majatkowych i wynik lokacyjny. Ksztattujg réwniez
wynik za zarzadzanie funduszami i podstawowe miary decydujace o wynikach sektora bankowego (marze odsetkowa i koszty
ryzyka).

W Swiatowej geopolityce wciaz utrzymuja sie duze napiecia. Obecnie najwieksze ryzyka wiaza sie z eskalacja konfliktu na Bliskim
Wschodzie, ktéra przez zaktdcenia frachtu w rejonie Ciesniny Ormuzi globalnych taricuchdéw dostaw moze potencjalnie prowadzi¢
do dtugotrwatego, powaznego kryzysu energetycznego. Taki negatywny szok podazowy moze zwiekszy¢ presje inflacyjna, co
w przypadku odkotwiczenia oczekiwan inflacyjnych mogtoby utrudni¢ powrét do trendu dezinflacyjnego obserwowanego
w poprzednich latach. Realizacja tego pesymistycznego scenariusza mogtaby wymusi¢ zaciesnienie warunkéw finansowych,
a takze zwiekszy¢ zmienno$¢ na rynkach i wywotad gwattowne korekty wycen aktywéw oraz odptywy kapitatu. W przypadku
gospodarek importujgcych surowce energetyczne bedzie to tworzy¢ presje zaréwno na rdwnowage zewnetrzna, jak i fiskalna,
zwtaszcza w obliczu koniecznosci ponoszenia podwyzszonych wydatkéw na obronnosé czy podejmowania dziatan ostonowych
i interwencji np. na rynku energii. Bedzie to pogarszal tez perspektywy wzrostu gospodarczego przez silne ograniczenie
konsumpcji prywatnej na skutek erozji realnych dochodéw gospodarstw domowych i wyzszych kosztéw podstawowych débr,
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tj. energia, paliwa, zywnos$¢ oraz inwestycji przedsiebiorstw przez presje kosztowa, zaktécenia w taricuchach dostaw, wysokie
koszty finansowania i podwyzszong niepewnosc.

Do tego konflikt zbrojny Rosja-Ukraina, pomimo podejmowanych préb jego wygaszenia, wciaz trwa, przy duzej niepewnosci co
do mozliwosci i terminu wypracowania trwatego porozumienia pokojowego. Ryzyka geopolityczne wiaza sie tez z rywalizacja
strategiczng miedzy USA a Chinami, a szerzej z postepujaca fragmentacja miedzynarodowej wspétpracy gospodarczej. Procesy te
nasility sie po objeciu wtadzy w USA przez Donalda Trumpa i zmianie podejscia administracji amerykanskiej do polityki handlowej,
poprzez ktéra podejmowane s3 proby oddziatywania na Chiny i ich najwiekszych partneréw handlowych. Potencjalne
konsekwencje tych dziatarn dla Swiatowych przeptywéw handlowych i w efekcie sytuacji gospodarczej w poszczegblnych
gospodarkach, przy jednoczesnym ogromnym wzroscie niepewnosci co do polityki gospodarczej gtéwnych mocarstw, mocno
oddziatuja na rozwiniete i rozwijajace sie rynki finansowe. Ma to istotne znaczenie dla sytuacji na polskiej gietdzie, kursu ztotego
czy rentownosci polskich papieréw wartosciowych.

Ryzyko nizszej aktywnosci gospodarczej moze by¢ ograniczane przez zapowiedziane w Niemczech zwiekszone wydatki
infrastrukturalne i zbrojeniowe oraz poluzowanie regut fiskalnych przez KE majace na celu zwiekszenie wydatkéw militarnych
w UE. Biezace dane sugerujac jednak, ze materializacja tych impulséw w szybszym wzro$cie produkcji moze zajac wiecej czasu niz
wczesniej oczekiwano w zwigzku z koniecznoscia rozbudowy najpierw zdolnosci wytwérczych w przemysle zbrojeniowym.

Polska wcigz ma tez do wykorzystania spore srodki europejskie, ktorych rosnacy naptyw do realnej gospodarki powinien tagodzié
negatywne skutki szokdw zewnetrznych. Pozytywny impuls dla wzrostu i produktywnosci moze ptynaé réwniez z rozwoju
sztucznej inteligencji, cho¢ coraz wiecej dyskusji globalnie wywotujg réwniez powigzane z nig ryzyka, w tym mozliwe napiecia na
rynku pracy, czy w wybranych sektorach, gdzie generowana warto$¢ dodana moze by¢ taniej i szybciej tworzona z wykorzystaniem
algorytmow Al.

Czynniki prawno - regulacyjne

Ubezpieczenia

Istotng dla PZU kwestia, z punktu widzenia potencjalnej transakcji fuzji z Pekao, jest zmiana ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz prawa bankowego, ktorej projekt jest obecnie na etapie prac Rady Ministréw. Cele
projektu ustawy obejmuja: (i) umozliwienie potaczenia banku z nalezaca do tej samej grupy co bank spdtka akcyjna niebedaca
bankiem; (ii) umozliwienie podziatu zaktadu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji, wykonujacych dziatalno$¢ w formie spétki
akcyjnej i okreslenie zasad takiego podziatu; (iii) uregulowanie przechodzenia wpisu do rejestru agentéw w przypadku podziatu
zaktadu ubezpieczen. W przypadku braku wejscia w zycie tych rozwiazan, nie bedzie mozliwosci przeprowadzenia fuzji PZU
i Pekao zgodnie z okre$lonym przez strony w Term Sheet.

W 2026 roku zaktady ubezpieczen stoja przed szeregiem wyzwar prawno-regulacyjnych, zwtaszcza w kontekscie regulacji UE
dotyczacych rewizji dyrektywy Wyptacalnos¢ I, dyrektywy IRRD, Al Act, a takze regulacji krajowych - w szczegdlnosci projektu
rekomendacji KNF dot. dystrybucji ubezpieczen. Pociggnie to za sobg koniecznos¢ dostosowania dziatalnosci do nowych
przepisdw oraz moze wigzac sie z koniecznos$cig inwestycji w zaawansowane systemy informatyczne.

13 lutego 2026 r. weszta w zycie Ustawa o zmianie ustawy o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego,
o0 Rzeczniku Finansowym i o Funduszu Edukacji Finansowej. Celem ustawy jest zwiekszenie mozliwosci udzielania przez podmioty
rynku finansowego odpowiedzi na reklamacje za posrednictwem srodkéw komunikacji elektronicznej oraz doprecyzowanie zasad
udzielania odpowiedzi na reklamacje ztozonej przez klienta podmiotu rynku finansowego w réznej formie
(elektronicznie, papierowo lub ustnie).

Zaktady ubezpieczen sa takze zobligowane do wdrozenia wymagar okreslonych w Ustawie o zapewnianiu spetniania wymagan
dostepnosci niektérych produktéw i ustug przez podmioty gospodarcze.

Pomimo ze regulacje UE, takie jak opublikowane 8 stycznia 2025 roku: rewizja dyrektywy Wyptacalnosc Il, AML czy tez IRRD beda
obowigzywac od 2027 roku, to juz teraz sg one przedmiotem analiz i prac majacych na celu przygotowanie do ich stosowania, co
bedzie wymagato zaangazowania odpowiednich zasobdw i poczynienia przygotowan do wdrozenia zmian w systemach.
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W zakresie soft-law, przedmiotem konsultacji publicznych jest projekt rekomendacji dotyczacych dystrybucji ubezpieczen.
Projekt rekomendacji okresla najistotniejsze, z punktu widzenia KNF, kwestie zwigzane z prowadzeniem dystrybucji ubezpieczen
przez zaktady ubezpieczer. Rekomendacje maja zastgpi¢ wytyczne dla zaktadéw ubezpieczen z dnia 24 czerwca 2014 roku
dotyczace dystrybucji ubezpieczerr. Rekomendacje beda stosowane zaréwno do indywidualnych jak i grupowych umoéw
ubezpieczenia.

Obecnie trwaja prace w zakresie zmian w ustawie o prawach konsumenta, ktére obejmuja m.in. doprecyzowanie obowigzkéw
informacyjnych oraz zasad komunikacji z konsumentem przy zawieraniu umoéw o ustugi finansowe na odlegto$¢. Konsument
uzyskuje jednoznaczne prawo do zadania zmiany Srodka porozumiewania sie na odlegtos¢, o ile nie pozostaje to w sprzecznosci
z postanowieniami umowy lub charakterem Swiadczonej ustugi. Przedsiebiorca zostaje jednoczesnie zobowiagzany do przekazania
potwierdzenia zawarcia umowy o ustuge finansowa na odlegto$¢ na trwatym nosniku w rozsadnym czasie po jej zawarciu;
potwierdzenie to obejmuje kompletny zakres informacji okreslonych w art. 39 ust. 1, chyba ze informacje te zostaty wczesniej
dostarczone na trwatym nosniku. Zatem - w obszarze ochrony praw konsumenta obserwuje sie trend dalszego zaostrzania
standardéw ochrony konsumenta majacego wptyw np. na konstrukcje OWU i proces likwidacji szkdd.

W zakresie orzecznictwa, Sad Najwyzszy w dniu 24 wrzesnia 2025 r. podjat uchwate (sygn. 1ll CZP 32/24) dotyczaca sposobu
ustalania wysokosci odszkodowania z ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej (OC) posiadaczy pojazdéw mechanicznych
w oparciu o hipotetyczne koszty naprawy. Zgodnie z ta uchwata poszkodowany moze otrzymac odszkodowanie na podstawie
kosztorysu, nawet jesli nie dokonat naprawy pojazdu. Zaktad ubezpieczen nie moze natomiast automatycznie obnizac¢ wyceny
naprawy o rabaty na czesci lub materiaty lakiernicze, ktére wynegocjowat z tzw. sieciami partnerskimi. Takie obnizenie jest
mozliwe tylko wtedy, gdy rabaty sa powszechnie dostepne i nie naruszajg intereséw poszkodowanego. To orzeczenie wzmacnia
pozycje poszkodowanych co moze zwiekszy¢ koszty dla firm ubezpieczeniowych.

Bankowo$é

Sejm uchwalit nowelizacje ustawy. Zgodnie z uchwalona przez Sejm w 2025 roku ustawa o podatku dochodowym od oséb
prawnych i ustawy o podatku od niektérych instytucji finansowych, podatek CIT od bankéw zostat w 2026 roku podniesiony z 19%
do 30% (w roku 2027 bedzie to 26 %, a od roku 2028 - 23 %). Jednoczesnie ustawa obnizyta w stosunku do bankéw podatek od
niektérych instytucji finansowych tzw. podatek bankowy. Rzad przewiduje, ze dodatkowe wptywy z podatku CIT, po
uwzglednieniu obnizki podatku bankowego, wyniosa w ciggu 10 kolejnych lat 14,8 mld zt. Rozwiagzanie to zapewne wptynie
negatywnie na zyski bankéw, w tym tych w Grupie PZU.

W 2026 roku nadal kluczowe bedga rozstrzygniecia Trybunatu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej (TSUE), Sadu Najwyzszego lub
innych instytucji panstwowych, w szczegdlnosci w sprawie walutowych kredytow hipotecznych, sankcji darmowego kredytu oraz
pozyczek gotéwkowych. 13 lutego 2025 roku TSUE wydat wyrok w sprawie C-472/23 dotyczacy aspektéw stosowania sankgji
kredytu darmowego pozostawiajac szeroki margines swobody sgdom krajowym rozpatrujgcym poszczegdlne sprawy.

12 lutego 2026 r. Trybunat Sprawiedliwosci UE wydat wyrok w sprawie w sprawie C-471/24 dotyczacej stosowania wskaznika
WIBOR w umowach kredytowych. Zdaniem Trybunatu sam fakt oparcia wysokosci oprocentowania o wskaznik WIBOR nie
przesadza o jego abuzywnosci. W opinii Trybunatu istotnymi elementami sg przejrzysto$é umowy kredytu oraz wywigzywanie sie
przez bank z obowiazkéw informacyjnych wobec klienta. Przy czym Trybunat przyjat, ze banki nie sg obcigzone obowigzkami
informacyjnymi dotyczacymi samej metodologii ustalania wskaznika WIBOR. Wyrok Trybunatu oznacza, ze kazda sprawa
dotyczaca WIBOR bedzie rozpatrywana przez sad indywidualnie i nie bedzie opierac sie o zarzut abuzywnosci (tak jak w przypadku
kredytéw walutowych) ale o zarzut nienalezytego wywiazywania sie przez bank z obowiagzkéw informacyjnych.

Zarzadzanie ryzykiem i zrbwnowazone finanse

Do wzrostu obcigzen dla instytucji finansowych przyczyniaja sie regulacje w zakresie zréwnowazonego finansowania, zmian
klimatu i ochrony $rodowiska. Poczawszy od 2025 roku PZU publikuje roczne raporty ESG zgodnie z dyrektywa w sprawie
sprawozdawczosci w zakresie zréwnowazonego rozwoju (CSRD). Spotki podlegajace CSRD sa zobowigzane do raportowania
szeregu wskaznikéw ESG zgodnie z jednolitymi standardami okreslonymi jako europejskie standardy sprawozdawczosci
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w zakresie zrownowazonego rozwoju (w skrocie ESRS - ang. European Sustainability Reporting Standards). Oznacza to
koniecznos¢ zebrania i opracowania szeregu dodatkowych danych na potrzeby raportowania.

Po doswiadczeniach ze stosowaniem przepisow dotyczacych zréwnowazonego finansowania, obecnie trwaja prace majace na
celu zmiane tych regulacji (w ramach pakietu Komisji Europejskiej majacego na celu zmniejszenie obciazen administracyjnych dla
przedsiebiorstw w Unii Europejskiej). Zmiany maja m.in. ograniczy¢ liczbe przedsiebiorstw podlegajacych obowiagzkowi
sporzadzania sprawozdawczo$ci zrdwnowazonego rozwoju oraz ograniczy¢ zakres raportowanych danych.

Nowe technologie

Rozporzadzenie (UE) 2024/1689 ustanawiajace zharmonizowane przepisy dotyczace sztucznej inteligencji (Al Act) pozostaje
kluczowym aktem regulacyjnym dla sektora Al w Unii Europejskiej. Cze$¢ przepisow weszta w zycie w lutym oraz sierpniu 2025,
a pozostata cze$¢ (z wytaczeniem systemdw Al wysokiego ryzyka wbudowanych w produkty regulowane) ma zacza¢ w petni
obwiazywac od 2 sierpnia 2026 r. Trwajace obecnie prace legislacyjne w ramach dyrektywy Omnibus, obejmuja propozycje
przesuniecia wejscia w zycie przepisdOw Rozporzadzenia w odniesieniu do systemdéw wysokiego ryzyka do grudnia 2027 .

Czynniki rynkowe

W szczegblnosci, obok zdarzen o charakterze losowym, takich jak nagte powodzie, grad, deszcze nawalne, huragany, traby
powietrzne, susze, przymrozki wiosenne, ktére z uwagi na zachodzace zmiany klimatyczne staja sie coraz bardziej
nieprzewidywalne i przyczyniaja sie do coraz wiekszej szkodowosci w sektorze ubezpieczeri majatkowych, mozliwe s3 takze:

e  wubezpieczeniach:

— wzrost liczby samochoddw i utrzymujace sie wysokie natezenie ruchu moze powodowac dalszy wzrost czestosci szkdd
i w konsekwencji wzrost wskaznika szkodowosci, co bedzie wptywac na rentowno$¢ ubezpieczern komunikacyjnych OC
iAC;

— wysoka dynamika sprzedazy nowych samochoddw w 2025 roku, gtéwnie w kanale dealerskim i finansowanych przez
firmy leasingowe, moze sie przetozyé na wyzsza sprzedaz ubezpieczen komunikacyjnych;

— silna konkurencja cenowa w ubezpieczeniach komunikacyjnych i pogorszajacy sie wynik w ubezpieczeniach OC i Auto
Casco beda przektadad sie na rézne strategie cenowe ubezpieczycieli a tym samym wptywac na poziomy udziatéw
rynkowych w 2026 roku;

— zmiany trenddéw i zachowan klientéw poszukujacych zindywidualizowanej oferty i elektronicznego, szybkiego sposobu
zawierania umow i obstugi ubezpieczen wymuszaja koniecznos¢ szybkiego dostosowywania sie do nowych oczekiwan
w celu utrzymywania przewagi konkurencyjnej;

— zmiany klimatu, ktére skutkujg m.in. rozszerzeniem zakresu gatunkéw uprawianych roslin przez producentdw rolnych,
co korzystnie wptywa na ptodozmian i bioréznorodnos¢ i moze wptywac na rozwdj oferty dotowanych ubezpieczen
rolnych;

— wzrost sum ubezpieczenia - w warunkach odczuwalnej inflacji i ryzyka niedoubezpieczenia firmy oraz klienci
indywidualni aktualizuja sumy ubezpieczenia, co prowadzi zaréwno do wzrostu sktadki ubezpieczeniowej,
jak i wyptacanych odszkodowan, ktére zapewnia petne odtworzenie zniszczonego lub utraconego mienia;

— rozwdj branzy budowlanej, w tym wzrost inwestycji infrastrukturalnych, megainwestycji (elektrownia jadrowa, farmy
wiatrowe na Battyku, Centralny Port Komunikacyjny) i transformacji energetycznej - w zwigzku z oczekiwanym
naptywem $rodkéw z Krajowego Planu Odbudowy i funduszy unijnych na polityke spdjnosci 2021-2027 spodziewany
wzrost zainteresowania gwarancjami kontraktowymi i ubezpieczeniami budowlano-montazowymi

— rozwdj oferty ubezpieczen pozakomunikacyjnych m.in. poprzez dostarczanie klientom wartosci wykraczajacej poza
sama ochrone ubezpieczeniowg moze skutkowal dalszym rozwojem partnerstw strategicznych pomiedzy
ubezpieczycielami a przedsiebiorstwami, ktére posiadaja duze bazy klientdw, a takze tworzeniem ekosysteméw ustug
dla klientdw;
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wzrost wykorzystania technologii i sztucznej inteligencji (Al) beda skutkowad dynamicznym rozwojem rynku
ubezpieczen cybernetycznych, przy czym ubezpieczyciele beda koncentrowad sie na oferowaniu kompleksowych
rozwiazan, ktore potacza ochrone finansowa z ustugami prewencyjnymi i reagowania na incydenty;

lepsze wykorzystanie danych w zwiazku z rozwojem technologii i wykorzystaniem sztucznej inteligencji (Al) pozwoli na
tworzenie bardziej precyzyjnych ofert oraz lepsze dopasowanie ceny do ryzyka a w konsekwencji budowe przewag
konkurencyjnych zaréwno w ubezpieczeniach obowigzkowych jak i dobrowolnych;

wzrost $miertelnosci m.in. w zwigzku ze starzejagcym sie spoteczeristwem, ewentualnym pojawianiem sie nowych
epidemii lub choréb zakaznych bedzie przyczynia¢ sie do wzrostu szkodowosci oraz zmniejszenia portfela
ubezpieczeniowego (spadek liczby ubezpieczonych);

zmiany demograficzne i starzejace sie spoteczenstwo oraz wynikajace z tego zmiany dotychczasowego poziomu
Smiertelnosci i dzietnosci skutkowac beda rozwojem oferty ubezpieczeniowej dla senioréw oraz wzrostem popytu na
ubezpieczenia zdrowotne i emerytalne;

presja na cene, w szczegdlnosci w ubezpieczeniach grupowych oraz walka konkurencyjna o ,wtascicielstwo” klienta
(w tym jego danych) moze skutkowad obnizaniem marz dla ubezpieczycieli i zakresu ubezpieczenia (jakosci)
oferowanego produktu oraz tworzeniem barier wejscia i wyjscia dla klientdéw u posrednikéw niezaleznych;

wdrozenie przez Komisje Nadzoru Finansowego rekomendacji dotyczacych dystrybucji ubezpieczen bedzie skutkowad
koniecznoscig lepszego dopasowania zakresu ochrony produktu do realnych potrzeb klientéw, a takze wdrozenia
bardziej rygorystycznych proceséw nadzorczych i jakosciowych w catym taricuchu dystrybucji;

rosnaca swiadomos¢ ubezpieczeniowa, zmiany trendéw i zachowarn klientéw w kierunku zindywidualizowanej oferty
ubezpieczen na zycie moze spowodowac rozwdj ubezpieczen indywidualnych przy jednoczesnym ograniczeniu
potencjatu do rozwoju ubezpieczen grupowych w dotychczasowej formule;

rozwdj prywatnej opieki zdrowotnej w konsekwencji realizacji dtugu zdrowotnego, zmian demograficznych oraz wzrostu
popularnosci ubezpieczen zdrowotnych;

lepsze wykorzystanie danych w zwigzku z rozwojem technologii i wykorzystaniem sztucznej inteligencji (Al) pozwoli na
tworzenie bardziej precyzyjnych ofert oraz lepsze dopasowanie ceny do ryzyka a w konsekwencji budowe przewag
konkurencyjnych;

wzrost wytudzen i przestepstw ubezpieczeniowych z powodu trudniejszej sytuacji finansowej w wielu branzach
i rosnacego bezrobocia w segmencie Ukraina;

napiecia geopolityczne, w szczegblnosci trwajaca wojna Rosja-Ukraina, maja bezposredni wptyw na mozliwosé
prowadzenia i wyniki dziatalnosci ubezpieczeniowej w Ukrainie i osiggane wyniki;

wprowadzenie podatku od polis na Litwie - od 1 stycznia 2026 roku zostat wprowadzony 10% podatek od sktadek
w ubezpieczeniach majatkowych, z wytaczeniem obowigzkowego OC komunikacyjnego dla oséb fizycznych. Podatek
zasili pafstwowy Fundusz Obrony. Wprowadzenie podatku moze doprowadzi¢ do wzrostu kosztoéw dziatalnosci
zaktadéw ubezpieczen, w konsekwencji ograniczenia ich rentownosci oraz mozliwosci inwestycyjnych. Efekty moga
rowniez wptynac na obnizenie popytu w segmentach wrazliwych cenowo;

e wobszarze zdrowia:

wysoki popyt na lekarzy specjalistow przy niewystarczajacej podazy moze spowalnia¢ rozwéj placéwek medycznych
oraz ograniczac ich marze;

presja inflacyjna ze strony placéwek partnerskich oraz presja ptacowa ze strony personelu medycznego moze
bezposrednio obnizac wyniki finansowe PZU Zdrowie;

rosnace oczekiwania ptacowe personelu, w potaczeniu ze zwiekszonym popytem na ustugi medyczne, moga prowadzié
do ograniczenia dostepnosci $wiadczen w wybranych placéwkach - personel moze preferowad prace w podmiotach
oferujacych wyzsze wynagrodzenia;

zmieniajace sie trendy oraz rosngce oczekiwania klientdw, wymagajace personalizacji oferty, moga wymuszac
modyfikacje proceséw i systemdw, co wptywa na poziom osigganych wynikow;
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starzejace sie spoteczenistwo (spadek dzietnosci), wzrost Smiertelnosci i zachorowalnosci, a takze ,,dtug zdrowotny” po
pandemii COVID-19, wynikajacy z odktadania leczenia chordb przewlektych (m.in. kardiologicznych i onkologicznych),
moga przetozy¢ sie na wzrost szkodowosci produktdéw zdrowotnych;

utrzymujaca sie presja cenowa w ubezpieczeniach grupowych ogranicza mozliwosci sprzedazy nowych produktéw
zdrowotnych jako dodatkéw do polis grupowych;

silna konkurencja cenowa i produktowa na rynku ustug medycznych wptywa na rentowno$¢ podmiotéw dziatajacych
w segmencie ochrony zdrowia;

wysokie nasycenie rynku w duzych miastach, przy jednoczesnych brakach kadrowych oraz ograniczonym potencjale
popytowym w mniejszych miejscowosciach, moze hamowac rozwdj oferty zdrowotnej;

zmiany wycen $wiadczen ambulatoryjnej opieki specjalistycznej (AOS) przez NFZ mogg istotnie wptywaé na wyniki
osiggane przez placéwki medyczne;

agresywna ekspansja konkurencyjnych sieci medycznych, zwtaszcza w obszarze rozwijania wtasnej infrastruktury, moze
w dtugim okresie ograniczy¢ mozliwosci pozyskiwania pacjentéw i ostabi¢ pozycje konkurencyjna operatoréw PZU
Zdrowie;

pandemie lub epidemie - zaréwno nowe, jak i podobne do COVID-19 - moga wywotaé konsekwencje
spoteczno-gospodarcze prowadzace do ograniczen w dziatalnosci gospodarczej, w tym w funkcjonowaniu placéwek
medycznych, co w efekcie moze istotnie obnizy¢ wyniki osiaggane przez podmioty medyczne;

e wobszarze inwestycji i 0szczednosci na emeryture:

perspektywy obnizek stép procentowych moga pozytywnie wptywac na wyceny funduszy dtuznych, czyniac je jeszcze
bardziej atrakcyjnymi zaréwno dla klientéw instytucjonalnych, jak i indywidualnych;

sytuacja geopolityczna i makroekonomiczna oraz dziatania bankéw centralnych w zakresie polityki stop procentowych,
moga przektadad sie na koniunkture na rynkach finansowych;

otoczenie regulacyjne, w tym potencjalne zmiany ustaw, rozporzadzen i wytycznych, a takze nieprzewidziane
modyfikacje przepiséw dotyczacych systemu emerytalnego, PPE i PPK moga mie¢ wptyw na perspektywy rozwoju
i wyniki segmentow;

tempo wzrostu gospodarczego w Polsce oraz kondycja spétek gietdowych, moga wptywad na wyniki funduszy o profilu
akcyjnym i mieszanym;

sytuacja finansowa klientdw moze wptywac na ich sktonno$¢ do inwestowania, ze wzgledu m.in. na poziom kosztow
obstugi zadtuzenia;

koniunktura na rynku kapitatowym - w szczegdlnosci na Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych, na ktérg wptywaja zaréwno
czynniki geopolityczne, jak i makroekonomiczne - moze ksztattowad warto$¢ aktywdw funduszy oraz poziom optat
pobieranych przez PTE za zarzadzanie na rynku kapitatowym;

prace legislacyjne i dziatania regulacyjne dotyczace lli filaru systemu emerytalnego moga mie¢ wptyw na poprawe jego
efektywnosci oraz zwiekszenie atrakcyjnosci dla uczestnikéw;

wzmacnianie Swiadomosci spotecznej w zakresie potrzeby dodatkowego oszczedzania na emeryture;

narastajace ujemne saldo przeptywdw pienieznych miedzy OFE a ZUS, wynikajace z faktu, ze do mechanizmu ,suwaka”
wchodza roczniki cztonkéw funduszy dysponujace najwiekszymi wolumenami i najwyzszymi zgromadzonymi
kapitatami. Zjawisko to bedzie istotnie wptywato na poziom aktywdw zarzadzanych przez OFE;

e w bankowosci:

otoczenie podatkowo-regulacyjne, w tym m.in. zmiany stawki CIT, obowigzywanie podatku od niektorych instytucji
finansowych, wysokie wymogi dotyczace kapitatow wtasnych, obcigzenia na rzecz BFG oraz koszty dostosowan do
licznych regulacji (m.in. MIFID 1l, RODO, PSD Il, MREL);Sytuacja gospodarcza w Unii Europejskiej, wptywajaca m.in. na
skale eksportu polskich przedsiebiorstw;

poziom popytu na ustugi bankowe zgtaszanego przez klientéw indywidualnych i instytucjonalnych;
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— otoczenie instytucjonalne oraz potencjalne orzeczenia TSUE, Sadu Najwyzszego i innych organéw panstwowych,
zwtaszcza dotyczace walutowych kredytéw hipotecznych, sankcji darmowego kredytu, pozyczek gotéwkowych czy
ochrony praw konsumentoéw;

— ewentualne wdrozenie rzadowych programéw wspierajacych rynek mieszkaniowy, mogacych pobudzaé akcje

kredytowg;
— postepujaca konsolidacja i restrukturyzacja sektora bankowego, wptywajaca na jego  strukture
i konkurencyjnosg;

— reforma wskaznika referencyjnego, czyli zastgpienie WIBOR-u nowym wskaznikiem;
— rozwdj ustug bankowych oferowanych przez podmioty nieregulowane, zwiekszajacy konkurencje w sektorze;

— tempo realizacji projektdéw finansowanych ze $rodkéw UE, zwtaszcza w ramach Krajowego Planu Odbudowy,
wptywajace na aktywnos$¢ inwestycyjng i finansowa;

— obnizki stép procentowych, ktére do 2025 roku byty historycznie wysokie moga powodowac spadek marz odsetkowych.
19. Stanowisko Zarzadu dotyczace wczesniej publikowanych prognoz wynikow
PZU nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikdw jednostkowych ani skonsolidowanych.

20.  Emisje, wykupy i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2026 roku PZU nie dokonywat emisji, wykupdw, ani sptat dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.
7 stycznia 2026 roku Zarzad Pekao podjat uchwate dotyczaca skorzystania z uprawnienia do wczesniejszego wykupu obligacji

senioralnych uprzywilejowanych serii SP2 wyemitowanych 30 lipca 2024 roku o wartosci nominalnej 600 mln zt. Wczesniejszy
wykup nastapit 29 stycznia 2026 roku.

21. Niesptacenie lub naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2026 roku ani w PZU, ani w jednostkach zaleznych nie zaszty przypadki niesptacenia
kredytéw lub pozyczek lub naruszen istotnych postanowiert umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

22. Podziat zysku jednostki dominujacej i dywidenda

Podziatowi podlega wytacznie zysk wykazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej sporzadzonym
zgodnie z PZR.

13 maja 2026 roku Zarzad PZU wystapit do ZWZ PZU z wnioskiem w sprawie podziatu zysku netto PZU za rok zakoriczony
31 grudnia 2025 roku, w kwocie 5 062 mln zt, powiekszonego o kwote 1089 mlin zt przeniesiong z kapitatu zapasowego
utworzonego z zysku netto za rok zakoriczony 31 grudnia 2024 roku, to jest wynoszacego tacznie 6 151 mln zt proponujac
przeznaczenie:

e  4145mln zt (tj. 4,80 zt na jedna akcje) na dywidende;
e 1998 mln zt na kapitat zapasowy;
e 8mln zt na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Zarzad PZU wystapit takze z wnioskiem, aby dziert dywidendy ustalono na 17 wrzes$nia 2026 roku, a date wyptaty dywidendy na
8 pazdziernika 2026 roku.
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Whiosek Zarzadu PZU zostanie przekazany do oceny Radzie Nadzorczej PZU. Ostateczng decyzje dotyczaca podziatu zysku netto
PZU za rok zakoniczony 31 grudnia 2025 roku podejmie ZWZ PZU.

Proponowany podziat zysku jest zgodny z Polityka kapitatowa i dywidendowa Grupy PZU na lata 2025 - 2027, przyjeta 2 grudnia
2024 roku oraz uwzglednia zalecenia zawarte w stanowisku KNF w sprawie polityki dywidendowej w 2026 roku z 17 grudnia 2025
roku.

23. Sprawy sporne

Podmioty z Grupy PZU biora udziat w licznych sporach sadowych, arbitrazowych oraz postepowaniach administracyjnych. Do
typowych sporéw sadowych, w ktérych biorg udziat spétki z Grupy PZU nalezg spory zwigzane z zawartymi umowami
ubezpieczeniowymi, umowami kredytéw w walutach obcych, spory dotyczace stosunku pracy oraz spory dotyczace zobowigzan
umownych. Do typowych postepowan administracyjnych, w ktérych biorg udziat spétki z Grupy PZU naleza postepowania
zwigzane z posiadaniem nieruchomosci. Powyzsze postepowania i spory maja zwykle charakter typowy i powtarzalny, zazwyczaj
zadne z nich z osobna nie ma istotnego znaczenia dla Grupy PZU.

Wiekszo$é¢ spordw z udziatem spétek z Grupy PZU dotyczy czterech spétek: PZU, PZU Zycie, Pekao i Alior Banku.

Szacujac kwoty rezerw na poszczegbélne sprawy uwzglednia sie wszystkie informacje dostepne na date podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jednak ich warto$¢ moze ulec zmianie w przysztosci. W przypadku jednostek
ubezpieczeniowych roszczenia sporne uwzglednia sie w procesie tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na szkody
znane biorac pod uwage prawdopodobienstwo niekorzystnego rozstrzygniecia sporu oraz szacujac wartos¢ prawdopodobnego
rozstrzygniecia.

Na 31 marca 2026 roku warto$¢ przedmiotu sporu wszystkich 223 169 (na 31 grudnia 2025 roku: 217 879) spraw toczacych sie przed
sadami, organami wtasciwymi dla postepowanr arbitrazowych lub organami administracji publicznej prowadzonych
w podmiotach z Grupy PZU wynosita tacznie 18 094 mln zt (na 31 grudnia 2025 roku: 17 951 mln zt). W kwocie tej 12 986 mln zt
(na 31 grudnia 2025 roku: 13 066 mln zt) dotyczy zobowigzan, a 5 108 mln zt (na 31 grudnia 2025 roku: 4 885 mln zt) wierzytelnosci
spotek z Grupy PZU.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2026 roku i do dnia podpisania skroconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w spdtkach z Grupy PZU nie wystapity postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci PZU lub
jednostki od niego bezposrednio lub posrednio zaleznej, ktérych jednostkowa wartos¢ bytaby istotna, za wyjatkiem kwestii
opisanych w punktach ponize;j.

23.1 Uchwaty ZWZ PZU w sprawie podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006

Pozwem z 30 lipca 2007 roku wszczeto postepowanie z powddztwa Manchester Securities Corporation (,MSC”) z siedziba
w Nowym Jorku przeciwko PZU o uchylenie uchwaty nr 8/2007 ZWZ PZU z 30 czerwca 2007 roku w sprawie podziatu zysku PZU za
rok obrotowy 2006, jako sprzecznej z dobrymi obyczajami i majacej na celu pokrzywdzenie powoda - akcjonariusza PZU.

Zaskarzona uchwata ZWZ PZU podzielita zysk netto za rok 2006 w kwocie 3 281 mln zt w nastepujacy sposoéb:
e nakapitat zapasowy przekazano kwote 3 261 min zt;
e naZaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych przekazano kwote 20 mlin zt.

Wyrokiem z 22 stycznia 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie w cato$ci uchylit ww. uchwate ZWZ PZU. PZU wykorzystat wszystkie
$rodki odwotawcze, w tym skarge kasacyjna do Sadu Najwyzszego, ktdry 27 marca 2013 roku oddalit te skarge kasacyjna. Wyrok
ten jest prawomocny i nie podlega dalszemu zaskarzeniu.

W ocenie PZU uchylenie ww. uchwaty ZWZ PZU nie powoduje po stronie akcjonariuszy powstania roszczenia o wyptate dywidendy
przez PZU.

W zwiazku z uprawomocnieniem sie wyroku uchylajacego uchwate nr 8/2007, 30 maja 2012 roku ZWZ PZU podjeto uchwate
o podziale zysku za rok obrotowy 2006 w sposdb odpowiadajacy podziatowi zysku dokonanemu uchylong uchwata nr 8/2007.
Sprzeciw do uchwaty z 30 maja 2012 roku zgtosit MSC i zostat on zaprotokotowany.
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20 sierpnia 2012 roku doreczono PZU odpis pozwu wniesionego przez MSC do Sadu Okregowego w Warszawie, w ktérym
wymieniona spotka domagata sie uchylenia uchwaty ZWZ PZU z 30 maja 2012 roku o podziale zysku za rok obrotowy 2006,
awarto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez powoda na 5 mln zt. PZU ztozyt odpowiedz na pozew domagajac sie oddalenia
powddztwa w catosci.

17 grudnia 2013 roku Sad Okregowy wydat wyrok, ktérym uwzglednit powddztwo w catosci i zasadzit od PZU na rzecz MSC koszty
procesu. 4 marca 2014 roku PZU ztozyt apelacje od ww. wyroku, zaskarzajac go w catosci. Wyrokiem z 11 lutego 2015 roku Sad
Apelacyjny w Warszawie zmienit w catosci wyrok Sadu Okregowego z 17 grudnia 2013 roku, oddalit powédztwo MSC i obcigzyt MSC
kosztami procesu. Wyrok Sadu Apelacyjnego jest prawomocny. MSC zaskarzyt w catosci wyrok Sadu Apelacyjnego skarga
kasacyjng z 9 czerwca 2015 roku. PZU ztozyt odpowiedz na skarge kasacyjna. Postanowieniem z 19 kwietnia 2016 roku Sad
Najwyzszy odmowit przyjecia skargi kasacyjnej MSC do rozpoznania. Postanowienie jest prawomocne, nie podlega dalszemu
zaskarzeniu na podstawie przepiséw kodeksu postepowania cywilnego i konczy postepowanie w sprawie.

W miedzyczasie 16 grudnia 2014 roku MSC wezwat PZU do zaptaty 265 mln zt z tytutu odszkodowania w zwigzku z uchyleniem
uchwaty nr 8/2007 ZWZ PZU z 30 czerwca 2007 roku w sprawie podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006. PZU odméwit spetnienia
$wiadczenia ze wzgledu na jego bezzasadno$é.

23 wrzesnia 2015 roku PZU doreczono odpis pozwu wraz z zatacznikami, w sprawie wszczetej przez MSC przeciwko PZU
o zaptate 169 mln zt wraz z odsetkami ustawowymi od 2 stycznia 2015 roku do dnia zaptaty oraz kosztéw procesu. Powddztwo
obejmuje zadanie zaptaty odszkodowania z tytutu pozbawienia MSC oraz J.P. Morgan (MSC nabyt roszczenie od J.P. Morgan), jako
mniejszo$ciowych akcjonariuszy PZU, udziatu w zysku za rok obrotowy 2006, w zwigzku z podjeciem 30 czerwca 2007 roku przez
ZWZ PZU uchwaty nr 8/2007. Sprawa jest prowadzona przed Sadem Okregowym w Warszawie. 18 grudnia 2015 roku PZU ztozyt
odpowiedzZ na pozew wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci. 1 kwietnia 2016 roku MSC ztozyt pismo procesowe, w ktérym
odnidst sie do twierdzen, zarzutéw i wnioskéw PZU oraz powotat nowe dowody w sprawie. 30 czerwca 2016 roku PZU ztozyt replike
na pismo procesowe MSC wraz z wnioskami dowodowymi. Postanowieniem z 21 lipca 2016 roku Sad skierowat sprawe do
mediacji, na ktdra PZU nie wyrazit zgody. Na kolejnych rozprawach prowadzone jest postepowanie dowodowe.

6 kwietnia 2022 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie, w ktérym dopuscit dowdd na okolicznos¢ ustalenia
wysokosci szkody poniesionej przez MSC oraz J.P Morgan, w postaci utraconych korzysci, na skutek podjecia przez ZWZ PZU
30 czerwca 2007 roku uchwaty nr 8/2007, wytaczajacej od podziatu zysk za rok obrotowy 2006 i braku wyptaty tego zysku w roku
2007. 4 wrzesnia 2025 roku do PZU zostata doreczona opinia biegtego. Biegty zajat w niej stanowisko, ze MSC oraz JP Morgan nie
poniosty szkody ekonomicznej w zwigzku z zatrzymaniem przez WZA PZU zysku poprzez podjecie uchwaty 8/2007. MSC ztozyt
pismo, w ktérym nie zgodzit sie z opinig biegtego i wnidst miedzy innymi o wyznaczenie przez Sad innego biegtego lub zespotu
biegtych w celu wydania opinii na te same okolicznosci. PZU ztozyt pismo, w ktérym popart opinie biegtego oraz wnidst
o pominiecie wiekszosci wnioskow z pisma MSC.

Zdaniem Zarzadu PZU roszczenia MSC sa bezzasadne. W konsekwencji, na 31 marca 2026 roku nie dokonano zmian
w prezentacji kapitatdw PZU, mogacych potencjalnie wynikac z uchylenia uchwaty 8/2007 ZWZ PZU o podziale zysku za rok
obrotowy 2006, w tym pozycji ,Kapitat zapasowy” i ,,Zysk (strata) z lat ubiegtych”, a takze nie korygowano srodkéw Zaktadowego
Funduszu Swiadczer Socjalnych.

Inne wezwania do zaptaty dotyczgce podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006

13 listopada 2018 roku Sad Okregowy w Warszawie doreczyt odpis pozwu ztozony przez Wspdlng Reprezentacje SA
w restrukturyzacji, ktéra wytoczyta powddztwo przeciwko PZU o zaptate 34 min zt z odsetkami ustawowymi od 1 pazdziernika
2015 roku do dnia zaptaty i kosztami procesu. Powddztwo obejmuje roszczenie o zaptate odszkodowania z tytutu pozbawienia
akcjonariuszy udziatu w zysku za rok obrotowy 2006. Powdd twierdzi, ze roszczenia odszkodowawcze zostaty przeniesione przez
akcjonariuszy na Powoda na podstawie umdw zlecen wraz z powierniczym przelewem wierzytelnosci a roszczenie dochodzone
pozwem stanowi taczna szkode wyrzadzong akcjonariuszom. PZU nie uznaje roszczen ze wzgledu na ich bezzasadnos¢ i ztozyt
odpowiedz na pozew wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci. PZU nie wyrazit zgody na mediacje. Na kolejnych rozprawach
prowadzone jest postepowanie dowodowe.
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23.2 Pozwy przeciwko Alior Bankowi
23.2.1. Pozew zbiorowy

Alior Bank jest pozwanym w jednej sprawie zbiorowej (pozew wniesiono 5 marca 2018 roku) z powddztwa osoby fizycznej
reprezentujacej grupe 328 oséb fizycznych i prawnych oraz 2 sprawach indywidualnych o ustalenie odpowiedzialnosci Alior Banku
za szkode spowodowana nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych przez Alior Bank wobec klientéw oraz
nienalezytym wykonywaniem umoéw o $wiadczenie ustug przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych poprzednio przez Fincrea TFI SA, a obecnie Raiffeisen Bank International
AG (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce (,,Fundusze”). W 2025 roku Sad Okregowy w Warszawie prowadzit postepowanie dowodowe.
Wartos$¢ przedmiotu sporu rozszerzonego powddztwa wynosi okoto 104 min zt.

Pozwy ztozono w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci (nie o zaptate, czyli naprawienie szkody), w zwigzku z czym Grupa PZU
nie przewiduje wyptywu srodkéw pienieznych z tego postepowania innych niz koszty procesowe, ktdrych wysoko$¢ szacuje na
600 tys. zt.

23.2.2. Pozostate pozwy

Alior Bank jest ponadto pozwanym w 172 sprawach z powddztwa nabywcéw certyfikatéw inwestycyjnych Funduszy o zaptate
(naprawienie szkody). £aczna warto$¢ przedmiotu sporu w tych sprawach to 56 min zt.

W ocenie Grupy PZU kazda sprawa o zaptate wymaga indywidualnego podejscia. Po analizie i selekcji spraw wyodrebniono takie,
w ktdrych okreslone czynniki ryzyka uzasadniajg utworzenie rezerwy. taczna warto$¢ rezerwy na 31 marca 2026 roku wyniosta
43 mln zt (na 31 grudnia 2025 roku: 61 mln zt).

24, Ocena pozycji spotek Grupy PZU przez agencje ratingowe
Rating emitenta

PZU i PZU Zycie od 2004 roku podlegaja regularnej ocenie przez agencje ratingowa S&P Global Ratings (S&P). Rating nadany PZU
i PZU Zycie wynika z analizy danych finansowych, pozycji konkurencyjnej, zarzadzania i strategii korporacyjnej obu spétek oraz
ratingu kraju. Zawiera rowniez perspektywe ratingowa (outlook), czyli przyszta ocene sytuacji spotek w przypadku zaistnienia
okreslonych okolicznosci.

Biezgca ocena ratingowa
A- / Pozytywna
Ostatnie potwierdzenie ratingu/perspektywy

11 marca 2026 roku agencja ratingowa S&P potwierdzita rating sity finansowej i rating kredytowy PZU na poziomie A-. Perspektywa
pozostata ,pozytywna”. Rating sity finansowej i rating kredytowy PZU pozostaje na poziomie A- od 21 stycznia 2016 roku.
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Ponizsza tabela prezentuje ostatnie zmiany perspektywy ratingu S&P dla PZU i PZU Zycie.

Nazwa zaktadu ptiz:egk:;?mza Ostatnia modyfikacja Popr::il‘:er: :;r‘:vgaoraz Ostatnia modyfikacja

PZU

Rating sity finansowej A- /Pozytywna/ 28 maja 2024 A- /Stabilna/ 6 kwietnia 2020
Rating wiarygodnosci kredytowej A- /Pozytywna/ 28 maja 2024 A- /Stabilna/ 6 kwietnia 2020
PZU Zycie

Rating sity finansowej A- /Pozytywna/ 28 maja 2024 A- /Stabilna/ 6 kwietnia 2020
Rating wiarygodnosci kredytowej A- /Pozytywna/ 28 maja 2024 A- /Stabilna/ 6 kwietnia 2020

Rating Polski

7 listopada 2025 roku agencja ratingowa S&P utrzymata ocene ratingowa Polski na poziomie A- dla dtugo- i A-2 dla
krétkoterminowych zobowigzan w walucie zagranicznej oraz A dla dtugo- i A-1 dla krétkoterminowych zobowigzan w walucie
krajowej. Perspektywa ratingu pozostata na poziomie stabilnym.

Polska Rating oraz Ostatnia modyfikacja Poprzedni rating oraz Ostatnia modyfikacja
perspektywa perspektywa
Rating wiarygodnosci kredytowej A /stabilna/ 12 pazdziernika 2018 A- /pozytywna/ 13 kwietnia 2018

(dtugoterminowy w walucie lokalnej)
Rating wiarygodnosci kredytowej
(dtugoterminowy w walucie A- /stabilna/ 12 pazdziernika 2018 BBB+ /pozytywna/ 13 kwietnia 2018
zagranicznej)

Rating wiarygodnosci kredytowej

[Krétkoterminowy wiwalliglelokalne) A-1 12 pazdziernika 2018 A-2 13 kwietnia 2018

Rating wiarygodnosci kredytowej
(krétkoterminowy w walucie A-2 13 kwietnia 2018 A-2 13 kwietnia 2018
zagranicznej)

Zrédto: S&P Global Ratings

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

25.1 Zawarcie przez PZU lub jednostki zalezne istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2026 roku ani PZU, ani jednostki zalezne nie zawarty zadnych transakc;ji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie bytyby one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

25.2 Transakcje ze Skarbem Panstwa oraz z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Transakcje Grupy PZU ze Skarbem Parstwa oraz z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Paristwa dotyczyty przede wszystkim
ubezpieczen majatkowych, operacji na skarbowych papierach wartosciowych oraz ustug bankowych. Transakcje te zawierane sa
i rozliczane na warunkach mozliwych do uzyskania przez klientéw niebedacych stronami powigzanymi. W zakresie ujawnien
transakgji z jednostkami powigzanymi, Grupa PZU stosuje zwolnienie wynikajace z zapisdw MSR 24 pkt 25.

Decyzjg KNF, Grupa PZU zostata zidentyfikowana jako Konglomerat finansowy w rozumieniu ustawy z dnia 15 kwietnia 2025 roku
o nadzorze uzupetniajgcym nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi
w sktad konglomeratu finansowego.
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Takze decyzjg KNF, PZU, jako podmiot wiodacy w konglomeracie finansowym, zostat zobowiazany do cyklicznego sktadania do
organu nadzoru sprawozdan o znaczacej koncentracji ryzyka w konglomeracie finansowym, przy czym za znaczaca
w obszarze kontrahenta, organ nadzoru uznat koncentracje przekraczajaca poziom 4,5% Srodkdéw wtasnych konglomeratu
finansowego. W celu realizacji obowigzku sprawozdawczego Grupa PZU pozyskuje informacje z jednostek regulowanych
konglomeratu finansowego, w szczeg6lnosci z Pekao i Alior Banku. Informacje analizowane przez PZU na potrzeby sporzadzania
raportu o znaczacej koncentracji ryzyka wykorzystano do sporzadzenia ponizszego ujawnienia dotyczacego transakcji
z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa w zakresie zaangazowania kredytowego brutto oraz udzielonych zobowigzan
pozabilansowych w dziatalno$ci bankowe;j.

Wartos¢ obligacji Skarbu Parfistwa lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, znajdujgcych sie w posiadaniu jednostek Grupy PZU
wynosita na 31 marca 2026 roku158 621 mln zt (na 31 grudnia 2025 roku: 149 389 mln zt).

Wartos¢ zobowiazan (pomniejszonych o naleznosci) wobec Skarbu Paristwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
wyniosta na 31 marca 2026 roku 431 mln zt (na 31 grudnia 2025 roku: 822 mln zt).

Saldo srodkéw pienieznych na rachunkach w NBP wyniosto na 31 marca 2026 roku 9310 mln zt (na 31 grudnia 2025 roku:
9380 mln zt).

W tabelach ponizej zaprezentowano informacje o saldach wynikajacych z najwiekszych transakcji z podmiotami powigzanymi ze
Skarbem Panstwa. Zaangazowanie zaprezentowano w zakresie podlegajacym raportowaniu w ramach ryzyka koncentracji
konglomeratu finansowego.

Naleznosci z tytutu kredytéw, pozyczek

Informacja o saldach wynikajacych z najistotniejszych transakcji z podmiotami i diuznych instrumentéw finansowych

powigzanymi ze Skarbem Panstwa

31 marca 2026
Klient 1 968
Klient 2 943
Klient 3 892
Klient 4 859
Klient 5 701
Klient 6 337
Klient 7 260
Klient 8 221
Klient 9 189
Klient 10 186

Naleznosci z tytutu kredytéw, pozyczek
i dtuznych instrumentéw finansowych
31 grudnia 2025

Informacja o saldach wynikajacych z najistotniejszych transakcji z podmiotami
powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Klient 1 1187
Klient 2 1039
Klient 3 901
Klient 4 710
Klient 5 315
Klient 6 218
Klient 7 185
Klient 8 183
Klient 9 69
Klient 10 26
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Informacja o saldach wynikajacych z najistotniejszych transakcji z podmiotami
powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Udzielone zobowigzania pozabilansowe
31 marca 2026

Klient 1
Klient 2
Klient 3
Klient 4
Klient 5
Klient 6
Klient 7
Klient 8
Klient 9
Klient 10

Informacja o saldach wynikajacych z najistotniejszych transakcji z podmiotami
powigzanymi ze Skarbem Panstwa

3346
2365
2144
2004
1594
1100
1100

836

571

300

Udzielone zobowiazania pozabilansowe
31 grudnia 2025

Klient 1 3195
Klient 2 2668
Klient 3 2121
Klient 4 1860
Klient 5 1597
Klient 6 858
Klient 7 557
Klient 8 178
Klient 9 19
Klient 10 -
Wartos¢ sktadki z najistotniejszych umow ubezpieczenia zawartych z podmiotami Sktadka

powigzanymi ze Skarbem Panstwa 1 stycznia - 31 marca 2026

Klient 1 59
Klient 2 50
Klient 3 48
Klient 4 39
Klient 5 25
Klient 6 24
Klient 7 16
Klient 8 15
Klient 9 11
Klient 10 11
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Wartos¢ sktadki z najistotniejszych umow ubezpieczenia zawartych z podmiotami Sktadka
powigzanymi ze Skarbem Panstwa 1stycznia - 31 marca 2025
Klient 1 53
Klient 2 46
Klient 3 32
Klient 4 20
Klient 5 18
Klient 6 17
Klient 7 15
Klient 8 11
Klient 9
Klient 10

25.3 Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi
salda i obroty wynikajace z transakcji 1 stycznia - 31 marca 2026 roku 1 stycznia - 31 marca 2025 roku
handlowych pomiedzy Grupa PZU Kluczowy personel | Pozostate podmioty | Kluczowy personel | Pozostate podmioty
a podmiotami powigzanymi kierowniczy powigzane ! kierowniczy powigzane !

Przychody z ubezpieczen - - - R

Pozostate przychody - 1 - 1
Koszty - 2 - 2
salda i obroty wynikajace z transakcji 31 marca 2026 roku 31 grudnia 2025 roku
handlowych pomiedzy Grupa PZU Kluczowy personel | Pozostate podmioty | Kluczowy personel | Pozostate podmioty
a podmiotami powigzanymi kierowniczy powigzane ! kierowniczy powiazane !

Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow
(w tym naleznosci z tytutu leasingu - R . R
finansowego)

Inne naleznosci - 5 - 3
Zobowiazania z tytutu depozytéw - 177 - 146
Inne zobowiazania = 2 = 10

Aktywa warunkowe - = - B
Zobowiazania warunkowe - 3 - 3

Y Jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wtasnosci.

Na etapie nabycia akcji, odpowiednio Alior Banku oraz Pekao (,,Pekao”), PZU ztozyt do KNF Oswiadczenia o zobowigzaniach,
o ktérych mowa w art. 25h ust. 3 ustawy Prawo bankowe, zgodnie z ktérymi, dziatajac jako inwestor strategiczny zapewni m.in.:

e  Bankibedazarzadzane tak, aby utrzymywac stale ptynno$¢, poziom funduszy wtasnych oraz wspétczynniki wyptacalnoscina
stabilnym, wymaganym przepisami prawa poziomie, gwarantujagcym zdolno$¢ Bankéw do wywiazywania sie ze swoich
zobowigzan;

e odpowiednie wsparcie kapitatowe bez zbednej zwtoki, w razie zaistnienia grozby spadku wskaznikéw adekwatnosci
kapitatowej lub ptynnosci Bankdéw ponizej poziomu wymaganego przez przepisy prawa i regulacje oraz rekomendacje
polskich organéw nadzoru bankowego. Kazdorazowe wsparcie Bankéw wymaga jednakze analizy po stronie PZU,
nakierowanej na konieczno$¢ utrzymania zaufania do PZU, poprzez zachowanie, nawet w sytuacji kryzysowej, wysokiego
poziomu wyptacalnosci PZU i Grupy PZU jako catosci;

e w ramach uprawnien przystugujacych PZU jako akcjonariuszowi, wszelkie decyzje dotyczace wyptaty dywidend
i reinwestycji zyskow Bankéw beda uwzgledniad potrzeby rozwoju Bankéw i ich stabilno$é, a takze bezpieczenstwo sSrodkéw
finansowych zdeponowanych w Bankach przez ich klientéw. W szczegdlnosci, w sytuacji, gdy zagrozona bedzie ptynnos¢ lub
pozycja kapitatowa Bankéw, wymagane zgodnie z przepisami prawa lub rekomendacjami wtasciwych organéw nadzoru
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bankowego adresowanymi do sektora bankowego w Polsce, dywidenda nie bedzie wyptacana, a zatrzymane zyski zostana
przeznaczone na podwyzszenie funduszy wtasnych Bankéw.

26. Pozostate informacje
26.1 Planowane potaczenie PZU i Link4

Grupa PZU rozpoczeta przygotowania do procesu potaczenia PZU i Link4. Integracja jest konsekwencja rozwoju Grupy PZU
i realizacja strategii na lata 2025 - 2027, ukierunkowanej na upraszczanie struktury, zwiekszanie efektywnosci operacyjnej oraz
rozwdj w petni funkcjonalnego modelu multibrand.

Realizacja procesu zaktadana jest w terminie do | kwartatu 2027 roku, z zastrzezeniem spetnienia wszelkich wymogoéw prawnych,
regulacyjnych oraz korporacyjnych, w tym uzyskania niezbednych zgdd wtasciwych organdw.

Planowane potaczenie nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU.
26.2 Utworzenie Grupy VAT

3 marca 2026 roku Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie zarejestrowat Grupe VAT PZU,
obejmujaca: PZU, PZU Zycie, PZU Zdrowie, TUW PZUW, TFI PZU, PZU CO, PZU Pomoc oraz PZU Tech. Grupa zostata utworzona na
okres trzech lat, liczac od dnia uzyskania statusu podatnika VAT, tj. od 1 kwietnia 2026 roku. Przedstawicielem Grupy VAT jest PZU,
dokonujacy miesiecznych rozliczen z tytutu podatku VAT z Urzedem Skarbowym.

26.3 Kontrole UKNF
26.3.1. PzZU

W okresie 19 stycznia - 19 marca 2026 roku KNF przeprowadzita w PZU kontrole dziatalnosci i stanu majatkowego PZU w zakresie
organizacji, zarzadzania i realizacji Swiadczen. 9 kwietnia 2026 roku PZU otrzymat protokoét z kontroli, do ktérego 23 kwietnia 2026
roku udzielit odpowiedzi. Do dnia podpisania skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego PZU nie
otrzymat zalecen pokontrolnych.

26.3.2. PZU Zycie

W okresie 2 wrzesnia - 31 pazdziernika 2025 roku KNF przeprowadzita w PZU Zycie kontrole w zakresie organizacji, zarzadzania
i spetniania Swiadczen. 30 stycznia 2026 roku KNF wydata 7 zaleceri po kontroli z terminem realizacji do 6 marca 2026 roku.
Zalecenia zostaty wykonane we wskazanym terminie.

26.4 Zobowiagzanie podatkowe w Szwecji

PZU Finance AB, spétka zalezna od PZU, w latach 2014-2015 wyemitowata 5-letnie obligacje w kwocie nominalnej 850 mln EUR,
ktére zapadty w lipcu 2019 roku. Wptywy z emisji zostaty przekazane do PZU w formie dwéch pozyczek na tagczna kwote 850 min
EUR. Ptatnosci z tytutu pozyczek byty dopasowane do ptatnosci z tytutu obligacji pod wzgledem terminu ptatnosci oraz kwoty.
PZU sptacit pozyczki wobec PZU Finance AB 28 czerwca 2019 roku.

W 2018 roku, w zwiazku z watpliwosciami dotyczacymi opodatkowania na podstawie ustawy Swedish Conversion Act (2000:46)
réznic kursowych w sytuacji, gdzie walutg sprawozdawcza jest euro, PZU Finance AB wystapita o indywidualna interpretacje do
Szwedzkiej Rady ds. Interpretacji Podatkowych (Skatterdttsnamnden). 13 marca 2019 roku PZU Finance AB otrzymata
interpretacje, zgodnie z ktéra roznice kursowe z tytutu sptaty pozyczki powinny zostaé opodatkowane, natomiast réznice kursowe
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z tytutu sptaty obligacji - nie podlegaja opodatkowaniu. W ocenie Grupy PZU interpretacja Rady oznaczataby stosowanie na
terytorium Szwecji odmiennego podejscia wobec spétek raportujacych w euro w poréwnaniu do spotek raportujacych w koronach
szwedzkich, co bytoby niezgodne z zatozeniami do ww. ustawy oraz bytoby sprzeczne z art. 63 Traktatu o Funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE) dotyczacym koniecznosci zapewnienia swobodnego przeptywu kapitatu w UE lub art. 49 i 54 TFUE
dotyczacymi swobody przedsiebiorczosci.

Od 3 kwietnia 2019 roku PZU Finance AB rozpoczat procedury sadowe zaskarzajgce indywidualna interpretacje podatkowa
Szwedzkiej Rady ds. Interpretacji Podatkowych do Naczelnego Sadu Administracyjnego (Hogsta forvaltningsdomstolen).

23 czerwca 2021 roku PZU Finance AB otrzymata wstepna, a 21 grudnia 2021 roku wymagalna, negatywnga dla spétki, decyzje
urzedu skarbowego dotyczaca korekty rozliczenia podatkowego za rok 2019. W konsekwencji, 21 stycznia 2022 roku PZU przekazat
bezposrednio do urzedu skarbowego w Szwecji ptatnosé w wysokosci 159 mln SEK (155 mln SEK kwoty bazowej oraz 4 min SEK
naleznych odsetek). 10 listopada 2022 roku PZU Finance AB rozpoczat przystugujaca $ciezke odwotawcza od decyzji podatkowej.
W toku trwajacego procesu odwotawczego, 18 grudnia 2024 roku PZU Finance AB otrzymata opinie Szwedzkiego Urzedu
Podatkowego, podtrzymujaca dotychczasowe ustalenia i decyzje Urzedu.

14 kwietnia 2026 roku. Administracyjny Sad Apelacyjny w Sztokholmie oddalit apelacje PZU Finance AB. PZU Finance AB ma dwa
miesigce od dnia potwierdzenia otrzymania wyroku na wniesienie odwotania od wyroku do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

26.5 Postepowania KNF wobec Alior Banku

8 sierpnia 2025 roku KNF wszczeta wobec Alior Banku postepowanie administracyjne dotyczace zastosowania Srodka sankcyjnego
okreslonego w Prawie Bankowym, w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przepisdw Ustawy o obrocie instrumentami oraz aktow
wykonawczych do tej ustawy, w zwigzku z dziatalnosciag prowadzona na podstawie art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami,
w zakresie wspotpracy z podmiotami trzecimi, przekazywania klientom informacji, adekwatnosci rozwigzan zwiazanych
z nabywaniem instrumentéw finansowych oraz wyznaczania negatywnej grupy docelowej.

Na 31 marca 2026 roku Grupa PZU utworzyta z tego tytutu rezerwe w wysokos$ci 5 mln zt (na 31 grudnia 2025 roku - brak rezerwy).

5 wrzesnia 2025 roku KNF wszczeta postepowanie administracyjne w przedmiocie natozenia na Alior Bank kary administracyjnej
na podstawie art. 147 pkt 4 lit. a i lit. b oraz pkt 13 ustawy o Przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu
dotyczacej postepowania bedacego wynikiem przeprowadzonej kontroli.

Na 31 marca 2026 roku Grupa PZU utrzymywata z tego tytutu rezerwe w wysokosci 2 mln zt (na 31 grudnia 2025 roku: 2 min zt).
Z uwagi na wczesny etap postepowania wysoko$¢ rezerwy moze ulec zmianie.

26.6 Postepowania UOKIiK
26.6.1. Alior Bank
Postepowanie w sprawie o uznanie postanowien wzorca umowy za niedozwolone (tzw. klauzule modyfikacyjne)

27 wrzesnia 2019 roku Prezes UOKIK wydat postanowienie o wszczeciu wobec Alior Banku postepowania w sprawie o uznanie
postanowienn wzorca umowy za niedozwolone, ktérego przedmiotem jest 11 klauzul (tzw. klauzul modyfikacyjnych)
zamieszczonych w stosowanych przez Alior Bank wzorcach umownych, na podstawie ktérych Alior Bank dokonywat
jednostronnych zmian w umowach zawartych z konsumentami. Prezes UOKiK zakwestionowat brzmienie przedmiotowych
postanowien m.in. jako nieprecyzyjne i niedajace konsumentom mozliwosci weryfikacji wystapienia przestanek dokonywane;j
zmiany. Pismem z 30 grudnia 2025 roku Prezes UOKiK zdecydowat o przedtuzeniu terminu zakofczenia postepowania do 31 maja
2026 roku.

Na 31 marca 2026 roku Grupa PZU utworzyta z tego tytutu rezerwe w wysokosci 17 mln zt (na 31 grudnia 2025 roku rezerwa nie
byta utworzona). Jednoczesnie Grupa PZU nie jest w stanie dokona¢ wiarygodnego szacunku potencjalnych skutkéw naruszenia
(innych niz kara pieniezna).
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Postepowanie w sprawie nieautoryzowanych transakcji ptatniczych

13 lutego 2024 roku UOKiK wszczat postepowanie (znak: RWR.610.3.2024.KS) w sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentéw, polegajacych na:

e niedokonywaniu - po zgtoszeniu przez konsumenta transakcji jako nieautoryzowanej - zwrotu kwoty nieautoryzowanej
transakgji ptatniczej lub przywrdcenia obciazonego rachunku ptatniczego do stanu, jaki istniatby, gdyby nie miata miejsce
nieautoryzowana transakcja ptatnicza w trybie i terminie okreslonym w art. 46 ust. 1 ustawy o ustugach ptatniczych, pomimo
braku zaistnienia przestanek uprawniajacych Alior Bank do niedokonania ww. czynnosci;

e dokonywaniu na rzecz konsumenta, bedacego klientem Alior Banku, warunkowego zwrotu kwoty transakcji ptatniczej,
zgtoszonej przez tego konsumenta jako nieautoryzowanej, jedynie na czas rozpatrzenia przez Alior Bank reklamacji,
a nastepnie, w razie uznania przez Alior Bank w postepowaniu reklamacyjnym, ze transakcja byta przez konsumenta
autoryzowana albo, ze konsument ponosi odpowiedzialno$¢ za nieautoryzowana transakcje ptatnicza, wycofywaniu
warunkowego zwrotu i pobieraniu tej kwoty z rachunku oszczednosciowo-rozliczeniowego albo z rachunku karty kredytowej
konsumenta, z wytaczeniem sytuacji, w ktérych doszto do jednoczesnego zwrotu konsumentowi tej kwoty w ramach
chargeback lub wycofania roszczenia przez konsumenta;

e  przekazywaniu konsumentom - w odpowiedziach udzielanych na ich zgtoszenia dotyczace wystapienia nieautoryzowanych
transakcji ptatniczych, informacji o poprawnej autoryzacji transakcji, ktéra zostata stwierdzona wytacznie po weryfikacji
przez dostawce ustugi ptatniczej prawidtowego uzycia instrumentu ptatniczego, poprzez postuzenie sie indywidualnymi
danymi uwierzytelniajacymi w spos6b sugerujacy, ze wykazanie przez Alior Bank, iz nastapito prawidtowe uwierzytelnienie
wytacza obowigzek zwrotu przez Alior Bank kwoty nieautoryzowanej transakgji, co moze wprowadzac konsumentéw w btad
odnos$nie obowiazkéw Alior Banku, wynikajgcych z art. 46 ust. 1 ustawy o ustugach ptatniczych, a takze co do rozktadu ciezaru
udowodnienia, zZe transakcja ptatnicza zostata autoryzowana;

e  przekazywaniu konsumentom - w odpowiedziach udzielanych na ich zgtoszenia dotyczace wystapienia nieautoryzowanych
transakcji ptatniczych, informacji o prawidtowym uwierzytelnieniu transakcji przez uzytkownika i braku odpowiedzialnosci
Alior Banku za jej dokonanie, poniewaz doszto do niej w wyniku naruszenia przez konsumenta warunkéw umowy z Alior
Bankiem, co moze wprowadzaé konsumentow w btad odnosnie obowigzkdw Alior Banku, wynikajacych z art. 46 ust. 1 ustawy
o ustugach ptatniczych, w tym takze co do rozktadu ciezaru dowodu w zakresie, w jakim Alior Bank powinien wykazac, ze
konsument doprowadzit do kwestionowanej transakcji w wyniku umyslnego lub bedacego skutkiem razacego niedbalstwa
naruszenia co najmniej jednego z obowigzkow, o ktérych mowa w art. 42 ustawy o ustugach ptatniczych;

e przekazywaniu konsumentom - w odpowiedziach udzielanych na ich zgtoszenia dotyczace wystapienia nieautoryzowanych
transakgji ptatniczych, informacji o braku mozliwosci uznania za nieautoryzowane transakcje ptatnicze transakgji kartowych
zgtaszanych po terminie 120 dni od daty dokonania transakcji oraz braku mozliwosci reklamowania wiekszej ilosci transakgji
niz 15;

co, zdaniem Prezesa UOKIK, moze godzi¢ w zbiorowe interesy konsumentdéw, a w konsekwencji stanowi¢ praktyki naruszajace

zbiorowe interesy konsumentdw, o ktdrych mowa w ustawie o ochronie konkurencji i konsumentéw. Maksymalna wysokos¢ kary

pienieznej z tego tytutu stanowi 10% obrotu Alior Banku osiggnietego w roku poprzedzajacym rok natozenia kary. Na 31 marca

2026 roku Grupa PZU nie utworzyta rezerwy z tego tytutu, poniewaz nie jest wykluczone zakofczenie postepowania decyzja

zobowiazujaca, ktdra znosi ryzyko natozenia kary pienieznej.

Alior Bank przedstawit propozycje zobowigzania do podjecia okreslonych dziatan zmierzajacych do zakonczenia zarzucanego

Alior Bankowi naruszenia oraz usuniecia jego skutkdéw. Prezes UOKiK wyszedt z propozycja jednolitego zobowigzania dla

wszystkich bankow objetych postepowaniami w sprawie nieautoryzowanych transakcji. Jednostki Grupy PZU biora udziat

w wypracowaniu wspdlnego stanowiska sektorowego (w ramach Zwigzku Bankdéw Polskich), zwierajacego uwagi do

przedstawionej przez Prezesa UOKIK propozycji.

taczna kwota rezerwy z tego tytutu na 31 marca 2026 roku wynosita 20 mln zt (na 31 grudnia 2025 roku: 15 mln zt). Z uwagi na
niezakoriczone rozmowy Alior Banku z UOKiK wysoko$¢ rezerwy moze ulec zmianie.
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26.6.1.1. Postepowanie w sprawie o uznanie postanowienn wzorca umowy w zakresie zmiany oprocentowania
rachunkéw bankowych za niedozwolone

3 lutego 2025 roku Prezes UOKiK wydat postanowienie o wszczeciu wobec Alior Banku postepowania w sprawie o uznanie
postanowienn wzorca umowy za niedozwolone, ktérego przedmiotem jest klauzula zmiany oprocentowania rachunkéw
bankowych. Prezes UOKiK zakwestionowat brzmienie postanowien par. 11 ust. 9 i 10 wzorca umowy ,Regulamin rachunkéw
oszczednosciowo-rozliczeniowych, oszczednosciowych i terminowych lokat oszczednoSciowych” m.in. jako dajace Alior Bankowi
zbyt duzag swobode w zakresie uprawnien do zmiany oprocentowania i nie pozwalajagce konsumentom na samodzielne
sprawdzenie, czy zmiana oprocentowania jest zgodna z umowa. Alior Bank prowadzi korespondencje z Prezesem UOKiK
w przedmiotowe] sprawie. Maksymalna wysoko$¢ kary pienieznej to 10 % obrotu Alior Banku osiggnietego w roku obrotowym
poprzedzajacym rok natozenia kary. Na 31 marca 2026 roku Grupa PZU nie zidentyfikowata przestanek do utworzenia rezerwy
z tego tytutu, poniewaz nie jest wykluczone zakorczenie postepowania decyzjg zobowiazujaca, ktdra znosi ryzyko natozenia kary
pienieznej. Jednoczesnie Grupa PZU nie jest w stanie dokonac¢ oszacowania potencjalnych skutkéw naruszenia.

26.6.2. Pekao
Postepowanie Prezesa UOKIK w sprawie nieprawidtowosci w obszarze reklamacji

Pismem z 10 listopada 2023 roku Prezes UOKiK wszczat przeciwko Pekao postepowanie w sprawie stosowania przez Pekao praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw w zakresie procesu rozpatrywania reklamacji.

21 listopada 2025 roku Prezes UOKiK wydat, w trybie art. 28 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
i konsumentdw, decyzje zobowiazujaca, o wydanie ktérej wnioskowat Pekao. Od 22 grudnia 2025 roku decyzja jest prawomocna,
a Pekao jest w trakcie jej realizacji. Na 31 marca 2026 roku Grupa PZU utrzymuje rezerwe w kwocie 89 mln zt (na 31 grudnia 2025
roku: 98 min zt).

Postepowanie wyjasniajgce Prezesa UOKIK w sprawie nieautoryzowanych transakcji ptatniczych

8 lutego 2024 roku Prezes UOKIK wszczat przeciwko Pekao postepowanie w sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentéw w przedmiocie nieautoryzowanych transakgji ptatniczych i niedokonywania ich zwrotu w terminie d+1.

Na 31 marca 2026 roku Grupa PZU utrzymuje rezerwe w kwocie 79 mln zt (na 31 grudnia 2025 roku: 49 mln zt) dotyczaca propozycji
realizacji zobowiazania przedstawionej przez Pekao Prezesowi UOKIiK. Ze wzgledu na fakt, iz postepowanie jest w toku i trwaja
rozmowy z UOKiK kwota rezerwy moze ulec w przysztosci zmianie.

Postepowanie UOKIK w sprawie nieprawidtowosci przy stosowaniu tzw. wakacji kredytowych

Pismem z 21 stycznia 2025 roku UOKIiK wszczat przeciwko Pekao postepowanie w sprawie stosowania przez Pekao praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw w zakresie zawieszenia sptaty kredytu (tzw. wakacji kredytowych).

15 grudnia 2025 roku Prezes UOKiK wydat decyzje uznajaca praktyki Pekao i Pekao Banku Hipotecznego SA za niedozwolone,
natozyt kare w wysokosci 119 min zt i zobowigzat do poinformowania o naruszeniach wszystkich poszkodowanych

kwestionowanymi praktykami. Pekao odwotat sie od decyzji do Sadu Okregowego w Warszawie - Sadu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow.

Na 31 marca 2026 roku Grupa PZU utrzymuje w zwigzku z ta sprawg rezerwe w kwocie 119 min zt (na 31 grudnia 2025 roku:
119 mln zt).
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26.7 Sprawy dotyczace Alior Leasing sp. z 0.0.

W grudniu 2021 roku do Alior Banku i Alior Leasing sp. z 0.0. wptyneto od bytych cztonkéw Zarzadu Alior Leasing sp. z 0.0. wezwanie
na sad arbitrazowy ad hoc. 1 marca 2024 roku Alior Bank otrzymat wyrok czesciowy oddalajacy w catosci roszczenia z tytutu
programu menadzerskiego. Wyrok czeSciowy koriczy postepowanie merytoryczne.

Wyrok koricowy, zasadzajacy na rzecz Alior Banku i Alior Leasing sp. z 0.0. od powoddw zwrot kosztow zapadt 29 kwietnia 2024
roku. 10 czerwca 2024 roku Alior Bank oraz Alior Leasing sp. z 0.0. otrzymaty z Sadu Apelacyjnego w Warszawie informacje, iz
zostata zarejestrowana skarga o uchylenie wyroku sadu polubownego, ztozona przez bytych cztonkéw Zarzadu Alior Leasing
sp. z 0.0. 14 lipca 2025 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit w catosci skarge powoddw o uchylenie wyroku wstepnego
i koricowego sadu polubownego. Wyrok jest prawomocny. Powodom przystuguje od niego nadzwyczajny $rodek zaskarzenia
w postaci skargi kasacyjne;j.

Alior Leasing sp. z o0.0. zidentyfikowata ryzyko wystapienia mozliwych roszczen wobec Alior Leasing sp. z 0.0. ze strony oséb
trzecich, ktére moga wynikad z dziatan niektérych pracownikdw i wspotpracownikéw Alior Leasing sp. z 0.0. Na dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego roszczenia z tego tytutu nie zostaty zgtoszone. W ocenie Grupy PZU nie wystepuja
okolicznosci uzasadniajace tworzenie rezerwy z tego tytutu.

26.8 Konflikt w Ukrainie

Z uwagi na inwazje Federacji Rosyjskiej na Ukraine i trwajacy od 24 lutego 2022 roku konflikt zbrojny Zarzad PZU dokonat oceny
wptywu zaistniatej sytuacji na dziatalno$¢ operacyjna, ciagtos¢ dziatania, sytuacje finansowa oraz kontynuacje dziatalnosci przez
Grupe PZU.

Na 31 marca 2026 roku taczne aktywa netto (aktywa pomniejszone o zobowigzania i skorygowane o wzajemne udziaty miedzy PZU

Ukraina i PZU Ukraina Zycie) trzech spétek dziatajacych w Ukrainie (PZU Ukraina, PZU Ukraina Zycie oraz LLC SOS Services
Ukraine) wyniosty 33 mln zt (na 31 grudnia 2025 roku: 38 min zt).

Aktywa (po wytaczeniu wzajemnych udziatéw pomiedzy PZU Ukraina i PZU Ukraina Zycie) tych spétek objete konsolidacja
wyniosty 441 mln zt (na 31 grudnia 2025 roku: 429 mln zt), a zobowigzania 408 mln zt (31 grudnia 2025 roku: 391 mln zt).

Ze wzgledu na obowiazujacy od 24 lutego 2022 roku stan wojenny na terytorium catej Ukrainy (obecnie przedtuzony do 2 sierpnia
2026 roku) spétki ukrairiskie z Grupy PZU pracuja z uwzglednieniem wojennych ograniczen oraz uwarunkowan prawnych
wynikajacych z tzw. ,regulacji wojennych”.

Na dzier podpisania skréconego $rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wycena aktywdw i zobowigzan
spotek ukrainskich Grupy PZU wymaga przyjecia szeregu zatozen i obarczona jest istotng niepewnoscia, podobnie jak
stwierdzenie o mozliwosci utrzymania ciagtosci dziatania (materializacja ryzyka petnej utraty zdolnosci operacyjnych), ze wzgledu
na utrzymywanie sie dziatan wojennych i wynikajace z tego konsekwencje.

Grupa PZU na biezaco monitoruje ryzyko geopolityczne wynikajace z wojny w Ukrainie i rozpatruje przyszte scenariusze rozwoju
wydarzen.
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Kwartalna jednostkowa informacja finansowa PZU

(wg PZR)

1. Srodroczny bilans

AKTYWA 31 marca 2026 31 grudnia 2025 31 marca 2025
I. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 355491 369698 331802
- warto$¢ firmy - - -
IIl. Lokaty 54412 500 53799021 51467909
1. Nieruchomosci 241986 249263 263119
2. Lokaty w jednostkach podporzadkowanych, w tym: 21825653 21488655 20521801
ngz;y;’: ésvdvr;fasst:zi‘i podporzadkowanych wycenianych 21300420 20769 059 20003019
3. Inne lokaty finansowe 32344861 32061103 30682989
4. Naleznosci depozytowe od cedentéw - - -
Il. Aktywa netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty ) ) )

(inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy

IV. Naleznosci 3357530 3183877 2977223
1. Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 2359205 2536371 2353229
1.1. Od jednostek podporzadkowanych 2122 1126 1709
1.2. Od pozostatych jednostek 2357083 2535245 2351520
2. Naleznosci z tytutu reasekuracji 578267 330390 397831
2.1. Od jednostek podporzadkowanych 454 054 202414 295 656
2.2. Od pozostatych jednostek 124213 127976 102175
3. Inne naleznosci 420058 317116 226 163
3.1. Naleznosci od budzetu 5953 5874 42881
3.2. Pozostate naleznosci 414105 311242 183282
a) od jednostek podporzadkowanych 237181 176 746 56 596
b) od pozostatych jednostek 176 924 134 496 126 686
V. Inne sktadniki aktywéw 352 147 302773 310157
1. Rzeczowe sktadniki aktywow 129355 131403 110241
2. Srodki pieniezne 222792 171370 199916
3. Pozostate sktadniki aktywdow - - -
VI. Rozliczenia miedzyokresowe 2888106 3259329 2807 836
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego = = =
2. Aktywowane koszty akwizycji 2081923 2043 266 2095811
3. Zarachowane odsetki i czynsze - - -
4. Innerozliczenia miedzyokresowe 806 183 1216 063 712 025
VII. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - - -
VIIl. Akcje wtasne - - -
Aktywa, razem 61365774 60914 698 57894 927
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(w tysiacach ztotych)

Srédroczny bilans (kontynuacja)

PASYWA 31 marca 2026 31 grudnia 2025 31 marca 2025
|. Kapitat wtasny 27027 456 26 441 526 24 499 708
1. Kapitat zaktadowy 86 352 86 352 86 352
2. Kapitat zapasowy 7488068 7488068 7479478
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 14063928 13804 788 12617261
4. Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 5062318 - 3877019
6. Zysk (strata) netto 326 790 5062318 439598
7. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ i ) .
ujemna)
Il. Zobowiazania podporzadkowane 2269872 2311684 2276512
Ill. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 31744374 31634285 31427884
e ey wssazon|  wsrsn| s
V. Oszacowane regresy i odzyski (warto$¢ ujemna) (96 126) (116 253) (109 320)
1. Oszacowane regresy i odzyski brutto (99 340) (119 622) (111 082)
i2;)dLiSSzlljlatCrr:aaseku ratoréw w oszacowanych regresach 3214 3369 1762
VI. Pozostate rezerwy 1469 196 1461512 1340110
S%\.Nizzig\]/iyanpar:z\galic;izrxa emerytalne oraz inne obowigzkowe 249 668 208 895 233993
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1186289 1220162 1085505
3. Innerezerwy 33239 32455 20612
VIl. Zobowiazania z tytutu depozytéw reasekuratoréw - - -
VIIl. Pozostate zobowigzania i fundusze specjalne 2091227 1710470 1854125
1. Zobowiazania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 510 600 513 496 497 179
1.1. Wobec jednostek podporzadkowanych 16920 12372 12019
1.2. Wobec pozostatych jednostek 493 680 501124 485 160
2. Zobowigzania z tytutu reasekuracji 940 874 346 270 668 544
2.1. Wobec jednostek podporzadkowanych 22751 10518 13683
2.2. Wobec pozostatych jednostek 918123 335752 654 861
3. Zobowiazania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw ) i i
wartos$ciowych oraz pobranych pozyczek
4. Zobowigzania wobec instytucji kredytowych - 31295 -
5. Inne zobowigzania 491 927 709943 569 067
5.1. Zobowiazania wobec budzetu 133261 174 445 85770
5.2. Pozostate zobowiagzania 358 666 535498 483297
a) wobec jednostek podporzadkowanych 47921 55242 69 822
b) wobec pozostatych jednostek 310745 480 256 413475
6. Fundusze specjalne 147 826 109 466 119335
IX. Rozliczenia miedzyokresowe 1244039 2073918 1310310
1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1048359 1860574 1058195
2. Ujemna warto$¢ firmy - - -
3. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 195680 213344 252115
Pasywa, razem 61365774 60914 698 57894927
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Srédroczny bilans (kontynuacja)

31 marca 2026 31 grudnia 2025 31 marca 2025
Wartos¢ ksiegowa 27 027 456 26 441 526 24499708
Liczba akgji 863523 000 863523000 863523 000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w ztotych) 31,30 30,62 28,37
Rozwodniona liczba akcji 863523 000 863523 000 863523 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w ztotych) 31,30 30,62 28,37
Pozycje pozabilansowe 31 marca 2026 31 grudnia 2025 31 marca 2025
1. Nalezno$ci warunkowe, w tym: 4098219 4131120 3892444
1.1. Otrzymane gwarancje i poreczenia 2212 2035 2478
1.2. Pozostate ¥ 4096 007 4129085 3889966
2. Zobowigzania warunkowe, w tym: 1440 384 1364800 1580136
2.1. Udzielone poreczenia i gwarancje 6 545 7328 5320
2.2. Weksle akceptowane i indosowane - - -
2.3. Aktywa z zobowigzaniem odsprzedazy - - -
2.4. Inne zobowiagzania zabezpieczone na aktywach lub na i ) )
przychodach
3. Zabezpieczenia z tytutu reasekuracji ustanowione na rzecz i ) )
zaktadu ubezpieczen
4. Zabezpieczenia z tytutu reasekuracji ustanowione przez zaktad i ) )
ubezpieczen na rzecz cedentéw
5. Obce sktadniki aktywdw nieujete w aktywach 146 579 149951 158 597
6. Inne pozycje pozabilansowe - - -
Pozycje pozabilansowe, razem 5685182 5645871 5631177

Y Pozycja obejmuje gtéwnie: zabezpieczenia otrzymane w formie przewtaszczenia majatku dtuznika, hipoteki na majatku dtuznika, inne nalezno$ci warunkowe itp.
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2. Srédroczny rachunek techniczny ubezpieczeri majatkowych i osobowych
Techniczny rachunek ubezpieczern majatkowych i osobowych 1 stycznia - 1 stycznia -
31 marca 2026 31 marca 2025
I. Sktadki (1-2-3+4) 3885685 3891962
1. Sktadki przypisane brutto 4375934 4453276
2. Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej 186 741 253672
3. Zmiany stanu rezerw sktadek i rezerwy na ryzyko niewygaste brutto 88271 105420
4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek (215237) (202 222)
:;&L?E:Zj:;;&ﬁtt:;tto po uwzglednieniu kosztow, przeniesione z ogdlnego 102385 61206
Ill. Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 97 690 83356
IV. Odszkodowania i $wiadczenia (1+2) 2472746 2329220
1. Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone na udziale wtasnym 2427 640 2291724
1.1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 2610624 2720487
é\;)zl’.){liccjcz):jcrﬁasekuratorowwodszkodowanlach i Swiadczeniach 182 984 428763
iazzi;’r;;awntaazltqz;r;: rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia na 45106 37496
E.rtttzomiana stanu rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia 42036 (209 988)
ijs.zllj:g?\;l;enaizeil;u?;jszvng zmianie stanu rezerwy na niewyptacone (3070) (247 484)
V. Zmiany stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale ) )
wtasnym
1. Zmiany stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto - -
2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu pozostatych rezerw techniczno- i i
ubezpieczeniowych
VI. Premieirabaty na udziale wtasnym tacznie ze zmiang stanu rezerw (149) 323
VII. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej 1131072 1081209
1. Koszty akwizycji, w tym: 923849 880 465
- zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizycji (38657) (52 034)
2. Koszty administracyjne 246 060 239256
3. Prowizje reasekuracyjne i udziat w zyskach reasekuratoréw 38837 38512
VIII. Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym 125057 163151
IX. Zmiany stanu rezerw na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) - -
X. Wynik techniczny ubezpieczer majatkowych i osobowych 357034 462621
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(w tysiacach ztotych)
3. Srodroczny ogdlny rachunek zyskdw i strat
. .o 1stycznia - 1stycznia -
Ogolny rachunek zyskow i strat 31 m:rca 2026 31 m:rca 2025
Ii.yCiV\leynlktechnlczny ubezpieczen majatkowych i osobowych lub ubezpieczen na 357034 462 621
II. Przychody z lokat 308718 313090
1. Przychody z lokat w nieruchomosci 1356 1262
2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych 4871 2655
2.1. Z udziatow lub akgcji - -
2.2. Z pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych 4176 7279
2.3. Z pozostatych lokat 695 (4 624)
3. Przychody z innych lokat finansowych 236 066 211431
3.1. Z udziatéw, akcji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie
dochodu oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych 325 204
w funduszach inwestycyjnych
wartoiciomyeh o ste ode dochoda T 216201 180476
3.3. Zlokat terminowych w instytucjach kredytowych 6 (46)
3.4. Z pozostatych lokat 17534 30797
4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 25 690
5. Wynik dodatni z realizacji lokat 66 400 97052
IIl. Niezrealizowane zyski z lokat 99 528 187770
IV. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione z technicznego ) )
rachunku ubezpieczen na zycie
V. Koszty dziatalnosci lokacyjnej 45341 47373
1. Koszty utrzymania nieruchomosci 4737 4705
2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej 10 628 10 468
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 1778 -
4. Wynik ujemny z realizacji lokat 28198 32200
VI. Niezrealizowane straty na lokatach 91904 197 059
VII. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione do
technicznego rachunku ubezpieczen majatkowych i osobowych 102385 61206
VIIl. Pozostate przychody operacyjne 73136 60 345
IX. Pozostate koszty operacyjne 162 004 155716
X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 436782 562 472
XI. Zyski nadzwyczajne = -
XIl. Straty nadzwyczajne - -
XIll. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wtasnosci 14928 3592
XIV. Zysk (strata) brutto 451710 566 064
XV. Podatek dochodowy 124920 126 466
a) czesc biezaca 99 088 (15 463)
b) cze$é odroczona 25832 141929
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
XVII. Zysk (strata) netto 326 790 439598
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1stycznia - 1stycznia -
31 marca 2026 31 marca 2025
Zysk (strata) netto (zannualizowany) ! 1325315 1782814
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 863523 000 863523 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 0,38 0,51
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 863523 000 863523 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 0,38 0,51
U Wyliczenie uwzgledniajace liczbe dni kalendarzowych w okresie.
4. Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym 311 ::::cz: I2aloz<s 3:;:3::;:;025 311 ::Zrccz: I2a025
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 26441 526 22729360 22729360
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
I&:.n;Ca;)gz’;g\/\:;syrx;:yp;czqtek okresu (BO), po uzgodnieniu do 26 441 526 92729 360 92729 360
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 86 352 86 352 86 352
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - -
a) zwiekszenia - - -
b) zmniejszenia - - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 86 352 86 352 86 352
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 7488068 7479463 7479463
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 8605 15
a) zwiekszenia (z tytutu): - 1089 098 15
;NZ??OZS!?J;U zysku (ponad wymagana ustawowo ) 1089 021 )
-z kapitatu rezerwowe:go z a'ktualizacji - tytutem ) 77 15

sprzedazy i likwidacji Srodkow trwatych

b) zmniejszenia - 1080493 -
- wyptaty dywidendy - 1080493 -
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 7488068 7488068 7479478
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 13804 788 11286 526 11286 526
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
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Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

1stycznia -
31 marca 2026

1stycznia -
31 grudnia 2025

1stycznia -
31 marca 2025

3.a. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu (BO),
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu):

- wyceny lokat w jednostkach
podporzadkowanych
- wyceny instrumentdéw finansowych
zakwalifikowanych do portfela aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy
- wyceny instrumentdéw finansowych
utrzymywanych na potrzeby rachunkowosci
zabezpieczen

- zbycia instrumentéw dostepnych do sprzedazy

b) zmniejszenia (z tytutu)
- wyceny lokat w jednostkach
podporzadkowanych

- wyceny instrumentdéw finansowych
zakwalifikowanych do portfela aktywdéw
finansowych dostepnych do sprzedazy

- wyceny instrumentéw finansowych
utrzymywanych na potrzeby rachunkowosci
zabezpieczen

- zbycia instrumentéw dostepnych do sprzedazy

- zbycia $rodkéw trwatych
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia
b) zmniejszenia
- przeniesienia na kapitat zapasowy
- wyptata dywidendy
- przeniesienia/odpisy ZF$S
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
b) korekty btedéw
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

13804 788

259 140
667599

521410

146 126

63

408 459

3250

365414

39795

14063928

5062318
5062318

5062318

5062318

5062318

11286 526

2518262
2707249

1631861

908 098

13261

154 029
188987

7064

72776

109070
7
13804 788

3877019
3877019

3877019

1080493
4957512
1089021
3859948

8543

11286 526

1330735
1437932

1150748

282074

4924

186
107 197

932

87 144

19106
15
12617261

3877019
3877019

3877019

3877019

3877019



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym 1 stycznia - ! stycz.nia N 1 stycznia -
31 marca 2026 31 grudnia 2025 31 marca 2025
6. Wynik netto 326 790 5062318 439 598
a) zysk netto 326790 5062318 439 598
b) strata netto - - -
c) odpisy z zysku - - -
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 27 027 456 26 441526 24499 708




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w tysiacach ztotych)
4 , , . . .
5. Srodroczny rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek przeptywéw pienieznych 3:: ::Z::: I22.0;6 311;.’::;:3525 311 ::Z::: I2alo;5
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Wptywy 5727125 20859 536 5839 537
i..zy\rllvnp‘:}/wy z dziatalnosci bezposredniej oraz reasekuracji 4971797 18528 123 5135211
1.1. Wptywy z tytutu sktadek brutto 4881247 18151216 4888129
ijéz\&vop;)év\,\\l,);fa tytutu regreséw, odzyskéw i zwrotow 62839 269 851 211038
1.3. Pozostate wptywy z dziatalnosci bezposredniej 27711 107 056 36 044
2. Wptywy z reasekuracji biernej 237470 981 049 476 637
itd\é\lzils;)éx:rsﬂeal&ratorowztytu{u udziatu 216838 831725 425236
st o sykach ekt — — e
2.3. Pozostate wptywy z reasekuracji biernej 310 13329 10613
3. Wptywy z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 517858 1350 364 227689
3.1. Wptywy z tytutu czynno$ci komisarza awaryjnego 99610 512411 99 530
3.2. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych sktadnikéw aktywdw trwatych innych niz 1816 1893 489
lokaty
3.3. Pozostate wptywy 416 432 836 060 127670
Il. Wydatki 5280 120 19 741 744 5269 807
:ea?;iclija;g(clﬂzctzyj::ijz dziatalnosci bezposredniej oraz 4025749 15808 127 4085704
1.1. Zwroty sktadek brutto 120582 438717 121379
1.2. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 2448971 9823392 2522189
1.3. Wydatki z tytutu akwizycji 732588 2839283 764 495
1.4. Wydatki o charakterze administracyjnym 503177 1996 753 468 467
;Z.r:\slg\c,ivatkl z tytutu likwidacji szkdd i windykacji 85 685 327 866 93590
1.6. W ne prowizje i udziaty w zyskach z
reiseki?i??czisn(t)aj jeiudziaty wzyskach z tytuty 68091 165913 50178
1.7. Poz w ki z dziatalnosci bezposredniej oraz
reasel:)uzlsctj?{cezyr:/:;t dziatalnosci bezposredniej ora 66 655 216 203 65 406
2. Wydatki z tytutu reasekuracji biernej 424 170 1691674 628 295
2.1. Sktadki zaptacone z tytutu reasekuracji 416 797 1645410 616 742
2.2. Pozostate wydatki z tytutu reasekuracji biernej 7373 46 264 11553
3. Wydatki z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 830201 2241943 555 808
3.1. Wydatki z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego 36080 307 088 54 685
3.2. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych sktadnikdéw aktywdw trwatych innych niz 47384 129670 34627
lokaty
3.3. Pozostate wydatki operacyjne 746 737 1805185 466 496
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 447005 1117792 569 730




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczny rachunek przeptywdw pienieznych (kontynuacja)

cachunekraepyin pirisinych ool [ ol [t
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci lokacyjnej
I. Wptywy 34192419 165054 170 38573242
1. Zbycie nieruchomosci 6955 23081 6780
2. Zbycie udziatéw, akcji w jednostkach i i i
podporzadkowanych
3. Zbycie udziatéw, akcji w pozostatych jednostkach oraz
jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych 98733 454798 (4 343)
w funduszach inwestycyjnych
4. Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez jednostki podporzadkowane oraz sptata 206 6105 750
pozyczek udzielonych tym jednostkom
i;ezﬁ\g\lﬁ;&a lokat terminowych w instytucjach 5287031 27 026 287 8170 444
7. Realizacja pozostatych lokat 27453614 128493 547 29740313
8. Wptywy z nieruchomosci 1707 6571 1478
9. Odsetki otrzymane 287348 864913 173726
10. Dywidendy otrzymane 325 3563786 -
11. Pozostate wptywy z lokat 10 708 361
Il. Wydatki 34484047 162 189 082 39 046 009
1. Nabycie nieruchomosci 59 136 87
f).OdeeLt)ryz/gdekL:)%:;{;:\rl], akcji w jednostkach 509 175120 52
3. Nabycie udziatéw, akcji w pozostatych jednostkach oraz
jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych 71638 1113333 313722
w funduszach inwestycyjnych
4. Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych
przez jednostki podporzadkowane oraz udzielenie pozyczek - - -
tym jednostkom
ISJ}ZZZaI;ZZfiatF:Fey;:OZilzlerow wartosciowych emitowanych 2079348 5436453 1338387
6. Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych 5091089 27259 865 7966 565
7. Nabycie pozostatych lokat 27218698 128117 314 29401 365
8. Wydatki na utrzymanie nieruchomosci 15114 55255 18482
9. Pozostate wydatki na lokaty 7592 31606 7349
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci lokacyjnej (I-11) (291 628) 2865088 (472 767)




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczny rachunek przeptywdw pienieznych (kontynuacja)

Rachunek przeptywéw pieniginych Smarcaz0ss | sigrudnaz0s | 3imarcazozs
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 13150 331142 -
1. Wptywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu - - -
aarf;?:?/g’/\;yp;zyczm oraz emisja dtuznych papieréw 13150 331142 )
3. Pozostate wptywy finansowe - - -
II. Wydatki 119318 4331918 86997
1. Dywidendy - 3859948 -
2. Inne, niz wyptata dywidend, wydatki z tytutu podziatu ) ) )
zysku
3. Nabycie akgji wtasnych = . -
s ok g »
Guinyeh papiercwwarioseomeh R — —
6. Pozostate wydatki finansowe - - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) (106 168) (4000 776) (86 997)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.l11+/-B.111+/-C.Il1) 49209 (17 896) 9966
E. Bilansowa zmiana Srodkéw pienieznych, w tym: 51422 (22 808) 5738
;(uzr::)i\ilr;i;tanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 2913 (4912) (4228)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 171370 194178 194178
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-E), w tym: 222792 171370 199916
- o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 89 061 37562 51779

6. Wprowadzenie

Niniejsza kwartalna jednostkowa informacja finansowa PZU zostata sporzadzona zgodnie z PZR z przyczyn opisanych w czesci

Wstep, w ktérej przedstawiono réwniez definicje PZR.

7. Podstawowe zasady (polityka) rachunkowosci

Szczegbtowe zasady (polityka) rachunkowosci zostaty zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PZU za

2025 rok.

8. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2026 roku nie dokonano zmian zasad (polityki) rachunkowosci.
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