Enter Air S.A.

Sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016



Sprawozdanie finansowe Spotki Enter Air S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Dane obejmujg jednostkowe sprawozdanie finansowe Enter Air S.A. przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR, MSSF).

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie ponizej
w nastepujacej kolejnosci.

Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 wykazujgce catkowity dochdd ogdtem w kwocie
13.800 tys. z1

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016, ktére po stronie aktywéw
i pasywow pokazuje kwote 156.434 tys. zt

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016

Noty do sprawozdania finansowego
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Wybrane dane finansowe

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.12.2015

000°PLN 000°PLN 000" EUR 000" EUR
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody netto ze sprzedazy 8.000 7.000 1.833 1.673
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8.000 7.000 1.833 1.673
Zysk (strata) brutto z dziatalnoSci operacyjnegj 7.102 6.909 1.628 1.651
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej 13.800 5.662 3.163 1.353
Sprawozdanie z przeptywdéw pienigznych
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -57.127 2.470 -13.092 590
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 338 81 77 19
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3.509 93.652 -804 22.382
Przeplywy pienigzne netto razem -60.297 96.203 -13.818 22.991
Stan na dzien Stan nadziern Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12,2015
000" PLN 000" PLN 000" EUR 000’ EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
Aktywa trwate 112.571 41.793 25.446 9.807
Aktywa obrotowe 43.863 103.657 9.915 24.324
Kapitat podstawowy 17.544 17.544 3.966 4117
Kapitat wtasny 151.481 141.190 34.241 33.132
Zobowigzania diugoterminowe 2.459 1.345 556 316
Zobowigzania krétkoterminowe 2.494 2.916 564 684

Zasady przeliczenia wybranych danych finansowych

Poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug ustalonego przez

NBP kursu wymiany ziotego na EUR obowigzujacego na dzien 31.12.2016 r., tj. 4,4240 z/EUR i dane
poréwnywalne na dzien 31.12.2015 ., tj. 4,2615 z/EUR,;

Poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng srednich kurséw ustalonych
przez NBP na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca okresu sprawozdawczego tj. za okres
12 miesigcy zakonczony 31.12.2016 r. - 4,3637 z/EUR i dane poréwnywalne za okres 12 miesigcy
zakoniczony 31.12.2015r. - 4,1843 z{/EUR.



2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2016 — 31.12.2016

21 Sprawozdanie z wyniku i catkowitych dochodéw

NOTA

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu 2
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe - netto 3
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 4
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Wynik na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Pozostate catkowite dochody:
Pozycije, ktére nie zostana przeniesione do wyniku

Pozycje, ktére mogg by¢ przeniesione do wyniku

Pozostate catkowite dochody/straty za rok obrotowy

Suma catkowitych dochoddéw

Zysk/ strata netto na 1 akcje w zlotych
-zwykly i rozwodniony 11

Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw nalezy analizowac facznie z notami do sprawozdania

finansowego, ktére stanowig jego integraing czesc.

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.12.2015

000" PLN 000" PLN
8.000 7.000
8.000 7.000
(898) (91)
7.102 6.909
9.939 81

17.041 6.990
(3.241) (1.328)
13.800 5.662
13.800 5.662
13.800 5.662

0,79 0,535



2.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Razem Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Biezace aktywa podatkowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Razem Aktywa obrotowe

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
Aktywa razem

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Wynik okresu

Razem kapitaly wilasne

Zobowiazanie diugoterminowe

Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Razem Zobowiazanie dlugoterminowe

Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Razem Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi

klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem

NOTA

13
14

0 00

1"
12

14

15

16
17

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
000 PLN 000 PLN
41.775 41.775
50 18
70.745 -
112.571 41.793
8.000 7.000

- 322
35.807 96.303
56 32
43.863 103.657
156.434 145.450
17.544 17.544
120.137 117.984
13.800 5.662
151.481 141.190
2.459 1.345
2.459 1.345
308 2.583
2.160 -
27 27

- 305

2.494 2.915
156.434 145.450

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowad facznie z notami do sprawozdania finansowego, kiore

stanowig jego integralng czesc.



2.3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Nota

Saldo na dzieni 31.12.2014

Zmiany w kapitale wiasnym w roku 2015

Podwyzszenie kapitatu podstawowego, agio 11,12
Wynik okresu

Saldo na dzier 31.12.2015

Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2016
Podwyzszenie kapitatu podstawowego, agio

Dywidendy 5
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych i na kapitat 12
zapasowy

Wynik okresu
Saldo na dzien 31.12.2016

Kapitat Kapitat Wynik k':aizt:E
podstawowy zapasowy okresu w?asne
000" PLN 000" PLN 000' PLN 000" PLN
10.544 31.332 - 41.876
7.000 86.652 - 93.652

- - 5.662 5.662

17.544 117.984 5.662 141.190

- - (3.509) (3.509)

- 2.153 (2.153) -

- - 13.800 13.800

17.544 120.137 13.800 151.481

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowaé fgcznie z notami do sprawozdania finansowego,

ktére stanowig jego integralng czesc.



2.4 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

PDP Boeing

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wplywy

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

Wydatki
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy
Wptywy netto z emisji akcji

Wydatki
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiegkszenie netto $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

Za okres:
od 01.01.2016

do 31.12.2016

Za okres:
od 01.01.2015

do 31.12.2015

000' PLN 000°' PLN
13.800 5.662
200 .
(338) (81)
1.113 1.372
(679) (7.322)
(70.745) =
(118) 2.583
(362) 256
(70.927) (3.192)
(57.127) 2.470
338 81
102 -
236 81
338 81
338 81
2 93.652
- 93.652
(3.509) -
(3.509)
(3.509) 93.652
(60.297) 96.203
96.303 100
{200) -
35.807 96.303

Sprawozdanie z przeplywdw pienigznych nalezy analizowac fgcznie z notami do sprawozdania finansowego, ktére

stanowig jego integralng cze$cé.



3 WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1 Dane organizacyjne jednostki

Enter Air S. A. ("Spotka") zostala utworzona zgodnie ze statutem Spoétki w formie aktu notarialnego
z dnia 07.11.2012 roku jako Laruna Investments S.A i zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000441533.

W dniu 22 grudnia 2014 nazwa spotki zostat zmieniona na Enter Air S.A.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. 17 stycznia 74

3.2 Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Skiad Zarzadu Spotki:

Grzegorz Wojciech Polaniecki od 17.12.2014

Mariusz Olechno od 17.12.2014

Marcin Andrzej Kubrak od 17.12.2014
Andrzej Przemystaw Kobielski od 17.12.2014

Skiad Rady Nadzorczej:

Ewa Kubrak od 17.12.2014
Grzegorz Badziak od 17.12.2014
Piotr Przedwojewski od 17.12.2014
Joanna Braulinska-Wajcik od 13.05.2015
Tomasz Brukszo od 13.05.2015
Patrycja Kozbiat od 10.06.2015
Matgorzata Badowska od 17.05.2016
Marek Miotek-Kucharczyk od 17.05.2016

Na dzien publikacji niniejszego raportu skiad Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Zgodnie ze statutem Spotki przedmiotem dziatainosci Spolki jest migdzy innymi:
e Dziatalnos¢ holdingowa z wylgczeniem holdingow finansowych.

W biezgcym roku Spétka osiggneta przychody z tytutu optat licencyjnych.
Spotka zostata utworzona na czas nieckreslony.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016. Dane
poréwnawcze obejmujg okres od 01.01.2015 do 31.12.2015.

3.3 Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;
(zwanymi dalej MSR oraz lgcznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej).

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe jest rocznym sprawozdaniem statutowym.



3.4 Zasady (polityka) rachunkowosci i metody obliczeniowe
Zmiany MSSF
QOd dnia 1 stycznia 2016 obowigzujg nastepujgce nowe standardy, zmiany i interpretacje:

MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” zmiany opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku majgce
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Zmiany
przedstawiajg szczegdtowe wytyczne wyjasniajgce sposéb ujecia transakcji nabycia udziatow we
wspolnych dzialaniach, ktére stanowia przedsiewziecia.

MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 30 ,Wartosci niematerialne” zmiany opublikowane w dniu
12 maja 2014 roku majgce zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub pézniej. Zmiany wskazuja, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwalych
oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest wlasciwa, z wyjatkiem okreslonych
przypadkéw dla wartosci niematerialnych i prawnych.

MSR 27  Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” zmiany opublikowane w dniu
12 sierpnia 2014 majgce zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub pézniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspoéine przedsigwzigcia i jednostki stowarzyszone za
pomocg metody praw wiasnosci.

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat
udziatbw w innych jednostkach”, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” zmiany
opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku majgce zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiany wyjasniajg, ze zwolnienie ze
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdar finansowych w oparciu o status jednostki inwestycyjnej
dotyczy takze posrednich jednostek dominujacych bedgcych spétkami zaleznymi jednostek
inwestycyjnych, ktore wyceniajg swoje spotki zalezne w wartosci godziwej (pod warunkiem spetnienia
kryteriow zwolnienia okreslonych w MSSF 10). Zmiany wyjasniajg takze, ze spotka inwestycyjna
powinna konsolidowaé jednostki zalezne niebedace spotkami inwestycyjnymi, ktérych gtéwnym celem
jest éwiadczenie ustug wspierajgcych dziatalno$¢ inwestycyjng spotki inwestycyjnej. Natomiast
w przypadku, gdy spotka zalezna jest spétkg inwestycyjng, dominujgca spotka inwestycyjna powinna
wyceniaé inwestycie w takg spotke zalezng wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy —
niezaleznie od tego, czy spdtka zalezna $wiadczy ustugi zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng jej
jednostki dominujgcej, czy tez na rzecz osob trzecich.

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji, zmiany
zatwierdzone do stosowania po 1 stycznia 2016 roku. Zmiany stuzg promowaniu stosowania
profesjonalnego osgdu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w sprawozdaniach finansowych.
Przyktadowo zmiany wskazuja, ze zawarcie nieistotnych informacji moze zredukowac uzyteczno$c
ujawnien. Opublikowanym zmianom towarzyszy projekt zmian do MSR 7 ,Rachunek przeptywow
pienieznych”, ktore beda obowigzywaly dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po
1 stycznia 2017. Zmiany do MSR 7 zwiekszajg wymogi ujawnienn dla przeptywow pienieznych
z dziatalnosci finansowej.

Zmiany do obowiazujacych standardéw i nowe standardy, ktére nie weszly w zycie na dzien
bilansowy, ale moga by¢ stosowane wczesniej:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” nowy standard opublikowany 24 lipca 2014 roku majace
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub péZniej, dozwolone
jest wezeséniejsze zastosowanie. Nowy standard porzadkuje klasyfikacje aktywow finansowych oraz
wprowadza jednolite zasady podejscie do oceny utraty wartoéci dotyczacych wszystkich instrumentow
finansowych. Ponadto wprowadzony zostat nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu
ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.
Spotka bedzie stosowaé nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Spotka jest w trakcie analizy wplywu zmian na sprawozdania finansowe, nie przewiduje jednak
istotnych zmian spowodowanych wprowadzeniem nowych standardow.



MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” nowy standard zostat opublikowany 28 maja 2014 roku i ma
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej (dozwolone
jest wczesniejsze zastosowanie). Nowy standard zastapi obowigzujgce obecnie regulacie MSR 18
,Przychody” i MSR 11 ,Umowy o usluge budowlang” oraz zwigzane z nimi interpretacje. MSSF 15
wprowadza jednolite ramy ujmowania przychodow, ktére bedg ujmowane w momencie, gdy klient
uzyska kontrole nad towarem lub ustuga. Standard wprowadza 5-cio elementowy proces rozpoznania
przychodu, wymagajgce miedzy innymi ustalenia, czy przychody nalezy rozktada¢ w czasie, czy tez
ujmowac je jednorazowo w okreslonym momencie.

Spétka bedzie stosowac nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdania finansowe, nie przewiduje jednak
istotnych zmian spowodowanych wprowadzeniem nowych standardow.

MSSF 16 ,Leasingi” nowy standard zostat opublikowany 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej (dozwolone jest wezesniejsze
zastosowanie, ale pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastgpi
dotychczasowe regulacje (gtéwnie MSR 17) i nakazuje leasingobiorcom wykazanie w bilansie aktywow
i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Spotka bedzie stosowac nowy standard od 1 stycznia 2019 roku.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdania finansowe, przewiduje sig¢ pojawienie
istotnych zmian spowodowanych wprowadzeniem nowych standardéw.

MSR 12 ,Podatek dochodowy” zmiany opublikowane 19 stycznia 2016 roku majgce zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej. Zmiany doprecyzowujg
wymogi ujmowania aktywoéw z tytulu podatku odroczonego dotyczacych diuznych instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwe.

Spétka bedzie stosowac nowy standard od 1 stycznia 2017 roku.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdania finansowe, nie przewiduje jednak
istotnych zmian spowodowanych wprowadzeniem nowych standardow.

MSSF 2 ,Piatnosci w formie akcji” zmiany opublikowane 20 czerwca 2016 roku majgce zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Zmiany doprecyzowuja
niektdre rodzaje transakcji ptatnosci na bazie akcji.

Spotka bedzie stosowaé nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdania finansowe, nie przewiduje jednak
istotnych zmian spowodowanych wprowadzeniem nowych standard6w.

MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” zmiany opublikowane 8 grudnia 2016 roku majgce
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Zmiana
doprecyzowuje, ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpic
wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zmiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Spotka bedzie stosowaé nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdania finansowe, nie przewiduje jednak
istotnych zmian spowodowanych wprowadzeniem nowych standardow.

Zmiany w roznych standardach wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Roczne poprawki standardéw 2012 — 2014)
¢ MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” — zmiana polegajgce na objasnieniu
odwotania w standardzie do ,informacji ujawnionych gdzie indziej w $rédrocznym raporcie
finansowym”. Dodatkowo wymagane jest podanie odwotfania pomiedzy $rodrocznym
sprawozdaniem finansowym a miejscem ujawnienia danej informacji.
¢ MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” — doprecyzowanie
wymogéw ujawnien na temat udziatow niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako
przeznaczone do sprzedazy, przekazania z formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy
tez nie
e MSR 28 ,Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych” — okreslenie momentu, w ktorym
jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowac o wyborze
sposobu wyceny udzialéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspéinych przedsigwzigciach
w wartosci godziwej, a nie metoda praw wiasnosci
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Standardy i interpretacje MSR/MSSF jeszcze nieobowiazujace, na chwile zatwierdzenie
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”
MSSF 16 ,Leasing”

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzigciem

Zmiany do MSR 12: ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat

Zmiany do MSR 7: inicjatywa w sprawie 'ujawnierﬁ

Zmiany do MSSF 2: klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany do roéznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Roczne poprawki standardéw 2012 — 2014)

Zmiany do MSR 40: przeniesienie nieruchomaosci inwestycyjnych

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ziotych (PLN). Polski zioty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane

w tysigcach zlotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigksza doktadnoscia.

W wyniku prezentaciji danych finansowych w tysigcach zlotych sumy podsumowan mogg by¢ rozne od
sumy sktadnikéw poszczegdinych pozyciji a odchylenie nie powinno przekraczac 1 tysigca ziotych.

Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacii dziatalnosci przez Spotke.

Kursy walut obcych

Do wyceny pozycji sprawozdania finansowego z sytuacji finansowej wyrazonych w walutach obcych
przyjeto nastepujgce kursy walut obcych w ztotych:

EUR usDh GBP
31.12.2015 4,2615 3,9011 5,7862
31.12.2016 4,4240 4,1793 5,1445

Zasady rachunkowosci przyjete i stosowane przez Spotke
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychod ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania
prawa wiasnosci. Przychod ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi,
w oparciu o stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego
wykonanych prac do cato$ci ustug do wykonania.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtownej kwoty naleznej,
zgodnie z metods efektywnej stopy procentowe;.
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Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z opfat licencyjnych rozpoznawane sag przy zastosowaniu metody liniowej na przestrzeni
obowigzywania umowy.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zioty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien poprzedzajacy dzien przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa
i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego
na ten dzien. Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w sprawozdanie
z calkowitych dochoddw, w pozycji Koszty finansowe - netto, za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaty
one wskutek wyceny aktywdéw i pasywow niepienieznych, w przypadku ktorych zmiany wartosci
godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Zrealizowane réznice kursowe odnoszone sg w Koszty finansowe lub w Koszt wiasny sprzedazy
w zaleznosci od obszaru dziatalnosci, ktdrej dotycza.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skladajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiggowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow,
ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest
rozpoznawany bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejéciowa powstaje z tytulu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego skladnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych roznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspolne przedsiewzigcia,
chyba ze Spotka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrécenia roznicy przejsciowej i jest
prawdopodabne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwréci.

Warto$¢ skiadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, poza przypadkiem gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.
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Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug,

z wyjatkiem:

«  sytuacji, gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako
czest kosztow nabycia skiadnika aktywow lub jako koszt,

+ naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw
i ustug.

+  Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajaca zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czgs¢ naleznosci lub
zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wediug kosztu (ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skladnikoéw majagtku wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich $rodkéw trwatych, az do momentu
oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania.

W przypadku, gdy pozyczono $rodki bez $cisle okreslonego celu, a nastgpnie przeznaczono je na
pozyskanie dostosowywanego sktadnika aktywow, kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktore
moga by¢ aktywowane, ustala sie poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji do naktadow poniesionych
na ten skladnik aktywow.

W takim przypadku stopa kapitalizacji powinna stanowi¢ $rednig wazong stope wszystkich kosztow
finansowania zewnetrznego, dotyczacych pozyczek i kredytéw w danym okresie, innych niz pozyczki
i kredyty zaciagniete z konkretnym zamiarem pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywow.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkow
a zwigzane z powstawaniem s$rodkéw trwalych pomniejszajg wartos¢ skapitalizowanych kosztow
finansowania zewnetrznego.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane, jako koszty w okresie, w ktdrym je
poniesiono.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich érodkéw trwatych, z pominigciem gruntow oraz srodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, uzywajgc
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji:

Budynki i budowle 10%
Srodki transportu w tym samoloty 20%
Wyposazenie i inne aktywa 20%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikie ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow trwatych sg
okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych
i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Wartosci niematerialne
Koszty prac rozwojowych s3 kapitalizowane wytgcznie w sytuacji, gdy realizowany jest $cisle okreslony
projekt, jest prawdopodobne ze skiadnik aktywéw przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne oraz

koszty zwigzane z projektem mogga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metoda liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.
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W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie sktadnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w okresie,
w ktérym zostaly poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw jako koszty w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje
sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie diuzszy niz 3 lata.

Utrata wartosci

Na kazdy dzier bilansowy Spdétka dokonuje przeglgdu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna
danego skiadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
skiadnik aktywdéw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi
od przeplywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy aktywoéw
generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartoéci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezgcej szacunku przysztych przeplywow pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartoéé odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skiadnika aktywow (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do warto$ci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystagpita, za wyjatkiem sytuacji gdy skiadnik
aktywow ujmowany byt w wartoéci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto skiadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartoéci netto tego skiadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty warto$ci ujmowane jest przychodach, o ile
sktadnik aktywéw nie podlegal wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Udzialy i akcje w spotkach zaleznych wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu
utraty wartoéci. Spétka na kazdy dzien bilansowy przeprowadza analize posiadanych udziatow
w spétkach zaleznych pod katem utraty wartosci. W razie potrzeby tworzony jest odpis aktualizujgcy.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartoéci godziwej
pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakeji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystapienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skiadnik aktywow (lub grupa aktywow netto przeznaczonych
do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja
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skitadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do zakoriczenia
transakcji sprzedazy w ciaggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢
poczatkowag wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjgtkiem tych
aktywow, ktore klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow
finansowych, a okresla sie jg w momencie poczgtkowego ujecia.

Zwykle transakcje zakupu ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

e  zostal zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysziosci; lub

s stanowi czesé okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spotka zarzadza tgcznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

o jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywoéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako

wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczgtkowym, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespéjnosc wyceny lub ujecia wystepujgcg
w innych okolicznosciach; lub

e skfadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Spétki, w ramach ktérej
informacje o grupowaniu aktywdw sg przekazywane wewnetrznie; lub

s skiadnik aktywow stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentow pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku
zyskow lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany skiadnik aktywow
finansowych.

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub
negocjowanych warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Spotka chce i moze
utrzymywaé do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje si¢ jako inwestycje utrzymywane
do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego
oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartoéci, zas przychody ujmuje si¢ metodg efektywnego
dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gieldzie, bedgce w posiadaniu Spotki i znajdujgce sig

w obrocie na aktywnym rynku, kiasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci
godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale
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wtasnym, w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjagtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci,
odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic
kursowych dotyczacych aktywow pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow
i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej warto$ci, skumulowany zysk lub strate
ujeta uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat
danego okresu. Dywidendy z instrumentéow kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie
w rachunku zysk6w i strat w chwili uzyskania przez Spéitke prawa do ich otrzymania. Warto$¢ godziwa
aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla sig
przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzier bilansowy. Zmiana warto$ci godziwej przypadajgca na
réznice kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego skiadnika
aktywow wykazywana jest w rachunku zyskow i strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale
wiasnym.

Pozyczki i naleznosci

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych
warunkach ptatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochod odsetkowy ujmuje sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Krotkoterminowe nalezno$ci handlowe oraz pozostate ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w wartosci nominalnej. Wartoé¢ ksiegowa tych naleznoéci odpowiada w przyblizeniu wartosci
stanowigcej wysokos¢ zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nie dyskontuje sie.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie
pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartosc, gdy istniejg
obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktore wystgpity po poczatkowym ujeciu danego skiadnika
aktywow wplynely niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pienigzne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy, znaczny
lub dtugotrwaty spadek wartosci godziwej papieréw warto$ciowych ponizej ich kosztu uznaje sie
za obiektywny dowéd utraty wartosci.

W przypadku niektorych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
poszczegoline aktywa ocenione jako te, ktdre nie utracity waznosci, bada sig pod katem utraty wartosci
tacznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznos$ci obejmujg doswiadczenie Spotki w
procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych platnosci przekraczajgcych $rednio 90
dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek
z przypadkami nieterminowych sptat naleznoéci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu
utraty wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg skladnika aktywow a biezgcg wartoscig
szacunkowych przysziych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng
stope procentowa sktadnika aktywow finansowych.

Warto$¢ bilansowa skiadnika aktywow finansowych pomniejsza sig o odpis z tytutu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywdw tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych
warto$é bilansowg pomniejsza sie stosujgc konto korygujace ich pierwotna wartos¢. W przypadku
stwierdzenia niesciggalno$ci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg wtasnie w ciezar
konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pozniej odzyskane,
dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta
odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychodow
i kosztéw operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie

obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna
racjonalnie odnies$¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis
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z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli wartos¢ bilansowa inwestycji w
dniu odwrécenia utraty warto$ci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby
utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatlowych papieréw warto$ciowych przeznaczonych do sprzedazy
ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwréceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie
zwiekszenia wartosci godziwej nastepujace po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wiasnym.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg podlegaé reklasyfikacji do pozyczek udzielonych
i naleznosci wiasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje pozyczek
udzielonych i naleznosci wiasnych a jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania aktywu w przyszitosci
lub do terminu wymagainosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty
pochodne oraz aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej wediug opcji wyceny w wartosci godziwej,
moga zostaé przekwalifikowane na nastepujgcych zasadach:

e Przeniesione do aktywéw dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz
przeznaczony do sprzedazy lub odkupu w krétkim terminie, (b) na dzier przekwalifikowania
aktywa te spetniatyby definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych oraz (c) jednostka ma
zamiar i mozliwo$¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnoéci,

e Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, reklasyfikacja
do aktywow dostepnych do sprzedazy lub aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest
mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktére rozumie sie udokumentowang przez jednostke
incydentalng sytuacje, w stosunku do ktorej nie nalezy oczekiwac, ze pojawi sie w przysziosci lub
regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywaja sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga takze podlega¢ reklasyfikacji do aktywow
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i odwrotnie.

Wyksiegowanie aktywow finansowych

Spoétka wyksiegowuje skiadnik aktywow finansowych wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne
do przeptywow pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy skiadnik aktywow
finansowych wraz z zasadniczo calym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego
posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Spotka nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow
i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim skiadniku aktywow i zwigzane z nim
zobowigzania z tytulu potencjalnych platnosci. Jesli natomiast Spotka zatrzymuje zasadniczo cate
ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym skfadnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny sktadnik
aktywow finansowych.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatlowe wyemitowane przez Spoétke

Instrumenty diuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatlowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu
po odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke ujmuje sie
w kwaocie otrzymanych wptywdw po odjeciu bezposrednich kosztow emisji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wiasny wtedy i tylko
wtedy, gdy speiniajg wszystkie ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidaciji;
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(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzgdkowanych i wszystkie
instrumenty w tej klasie maja identyczne cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego, oraz
(d) suma przewidywanych przeptywdw pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego
splaty opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiang
warto$ci godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (z wytgczeniem oddziatywania samego
instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywow netto wycenia sie w tym celu zgodnie
z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadac¢ innych instrumentow, ktore znaczaco zawezatby
lub wyznaczaly stata kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcja sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatlu wtasnego instrumentéw zobowigzujgcych do przekazania ich
posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg
na tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktow (c) i (d), ktore nie maja
zastosowania.

Ztozone instrumenty finansowe

Skiadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Spotke klasyfikuje sie oddzielnie jako
zobowigzania finansowe i kapitat wiasny, zgodnie z trescig zawartej umowy. Warto$¢ godziwg
sktadnikow stanowigcych zobowigzania na dzief emisji szacuje sie przy uzyciu dominujgcej rynkowej
stopy procentowe] stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentéw. Kwote te ujmuje sig jako
zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu
wygasniecia tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do dnia wymagalnosci instrumentu. Komponent
kapitalowy okresla sie odejmujgc wartoé¢ zobowigzania od ogéinej wartoéci godziwej ztozonego
instrumentu kapitatowego. Wartoé¢ te ujmuje sie w kapitale wlasnym po uwzglednieniu podatku
dochodowego i nie podlega ona poéZniejszemu przeszacowaniu.

Zobowiazania wynikajace z uméw gwarancji finansowej

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie

wedlug wyzszej z dwoch nastepujgcych wartosci:

e kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe” oraz

e poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujgte
zgodnie z zasadami ujmowania przychodow.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako

wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako

przeznaczone do zbycia, jezeli:

e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

o stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tgcznie
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

e jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostaC sklasyfikowane jako

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczgtkowego ujecia, jezeli:

o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub

¢ skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spoétki, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

18



e stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sig
w wartoéci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostate zobowiazania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo
w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy
procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujaca przyszie ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Krétkoterminowe zobowigzania handlowe oraz pozostate ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w warto$ci nominalnej. Wartos¢ ksiggowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu
wartosci stanowigcej wysoko$¢ zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nie dyskontuje
sie.

Wyksiegowanie zobowiazan finansowych

Spotka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wylacznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania
Spoétki zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub stratg ujmuje sig
niezwlocznie w rachunku zyskoéw i strat, chyba, ze dany instrument pochodny petni funkcje
zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajgcego. Spotka definiuje okreslone instrumenty pochodne, jako
zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywoéw i zobowigzan lub uprawdopodobnionych
przysztych  zobowigzan (zabezpieczenia  wartosci godziwej), zabezpieczenia  wysoce
prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka rdznic kursowych
uprawdopodobnionych przysztych zobowiazan (zabezpieczenia przeptywdw pienigznych) lub tez jako
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania diugoterminowe, jesli okres pozostaty
do wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesigcy i nie przewiduje sig, Ze zostanie on zrealizowany
lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa
obrotowe lub zobowigzania krotkoterminowe.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobow uciele$niajacych korzysci ekonomiczne spotki oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spétka oglosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczegdtowy i formalny plan restrukturyzaciji.

19



Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga dokonania szacunkow
i zatozen, ktére wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wszystkie osagdy,
zaloZzenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego sprawozdania
finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych si¢ do poszczeg6linych
pozycji tego sprawozdania, w notach sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integraing czesc.
Oszacowania i osady poddawane sg nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych

doswiadczen w tym przewidywan co do przyszlych zdarzen, ktdére w danej sytuacji sg zasadne.

Przyjete szacunki i zalozenia odzwierciedlajg najlepszg wiedze kierownictwa Spotki, jednakze
rzeczywiste wielkosci moga roznic sie od przewidywanych.

Rezerwy

Spotka na dzien bilansowy utworzyta rezerwy na koszty dotyczace okresu sprawozdawczego.

3.5 Noty do sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres sprawozdawczy od

1 stycznia do 31 grudnia 2016

3.5.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody z tytutu optat licencyjnych

3.56.2 Koszty wedlug rodzaju

Ustugi obce

Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne
Pozostate koszty

Koszty ogdlnego zarzadu

3.5.3 Przychody i koszty finansowe

Odsetki od $rodkdw na rachunkach bankowych
Réznice kursowe

Pozostate przychody finansowe

Ogdtem przychody finansowe netto

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.12.2015

000°'PLN 000°PLN
8.000 7.000
8.000 7.000

Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2015
do 31.12.2015

000'PLN 000°PLN
449 a1

7 &

385 -

28 -

28 -

898 91

898 91

898 91

Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2015
do 31.12.2015

000°PLN 000'PLN
236 81
9.601 B
102 =
9.939 81
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3.5.4 Podatek dochodowy

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.12.2015

000°PLN 000'PLN

Podatek biezgcy 2.160 -
Podatek odroczony 1.081 1.328
3.241 1.328

Zastosowana stawka podatku dochodowego (cze$¢ biezaca oraz odroczona) w prezentowanym

okresie wyniosta 19%.

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z wynikiem

finansowym:

Za okres:
od 01.01.2016

do 31.12.2016

Za okres:
od 01.01.2015

do 31.12.2015

000'PLN 000'PLN
Zysk przed opodatkowaniem 17.041 6.990
Podatek wyliczony wg stawek krajowych, majgcych
zastosowanie do dochodéw w poszczegdlnych 3.238 1.328
krajach
Podatek od dochodéw niepodlegajacych
opodatkowaniu (1.113) (1.346)
Podatek od kosztow niestanowigce kosztow 42 5
uzyskania przychodéw
Strata podatkowa podlegajaca odliczeniu (7) 12
Inne
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku 2160 }
dochodowego biezgcego '
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku

1.081 1.328

dochodowego odroczonego
Obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku 3241 1.328

dochodowego razem:

3.5.5 Dywidenda

W 2Q 2016 roku nastgpita wyptata dywidendy za rok 2015. Pozostata cze$¢ zysku zostata przeniesiona
na kapitat zapasowy.

Kwota wyptaconej dywidendy w (PLN) 3.508.750
llosé akeji uprawnionych do wyplaty dywidendy 17.543.750
Dywidenda na jedng akcje (PLN) 0,20

W okresie objetym sprawozdaniem spétka wykazata zysk netto w kwocie 13.800 tys. zt, ktory Zarzad
Spotki rekomenduje wyptate dywidendy i przeznaczenie pozostatej czesci zysku na kapitat zapasowy.
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3.5.6 Naleznosci handlowe oraz pozostate — diugoterminowe

Depozyty - uzytkowanie samolotéw w leasingu
operacyjnym

Stan na dzien

Stan na dzien

3.56.7 Naleznosci handlowe oraz pozostate - krotkoterminowe

Naleznosci handlowe (optaty licencyjne)

3.5.8 Naleznosci podatkowe

Nadptata podatku VAT

3.5.9 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i w banku
Krotkoterminowe depozyty bankowe

31.12.2016 31.12.2015
000' PLN 000" PLN
70.745 -
70.745 %
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015
000 PLN 000" PLN
8.000 7.000
8.000 7.000

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
000 PLN 000' PLN
- 322
- 322
Stan na dzieni Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015
000' PLN 000’ PLN
35.807 38
- 96.265
35.807 96.303

Dla potrzeb rachunku przeptywow pienieznych w skiad srodkéw pienigznych wchodzg $rodki pieniezne

w kasie i na rachunkach bankowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

3.5.10 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenie VAT naliczony
Pozostate rozliczenia kosztow

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
000" PLN 000 PLN
35.807 96.303
35.807 96.303

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015
000" PLN 000" PLN

4 32

52 -

56 32
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3.5.11 Kapitat podstawowy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
000" PLN 000" PLN
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony: 17.544 17.544
Liczba akgji 17.543.750 17.543.750
Wartos¢ nominalna jednej akcji 1 1
Wartoé¢ nominalna wszystkich akcji 17.544 17.544
Seria Liczba szt. Data Rejestracji
Stan na 1 stycznia 2016 w tym:
A - Kapitat zaktadowy 100,000
B - za udziaty Enter Air Sp. z 0.0. 10.443.747 9/02/2015
B - za znak towarowy 3
C - Oferta publiczna 7.000.000 30/12/2015
Razem 17.543.750

W biezgcym roku obrotowym nie nastgpity zadne zmiany w kapitale podstawowym Spoétki.

Akcjonariusze Enter Air S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016:

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji i gtoséw na WZ Udziat w kapitale zaktadowym i
ogoinej liczbie glosow

Pan Marcin Andrzej Kubrak 6 895 389 39,30%

Pan Grzegorz Polaniecki 2318 699 13,22%

Fundusze zarzgdzane przez Nationale-

Nederlanden Powszechne Towarzystwo 2 000 000 11,4%

Emerytalne S.A.

Fundusze zarzadzane przez Investors

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 1.538.157 8,77%

S.A.

OFE Generali 1350 000 7.7%

Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez akcjonariuszy (w tym bedgcych cztonkami
organéw Spotki) posiadajgcych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki sporzgdzona zostala na podstawie aktualnych na dzien 1 maja 2016 roku ujawnien zawartych
wykazie akcjonariuszy uprawnionych do glosowania na Walnym Zgromadzeniu Spéfki, Ksigdze Akcii
Imiennych prowadzonej w Spolce (w zakresie posiadanych akcji imiennych), a takze informaciji
uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy
spotek publicznych mocg odpowiednich postanowien ustaw z dnia 29.07.2005 r., tj.: ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (art. 69 i art. 69a) i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 160
i nast.).

Spotka nie posiada informacji by w okresie nastepujgcym po 31 grudnia 2016 do dnia publikacji
niniejszego raportu nastapity zmiany w stanie posiadania akcji przez akcjonariuszy posiadajgcych
Akcje serii C uprawniajace do co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wszystkie wyemitowane przez Spotke akcje sg akcjami zwyklymi bez zadnego uprzywilejowania co do
uczestnictwa w podziale zysku.
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Wskaznik zysku na akcje ksztattuje sie nastepujgco:

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Liczba akgji na koniec okresu

Podstawowy zysk na jeden akcje (zwykly i rozwodniony) w
ztotych

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki
Srednia wazona liczba akeji w sztukach

Podstawowy zysk na jeden akcje (zwykly i rozwodniony) w
ztotych

3.5.12 Kapitat zapasowy

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.12.2015

000°PLN 000'PLN
13.800 5.662
17.543.750 17.543.750
0,79 0,32

Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2015
do 31.12.2015

000'PLN 000°PLN
13.800 5.662
17.543.750 10.582.106
0,79 0,535

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
000" PLN 000" PLN
Stan na poczatek okresu 117.984 31.331
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akgji - 90.943
Koszty emisji akgji serii C - (4.291)
Przeniesienie do zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy 2.153 -
Stan na koniec okresu 120.137 117.984
3.5.13 Inwestycje w jednostkach zaleznych
miejsce procent procent
siedziby posiadanych posiadanych metoda
spotki udziatéw gloséw konsolidacji
% %
Enter Air sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 100,00% petna

3.5.14 Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesigcy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
000" PLN 000" PLN
50 18

50 18
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Stan na dzien

Zobowiazania z tytutlu odroczonego podatku dochodowego:

- Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesiecy

- zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015
000' PLN 000° PLN
2.459 1.345
2.459 1.346

Zmiany stanu brutto odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg si¢ nastepujgco:

Stan na poczatek okresu
Obcigzenie wyniku finansowego
Pomniejszenie kapitatu wiasnego
Stan na koniec okresu

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015
000" PLN 000" PLN
1.328 ()

1.081 1.328

2.409 1.328

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku

przedstawione zostaty w tabelach ponize;j.

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Wycena Opftata
bilansowa licencyjna Pozostale Razem

000°' PLN 000" PLN 000" PLN 000° PLN

Stan na 31 grudnia 2014 - - -

Whptyw na wynik finansowy 1.330 16 1.346

Whptyw na kapitat wtasny -

Stan na 31 grudnia 2015 1.330 16 1.346

Wptyw na wynik finansowy 190 (16) 1.113

Wptyw na kapitat wtasny - - -

Stan na 31 grudnia 2016 1.520 - 2.459

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ZUS do
Aktywa z tytutu odroczonego zaplaty w Wycena Strata
podatku dochodowego: nastepnym bilansowa podatkowa Elozostals Razem
miesigcu

000’ PLN 000" PLN 000' PLN 000" PLN 000' PLN
Stan na 31 grudnia 2014 - - 1 - 1
Whptyw na wynik finansowy - - 17 - 17
Woptyw na kapitat wiasny - - - - -
Stan na 31 grudnia 2015 - - 18 - 18
Whptyw na wynik finansowy 1 38 (12) 5 32
Wplyw na kapitat wtasny - - - - -
Stan na 31 grudnia 2016 1 38 6 5 50
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3.5.15 Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015

000" PLN 000" PLN

Zobowigzania handlowe 23 2.583
Zobowigzanie z tytutu podatku VAT 267 -
Inne w tym wobec ZUS 17 -
308 2,583

Sredni termin platnosci zobowigzan handlowych wynosi 30 dni. Spdtka posiada zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym zapewniajgce regulowanie zobowigzan w wyznaczonym terminie.

3.5.16 Rezerwy
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015
000" PLN 000" PLN
Dtugoterminowe - -
Krétkoterminowe 27 27
27 27

3.5.17 Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015

000’ PLN 000" PLN

Przychody przyszitych okresow z tytutu optaty licencyjnej - 305
- 305

3.5.18 Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Spétka nie zatrudnia pracownikéw etatowych w zwigzku z tym nie wystepuja zobowigzania z tytutu
$wiadczen emerytalnych.

3.5.19 Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych

4 INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

4.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje pomiedzy Spotka i podmiotami powigzanymi ujawnione zostaty ponizej.
Transakcje handlowe

W latach 2015-2016 spotka nie byla podmiotem zaleznym nie wystapily zatem zadne transakcje
z podmiotem dominujgcym.
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W roku 2016 Spétka zawarta nastepujace transakcje z podmiotem powigzanym Enter Air sp. Z 0.0.

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.12.2015

000' PLN
Zakupy ustug
- koszty dotyczace IPO ponoszone przez Enter Air Sp. z 0.0. 227
- koszty dotyczgce najmu biura bedacego siedzibg Enter Air S.A. ra|
- koszt ubezpieczenia 60

Zakupy ustug odbywaly sie w oparciu o ceny rynkowe.

000°' PLN

3.008

Salda rozrachunkéw z podmiotami powiazanymi na dzien bilansowy wygladaja nastepujaco:

Naleznosci od jednostek powigzanych:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015

000" PLN 000" PLN

Enter Air sp. z 0.0. / naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8.000 7.000
RAZEM 8.000 7.000

Zobowigzania wobec jednostki dominujace;j:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2016 31.12.2015

000" PLN 000" PLN

Enter Air sp. z 0.0. / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug a 1.544
RAZEM - 1.544

4.2 Wynagrodzenia kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej

Wynagrodzenia Zarzgdu Spotki i Rady Nadzorczej zostaly ustanowione w oparciu o polityke
wynagradzania czionkow organéw Grupy Kapitatowej Enter Air. Polityka ta zostala zatwierdzona
w trakcie posiedzenia Rady Nadzorczej Spétki w dn. 23.12.2015. Na tej podstawie w 2016 roku

wyptacono wyzej wymienione wynagrodzenia w nastepujgcej wysokosci:

Stan na dzien

31.12.2016

000" PLN

Wynagrodzenie Zarzadu 220
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 165

Stan na dzien
31.12.2015
000" PLN

W 2015 roku Zarzad Spétki i Rada Nadzorcza nie otrzymywali wynagrodzenia.

4.3 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W okresie objetym sprawozdaniem Enter Air S.A. udzielata pozyczek wylgcznie Enter Air sp. z 0.0.

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.12.2015
000' PLN

000' PLN
Stan na poczatek okresu =
Kwota nowo-udzielonych pozyczek 92.193
Sptata udzielonych pozyczek (92.193)
Stan na koniec okresu 0

Pozyczki byly udzielane w celu wykorzystania korzystnych ofert bankéw przy lokatach, ktérych wartosc
nie mogta przekroczy¢ jednorazowo 5 min PLN oraz w celu zabezpieczenia przeptywow transakcji
leasingu zwrotnego na okres niezbedny do przekazania dokumentow potwierdzajgcych przeniesienie
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wlasnosci przedmiotu leasingu na finansujgcego. tagczne wynagrodzenie z tytutu udzielonych
pozyczek wyniosto 102 tys. zt.

W porownywalnym okresie sprawozdawczym poprzedzajgcym omawiany rok obrotowy Spotka
Enter Air S.A. nie udzielita pozyczek podmiotom powigzanym.

4.4 Instrumenty finansowe

W zwigzku z prowadzong dziatalnoécig holdingowg w 2016 roku Spotka nie byta narazona na istotne
ryzyka.

Kategorie instrumentow finansowych

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2016 31.12.2015
000' PLN 000’ PLN
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne w kasie i w banku 35.807 38
Krétkoterminowe depozyty - 96.265
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe 8.000 -
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci diugoterminowe 70.745 -
114.552 96.303

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe 308 2.583
308 2.583

Wartoé¢ godziwa instrumentéw finansowych zblizona jest do ich wartoéci bilansowej.
4.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansowej nie wystapity zadne istotne zdarzenia majgce wptyw na sytuacje finansowg
i majatkowa oraz wyniki finansowe Spotki prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

4.6 Sprawy sadowe
Na moment sporzadzenia sprawozdania nie tocza sie zadne sprawy sgdowe z udziatem Spotki.
4.7 Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Biegly rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg uchwatg dnia 13 stycznia 2016 r. w sprawie
wyznaczenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spotki za
2015 i 2016 rok oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2015 oraz
2016 rok (tgcznie z przegladem).

Jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych zostata wybrana firma
Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3790.

Umowe podpisano w dniu 14 stycznia 2016 r. Umowe zawarto na czas okreslony, niezbedny do
wykonania badania sprawozdania finansowego. taczna wysokos¢ wynagrodzenia za badanie
sprawozdania jednostkowego za 2016 rok wynosi 7 tys. zl netto oraz za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 24 tys. zt. Wynagrodzenie za przeglady $rédrocznych sprawozdan
finansowych wyniosty 13 tys. zt.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2015 rok zostato przeprowadzone rowniez przez
Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Lgczna wysoko$c¢ wynagrodzenia za
badanie sprawozdania jednostkowego za 2015 rok wynosita 6 tys. PLN netto oraz za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 21 tys. zi.
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Wynagrodzenie audytora w okresach sprawozdawczych ksztattowalo sie ogdtem nastepujaco:

Badanie sprawozdan finansowych
Przeglady i inne ustugi poswiadczajgce

Pozostate ustugi

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.12.2015

000'PLN 000'PLN
28 25
13 82
41 107

4.8 Segmenty

Spotka prowadzi dziatalnoé¢ holdingowa w obrebie Grupy Kapitatowej Enter Air i w obrebie jej
dziatalnosci wystepuije tylko jeden segment. W okresie objetym sprawozdaniem uzyskata przychody
z tytutu optaty licencyjnej.
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