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Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe MFO S.A. za okres 9 miesiecy
2017 roku zakonczony dnia 30.09.2017

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skré6conego sprawozdania finansowego

(w tys. PLN oraz tys. EUR)

3 kwartaly | 3 kwartaty | 3 kwartaty | 3 kwartaly
WYBRANE DANE FINANSOWE 2017 2016 2017 2016
narastajaco | narastajgco | narastajaco | narastajaco

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 283 803 200 253 66 674 45 837
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20 945 17 098 4920 3914
Zysk (strata) brutto 20311 16 208 4772 3710
Zysk (strata) netto 16 087 13 216 3779 3025
Sredniowazona liczba akgji * (sztk.) 6 100 000 6 100 000 6 100 000 6 100 000
Zysk (strata) przypadajaca na jedng akcje (PLN/sztk lub EUR/sztk) 3,38 2,91 0,79 0,67
Rozwodniony zysk na jedng akcje (PLN/sztk lub EUR/sztk) 3,38 2,91 0,79 0,67
Aktywa 211 599 151 299 49 105 35088
Kapitat wiasny 110 616 76 263 25670 17 686
Zobowigzania dtugoterminowe 30 102 17 749 6 986 4116
Zobowigzania krétkoterminowe 70 881 57 288 16 449 13 286
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 705 16 402 -401 3754
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 821 -4 470 -3 482 -1023
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 27 688 -2 011 6 505 -460

* w dniu 12 pazdziernika 2017r. Sad Rejonowy dla mst. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki, dokonanego w drodze emisji 507.490 akcji serii D. Na dzien sprawozdania, tj. 6 listopada 2017r.
liczba akcji uwzgledniajgca podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o akcje serii D wynosi: 6.607.490 akcji. Odniesiony do
tej ilosci akcji zannualizowany zysk (strata) przypadajgca na jedng akcje w okresie 3 kwartatéw 2017 narastajgco wyniostby:

3,12 PLN/szt.

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano nastepujace zasady:

e poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank
Polski na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku 4,3091 EUR/PLN oraz na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 4,3120

EUR/PLN;

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw okreslonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2017 roku
do 30 wrzesnia 2017 roku - 4,2566 EUR/PLN oraz dla okresu od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia

2016 roku 4,3688 EUR/PLN.

Wszystkie kwoty w niniejszym sprawozdaniu finansowym wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile
wyraznie nie wskazano inaczej). Niektére dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie, w tym dane
finansowe i operacyjne, zostaly zaokraglone. Z tego powodu w niektdrych z przedstawionych w raporcie tabel
suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rozni¢ sie nieznacznie od warto$ci tagcznej podanej dla danej

kolumny lub wiersza.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zi)

Nie Badane Badane Nie Badane
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE.] Nota Bi‘;;‘:zo Bi‘;;izo Bi‘;;‘;z o
Rewidenta Rewidenta Rewidenta
AKTYWA 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
I. Aktywa trwate 92 642 78 479 71682
Rzeczowe aktywa trwate 2 76 801 68 802 67 436
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy
Pozostate wartosci niematerialne 1 133 76 110
Aktywa finansowe
Inne naleznosci diugoterminowe
Pozyczki
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 528 529 485
Rozliczenia miedzyokresowe 13 15179 9072 3651
Il. Aktywa obrotowe 118 957 74 083 79 617
Zapasy 4 45 767 33 447 34 206
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5 43 321 21908 31823
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5
Aktywa finansowe
Pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 29 866 18 705 13 487
Rozliczenia miedzyokresowe 2 22 100
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem 211 599 152 562 151 299
PASYWA 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
I. Kapitat wiasny 7 110 616 80 800 76 263
Kapitat podstawowy 7 1220 1220 1220
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 6 323 6 323 6 323
Pozostate kapitaty 7 86 994 55511 55511
Zyski zatrzymane 7 -7 -7 -7
Zysk (strata) netto 7 16 087 17 753 13216
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 30 102 20274 17 749
Kredyty i pozyczki 9 10 046 5616 4931
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 5061 4577 4 444
Dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania 11 47 47 36
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 1 600 1655 1706
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe 13 13 347 8 379 6 632
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 70 881 51 488 57 288
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 8 44 709 31 265 39591
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 21419 15 356 13 638
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 727 835 302
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 1423 1378 1343
Rezerwy krétkoterminowe 11 2 397 2 447 2 207
Rozliczenia miedzyokresowe 13 207 207 207
Pasywarazem 211 599 152 562 151 299
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zf)

, Skwartaly |y artat | 3 KWaMAY |y ywartat
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW Nota 2.017 2017 2.016 2016
narastajaco narastajaco
A. Przychody z dziatalnosci operacyjnej 14 283 803 91 996 200 253 69 546
I. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 270 524 95 120 188 355 68 551
Il. Zmiana stanu produktéw 7542 -4776 4 604 -1 837
1. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 5736 1652 7293 2832
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 14 263 539 86 163 183 456 64 312
I. Amortyzacja 1657 569 1545 526
Il. Zuzycie materiatow i energii 231 204 74 554 152 663 53 985
I11. Ustugi obce 11 090 4 226 10 179 3386
IV. Podatki i optaty 472 163 409 141
V. Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 12 650 4672 10 700 3276
VI. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4 866 1384 7017 2640
VII. Pozostate koszty 1600 597 943 359
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 20 264 5832 16 796 5234
. Pozostate przychody operacyjne 15 1080 436 1093 568
Il. Pozostate koszty operacyjne 15 399 124 791 137
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20 945 6143 17 098 5665
I. Przychody finansowe 16 0 353 0 0
II. Koszty finansowe 16 634 0 890 512
E. Zysk (strata) brutto 20311 6 496 16 208 5153
F. Podatek dochodowy 17 4224 1258 2992 924
a) czes¢ biezgca 3739 1109 2 885 819
b) czes¢ odroczona 485 150 106 106
G. Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 18 16 087 5237 13216 4228
H. Inne catkowite dochody, ktore nie beda mogty w
przysztosci zostac rozliczone z zyskiem/starta, z tytutu:
-Zmiany w nadwyzce z przeszacowania srodkéw trwatych
-Podatek odroczony od nadwyzki z przeszacowania srodkow
trwatych
- Zyski i straty aktuarialne
I. Inne catkowite dochody netto
J. CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 16 087 5237 13 216 4228
Zysk (strata) okresu (zanalizowany) 18 20 625 17 753
Srednia liczba akgji (sztuki)** 6 100 000 6 100 000
Zysk (strata) przypadajaca na jedna akcje (PLN) 18 3,38 2,91

*Informacja dotyczgca metodologii wyliczania zysku zanalizowanego, $redniej liczby akcji oraz zysku na 1 akcje
znajduje sie w Nocie 18 niniejszego Raportu. W danych poréwnawczych w pozycji ,zysk okresu (zanalizowany)”

przedstawiono faktycznie osiggniety zysk w roku 2016 r.

** w dniu 12 pazdziernika 2017r. Sad Rejonowy dla mst. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki, dokonanego w drodze emisji 507.490 akcji serii D. Na dzien sprawozdania, tj. 6 listopada 2017r.
liczba akcji uwzgledniajgca podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o akcje serii D wynosi: 6.607.490 akcji. Odniesiony do
tej ilosci akcji zannualizowany zysk (strata) przypadajgca na jedng akcje w okresie 3 kwartatéw 2017 narastajgco wynidstby:

3,12 PLN/szt.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (w tys. zi)

01.01.2017- | 01.01.2016- | 01.01.2016-
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 30.00.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016
|.Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 80 800 64 139 64 139
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
-korekty btedéw
l.a.Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 80 800 64 139 64 139
1.Kapitatl podstawowy na poczatek okresu 1220 1220 1220
1.1.Zmiany kapitatu podstawowego:
a)zwiekszenie (z tytutu)
b)zmniejszenie (z tytutu)
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1220 1220 1220
2.Kapital zapasowy na poczatek okresu 54 600 45 952 45 952
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego:
a)zwiekszenie (z tytutu) 31381 9122 9122
-podziat zysku za rok ubiegty 14 215 9122 9122
-"agio"- nadwyzka ponad warto$¢ nominalng akcji nowej emisji (serii D) 17 166
b)zmniejszenie (z tytutu) 474 474
-pokrycie straty lat ubiegtych 474 474
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 85 981 54 600 54 600
3.Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 6 323 6 401 6 401
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny :
a)zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
-nadwyzka z przeszacowania Srodkéw trwatych
b)zmniejszenie (z tytutu) 0 79 79
-podatek odroczony od nadwyzki z przeszacowania Srodkow trwatych 79 79
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 6 323 6 323 6 323
4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 911 911 911
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych :
a)zwiekszenie (z tytutu) 101 0 0
-warto$¢ nominalna akcji nowej emisji - serii D(do czasu rejestracji w KRS) 101
b)zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 1012 911 911
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -7 -480 -480
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
-korekty btedéw
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
a)zwiekszenie (z tytytu) 0 0 0
-zysk z roku poprzedniego 17 753 10 135 10 135
b)zmniejszenie (z tytutu) 17 753 10 135 10 135
-przekazanie zysku na kapitat zapasowy 14 215 9122 9122
-dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli/Zarzadu 3538 1014 1014
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 7 480 480
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
-korekty btedéw
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach 7 480 480
a)zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
-straty aktuarialne z tyt. Swiadczer pracowniczych
b)zmniejszenie (z tytutu) 0 473 473
-pokrycie kapitatem zapasowym 473 473
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 7 7 7
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegltych na koniec okresu -7 -7 -7
6. Wynik netto 16 087 17 753 13 216
a) zysk netto 16 087 17 753 13 216
b)strata netto
Il.Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 110 616 80 800 76 263
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Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych (w tys. zi)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH O | O e | S 05 e,

A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) brutto 20 311 21 879 16 208
Il Korekty razem -22 016 6 661 194
1.Amortyzacja 1657 2140 1545
2.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 454 468 330
4.Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 194 420 117
5.Zmiana stanu rezerw -49 1884 1963
6.Zmiana stanu zapaséw -12 320 -6 471 -7 231
7.Zmiana stanu naleznosci -21 413 -60 -10 277
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 13 444 12 818 20 545
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -135 -229 -4 214
10. Zaptacony podatek dochodowy -3 848 -3 995 -2 584
11.Inne korekty 0 -313 0
Ill Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/- 11) -1 705 28 540 16 402
B.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
| Wplywy 191
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 191 4 4
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3.Z aktywow finasowych, w tym :

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach
4. Inne wplywy inwestycyjne
Il Wydatki 15013 15 368 4474
1.Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 15013 15 368 4 474
2.Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym :

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/- Il) -14 821 -15 364 -4 470
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 36 748 10 468 3061
1. Wplywy z emisji akgji i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 13 863 8 356 3061
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 17 762
4. Inne wptywy finansowe 5123 2112 0
Il. Wydatki 9 061 8 505 5073
1. Nabycie akcji wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 3538 1014
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysku 0 1014 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 3371 5524 2632
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1204 1500 1097
8. Odsetki 454 468 330
9. Inne wydatki finansowe 495
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lll. Przeptywy pienie Zzne netto z dziatalnosci finansowej (I+/- 1) 27 688 1963 -2 011
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BlII+/-CIll) 11161 15139 9921
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 11 161 15 139 9921
- w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 18 705 3567 3 567
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym 29 866 18 705 13 487
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Il. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Prezentowane dane finansowe MFO S.A. obejmujg kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe
sporzadzone za okres 9 miesiecy 2017 roku zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku wraz z danymi
poréwnawczymi zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.
Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej sg prezentowane w tysigcach ztotych.

Zaprezentowane sprawozdanie finansowe nie zostato poddane badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

2.1 Informacje Ogdlne

Nazwa: MFO S.A.

Forma Prawna: Spotka akcyjna

Siedziba: Kozuszki Parcel 70A, 96-500 Sochaczew

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Podstawowym profilem dziatalno$ci Emitenta jest produkcja

profili zimnogietych dla wytworcéw stolarki okiennej z PCV
oraz profili  specjalnych  zimnogietych dla  branzy
konstrukcyjnej, automotive, instalatorskiej i klimatyzacyjnej.
W zakres dziatalnosci MFO wchodzi réwniez produkcja
profili  zimnogietych do suchej zabudowy gipsowo-

kartonowe;.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat
Gospodarczy KRS

Numer KRS: 0000399598

Informacja o grupie kapitatowej: Spotka nie tworzy grupy kapitatowej ani nie wchodzi w jej

sklad. Nie posiada zadnych udziatéw, akcji, nie jest
wspolnikiem i nie sprawuje kontroli w Zadnych innych
podmiotach.

Zarzad: Tomasz Mirski — Prezes Zarzadu
Jakub Czerwinski — Cztonek Zarzadu
Adam Piekutowski — Cztonek Zarzgdu

Rada Nadzorcza: Marek Mirski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Chmura — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Brudzinski — Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Pietkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Janas — Cztonek Rady Nadzorczej do 05/2017
Piotr Gawrys - Cztonek Rady Nadzorczej od 06/2017

Notowania na rynku regulowanym: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
Symbol GPW — MFO; kod ISIN — PLMFO0000013
Rynek podstawowy 5 PLUS;
Indeksy — WIG oraz WIG-Poland

Czas trwania Spdtki: nieoznaczony
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2.2 Polityka rachunkowosci i inne podstawy sporzadzania sprawozdania finansowego

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego. Oswiadczenie o zgodnosci

Zgodnie z uchwatg nr 8 z dnia 27 grudnia 2013 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MFO S.A.,
sprawozdania finansowe Spotki poczgwszy od 01.01.2013, sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.

Niniejsze Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie =z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR") 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa" oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg opublikowanymi iobowigzujacymi w czasie przygotowania
srodrocznego sprawozdania finansowego oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czionkowskim.

Ogodlne zasady sporzadzania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Przestrzegane zasady (polityka) rachunkowosci i metody obliczeniowe

W niniejszym kwartalnym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i
metod kalkulacji, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu i nalezy je czyta¢ tacznie ze zbadanym i zatwierdzonym
sprawozdaniem finansowym MFO S.A. sporzgdzonym wedtug MSSF za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
roku.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska, ktore obowigzuja dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

Spodtka nie skorzystata z mozliwodci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

a) MSSF 9 , Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i
MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywdéw finansowych. Standard eliminuje istniejagce w MSR 39 kategorie utrzymywane
do terminu wymagalno$ci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia
aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwodch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujace
dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw
w celu uzyskiwania przeptywdw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w
okreslonych momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych wylgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od
niesptaconej czesci kapitatu.
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Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu, z wyjagtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w
momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych
catkowitych dochodach nie moga w pozniejszych okresach zostaé przekwalifikowane do rachunku zyskoéw i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych strat
kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymodg ujawniania w pozostatych catkowitych
dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowigzah finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

b) MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okredla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od podmiotow
stosujacych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach,
ktory ma by¢ stosowany dla wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku
Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach,

poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny
podlegaja regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich
obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi
telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych
cenach, a jedynie okre$la zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody bgdz koszty kwalifikujgce do
ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w $wietle innych MSSF nie
spetniajg warunkow ujecia jako sktadniki aktywéw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami
cen i w sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci
ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej
pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie
podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywdéw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje
odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast
te, ktére sg wykazywane w ramach pasywoéw — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé¢ zmiany netto w
.pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat
(lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi
przyjecia.

b) MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2019 roku
MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujace MSR 17, KIMSF 4,

SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa
i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma niskga wartosé.
Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 -
nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

c) MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku
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MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania i
wyceny umow ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezgcej. MSSF 17 wymaga, aby umowy
ubezpieczenia byly ujmowane w oparciu o biezace szacunki i zatozenia, ktére odzwierciedlajg oczekiwane
przyszte przeptywy pieniezne oraz niepewnosci z nimi zwigzane. Przychody z tytutu umowy ubezpieczenia
(umowna marza) sg rozpoznawane wraz ze Swiadczeniem ustugi objetej umowg ubezpieczenia przez okres
objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczacych przysztych przepltywéw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane sg w
sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru zmiany oraz
przyczyny je wystgpienia. Jednostka ma wybdr w jaki sposéb rozpoznawaé niektére zmiany w stopie
dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za dany okres.

Wczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

d) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy Ilub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas
nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsiewziecie.

e) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty- obowigzujagce w odniesieniu do okresdéw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowaé powstanie
ujemnych roéznic przej$ciowych.

Proponowane poprawki beda réwniez stanowi¢, ze wartos¢ bilansowa danego skiadnika aktywow nie ogranicza
szacunkow wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych
réznic przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg
obejmowac odliczeh podatkowych wynikajgcych z odwrdcenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

f) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017
roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki

sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymag:

@) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycji,
generujgcych przeptywy pieniezne, ktore kwalifikujg sie jako dziatalno$é finansowa, z wyjatkiem pozyciji kapitatu
wiasnego;

(i) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania $rodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow.

9) Wyjasnienia dotyczace MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob:

0] dokonac identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczen,

(i) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,

(iii) ustali¢ sposob rozpoznawania przychodéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozliczac¢
w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztow i zawitosci dla jednostek przy
wdrazaniu standardu.

9) Zmiany dotyczace MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob ujmowac niektére typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te wprowadzajg
wymogi dotyczgce ujmowania:
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0] transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych, zawierajgcych warunek
osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,

(ii) transakc;ji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potrgceniu podatku,

(iii) zmian transakcji ptatno$ci na bazie akcji zrozliczanych w $rodkach pienieznych na rozliczane
w instrumentach kapitatowych.

h) Zmiany dotyczgce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy

ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2018 roku.
Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkow zyskéw i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe,

przypadkdw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg nastepujace rozwigzania:

. stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie
rachunku zyskéw i strat, zmian wynikajacych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39
Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay
approach”),

. tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek,
ktorych dziatalno$¢ jest gtéwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowg i stosowania w tym okresie MSR 39
Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).

i) KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie

obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wowczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub
zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnosne
aktywo, koszt lub przychéd.

i) Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku
Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i do nieruchomosci inwestycyjnych.

Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktorym stwierdzono, ze przeniesienie aktywoéw z i do nieruchomosci
inwestycyjnych nastepuje wytgcznie wowczas, gdy wystepujg dowody na zmiang sposobu ich uzytkowania. Lista
sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg
zamknieta.

K) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku

. Zmiana MSR 1 Zastosowanie Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz

ierwsz

FF)’oprawKa dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz
dotyczyty one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty
jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty
jednostkom stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:

Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczgcych instrumentéow finansowych, wymaganych
wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7

Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczgcych wrazliwosci
zobowigzan z tytutu zdefiniowanych $wiadczen na zatozenia aktuarialne

Retrospektywnego zastosowania wymogow dotyczgcych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF
10, MSSF 12 i MSR 27.
. Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach
Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujgc, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie, z
wyjatkiem wymogow par. B10-B16, dotycza udziatdw klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy,
przeznaczone do podziatu migdzy wiascicieli lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka
powstata w zwigzku z niejasnosciami dotyczgcymi wzajemnego oddziatywania wymogdéw ujawniania informacji
zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

. Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdéinych przedsiewzieciach
W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i

wspolnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wtasnosci), ktérg
mogg podjaé organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce sig¢ jednostki (np. fundusze wzajemne,
fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia.
Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedgcej podmiotem
stowarzyszonym lub wspdlnym przedsigewzieciem jednostki niebedacej jednostka inwestycyjng — moze ona
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zachowa¢ wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw
wiasnosci.

) KIMSF 23 Niepewnos$¢ interpretacji dotyczgcych podatku dochodowego - obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku
Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewno$¢ zwigzang z ujmowaniem

podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakcji lub okolicznoSci w prawie
podatkowym jest niejasne lub sytuacji gdy jednostka nie jest pewna czy organy podatkowe zaakceptujg podejscie
jednostki lub jej interpretacje prawa podatkowego.

Wedtug szacunkow Spéiki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty
istotnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.
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Ill. Wybrane informacje objasniajace

Noty objasniajgce (w tys. z{)

Nota 1 Wartosci niematerialne i prawne

Nota 1.1 Zestawienie wartosci niematerialnych i prawnych za okres 9 miesiecy 2017 roku zakonczony

dnia 30 wrzesnia 2017 roku

Warto$¢ | Koszty prac | Oprogramowanie Inne Znaki Know-
Pozycja: firmy rozwojowych komputerowe Il)i?:teer?(fj);l towarowe | how Pozostate | Razem:
Wartos¢ brutto na
01.01.2017 351 351
Zwigkszenia: 57 57
Nabycie 57 57
Wartos¢ brutto na
30.09.2017 408 408
Umorzenie na 01.01.2017 275 275
Odpis amortyzacyjny za 0 0
okres sprawozdawczy
Umorzenie na 30.09.2017 275 275
Wartos$¢ netto na
01.01.2017 76 76
Wartos$¢ netto na
30.09.2017 133 133

Nota 1.2 Zestawienie wartosci niematerialnych i prawnych za okres 9 miesiecy 2016 roku zakonczony

dnia 30 wrzesnia 2016 roku

. Warto$¢ | Koszty prac | Oprogramowanie Inne . Znaki Know- .
Pozycja: - - patenty i Pozostate | Razem:
firmy rozwojowych komputerowe licencje towarowe | how
Wartos¢ brutto na
01.01.2016 274 274
Zwigkszenia: 52 52
Nabycie 52 52
Wartos¢ brutto na
30.09.2016 825 325
Umorzenie na 01.01.2016 216 216
Odpis amortyzacyjny za 0
okres sprawozdawczy
Umorzenie na 30.09.2016 216 216
Wartos¢ netto na
01.01.2016 58 58
Wartos¢ netto na
30.09.2016 110 110
Nota 2 Rzeczowe aktywa trwate
Nota 2.1 Rzeczowe aktywa trwale — stan na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Rzeczowe aktywa trwate 76 801 68 802 67 436
1. Srodki trwate 68 327 63 802 64 084
a) grunty (w tym prawo uzytkowanie wieczystego gruntu) 2 160 2 160 2 160
b) budynki. lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 28 559 24 446 24 491
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 35 655 35935 36 141
d) $rodki transportu 1418 755 792
e) inne $rodki trwate 534 505 500
2. Srodki trwate w budowie 7772 4 896 3171
3. Zaliczka na s$rodki trwate w budowie 702 105 181
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Prawo Spofki

do dysponowania

rzeczowymi

zabezpieczeniach znajduje sie w Nocie 9.3.

Nota 2.2 Zestawienie rzeczowych aktywow trwatych za okres 9 miesiecy 2017

wrzesnia 2017 roku

aktywami

trwatymi

zostato ograniczone.

Informacja o

roku zakonczony dnia 30

Budynki | \iocovo Srodki Razem | Srodki
Pozycja: Grunty i yny Pozostate | srodki | trwalew | Razem:
budowle urzadzenia | transportu trwate | budowie
Wartos¢ brutto na 01.01.2017 2160 24742 41 615 1061 764 70342 4896 | 75237
Zwigkszenia: 0 4370 1100 1020 94 6 583 6117 | 12700
nowy leasing 0 0 387 806 0 1193 0 1193
zakupy 0 1130 713 214 94 2150 6117 8 267
przemieszczenie- ze srodkéw 0 3240 0 0 0 3240 0 3240
trwatych w budowie
Zmniejszenia: 0 0 219 399 0 618 0 618
sprzedaz 0 0 0 399 0 399 0 399
likwidacja 0 0 219 0 0 219 0 219
niedobory inwentaryzacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na 30.09.2017 2160 29111 42 496 1682 858 76 306 11012 | 87319
Umorzenie na 01.01.2017 0 295 5 680 306 259 6 540 0 6 540
Zwigkszenia: Odpis
amortyzacyjny za okres 0 256 1266 85 65 1673 0 1673
sprawozdawczy
Zmniejszenia: umorzenie
zlikwidowanych i sprzedanych 0 0 106 128 0 233 0 233
Srodkoéw trwatych
przemieszczenie- na $rodki 0 0 0 0 0 0 3240 3240
trwate
Umorzenie na 30.09.2017 0 552 6 841 264 324 7 980 0 7 980
Wartos¢ netto na 01.01.2017 2160 24 446 35935 755 505 63 802 4896 | 68697
Wartos¢ netto na 30.09.2017 2160 28 559 35 655 1418 534 68 327 7772 | 76099
zaliczka na ST w budowie 702
Razem ST netto na 30.09.2017 76 801
Srodki trwate bilansowe (struktura wiasnosciowa): 30.09.2017
Wiasne (w tym $rodki trwate w budowie) 68 525
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 7574
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 702
razem 76 801

Nota 2.3 Zestawienie aktywow trwatych za okres 9 miesiecy 2016 roku zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016

roku
Budynki . “ . Razem Srodki
Pozycja: Grunty i x:séizzi'a t r;]rgdgr' tu Pozostate | srodki trwatew | Razem:
budowle a P trwate budowie
Wartos¢ brutto na 01.01.2016 2160 20 666 40 808 861 436 64 931 4154 | 69 085
Zwiekszenia: 0 4044 2877 251 330 7 501 2799 | 10 300
nowy leasing 0 0 124 248 0 372 0 372
zakupy 0 261 856 2 330 1450 2799 4249
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przemieszczenie-_ze Srodkow 0 3783 0 0 0 3783 0 3783
trwatych w budowie
I‘gg’:}‘g‘}‘f’szcze”'e - wykup 2 0 0 1896 0 0| 189 0| 189
nadwyzki inwentaryzacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 2 068 20 0 2088 3783 5871
sprzedaz 0 0 0 20 0 20 0 20
likwidacja 0 0 172 0 0 172 0 172
przemieszczenie 0 0 1896 0 0 1896 3783 5679
Wartos¢ brutto na 30.09.2016 2160 24 709 41 617 1091 766 | 70343 3171 | 73514
Umorzenie na 01.01.2016 0 0 4311 257 217 4786 0 4786
Zwigkszenia: Odpis
amortyzacyjny za okres 0 218 1224 54 49 1545 0 1545
sprawozdawczy
Zmniejszenia: umorzenie
zlikwidowanych srodkow 0 0 60 12 0 72 0 72
trwatych
Umorzenie na 30.09.2016 0 218 5476 299 266 6 259 0 6 259
Wartos¢ netto na 01.01.2016 2160 20 666 36 497 604 219 60 145 4154 | 64 299
Wartos¢ netto na 30.09.2016 2160 24 491 36 141 792 500 | 64084 3171 | 67255
zaliczka na ST w budowie 181
Razem ST netto na 30.09.2016 67 436
Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa):
30.09.2016
Wiasne (w tym $rodki trwate w budowie) 60 648
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 6 607
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 181
razem 67 436

Nota 3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nota 3.1 Elementy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

Podstawa Podatek
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego: wyliczenia odroczony
30-09-2017

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19
1. Stan na poczatek okresu, w tym: 2782 529
a) odniesione na wynik finansowy 2782 529
-z tytutlu - niewykorzystane urlopy 603 115
- z tytutu - badanie bilansu 27 5
- z tytutu - ujemne roznice kursowe 38
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy 16
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 47
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 234 45
- z tytutu - rezerwa na premie 1816 345
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia: 126 24
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem dodatnich réznic przejsciowych 126 24
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-z tytutlu - niewykorzystane urlopy

80 15
- z tytutu - badanie bilansu 0 0
- z tytutu - ujemne réznice kursowe a5 9
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 1 0
- z tytutu - rezerwa na premie 0 0
b) odniesione na wynik finansowy w zwigzku ze stratg podatkowag 0 0
¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 0 0
d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
e) odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 0 0
3. Zmniejszenia: 129 o5
a) oc}pigsionei na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie ujemnych réznic 129 o5
- z tytutu - badanie bilansu 1 2
- Z tytutu - rezerwa na premie 118 22
4, Stan na koniec okresu, w tym: 2779 528
a) odniesione na wynik finansowy 2779 528
- z tytulu - niewykorzystane urlopy 683 130
- z tytutu - badanie bilansu 16 3
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 83 16
- z tytutu - opcje walutowe 16
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe a7 9
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 235 45
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
- z tytutu - rezerwa na premie 1698 323
b) odniesione na kapitat wiasny 0
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0

Nota 3.2 Elementy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - stan na dzien 30 wrzesnia 2016

roku
Podstawa Podatek
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego: wyliczenia odroczony
30-09-2016
Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 19%

1. Stan na poczatek okresu, w tym: 821 156
a) odniesione na wynik finansowy 821 156
-z tytutlu - niewykorzystane urlopy 547 104
- z tytutu - badanie bilansu 27 5
- Z tytutu - ujemne réznice kursowe 66 12
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy 16 3
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 36 7
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 131 25
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
c) odniesione na warto$¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia: 1733 329
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem dodatnich réznic przejsciowych 1733 329
- z tytulu - niewykorzystane urlopy 22 4
- z tytutu - badanie bilansu 0 0
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 27 5
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 72 14
- Z tytutu - rezerwy na premie 1212 230
- z tytutu - rezerwy na energie elektryczng 100 19
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- Z tytutu - rezerwy na likwid. Srodkéw trwatych 300 57
b) odniesione na wynik finansowy w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
3. Zmniejszenia: 0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 2553 485
a) odniesione na wynik finansowy 2553 485
- ztytutu - niewykorzystane urlopy 568 108
- z tytutu - badanie bilansu 27 5
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 92 18
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy , 16 3
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 36 7
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 203 38
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
- z tytutu - rezerwy na premie 1212 230
- z tytutu - rezerwy na energie elektryczng 100 19
- z tytutu - rezerwy na likwid. Srodkéw trwatych 300 57
b) odniesione na kapitat wiasny 0 0
- Z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
Nota 4 Zapasy
TPLN
Zapasy 30.09.2017 30.09.2016
a)materiaty 17 079 15777
b)pdtprodukty i produkcja w toku 8 825 3010
c)produkty gotowe 18 870 14 915
d)towary 994 504
Zapasy razem (wartosc¢ bilansowa) 45 767 34 206
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 0
Zapasy razem 45 767 34 206

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka

Nota 5 Naleznosci krotkoterminowe

nie tworzyta odpiséw aktualizacyjnych od
zapasow, z uwagi na brak zapasow sktadowanych powyzej 12 miesiecy i trudno zbywalnych.

Nota 5.1 Naleznosci krotkoterminowe — stan na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

I, . 30.09.2017 30.09.2016
Naleznosci krotkoterminowe
43 321 31823
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 43 321 31823
a) z tytutu dostaw i ustug. o okresie spiaty: 41 883 27 628
i. do 12 miesiecy 41 883 27 628
ii. powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkdw, dotaciji, cet, ubezpieczenn  spotecznych i innych swiadczen 1435 4191
w tym z tytutu podatku dochodowego 0 0
c) inne 3 4
d) dochodzonych na drodze sgdowej
Nota 5.2 Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wg. struktury wiekowej
Naleznosci z tytutu faktoringu na dzien bilansowy wynosza 824 TPLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe 30.09.2017 30.09.2016
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1) nieprzeterminowane 35419 23792
2) przeterminowane: 6 700 4039
0 - 90 dni 6 330 3587
91 - 180 dni 120 228
181 - 360 dni 4 89
powyzej 360 dni 245 135
Razem naleznosci z tyt. dostaw i ustug 42118 27 831
3) w tym przetgrminowane objete postepowaniem upadtosciowym, 0 0
likwidacyjnym i uktadowym
Odpisy aktualizujgce naleznosci 235 203
Naleznosci po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych 41 883 27 628

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy dla naleznosci
przeterminowanych ustalony w drodze indywidualnej analizy kontrahentow.

Odpis aktualizujgcy naleznosci:

Stan na 01.01.2017 zwiekszenia zZmniejszenia Stan na 30.09.2017

234 1 235

Nota 5.3 Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wg. struktury walutowej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (struktura . TPLN
walutowa) pierwotnawaluta =5 00517 30.09.2016
a) w walucie polskiej PLN 20 595 15 699
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) EUR 18 785 10 325
¢) w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) uUsD 2 504 1604
Naleznosci krotkoterminowe, razem 41 883 27 628

Nota 5.4 Pozostate naleznosci krétkoterminowe. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci pozostate 30.09.2017 30.09.2016

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci publicznoprawne 1435 4191
Inne naleznosci 3 4

Nota 6 Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa) waluta W TPLN
30.09.2017 30.09.2016

a) w walucie polskiej PLN 10 836 1114
b) w walutach obcych EUR 19 027 12 373
¢) w walutach obcych UsSD 1 0
d) w walutach obcych CHF 1 0
e) w walutach obcych AUD 0 0
f) w walutach obcych GBP 0 0

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne , razem 29 866 13 487

Nota 7 Kapitat wiasny

Nota 7.1 Struktura kapitatu wiasnego — stan na dzien 30 wrzesnia 2017 roku. Emisja akcji serii D

30.09.2017 31.12.2016 30.06.2016

Kapitaly (fundusze) wtasne 110 616 80 800 76 263
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Kapitat (fundusz) podstawowy 1220 1220 1220
Kapitat (fundusz) zapasowy 85 981 54 600 54 600
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 6 323 6 323 6 323
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 1012 911 911
Zysk (strata) z lat ubiegtych -7 -7 -7
Zysk (strata) netto 16 087 17 753 13 216

Kapitat zapasowy i rezerwowy zaprezentowane sg w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej w pozycji ,Pozostate
kapitaty”.

Pozycje nalezy analizowaé w korespondencji do Sprawozdania ze Zmian w Kapitale Wtasnym, gdzie
szczegotowo opisane sg zmiany , ktore nastagpity w kapitatach w biezgcym okresie.

W trzecim kwartale 2017 Spoétka wprowadzita do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 507.490 prawa
do akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda. Osiggnieto cene emisyjna na
poziomie 35 zt kazda. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakltadowego nastgpita po dniu bilansowym, stad na
dzien bilansowy warto$¢ nominalng akcji serii D zaprezentowano w pozycji ,Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe”. Nadwyzka ponad warto$¢ nominalng akcji nowej emisji zostata zaprezentowana w pozycji ,Kapitat
zapasowy” (ref. Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym).

Po dokonaniu przedmiotowego podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.321.498,00 zt (jeden milion
trzysta dwadziescia jeden tysiecy czterysta dziewiecdziesigt osiem ztotych) i dzieli sie na:

(a) 1.250.000 (jeden milion dwiescie pigecdziesiat tysiecy) akcji serii A o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia
groszy) kazda, oznaczonych od numeru A 0000001 do A 1250000, z czego 1.025.000 (jeden milion dwadziescia
pie¢ tysiecy) akcji serii A oznaczonych numerami od A 0000001 do A 1025000 sg akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi, a 225.000 (dwiescie dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji serii A oznaczonych numerami od A
1025001 do A 1250000 sa akcjami zwyktymi na okaziciela; kazda akcja imienna serii A jest uprzywilejowana w
ten sposob, ze na jedng akcje imienng przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

(b) 3.750.000 (trzy miliony siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda, oznaczonych od numeru B 0000001 do B 3750000;

(c) 1.100.000 (jeden milion sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,20 z
(dwadziescia groszy) kazda, oznaczonych od numeru C 0000001 do C 1100000;

(d) 507.490 (pie¢set siedem tysiecy czterysta dziewiecdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda, oznaczonych od numeru D 000001 do D 507490.

Nota 7.2 Akcjonariat

% udzial w % udzlal w
Akcjonariat na dzien 30.09.2017 | liczba akcji war_t_osc nominalna ogélnegj liczba gtosow 0.90".]6]
akcji (PLN) I . liczbie
liczbie akcji .
gloséw
Tomasz Mirski 2100 000 420 000,00 34% 2 625 000 37%
Marek Mirski 2 000 000 400 000,00 33% 2 500 000 35%
Pozostali akcjonariusze 2 000 000 400 000,00 33% 2 000 000 28%
Razem 6 100 000 1220 000 100% 7 125 000 100%
Po dniu bilansowym akcjonariat ulegt zmianie (ref. Nota 7.1)
Nota 7.3 Akcje w posiadaniu cztonkéw organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
5 -
wartosé | % udziat V/v" udziat
Akcje w posiadaniu organéw zarzadzajacych i liczba akcii nominalna | w ogélnej | liczba ogéinei
nadzorujacych na dzien 30.09.2017 ! akcji liczbie gloséw |'g €]
o iczbie
(PLN) akcji !
glosow
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Tomasz Mirski - Prezes Zarzadu 2 100 000 420 000,00 | 34% 2 625 000 37%
Jakub Czerwinski - Cztonek Zarzadu 4348 869,6 0,10% 4348 0,10%
Marek Mirski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 2 000 000 400 000,00 | 33% 2 500 000 35%
Stawomir Brudzinski - Cztonek Rady Nadzorczej 1201 240,20 0,02% 1201 0,02%
Razem 4 105 549 821 110 67% 5130 549 72%

Nota 8 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania krétkoterminowe.

Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowiazania 80.09.2017 80.09.2016
45 436 39 893
2. Wobec pozostatych jednostek 43728 39 021
d) z tytutu dostaw i ustug. o okresie wymagalnosci:
i. do 12 miesiecy 43728 39 021
ii. powyzej 12 miesiecy
g) z tytutu podatkdéw. cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1543 730
w tym z tytutu podatku dochodowego 727 302
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne 166 142
Nota 8.1 Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wg struktury wiekowej
Zobowigzania z tytutu faktoringu na dzien bilansowy wynosza 11.883 TPLN.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe 30.09.2017 30.09.2016
1) nieprzeterminowane 40 873 30815
2) przeterminowane 2 855 8 206
0 - 90 dni 2703 8093
91 - 180 dni 44 49
181 - 360 dni 14 27
powyzej 360 dni 94 37
Razem zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 43728 39021
3) w tym przeterminowane objete postepowaniem upadtosciowym,
likwidacyjnym i uktadowym
Nota 8.2 Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wg struktury walutowej
TPLN
Zobowigzania handlowe krotkoterminowe Waluta
pierwotna 30.09.2017 30.09.2016
a) w walucie polskiej PLN 38 369 23 004
b) w walutach obcych ( po przeliczeniu na TPLN) EUR 5327 15978
¢) w walutach obcych ( po przeliczeniu na TPLN) uUsb 32 40
Zobowiagzania handlowe kroétkoterminowe, razem 43728 39 021
Nota 8.3 Pozostate zobowigzania krétkoterminowe. Zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego
Zobowigzania pozostale 30.09.2017 30.09.2016
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 727 302
Pozostate zobowigzania publicznoprawne 816 428
Inne zobowigzania 166 142
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Nota 9 Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Nota 9.1 Specyfikacja kredytow bankowych i pozyczek

Czes¢ 30.09.2017 30.09.2016
Krétkoterminowa 21419 13638
Dtugoterminowa 10 046 4931
Kredyty razem 31 465 18 569
Nota 9.2 Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
K Zobowigza | Zobowigza
wota z nie na nie na
Kredytodawca Rodzai kredvtu | OProcentow | Umowy dzien dzien Termin | Zabezpieczen
! y anie 30.09.2017 | 01.01.2017 | sptlaty ie kredytu
Bank Umowa TPLN TPLN TPLN
Zabezpieczeni
em roszczen z
tytutu zawartej
Umowy o linie
wielowalutowg
jest
oswiadczenie
Umowa nr Spotki (w
5797/13/M/04 postaci aktu
Millenni | z 19.06.2013 Kredyt w rachunku Limit w notarialnego)
um zmiénidna bi_ezacym ) WIBOR kwocie 18.06.20 | o poddaniu sie
Bank Aneksem nr (f_lnanso_wanle 1M+marza 23.000 17712 11340 17- . narzecz
SA | A5/5797/13/M/ zﬁgfafﬁg i banku TPLN Banku wprost
04z z tego aktu
27.04.2017 egzekucji w
trybie art. 777
par. 1 pkt5
k.p.c. do
maksymalnej
kwoty
36.800.000
PLN.
Zabezpieczeni
em roszczenh z
tytutu zawartej
Umowy jest
o$wiadczenie
Umowa nr Spotki o
ggjeric(l:l(t)le g E\éﬁﬁgm Kredyt w rachunku | \50p Limit w gggélvﬁ?u'”syi?
Bank lipca 2016r biezgcym 1M+marza kwocie 0 2684 18.07.20 egzekucji na
Polska | oraz Aneks. nr (f.i nansow ar_lie .\ | banku 8.000 17 podstawie Art
SA 1 7 dnia 22 biezgcej dziatnosci) TPLN 777 par. 1 ’
czerwca 2017r. Kodeksu
postepowania
cywilnego do
kwoty
9.600.000
PLN.
Kredyt 1) hipoteka
technologiczny na faczna do
realizacje kwoty 18.352
Umowa o prz_edsiewziecia T‘PLN na
kredyt obJeFego pomoca nieruchomosci
Millenni | technologiczny Etglllgzzaév; ramach Kwota ?’2‘;: r(]:ésja praw
;r:nk 2r786/13/318/0 (Projekt: ﬁvﬁzﬁﬁm skg%d3yt2ud 1079 1439 23.01.20 z polisy
SA 4 7 dnia 19 ,,Dwus’cienpy ) 0 P.LN ubgzpieczenio
o czerw ca 2013 k_szta#tovymk wej
r cienkoscienny z 3) zastaw
' powierzchniowym rejestrowy na
odksztatceniem i srodkach
sposoéb jego trwatych
wytwarzania”) wchodzacych
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w skiad linii
produkcyjnych
zakupionych z
kredytu,
Kredyt 4) poddanie
technologiczny na sie egzekucji
realizacje do kwoty
Umowa o przedsiewziecia 9.610.440
kredyt objetego pomocg PLN w
Millenni | technologiczny | publiczng w ramach Kwota przypdku
um nr PO IG 4.3.3. WIBOR 3M + | kredytu: 979 1305 18.01.20 | Umowy
Bank 5787/13/318/0 | (Projekt: marza banku | 5.146.80 20 kredytowej nr
S.A. 4 z dnia 19 ~rermoizolacyjny 0 PLN 5786/13/318/0
czerw ca 2013 | ksztattownik z 4 oraz do
r. blachy kwoty PLN
ocynkowanej i 8.749.560
sposéb jego PLN w
wytwarzania”) przypadku
Umowy
kredytowej nr
5787/13/318/0
4.
Kredyt inwestycyjny
na sfinansowanie
p(r)ojektu pt. . 1) zastaw
"Opracowanie .
innowacyjnej Iriiji?smw na
zautomatyzowanej L
technologii produkcyjnej
) do kwoty
wytwarzania 12.000 TPLN
wspornikow (cesja praw z
Credit Umowa Sciennych o polisy
Agricole kredytu . nowatorslg_lej Kwota ubezpieczenio
Bank inwestycyjnego | konstrukcji" WIBOR 3M + | kredytu: 10 000 4203 18.07.20 wej)
Polska KRI/S/17/2016 | objetego pomocg marza banku | 10.000.0 23 2)hipoteka
SA z dnia 18 lipca | publiczng w ramach 00 PLN laczna na
o 2016 . PO IR 2014-2020, ¢ .
Dziatanie 1.1. nlerushomosal
"Drai ach do kwoty
Projekty B+R 6.300 TPLN
przedsigbiorstw", (cesja praw z
Poddziatanie 1.1.1 polisy
p?::ﬁ;gowe i ubezpieczenio
: wej)
prace rozwojowe
realizowane przez
przedsiebiorstwa" .
Kredyt inwestycyjny
na sfinansowanie
\F/)\;(I)DJEI(Ct)uZEtl;lIE Zabezpieczeni
Umowa o INNOWACYJNEJ Er“;dsﬁtat.gs .
kredyt na ZAUTOMATYZOW hipotek a{
innowacje ANEJ laczna na
technologiczne | TECHNOLOGHII a e i
Millenni | WYTWARZANIA Kwota :\I:r:liji) (l:vrcc?t?/m
um 191723%15(:%%2 P o srENiE | WIBOR M + | kredytu: | oo o | 31.12.20 | 18.351.500
Bank marza banku | 7.500.00 22 PLN oraz
SA 2016wrazz | M 0 PLN zastaw
o Aneksem nr ROZSZERZAJACY reieStTowy na
A1/9733/16/40 | M" objetego estrony
6/04 z dnia 15 | pomocg publiczng .

. technologiczn
wrzesnia w ramach PO IR ej, ktorej
2017r. 2014-2020, r‘o okt

poddziatania 3.2.2. v
Kredyt na yezy.
innowacje
technologiczne .
tacznie
TPLN: 31 465 20973
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Nota 9.3 Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe zostaty szczegdtowo opisane w Nocie 9.2 niniejszego raportu (zabezpieczenia).

Nota 9.4 Struktura kredytéw i pozyczek wg terminéw wymagalnosci

okres sptaty
Stan na 30.09.2017 od1lroku | od3do5 | powyzej5 Razem
do 1 roku do 3 lat lat lat
Kredyt w rachunku biezgcym - Millennium Bank S.A. 17 712 17 712
Kredyt technologiczny - Millennium Bank S.A. 480 599 1079
Kredyt technologiczny - Millennium Bank S.A. 435 544 979
Kredyt inwestycyjny - Credit Agricole Bank Polska S.A. 1667 5000 3333 10 000
grzdyt na innowacje technologiczne - Millennium Bank 1125 570 1695
Razem 21419 6713 3333 0 31465

Nota 10 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Nota 10.1 Specyfikacja zobowiazan z tytutu leasingu
Czesé 30.09.2017 30.09.2016
Krétkoterminowa 1423 1343
Dtugoterminowa 1600 1706
Zobowigzania leasingowe razem 3023 3049
Nota 10.2 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (01.01.2017 — 30.09.2017)
Wyszczeablnienie Stan na Sptata umow Zawarcie umoéw | Stan na

y 9 01.01.2017 leasingowych leasingowych 30.09.2017
Leasing suwnica pomostowa 61 26 35
Leasing linia do profilowania 362 143 218
Leasing linia do wzdtuznego rozcinania kregéw
stalowych 591 288 0 303
Leasmg linia profilujgca do produkciji profili dla 808 209 0 510
ptyt gipsowych
Leasing samochéd osobowy 4 4 0 0
Leasing samochéd osobowy 44 45 0 0
Leasing urzgdzenia i aparaty chtodnicze 187 51 0 136
Leasing suwnica 73 21 0 52
Leasing suwnica 42 12 0 30
Leasing suwnica 42 12 0 30
Leasing suwnica 73 21 0 52
Leasing sprezarka 60 11 0 49
Leasing maszyna prostujgca 38 6 0 33
Leasing przecinarka taSmowa 95 14 0 81
Leasing wozek widtowy 198 28 0 171
Lising 3 suwnice 356 37 0 319
Leasing ciggnik 0 42 140 98
Leasing wozek widtowy 0 31 149 118
Leasing wozek widtowy 0 19 174 155
Leasing wozek widtowy 0 95 343 248
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Lising 3 suwnice 0 0 387 387
tacznie 3033 1204 1193 3023
Nota 10.3 Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego (01.01.2016 — 30.09.2016)
Wyszczegblnienie Stan na Splgta umow Zaw_arcie umoéw | Stan na
01.01.2016 leasingowych leasingowych 30.09.2016
Leasing linia do profilowania 28 28 0
Leasing samochdd osobowy 107 107 0
Leasing wozek widtowy 17 13 0
Leasing suwnica pomostowa 93 24 0 69
Leasing linia do profilowania 545 137 0 408
t:eaalgwsdllinia do wzdtuznego rozcinania kregow 956 272 0 684
t*e);ctlsgjir;)gstl)iwsczroﬁlujaca do produkgiji profili dla 1188 283 0 905
Leasing samochéd osobowy 34 23 0 11
Leasing samochéd osobowy 109 48 0 61
Leasing urzgdzenia i aparaty chtodnicze 253 49 0 204
Leasing suwnica 100 20 0 80
Leasing suwnica 58 12 0 46
Leasing suwnica 58 12 0 46
Leasing suwnica 100 20 0 80
Leasing sprezarka 74 11 0 63
Leasing maszyna prostujgca 46 5 0 40
Leasing przecinarka taSmowa 25 124 99
Leasing wozek widtowy 0 248 248
tacznie 3766 1089 372 3049
Nota 10.4 Struktura leasingu wg terminédw wymagalnosci na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
okres splaty
Stan na 30.09.2017 4o 1 roku od 13,-?:tu do | od |3a?0 5 powyzej 5 lat Razem
ﬁr?:r?g)i?vzezr;ie z tytutu leasingu 1423 1 600 3023
Razem 1423 1600 0 0 3023
Nota 11 Specyfikacja rezerw na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
I. Inne rezerwy na zobowigzania 7 506 7071 6 687
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5061 4577 4444
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2429 2 467 1816
i. dtugoterminowe a7 a7 36
ii. krotkoterminowe 2381 2420 1780
3. Pozostate rezerwy 16 27 427
diugoterminowe 0 0 0
krotkoterminowe 16 27 427
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Nota 11.1 Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe w tys. PLN 30.09.2017 31.12.2016
Rezerwa na krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 2381 2420
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 16 27
Rezerwa na koszty energii elektrycznej
Razem 2397 2447
Rezerwa na krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 01.01.2017-
30.09.2017
Stan na poczatek okresu 2420
[+] Zwigkszenia 1778
rezerwa na niewykorzystane urlopy 80
rezerwa na premie dla Zarzadu 1698
[-] Zmniejszenia 1816
wykorzystana rezerwa na premie dla Zarzadu 1816
Stan na koniec okresu 2381
Rezerwa krotkoterminowa na badanie sprawozdania finansowego 03%%1922%1177
Stan na poczatek okresu 27
Zwiekszenia
Rozwigzanie 11
Stan na koniec okresu 16

Nota 11.2 Rezerwy diugoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia pracownicza zostata okreslona przez podmiot zewnetrzny Attuario S.C. w

"Raporcie aktuarialnym z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze" i wynosi 47 TPLN.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego opisano ponizej w Nocie 12.

Nota 12 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nota 12.1 Elementy rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego: Podstawa Podatek
wyliczenia odroczony
30-09-2017 )
Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19
1. Stan na poczatek okresu, w tym: 30 405 5777
a) odniesione na wynik finansowy 24 089 4 577
- ztytulu -leasing finansowy 3834 728
- z tytutu - r6znica w stawkach amortyzacyjnych 20 144 3827
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 111 21
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat witasny 6 316 1200
c¢) odniesione na warto$¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia: 2548 484
-z tytutu -leasing finansowy 718 136
- z tytutu - r6znica w stawkach amortyzacyjnych 1 467 279
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 363 69
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi r6znicami przejsciowymi
0 0
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3. Zmniejszenia: 0 0
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie dodatnich réznic

przejsciowych 0 0
-z tytutu -leasing finansowy 0 0
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 0 0
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 0 0
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 32 954 6 261
a) odniesione na wynik finansowy 26 638 5061
-z tytutu -leasing finansowy 4 552 865
- z tytutu - r6znica w stawkach amortyzacyjnych 21611 4106
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 474 90
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wiasny 6 316 1200
¢) odniesione na wartos¢ firmy 0 0

Nota 12.2 Elementy rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego na dzien 30 wrzesnia 2016 roku

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego: Podstawa Podatek
wyliczenia odroczony
30-09-2016

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19
1. Stan na poczatek okresu, w tym: 20 683 3930
a) odniesione na wynik finansowy 14 781 2 809
-z tytutu -leasing finansowy 4 265 811
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 10 492 1993
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 24 5
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny 5902 1121
c) odniesione na warto$¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia: 3414 649
-z tytutu -leasing finansowy 0 0
- z tytutu - r6znica w stawkach amortyzacyjnych 2 895 550
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 105 20
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi

415 79
3. Zmniejszenia: 708 134
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sig dodatnich réznic
przejsciowych 708 134
-z tytutu -leasing finansowy 708 134
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 0 0
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 0 0
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
4, Stan na koniec okresu, w tym: 23 390 4 444
a) odniesione na wynik finansowy 17 074 3244
-z tytutu -leasing finansowy 3 558 676
- z tytutu - r6znica w stawkach amortyzacyjnych 13 386 2 543
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 129 25
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny 6 316 1 200
c) odniesione na warto$¢ firmy 0 0

Nota 13 Rozliczenia miedzyokresowe. Dotacje

Rozliczenia miedzyokresowe bierne:
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Czesé 30.09.2017 30.09.2016

Krétkoterminowa 207 207
Dtugoterminowa 13 347 6 632
Rozliczenia migdzyokresowe razem 13 554 6 838

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty ujete:

1)dotacje do aktywow - otrzymane w ramach dziatania 4.3 Kredyt technologiczny osi priorytetowej 4 Inwestycje
w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013, ktére dotycza
nastepujgcych projektow:

o ,Dwuscienny ksztattownik cienkoscienny z powierzchniowym odksztatceniem i sposéb jego wytwarzania”
e, Termoizolacyjny ksztattownik z blachy ocynkowanej i sposéb jego wytwarzania”

Oba projekty zostaty juz zrealizowane.

tacznie w ramach ww. projektéw spoétka otrzymata w latach ubiegtych dofinansowanie w kwocie 7.200 TPLN.
Dotacja ta zaprezentowana jest w bilansie w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” w podziale na cze$¢ krotko i
diugookresowg (PASYWA) i od stycznia 2015 roku nastepuje stopniowe jej odpisywanie , réwnolegle do
amortyzacji Srodkéw trwatych wspotfinansowanych z dotacji , na poczet pozostatych przychodéw operacyjnych.
W roku 2017 odpisano 155 TPLN (Nota 15).

2) Dotacja do projektu pt. "Opracowanie innowacyjnej zautomatyzowanej technologii wytwarzania wspornikéw
$ciennych o nowatorskiej konstrukcji" realizowanego w ramach Dziatanie 1.1. "Projekty B+R przedsiebiorstw",
Poddziatanie 1.1.1 "Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa" Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020, wspdifinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego. Projekt jest w trakcie realizaciji, jego zakonczenie planowane jest na 12/2018 roku.

W pierwszym potroczu 2016 roku Spoétka zakonczyta realizacje 1 etapu projektu (badania przemystowe).

Od 1 lipca 2016 roku Spétka realizuje 2 etap projektu, tj. prace rozwojowe. Koszty zwigzane z jego realizacjg sa
aktywowane, zgodnie z MSR 38 (poz. "Rozliczenie miedzyokresowe"(AKTYWA)). W 2017 roku aktywowano
6.107 TPLN. Saldo rozliczen na dzien bilansowy wynosi 15.179 TPLN.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka otrzymata dofinansowanie do tego projektu w kwocie 5.123 TPLN

3) W 2016 roku Spotka rozpoczeta realizacje projektu pt. pt” WDROZENIE INNOWACYJNEJ
ZAUTOMATYZOWANEJ TECHNOLOGII WYTWARZANIA PROFILI VA PRZETLOCZENIEM
ROZSZERZAJACYM” w ramach Poddziatania 3.2.2 Kredyt na innowacje technologiczne Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj wspéifinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Celem
projektu jest wdrozenie efektéw prac badawczych dla opracowania ulepszonej zautomatyzowanej technologii
produkcji profili z przettoczeniem poszerzajgcym i wprowadzenie na rynek innowacyjnego produktu bedgcego
rezultatem tej innowacji. Wartos¢ projektu: 10.000 TPLN. Wartos¢ dofinansowania: 3.000 TPLN. Na dzieh
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotka poniosta wydatki w ramach projektu w wys. 4.195 TPLN (zaliczki
na poszczegolne elementy linii produkcyjnej) , ktére sg ujete w sprawozdaniu finansowym w pozycji "$rodki trwate
w budowie". Do dnia bilansowego spétka nie ztozyta wniosku o refundacje i nie otrzymata dofinansowania.

Ujecie srodkéw z dotacji w Pozycji "Rozliczenia miedzyokresowe" (PASYWA):

[-]Rozliczenie w
[+] Zwigkszenie | PPO w

Stan na w 2017 roku- 2017roku (por. | Stan na
nazwa projektu: 01.01.2017 wplyw dotacji Nota 15) 30.09.2017

,Dwuscienny ksztattownik cienkoscienny z
powierzchniowym odksztatceniem i sposoéb jego
wytwarzania” 3551 82 3469

,1ermoizolacyjny ksztattownik z blachy
ocynkowanej i sposéb jego wytwarzania” 3236 73 3163

"Opracowanie innowacyjnej zautomatyzowanej
technologii wytwarzania wspornikéw $ciennych o 5123
nowatorskiej konstrukcji" PRACE ROZWOJOWE 1799 0 6 922
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tacznie |

8585 |

5123

155 |

13 554

Nota 14 Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej. Segmenty dziatalnosci operacyjnej

Nota 14.1 Struktura rzeczowa przychoddw i kosztow dziatalnosci operacyjnej (segmenty dziatalnosci

operacyjnej) w tys. PLN

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej w Sprawozdaniu z Catkowitych Dochodéw zaprezentowane sg w ukfadzie
rodzajowym. W niniejszej nocie przedstawiono koszty dziatalnosci operacyjnej w uktadzie kalkulacyjnym

(struktura rzeczowa).

Struktura rzeczowa przychodow z dzialalnosci operacyjnej oraz kosztéow dziatalnosci operacyjnej za
okres 9 miesiecy 2017 roku zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (wersja kalkulacyjna) w tys. PLN

koszt Wynik na koszt
przychody ze wytworzenia Y . koszty 2ty Wynik na
Wyroby . sprzedazy . ogoblnego .
sprzedazy sprzedanych sprzedazy sprzedazy
. brutto zarzadu
produktéw
Produkty i ustugi 270524
profile okienne 146 645
profile GK 37 148
- - 232196 38328
profile specjalne 59 455 13 786 5148 20 264
profile spawane 25954
ustugi 1323
Towary Materiaty 5736 4 866 870
Razem 276 261 237 062 39198 13 786 5148 20 264

Struktura rzeczowa przychodéw z dziatalnosci operacyjnej oraz kosztéw dziatalnosci operacyjnej za
okres 9 miesiecy 2016 roku zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku (wersja kalkulacyjna) w tys. PLN

koszt
wytworzenia | Wynik na koszty
przychody ze sprzedanych | sprzedazy koszty ogoblnego Wynik na

Wyroby sprzedazy produktéw brutto sprzedazy zarzadu sprzedazy
Produkty i ustugi 188 355
profile okienne 101 034
profile GK 259191 155 054 33301
profile specjalne 42 959 12 298 4 483 16 796
profile spawane 17 324
ustugi 1119
Towary Materialy 7293 7017 277
Razem 195649 | 162071 33578 12 298 4483 16 796

Nota 14.2 Struktura terytorialna przychodéw z dziatalnosci operacyjnej w tys. PLN

Struktura terytorialna przychodow z dziatalnosci operacyjnej za okres 9 miesiecy 2017 roku zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2017 roku w tys. PLN

Pozycja Kraj Eksport Razem:
Przychody ze sprzedazy produktéw 155 208 115 317 270524
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 4644 1093 5736

Razem 159 851 116 409 276 261
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Struktura terytorialna przychodow z dziatalnosci operacyjnej za okres 9 miesiecy 2017 roku zakonczony

dnia 30 wrzesnia 2016 roku w tys. PLN

Pozycja Kraj Eksport Razem:
Przychody ze sprzedazy produktéw 105 525 82 830 188 355
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 6 199 1094 7293
Razem 111 725 83924 195 649
Nota 15 Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
Nota 15.1 Specyfikacja pozostatych przychodéw operacyjnych
P 01.01.2017- 01.01.2016-
Wyszczegoinienie 30.09.2017 30.09.2016
Dotacje 155 468
Inne przychody operacyjne 925 624
Razem 1080 1093
Nota 15.2 Specyfikacja pozostatych kosztéw operacyjnych
Wyszczegdlnienie 01.01.2017- 01.01.2016-
yszezeg 30.09.2017 30.09.2016
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 194 117
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1 0
Inne koszty operacyjne 204 674
Razem 399 791

Nota 16 Dziatalnos$¢ finansowa

Nota 16.1 Specyfikacja przychodéw finansowych

Spotka w biezgcym okresie nie odnotowata przychodéw finansowych.

Nota 16.2 Specyfikacja kosztéw finansowych

Wyszczegdlnienie

01.01.2017-30.09.2017

01.01.2016-30.09.2016

Odsetki 562 444
Inne 71 446
Razem 634 890

Nota 17 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje podatek biezacy oraz odroczony.
Ujmowane jest rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez Spétke zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, oraz zmiana stanu aktywa oraz
rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie rozliczane z kapitatem wtasnym.

Ponizej przedstawiono kalkulacje podatku dochodowego od oséb prawnych. Rozliczenie gtéwnych
pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto (w tys. PLN):

30.09.2017 30.09.2016
zysk/strata brutto 20 311 16 208
(-) przychody nie podlegajace opodatkowaniu -512 -494
wycena bilansowa réznic kursowych rok poprzedni 111 24
wycena bilansowa réznic kursowych rok biezacy -474 -66
odsetki naliczone 6 16
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dotacje -155 -468
(+) koszty nkup 846 463
wycena bilansowa roznic kursowych 83 92
odpisane naleznosci 27 273
rezerwa na badanie bilansu 16 27
rezerwa na urlopy 683 568
rezerwa nasw. Emeryt. Rentowe 47 36
amortyzacja leasingowanych ST 248 232
odsetki budzetowe 0 2
odpis aktualizacyjny naleznosci 235 203
wydatki na reprezentacje 238 77
odsetki naliczone 7 1
niezaptacony ZUS pracodawcy 0 0
nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowg -1 598 -1841
PFRON 193 173
raty kapitatowe leasingu -1 204 -1 079
aktualizacja wartosci inwestycji 16 16
rezerwa na premie 1698 0
Amortyzacja niestanowigca kosztu 155 155
pozostate 1 1529
(-) koszty nkup z lat poprzednich stanowiace kup w roku 965 990
niezaptacony faktury 0 169
wycena bilansowa réznic kursowych 38 66
rezerwa na badanie 27 27
rezerwa na urlopy 603 547
odpis aktualizacyjny naleznosci 234 131
rezerwa na aktualizacje inwestycji 16 16
rezerwa na swiadczenia emerytalne, rentowe 47 36
wyptacone umowy zlecenia

premie pieniezne dotyczace roku poprzedniego 0 0
Dochéd 19 680 15 186
(-) odliczenia od dochodu

darowizny

straty z lat ubiegtych

Dochéd do opodatkowania 19 680 15 186
Podstawa PDOP ( po zaokragleniu) 19 680 15 186
podatek dochodowy 3739 2 885
zmiana podatku odroczonego 485 106
razem podatek dochodowy 4224 2992
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Nota 18 Zysk na akcje

3 kwartaty 2017 | 3 kwartaty 2016

narastajaco narastajaco

Zysk netto za okres obrotowy ZANUALIZOWANY (TPLN)* 20 625 17 753

Srednia liczba udziatéw/akcji ( sztk.)** 6 100 000 6 100 000
Zysk (strata) przypadajaca na jeden udziat/akcje (PLN)*** 3,38 2,91

*Metodologia obliczania zysku zanalizowanego:

Zysk zanalizowany 2017= zysk za okres 01.01.2016-31.12.2016 minus zysk za okres 01.01.2016-30.09.2016
plus zysk za okres 01.01.2017-30.09.2017

W danych poréwnawczych w pozycji , Zysk netto za okres obrotowy ZANUALIZOWANY" przedstawiono zysk
netto za 2016 rok zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzien 31.12.2016.

**W dniu 12 pazdziernika 2017r. Sgd Rejonowy dla mst. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy dokonat

rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, dokonanego w drodze emisji 507.490 akcji serii D. Na
dzieh sprawozdania, tj. 6 listopada 2017r. liczba akcji uwzgledniajgca podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spofki
0 akcje serii D wynosi: 6.607.490 akcji. Odniesiony do tej ilosci akcji zannualizowany zysk (strata) przypadajaca
na jedng akcje w okresie 3 kwartatéw 2017 narastajgco wyniostby: 3,12 PLN/szt.

*Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty: zysk netto zanalizowany dzielony przez $rednig wazong
liczbe akcji.

Nota 19 Stanowisko Zarzadu odnos$nie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na 2017 rok

Spétka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2017 r.
Nota 20 Struktura zatrudnienia

Ponizsza tabela przedstawia przecietne zatrudnienie w Spoice:

Grupy zawodowe Liczba osdb:
30.09.2017 30.09.2016

Zarzad 3 3
Administracja 8 11
Dziat Sprzedazy, Zakupu, Logistyka, DRZ 57 48
Mechanicy 17 15
Wdzkowi 21 17
Przygotowanie Produkcji 11 8
Produkcja 103 103
Razem 220 205
Nota 21 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

01.01.2017- 01.01.2016-

30.09.2017 30.09.2016
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu 998 716
Premia cztonkéw Zarzadu 1697 939
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 36 36
taczna kwota TPLN 2730 1691
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Pozostate informacje objasniajace
1. Rok obrotowy

Rokiem obrotowym MFO S.A. jest okres 12 kolejnych miesiecy, poczgwszy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia.

2. Waluta sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg MFO S.A. jest zioty polski. Sprawozdania finansowe sporzadza
sie w tysigcach zlotych, chyba ze w szczegétowym opisie wskazano inacze;.

3. Kursy walut zastosowane do wyceny aktywow i pasywow

Poszczegdine pozycje aktywdw i pasywow na koniec okresu sprawozdawczego, wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty, wycenia sie po kursie srednim NBP z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego.

4. Zaokraglenia

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile wyraznie nie wskazano inaczej). Niektore
dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie rocznym, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty
zaokraglone. Z tego powodu w niektorych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub
wierszu moze roznic¢ sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5. Sposoéb sporzadzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzgdzane jest w wariancie poréwnawczym. Sprawozdanie z
przeptywow pienieznych sporzgdzane jest metodg posrednia.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie i dokumentacje przechowuje sie w siedzibie Spétki: Kozuszki Parcel
70 A, 96-500 Sochaczew.

6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétka MFO S.A. nie posiada jednostek powigzanych kapitatowo, jedynie jednostki powigzane osobowo. S3 to
jednostki kontrolowane przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i zarazem akcjonariusza - Pana Marka

Mirskiego. Zadna z transakcji realizowanych pomiedzy podmiotami powigzanymi nie spetniata warunku
istotnosci, ani pojedynczo ani tgcznie. Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci w okresie
sprawozdawczym

Profile stalowe giete na zimno produkowane przez Spétke adresowane sg do wielu branz, miedzy innymi do
wytworcow stolarki otworowej oraz do branzy konstrukcyjnej, automotive, instalatorskiej i klimatyzacyjnej. Profile
okienne stanowigce gtéwny udziat w przychodach ze sprzedazy sg powigzane z branzg budowlang, ktéra
charakteryzuje sie znaczng sezonowoscig, co spowodowane jest uzaleznieniem wykonywania robot
budowlanych od warunkéw atmosferycznych. W zwigzku z tym sprzedaz profili okiennych wpisuje sie w trend
sezonowosci branzy budowlanej, odnotowujgc szczyty sprzedazy jesienig i silny spadek w okresie zimowym.

Profile GK réwniez wykazujg sezonowos$¢ z tym, ze szczyt sezonu dla sprzedazy profili GK przypada na
najnizszy sezon sprzedazy profili okiennych, ze wzgledu na przeniesienie prac z zewnetrznych robét
budowlanych do wewnetrznych robot wykonczeniowych. Profile GK sg wiec komplementarne w stosunku do
profili okiennych.

Pozostate produkty Spotki adresowane sg do branz, ktére nie wykazujg zaleznosci od warunkéw
klimatycznych, w zwigzku z czym nie sg dotkniete sezonowoscia. Z tego tez wzgledu w strategii Spotki sg to
produkty o najwiekszym znaczeniu rozwojowym, a rozwoj ich sprzedazy ma ograniczy¢ ryzyko i sptaszczy¢
amplitude sezonowosci sprzedazy Spotki.
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8. Dywidendy

Uchwalg nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 czerwca 2017 roku, zostata uchwalona
dywidenda dla akcjonariuszy za 2016 rok:

a) wysokos¢ dywidendy za 2016 r. wynosi 3.538.000,00 zt (stownie: trzy miliony piecset trzydziesci osiem
tysiecy ztotych i 0 groszy).

a) wartos¢ dywidendy za 2016 r. przypadajgcej na jedng akcje wynosi 0,58 zt (sfownie: pie¢dziesigt osiem
groszy);

b) liczba akcji objetych dywidendg — 6.100.000 ( sze$¢ milionow sto tysiecy) akcji;

€) jako dzien dywidendy ustalony zostat dziern 30 czerwca 2017 roku;

d) jako termin wyptaty dywidendy ustalony zostat dzier 21 lipca 2017 roku.

9. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wpltyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Spodtka bedzie kontynuowata dziatalno$é w podstawowym jej obszarze, z czym beda sie wigzaty typowe dla tej
dziatalnos$ci czynniki ryzyka takie jak:

1.1. Ryzyko konkurencji

Nasilajgca sie konkurencja na rynku moze spowodowaé spadek cen lub marz, lub przychodéw, co w efekcie
mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Emitenta

1.2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza

Sytuacja finansowa branzy profili stalowych w Polsce, a wiec i sytuacja finansowa Emitenta, jest $cisle zwigzana
z wieloma czynnikami ekonomicznymi, takimi jak zmiany PKB, wysokos$¢ stop procentowych, bezrobocie, inflacja.
Wszystkie przyszie niekorzystne zmiany jednego lub wiecej z powyzszych czynnikéw mogg doprowadzi¢ do
spadku popytu na produkty Emitenta, a takze wzrostu kosztéw obstugi zadtuzenia, co w efekcie mogtoby mie¢
negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

1.3. Ryzyko zmiennosci kurséw walut

Spdtka dokonuje znacznej czesci zakupéw surowcow na rynku europejskim i realizuje znaczng czes¢ sprzedazy
wyrobdw na rynku europejskim i potudniowoamerykanskim. W zwigzku z powyzszym posiada wysokg ekspozycje
na ryzyko zmiennosci kursu walutowego zardéwno po stronie zakupowej jak i sprzedazowej. Nie mozna
wykluczyé, iz niekorzystne zmiany kurséw walutowych moga prowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych
Spotki.

1.4. Ryzyko zmiennosci stép procentowych

Spdtka w znacznym stopniu finansuje dziatalno$¢ inwestycyjng przy zastosowaniu dtugoterminowych kredytéw
inwestycyjnych, opartych o stopy procentowe WIBOR. W zwigzku z tym posiada wysokg ekspozycje na ryzyko
zmienno$ci stop procentowych. Jest wiec narazona na ryzyko zmian kosztéw finansowych. Moze to w efekcie
prowadzi¢ do wzrostu kosztéw finansowych, a co za tym idzie pogorszenia wynikéw finansowych Spofki.

1.5. Ryzyko zmiennosci cen stali

Wyniki finansowe Spétki oraz poziom marzy uzyskiwanej na sprzedazy uzalezniony jest od poziomu cen stali,
ktéra stanowi gtowny sktadnik kosztowy w kosztach produkcji profili stalowych. Rynek przy trendzie rosngcych
cen stali umozliwia osiggniecie wiekszych przychodoéw i zrealizowanie wiekszej marzy niz przy trendzie cen
malejgcych. Znaczna i nagta obnizka cen stali moze sie odbi¢ negatywnie na wynikach finansowych Spotki
poprzez zmniejszenie uzyskiwanej na sprzedazy marzy, a takze zmusi¢ do dokonania przeszacowania zapaséw.

1.6. Ryzyko zwigzane z sezonowo$cig branzy budowlano-montazowe;j
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Znaczny udziat przychodow ze sprzedazy stanowig transakcje zwigzane z kontrahentami dziatajacymi na rynku
budowlano-montazowym, ktory charakteryzuje sie stosunkowo wysokg sezonowos$cig. W efekcie Spédtka jest
narazona na nieréwnomiernos$¢ wynikéw finansowych w poszczegdélnych kwartatach roku obrotowego.

10. Analiza wrazliwosci na ryzyko

Niniejsza analiza wrazliwosci, dotyczgcg narazenia sp&tki MFO S.A. na ryzyko rynkowe, zostata sporzadzona
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 7.

Zarzad spotki MFO S.A. poddat analizie nastepujgce rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona spotka:

e ryzyko zmian kurséw wymiany,
e ryzyko zmian stép procentowych.

Analiza przedstawia wptyw zmian poszczegdlnych czynnikéw ryzyka na wynik brutto Spotki.

Wybrane parametry rynkowe: kurs 4,3091 PLN/EUR , kurs wymiany 3,6519 PLN/USD.

POZYCIJA BILANSOWA Rodzaj ryzyka rynkowego Czynnik ryzyka rynkowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug walutowe Kurs wymiany EUR/PLN
Srodki pieniezne walutowe Kurs wymiany EUR/PLN
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug walutowe Kurs wymiany EUR/PLN
Kredyty bankowe stopy procentowej oprocentowanie

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Kurs wymiany Kurs wymiany
EUR/PLN USD/PLN
Pozycja bilansowa Wartosé w Wartosé Wptyw na wynik finansowy
sprawozdaniu narazona na wzrost spadek - wzrost spadek -
w TPLN ryzyko (w TPLN) | +10% 10% +10% 10%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 41 883 21 288 1878 -1 878 250 -250
Srodki Pieniezne 29 866 19 027 1903 -1 903
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 43 728 5 359 -533 533 3 -3
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (brutto) 3249 -3 249 253 -253

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie
Wptyw na wynik
Pozycja bilansowa finansowy
Warto$¢ w wzrost + spadek -
sprawozdaniu w TPLN | 50 p.b 50 p.b
Kredyty bankowe 31 465 -131 131
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (brutto) -131 131
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11. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen Ilub gwarancji stanowi
réwnowartosé co najmniej 10% kapitatléw wiasnych emitenta

Zdarzenia powyzsze nie wystgpity.

12. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego MFO S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 6.11.2017r.

13. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia nastepujgce po dniu
bilansowym

Wszystkie istotne zdarzenia zawarte zostaty w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Po dniu bilansowym dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KRS. Sad Rejonowy dla miasta
stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 12
pazdziernika 2017r. dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 1.220.000,00 zt (jeden milion
dwiescie dwadziescia tysiecy ztotych) do kwoty 1.321.498,00 zt (jeden milion trzysta dwadziescia jeden tysiecy
czterysta dziewieédziesigt osiem ziotych), w drodze emisji 507.490 (pieéset siedmiu tysiecy czterystu
dziewiecdziesieciu) akcji zwyktych na okaziciela serii D spotki MFO S.A., o warto$ci nominalnej 0,20 zt
(dwadziescia groszy) kazda. (Ref. Nota 7)

14. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i ich zmian, oraz informacje, ktoére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta i mozliwosci realizacji zobowigzan zawarte zostaty w
notach do sprawozdania finansowego.

Tomasz Mirski - Prezes Zarzgdu

Jakub Czerwinski - Cztonek Zarzgdu

Adam Piekutowski — Cztonek Zarzgdu

Danuta Dagbrowska - Gtéwna Ksiegowa

Kozuszki Parcel, 6 listopada 2017 roku
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