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1. ZASADY SPORZADZENIA POtROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALtOWEJ VOTUM

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku. Dane
porownawcze prezentowane s wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku dla skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku dla skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym. Sprawozdanie finansowe i dane porownawcze sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci, i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz pozostatych Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tj. Dz. U. z 2018 poz. 757). W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stosowano te same zasady
polityki rachunkowosci oraz zasady metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dziatalnosci zostato przygotowane na podstawie art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra
Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 29 marca
2018 r. (Dz.U z 2018 r. poz. 757).

2. ORGANIZACIJA GRUPY KAPITALtOWEJ

2.1. Stan Grupy Kapitalowej VOTUM na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania oraz zmiany
W powigzaniach organizacyjnych od 1 stycznia 2024 roku

Na dzien 30 czerwca 2024 r. w sktad Grupy Kapitatowej Votum wchodzito 26 spotek: jednostka dominujgca Votum S.A. oraz 25 spotek
konsolidowanych metoda petng, nad ktorymi Votum S.A. ma kontrole. Struktura Grupy Kapitatowej Votum na dzien 30 czerwca 2024
roku wygladata nastepujgco:
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Votum Robin Lawyers S.A. 99%
Votum Finance Help S.A. 99%

Votum Consumer Care sp. z 0. 0. 99%

Bochenek, Ciesielski i Wspdlnicy Kancelaria Medrecki, Wilk i Wspdlnicy Kancelaria
" Adwokatéw i Radcow Prawnych sp. k. 98,5% Adwokatéw i Radcow Prawnych sp. k. 98,5%

de Ostoja-Starzewski, Petka i Wspdlnicy
Kancelaria Adwokatéw i Radcdw Prawnych
sp. k. 97%

Nowak, Dys i Wspdlnicy Kancelaria Radcow
Prawnych sp. k. 97%

Katuzyriska i Wspdlnicy Kancelaria
Adwokatow i Radcdw Prawnych sp. k. 98%

Zurawiecka, Krajewska i Wspdlnicy Kancelaria
Radcéw Prawnych i Adwokatow sp. k. 97%

Wysmutek, Systo i Wspdlnicy Kancelaria
Adwokatéw i Radcéw Prawnych sp. k. 97%

Behrend i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatow i
Radcéw Prawnych sp. k. 98%

DSA Investment S.A. 100%

VOTUM S.A. Votum Odszkodowania S.A. 98%

Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych
tebek, Madej i Wspdlnicy sp. k. 97%

Votum Network S.A. 100%

Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej
Votum S.A. 90% Votum S.A. sp.k. 99%

Vivid Clinic sp. z 0. 0. 100%

Votum Green Project S.A. 95%

Law Stream sp. z 0. 0. 100%

Centrum Obstugi Biurowej sp. z 0. 0. 100%

Kancelaria Adwokatéw i Radcdw Prawnych
Halas i Wspdlnicy sp. k. 99%

Clear Site spz 0. 0. 100%
Votum Accounting sp. z 0. 0. 100%

Expert Go sp. z 0. 0. 100%

W grafie wykazano procentowy udziat (bezposredni i posredni) jednostki dominujacej w spodtce konsolidowanej. Wszystkie spotki
zalezne zostaty skonsolidowane metoda petna.

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do dnia publikacji Sprawozdania w Grupie Kapitatowej Votum zaszty nastepujgce zmiany:

e w dniu 24 stycznia 2024 r. zostat zawarty akt notarialny zawigzujacy spotke komandytowa pod firmg Wysmutek
i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych sp. k., suma komandytowa wynosi 48 000 PLN. Spotka zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS;

e w dniu 31 stycznia 2024 r. Emitent zbyt ogdt praw i obowigzkdéw przystugujgcych mu w spdtce pod firmg Kancelaria
Adwokatow i Radcéw Prawnych Rok-Konopa i Wspdlnicy sp. k. osobie prawnej;
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e wdniu1lutego 2024 r. Emitent sprzedat wszystkie posiadane przez siebie (450 000) akcje imienne spétki Votum Energy S.A.
osobie prawnej;

e w dniu 14 marca 2024 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw pod firmg Votum Green Project | sp. z 0. 0. podjeto
uchwate w przedmiocie zmiany firmy, pod ktérg bedzie prowadzona spotka, na Vivid Clinic sp. z 0. 0. Zmiana zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS;

e w dniu 11 kwietnia 2024 r. zostat zawarty akt notarialny zawigzujgcy spotke komandytowa pod firmg Behrendt
i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatow i Radcéw Prawnych sp. k., suma komandytowa wynosi 48 000 PLN. Spodtka zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS;

e w dniu 11 kwietnia 2024 r. Wspdlnicy spétki pod firmg de Ostoja- Starzewski i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw
i Radcéw Prawnych sp. k., podjeli uchwate w przedmiocie zmiany umowy spotki w ten sposdb, ze do spotki przystapit nowy
komplementariusz. Zmianie ulegta firma, pod ktérg bedzie prowadzona spdtka, na de Ostoja-Starzewski, Petka i Wspdlnicy
Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych sp. k. Zmiana zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS;

e wdniu 11 kwietnia 2024 r. Wspdlnicy spotki pod firmg Nowak i Wspdlnicy Kancelaria Radcow Prawnych sp. k., podjeli uchwate
w przedmiocie zmiany umowy spotki w ten sposob, ze do spotki przystgpit nowy komplementariusz. Zmianie ulegta firma,
pod ktora bedzie prowadzona spdtka, na Nowak, Dy$ i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych sp. k. Zmiana zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS;

e wdniu 11 kwietnia 2024 r. Wspdlnicy spotki pod firmg Wysmutek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych
sp. k., podjeli uchwate w przedmiocie zmiany umowy spétki w ten sposob, ze do spotki przystapit nowy komplementariusz.
Zmianie ulegta firma, pod ktdérg bedzie prowadzona spotka, na Wysmutek, Systo i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatow i Radcow
Prawnych sp. k. Zmiana zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS;

e w dniu 31 lipca 2024 r. Wspdlnicy spotki pod firmg Katuzynska i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatow i Radcéw Prawnych
sp. k., podjeli uchwate w przedmiocie zmiany umowy spétki w ten sposob, ze do spotki przystgpit nowy komplementariusz,
zmianie ulegta firma, pod ktdrg bedzie prowadzona spétka na Katuzynrska, Sokotowska i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatdw
i Radcow Prawnych sp. k. Zmiana nie zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS.

2.2 Kapitat zaktadowy VOTUM S.A.

Przez caty okres sprawozdawczy do dnia publikacji Sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki wynosit 1 200 000 PLN i dzielit sie
na 12 000 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

° 10 000 000 akcji serii A,

e 2000 000 akcji serii B.

W okresie od 1 stycznia 2024 r. do dnia 30 czerwca 2024 r. nie miaty miejsca transakcje, moggce mie¢ wptyw na strukture nizej
wskazanego akcjonariatu.

Struktura akcjonariatu na dzieri 30 czerwca 2024 r.

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) ML SHERTLEIEN Liczba gtosow liczbie gtoséw na WZ
(w zt) zaktadowym% (%)
(]
Andrzej Dadetto (fgcznie) 6 850 000 685 000,00 57,08 6 850 000 57,08
Andrzej Dadefto - 700 000 70 000,00 5,83 700 000 5,83
bezposrednio
DSA Financial Group SA 6 150 000 615 000,00 51,25 6 150 000 51,25
Pozostali akcjonariusze 5150 000 515 000,00 42,92 5150 000 42,92

W okresie od zakoniczenia Il kwartatu 2024 r. do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie miaty miejsca transakcje, mogace mie¢
wptyw na strukture wyzej wskazanego akcjonariatu.

Struktura akcjonariatu na dzier publikacji Sprawozdania

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) ML SHERTLEIEN Liczba gtosow liczbie gtoséw na WZ
(w zt) zaktadowym% (%)
(]
Andrzej Dadetto (fgcznie) 6 850 000 685 000,00 57,08 6 850 000 57,08
Andrze] Da,deHo'— 700 000 70 000,00 5,83 700 000 5,83
bezposrednio
DSA Financial Group SA 6 150 000 615 000,00 51,25 6 150 000 51,25
Pozostali akcjonariusze 5150 000 515 000,00 42,92 5150 000 42,92
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2.3 Skfad organdéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2024 roku

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzier 30 czerwca 2024 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Barttomiej Krupa - Prezes Zarzadu
Kacper Jankowski - Wiceprezes Zarzadu
Marta Wan - Cztonek Zarzadu

W okresie od 1 lipca 2024 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2024 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Andrzej Dadetto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej tebek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Stoktosa - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Wierzba - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Wilczynska - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 lipca 2024 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie wystgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej
jednostki dominujace;.

3. SYTUACJA OPERACYJNA

3.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Najistotniejsze dokonania w okresie objetym raportem dotyczg dziatalnosci w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umow
bankowych. Wskazany segment dotyczy ustug zwigzanych z dochodzeniem roszczen na rzecz konsumentdw wynikajacych
ze stosowania przez banki niedozwolonych postanowiert umownych (klauzule abuzywne) oraz innych praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentoéw. Swiadczenia dochodzone w ramach tego segmentu wyptacane sg przez banki, z ktérymi konsumenci zawarli
umowy kredytu waloryzowanego lub indeksowanego do waluty obcej bgdZ umowy pozyczki hipotecznej powigzanej z kursem waluty
obcej lub innego kredytu, ktérego niezgodnosé z prawem uzasadnia roszczenia konsumenta.

3.1.1. Kontrakty oraz postepowania sadowe w segmencie bankowym w zakresie klientéw, ktorzy
zaciggneli kredyt denominowany lub indeksowany do waluty franka szwajcarskiego

Emitent dostrzega duza grupe potencjalnych klientéw, ktorzy potrzebujg uregulowania swoich relacji prawnych z bankiem, mimo
ze liczba aktywnych kredytéw frankowych na rynku stopniowo maleje. Zgodnie z informacja ze strony Zwigzku Bankéw Polskich
z 6 kwietnia 2024 r., Klienci sptacili jak dotad ponad 555,1 tys. kredytow frankowych (Zrddfo: https.//www.money.pl/banki/wolna-
amerykanka-jak-kancelarie-zarabiaja-na-zadluzonych-polakach-i-nie-tylko-7009898437147552a.html). Od poczatku 2024 roku Grupa
Kapitatowa Votum utrzymuje staty poziom blisko 800 kontraktow zawieranych miesiecznie w tym segmencie. Jednym z priorytetéw
Emitenta jest zwiekszenie liczby umdéw kompleksowe] obstugi sprawy bankowej z tytutu kredytow sptaconych. Od lutego 2024 r. Klienci
Grupy Kapitatowej Votum mogg skorzysta¢ z dedykowanej oferty, ktorej zakres odpowiada sytuacji prawnej kredytobiorcow
z catkowicie zamknietymi zobowigzaniami. W czerwcu 2024 r. liczba takich kontraktéw stanowita blisko 20% catego wolumenu
sprzedazy, co w stosunku do lat 2022-2023 stanowi wzrost o 50%.

W odrdznieniu od 2023 r., rekordowego pod katem sprzedazy w segmencie ustug dochodzenia roszczen na rzecz kredytobiorcow
frankowych, w pierwszym potroczu 2024 r. nie wystgpity tak istotne wydarzenia rynkowe, ktore spowodowatyby skokowy wzrost
zainteresowania $wiadczonymi ustugami. W ubiegtym roku gtéwnym czynnikiem w tym zakresie, byta opinia wydana przez Rzecznika
Generalnego Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (dalej ,,Rzecznik Generalny”) z dnia 16 lutego 2023 r., w ktérej zanegowano
prawo bankéw do zgdania wynagrodzenia za udostepnienie kapitatu przy uniewaznieniu umowy. Wskazana opinia spowodowata
przetom w swiadomosci konsumentéw i przetamata jedng z ostatnich barier w podjeciu decyzji o zakwestionowaniu nieprawidtowosci
w umowie kredytowej. Tezy ptyngce z opinii Rzecznika Generalnego zostaty podtrzymane w wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej (dalej ,TSUE”) z 15 czerwca 2023 r. Stanowisko TSUE byto historycznym, cho¢ jednorazowym zdarzeniem, stymulujagcym
sprzedaz i bezposrednio przetozyto sie na zwiekszenie liczby zawartych kontraktéw w I1i lll kwartale 2023 r.

Za najwazniejsze wydarzenie pierwszego poétrocza 2024 r. nalezy uzna¢ wydanie tzw. ,,duzej” uchwaty frankowej Sadu Najwyzszego
25 kwietnia 2024 r., ktore jednak nie wptyneto istotnie na wolumen zawieranych kontraktéw, w stopniu zblizonym do ubiegtorocznych
wyrokow TSUE. Wynikato to przede wszystkim z faktu, ze pytania zadane przez Pierwszg Prezes Sadu Najwyzszego do Petnej Izby
Cywilnej na przestrzeni lat sie zdezaktualizowaty, a na wiekszo$¢ z nich odpowiedzi udzielit juz TSUE.

|
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Emitent nadal dazy do zawierania kontraktow na poziomie odpowiadajgcym wczesniejszym okresom. W tym celu stale doskonali oferte
dla kredytobiorcow frankowych i stawia na rozwdj skutecznych kanatéw do ich dotarcia. Grupa Kapitatowa Votum nie wyklucza takze,
wraz z poprawiajgcymi sie przeptywami pienieznymi, stosowanie atrakcyjniejszej dla konsumentéw polityki cenowej.

Liczba zawartych umoéw w ujeciu kwartalnym
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Na dziert 30.06.2024 r. Grupa Kapitatowa Votum tacznie prowadziata 48 258 spraw kredytow indeksowanych i denominowanych do
waluty obcej, a wartos¢ kredytow bedgcych przedmiotem sporéw wynosita 10 784 min PLN.

W Il kwartale 2024 roku kancelarie z Grupy Kapitatowej VOTUM wytoczyty o ponad 40% wiecej powddztw w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Liczba wytoczonych powddztw koresponduje z liczbg zamknietych postepowan przedprocesowych,
w ktérych wyczerpano droge reklamacyjng. Rekordowy wzrost zainicjowanych proceséw sgdowych jest pochodng automatyzacji
procesow, ktore pozwolity na skrécenie czasu obstugi sprawy na etapie polubownym. Emitent bedzie podejmowat w tym zakresie
kolejne dziatania, zmierzajgce do przyspieszenia czynnosci podejmowanych na tym etapie.

Liczba spraw sgdowych - wytoczone powddztwa w ujeciu kwartalnym

5000
3921
4000 3716
3000 2594 2561
2100

2000

0

1102023 1102023 IVQ2023 102024 1102024

W pierwszym potroczu 2024 roku orzecznictwo w sprawach kredytéw denominowanych i indeksowanych do waluty obcej utrwalito
sie w zakresie stanowisk korzystnych dla Klientow Grupy Kapitatowej VOTUM, umozliwiajgc osiaggniecie poziomu efektywnosci
oscylujacego wokot 100 %, zaréwno jesli chodzi o rozstrzygniecia sadow pierwszej, jak i drugiej instancji.

Liczba wyrokdéw | instancji z podziatem na rozstrzygniecia (stan na dzien 19.07.2024 r.)*
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*Zwiekszenie wartosci w stosunku do danych podanych w raportach biezacych nastgpito na skutek odnotowania wptywu wyrokéw z sgdéw po datach
publikacji raportéw.
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Liczba wyrokéw Il instancji z podziatem na rozstrzygniecia (stan na dziert 19.07.2024 r.)*
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*Zwiekszenie wartosci w stosunku do danych podanych w raportach biezacych nastgpito na skutek odnotowania wptywu wyrokéw z sgdéw po datach

publikacji raportéw

Wobec ustabilizowania liczby wyrokéw sgdéw | i Il instancji, Grupa upatruje mozliwosci zwiekszenia dynamiki prowadzenia spraw
w odstgpieniu czesci bankéw od zaskarzania wyrokéw nieprawomocnych. Ponadto gotowos¢ do oferowania kredytobiorcom
na zaawansowanym etapie sporu istotnie korzystniejszych warunkéw ugdd, w stopniu akceptowalnym dla klientow, takze bedzie miata
wptyw na czas trwania postepowania i zwiekszenie dynamiki przeptywow pienieznych.

Czas trwania postepowaniaw linstancji*
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Czas trwania postepowania w |l instancji*
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*Proba wykonana na podstawie wyrokdw prawomocnych i nieprawomocnych zapadtych w IH2024 r.

3.1.1.1. Aktualne orzecznictwo

3.1.1.1.1. Orzecznictwo Sadu Najwyiszego

Analizujgc zapadajgce orzeczenia na gruncie spraw frankowych, Emitent zwraca szczegdlng uwage na trzy uchwaty Sadu

Najwyzszego.

Pierwsza z uchwat zapadta w dniu 25.04.2024 r. w sprawie Ill CZP 25/22, w ktdrej petny sktad Izby Cywilnej rozstrzygnat
zagadnienia prawne w przedmiocie spraw frankowych. W przyjetej uchwale Sad Najwyzszy wskazat, ze:

,1. w razie uznania, Zze postanowienie umowy kredytu indeksowanego lub denominowanego odnoszqce sie do sposobu
okreslania kursu waluty obcej stanowi niedozwolone postanowienie umowne i nie jest wigzqgce, w obowigzujgcym stanie
prawnym nie mozna przyjgé, ze miejsce tego postanowienia zajmuje inny sposoéb okreslenia kursu waluty obcej wynikajgcy

z przepisow prawa lub zwyczajow.

2. w razie niemozliwosci ustalenia wigzgcego strony kursu waluty obcej w umowie kredytu indeksowanego lub
denominowanego umowa nie wigze takze w pozostatym zakresie.
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3. jezeli w wykonaniu umowy kredytu, ktéra nie wigze z powodu niedozwolonego charakteru jej postanowier, bank wyptacit
kredytobiorcy catosc¢ lub czes¢ kwoty kredytu, a kredytobiorca dokonywat spfat kredytu, powstajqg samodzielne roszczenia
0 zwrot nienaleznego swiadczenia na rzecz kazdej ze stron.

4. jezeli umowa kredytu nie wigze z powodu niedozwolonego charakteru jej postanowien, bieg przedawnienia roszczenia banku
0 zwrot kwot wypfaconych z tytutu kredytu rozpoczyna sie co do zasady od dnia nastepujgcego po dniu, w ktdrym kredytobiorca
zakwestionowat wzgledem banku zwigzanie postanowieniami umowy.

5. jezeli umowa kredytu nie wigze z powodu niedozwolonego charakteru jej postanowieri, nie ma podstawy prawnej do Zzgdania
przez ktorgkolwiek ze stron odsetek lub innego wynagrodzenia z tytutu korzystania z jej srodkdw pienieznych w okresie od
spetnienia nienaleznego Swiadczenia do chwili popadniecia w opdznienie co do zwrotu tego swiadczenia.”

Przyjeta uchwata uzyskata moc zasady prawnej, co oznacza, ze jest wigzaca dla innych sktadéw Sadu Najwyzszego, a co za tym
idzie takze dla sadéw powszechnych. Nalezy przyjaé, ze tresc oraz kierunek wydanej uchwaty powinny pozytywnie wptynac na
zapadajace orzeczenia w sgdach powszechnych wzmacniajgc dodatkowo uksztattowane juz orzecznictwo.

W ocenie Emitenta, rozstrzygniete zagadnienia prawne przez Sad Najwyzszy sg zbiezne z orzeczeniami Trybunatu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (dalej: , Trybunat”, ,TSUE”), ktére na przestrzeni ostatnich miesiecy zapadaty w polskich
sprawach frankowych. Istotne znaczenie moze miel rozstrzygniecie zagadnienia prawnego w przedmiocie ustalenia
rozpoczecia biegu przedawnienia roszczen bankdw, ktére w orzecznictwie saddéw powszechnych nie byto jednolicie
postrzegane. Ujednolicenie tego zagadnienia poprzez przyjecie jednoznacznej wyktadni przepisow w sprawach z udziatem
konsumentdéw bedzie miato istotny wptyw na wyroki zapadajgce w sprawach z powddztwa banku.

Emitent wskazuje, ze jednym z podnoszonych przez konsumentdw argumentdw w sprawach z powddztwa banku jest wiasnie
zarzut przedawnienia roszczen. Sprawy o takim charakterze dopiero bedg rozstrzygane na duza skale przez polskie sady, co
pozwoli ocenié¢, w jakim kierunku uksztattuje sie orzecznictwo w tym przedmiocie. Na kanwie pierwszych spraw, Emitent
dostrzega, ze sady z korzyscig dla konsumentéw podchodza do zagadnienia zarzutu przedawnienia roszczen bankéw tak, jak to
miato miejsce w wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 18.03.2024 r. w sprawie IV C 1886/21.

Druga z uchwat zapadta w dniu 19.06.2024 r. w sprawie |ll CZP 31/23, w ktoérej skierowano pytanie zmierzajgce do ustalenia
,Czy stronie przystuguje prawo zatrzymania (art. 496 w zw. Z art. 497 k.c.), jezeli podlegajgce zwrotowi Swiadczenia wzajemne
obu stron majq charakter pieniezny”. Zarzut zatrzymania ma donioste znaczenie w zakresie dwdch zagadnien prawnych.
Po pierwsze, jego skuteczne ztozenie wstrzymuje bieg liczenia ustawowych odsetek za opdznienie na rzecz konsumenta,
co mogto pozbawiaé¢ konsumenta czesci jego roszczen odsetkowych. Powyzsze nie byto zgodne z wyktadnig Dyrektywy 93/13
i ten skutek zarzutu zatrzymania nie ma zastosowania do spraw z udziatem konsumenta, co zostato podkreslone przez TSUE
w wyroku z dnia 08.05.2024 r. w sprawie C-424/22.

Po drugie, uwzglednienie zarzutu zatrzymania ztozonego przez bank wptywa na zakres rozliczenia sie stron ze Swiadczen
powstatych na skutek wyroku stwierdzajgcego niewaznosé umowy kredytowej. W takiej sytuacji po stronie kredytobiorcy
powstaje koniecznos¢ podjecia dodatkowych czynnosci prawnych zmierzajgcych do rozliczenia sie z bankiem albo za pomocg
porozumienia kompensacyjnego, albo za pomocg oswiadczenia o potrgceniu.

W omawianej uchwale Sad Najwyzszy jednoznacznie wskazat, ze prawo zatrzymania nie przystuguje stronie, ktéra moze
potraci¢ swojg wierzytelno$¢ z wierzytelnoscig drugiej strony. W takiej sytuacji, bank, chcac dazy¢ do zabezpieczenia
przedawnienia lub minimalizujgc wartos¢ roszczenia klienta, moze skorzysta¢ jedynie z zarzutu potrgcenia. Natomiast
skorzystanie z tego zarzutu bedzie wigzato sie przyznaniem w procesie, ze umowa ma wady prawne skutkujgce niewaznoscig,
gdyz w innym wypadku nie bedzie mozna poddac kwoty udostepnionego kredytu. Wskazane stanowisko Sadu Najwyzszego jest
zgodnie z ostatnimi orzeczeniami Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (dalej ,, TSUE”) w przedmiocie zarzutu zatrzymania.

Trzecia uchwata Sadu Najwyzszego zostata wydana w dniu 03.07.2024 r. w sprawie |l CZP 61/23, w ktdrej zostata zgtoszona
watpliwos¢ rozstrzygniecia przez sad Il instancji roszczenia ewentualnego, w sytuacji oddalenia roszczenia gtéwnego.
Zagadnienie, ktére przedstawiono Sadowi Najwyzszemu brzmiato: ,Czy sqd drugiej instancji, rozpoznajgc apelacje od wyroku
uwzgledniajgcego zqdanie gtdwne, oparte na zatozeniu nieistnienia stosunku prawnego wynikajgcego z umowy (zwtaszcza na
zatozeniu niewaznosci umowy) i uznajqc zqdanie gtéwne za nieuzasadnione, powinien rozpoznac zqgdanie ewentualne, oparte
na zatozeniu abuzywnosci niektorych postanowienri tej umowy, nieprowadzgcej jednak do nieistnienia stosunku prawnego
wynikajgcego z tej umowy, o ktdrym to zgdaniu sqd pierwszej instancji nie orzekt, czy tez powinien uchyli¢ zaskarzony wyrok
i przekazac sprawe do ponownego rozpoznania (art. 386 § 4 k.p.c.)?”

Wskazane zagadnienie jest istotne z punktu widzenia formutowania w powoddztwie, obok roszczenia gtéwnego, np.
stwierdzenie niewaznosci umowy, réwniez roszczenia ewentualnego, np. zwrot czesci nadptaconych rat ponad ich rzeczywista
wartos$¢ tj. odfrankowienie. W sprawach frankowych, w celu petnego zabezpieczenia intereséw konsumentéw, Emitent
formutuje oba roszczenia jako gtéwne, okreslajac roszczenie z tytutu stwierdzenia niewaznosci umowy kredytowej. Pomimo
ugruntowanego orzecznictwa i jednoznacznie uksztattowanej linii orzeczniczej, zdarzajg sie orzeczenia skutkujgce
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odfrankowieniem. Dla prowadzonych spraw ze zgtoszonymi roszeniami ewentualnymi, wskazana uchwata bedzie pomocna dla
saddéw przy rozpoznawaniu spraw, gdyz Sad Najwyzszy wskazat, ze ,Jezeli sqd drugiej instancji, w wyniku rozpoznania apelacji
od wyroku uwzgledniajgcego zgdanie gtéwne, uznaje to zgdanie za niezasadne, powinien zmienic¢ zaskarzony wyrok, oddalajgc
zgdanie gtdwne i oznaczajgc zmieniony wyrok jako czesciowy, oraz uchyli¢ zawarte w nim rozstrzygniecie o kosztach procesu.
W takim wypadku sqd drugiej instancji pozostawia rozpoznanie zgdania ewentualnego sqdowi pierwszej instancji.”

W ocenie Emitenta, wskazane rozstrzygniecie powinno wptyna¢ na usprawnienie prowadzenia spraw przez sady w zakresie
rozpoznawania roszczen ewentualnych obok oddalonych roszczen gtéwnych.

3.1.2. Kontrakty oraz postepowania sgdowe w segmencie bankowym w zakresie konsumentéw,
ktérzy zaciaggneli kredyt konsumencki obarczony wadami prawnymi skutkujgcymi sankcja
kredytu darmowego

Na 30 czerwca 2024 r. Emitent zawart 3 156 kontraktow w zakresie kredytéw obarczonych sankcjg kredytu darmowego,
udzielonych na taczng kwote 228 425498 PLN. Srednia wartoé¢ zobowigzania w zgromadzonym portfelu wynosi
81 348 PLN, przy czym zgodnie z przyjeta polityka, minimalna wartos¢ kredytu lub pozyczki przyjmowanej do obstugi powinna
by¢ nie mniejsza niz 40 000 PLN. Grupa Kapitatowa Votum, w swojej ofercie skierowanej do kredytobiorcow posiadajgcych
kredyty konsumenckie, posiada trzy warianty umowy, ktore rdznig sie wysokoscig optaty wstepnej oraz wynagrodzenia success
fee, liczonego od kwoty kredytu/pozyczki oddanej do dyspozycji kredytobiorcy w PLN: START z optatg wstepng w kwocie 2 490
PLN oraz wynagrodzeniem success fee wynoszacym 15% brutto, MIDDLE z optata wstepng w kwocie 3790 PLN oraz
wynagrodzeniem success fee wynoszacym 10% brutto oraz ADVANCED z optatg wstepng w kwocie 4990 PLN oraz
wynagrodzeniem success fee wynoszgcym 6% brutto.

Na koniec Il kwartatu 2024 r. w sprawach klientéw Grupy Kapitatowej Votum wystano 1 187 wezwan do zaptaty, na taczna
kwote roszczenia 45 088 480 PLN. Srednia wartoé¢ roszczenia w wezwaniu, z tytutu nieprawidtowo pobranych odsetek
i kosztéw pozaodsetkowych, wyniosta 38 017 PLN. W momencie skierowania sprawy na droge sgdowg podana wartosc
przedmiotu sporu zostanie dodatkowo powiekszona o kwote, wynikajaca z faktu, ze przedmiotem powddztwa obok roszczenia
o zaptate jest rowniez roszczenie o ustalenie, co moze determinowacd uzyskiwanie wyzszego przychodu z tytutu kosztéw
zastepstwa procesowego. Nalezy wskazac, ze wartosc roszczenia o zaptate nie wyczerpuje korzysci konsumenta z wygranego
sporu sgdowego, gdyz kwota ta nie obejmuje korzysci na przysztos¢, wynikajacych z zaoszczedzonych odsetek do korca okresu
kredytowania, wskutek zastosowania sankcji kredytu darmowego i dalszej sptaty zobowigzania jedynie w oparciu o udzielony
kapitat.

Emitent, podobnie jak Petnomocniczka Ministra Sprawiedliwosci ds. Ochrony Konsumentdw, ocenia sprawy sankcji kredytu
darmowego jako czynnik generujacy najpowazniejsze ryzyko masowego sktadania pozwoéw przez konsumentow, tak samo, jak
ma to miejsce w sprawach frankowych (Zrédto: https://www.money.pl/banki/pelnomocniczka-ministra-sprawiedliwosci-
konsumenci-potrzebuja-silnej-reprezentacji-7045965506177952a.html). Na ten moment liczba nowych kontraktéw,
poczawszy od stycznia 2024 r., utrzymuje sie na statym poziomie i oscyluje w granicach pieciuset umdéw miesiecznie. Celem
Grupy Kapitatowej Votum jest zawieranie umow na podobnym poziomie, jak w przypadku kredytéw frankowych, a nastepnie
dalsze skalowanie wolumenu pozyskiwanych spraw. Majgc to na wzgledzie, Grupa Kapitatowa Emitenta intensywnie rozwija
dziatania informacyjne (nietrafnie niekiedy okreslane przez oponentéw procesowych jako agresywna kampania marketingowa),
koncentrujac sie na dotarciu do znacznie szerszego grona konsumentéw. W tym zakresie podejmuje dziatania majace na celu
podnoszenie $wiadomosci konsumentéw w zakresie przystugujgcych im praw i potencjalnych roszczen, w zwigzku
z zaciagnieciem przez nich kredytu konsumenckiego, obarczonego wadami prawnymi, skutkujgcymi sankcja kredytu
darmowego. Ponadto Spdétka sukcesywnie rozszerza zakres przedmiotowy i podmiotowy przyjmowanych nowych spraw.
Poczawszy od lipca 2024 r. biezgcego roku, Grupa obstuguje réwniez umowy pozyczkowe wybranych instytucji pozabankowych.

Liczba zawartych kontraktow projekcie sankcja kredytu darmowego (SKD)
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Na dzien 30 czerwca 2024 r. Grupa Kapitatowa Votum tgcznie prowadziata 2808 spraw w poszczegoélnych bankach.

Liczba spraw w poszczegdlnych bankach (stan na dziern 30.06.2024 r.)
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*Pozostate — m.in. Nest Bank S.A., Bank Pocztowy S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., AS Inbank, lkano Bank AB

Na dzien 30.czerwca 2024 r. tgczna wartos¢ kredytow, ktoére dotycza roszczen klientdw Grupy Kapitatowej Votum wynosita
228 min PLN.

Wartosc¢ kredytow (kwota udostepnionego kapitatu) w sprawach klientéw GK Votum w min zt
(stan na dzier 30.06.2024 . )
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*Pozostate — m.in. Nest Bank S.A., Bank Pocztowy S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., AS Inbank, Ikano Bank AB

W | potroczu 2024 roku kancelaria z Grupy Kapitatowej Votum wytoczyta ponad 400 pozwdw. Gtownym czynnikiem
ograniczajgcym przyrost pozwow na wyzszym poziomie jest obstrukcja ze strony bankéw, polegajgca na celowym utrudnianiu
konsumentom dostepu do zaswiadczen o sptaconych ratach, niezbednych do sformutowania powddztwa. Organy spotki podjety
stosowne dziatania w tym zakresie, zmierzajgce do sankcjonowania tego rodzaju praktyk bankéw. Dzieki doswiadczeniom
zdobytym przy prowadzeniu spraw kredytéw indeksowanych i denominowanych do waluty obcej oraz posiadaniu
wykwalifikowanej kadry liczba wytaczanych powddztw bedzie sukcesywnie rosta w kolejnych okresach wobec zwiekszajacej sie
liczby zamknietych postepowan przedprocesowych, w ktérych nie uznano roszczer konsumentow.
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Liczba spraw sagdowych - wytoczone powddztwa w ujeciu miesiecznym
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Kancelaria z Grupy Kapitatowej Votum, na dzien 16.07.2024 r., otrzymata ponad 80 nakazdw zaptaty w sprawach prowadzgcych
w ramach projektu ,sankcja kredytu darmowego” i liczba ta stale rosnie m/m. Postepowania sgdowe w tym projekcie
charakteryzuja sie duza dynamika, co w efekcie przektada sie na szybsze wydawanie orzeczen sgdowych. Nakazy zaptaty sg
orzeczeniami nieprawomocnymi, od ktérych banki moga wnies¢ sprzeciw w terminie dwdéch tygodni od dnia ich doreczenia.

Nakazy zaptaty (zestawienie ilosciowe)
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3.1.2.1. Aktualne orzecznictwo

3.1.2.1.1. Orzecznictwo Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej

Emitent wskazuje na zagadnienia prawne skierowane w formie pytan prejudycjalnych do TSUE, ktérego orzeczenia znaczgco
oddziatywujg na kierunki orzecznictwa krajowego. W tym kontekscie warto zwrdéci¢ uwage na postepowanie prowadzone pod
sygnaturg C-472/23, w ktdrej Sad Rejonowy w Warszawie, postanowieniem z dnia 21.06.2023 r. o sygn. | C 2034/21 skierowat
do TSUE pytania prejudycjalne o nastepujacej tresci:

,a) Czy artykut 10 ustep 2 litera g Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/48/WE z dnia 23 kwietnia 2008 r. w sprawie
umdéw o kredyt konsumencki oraz uchylajgcej dyrektywe Rady 87/102/EWG (Dz.U.UE.L.2008.133.66 z dnia 2008.05.22)
w kontekscie motywu 6, 8 i 31 dyrektywy nalezy rozumie¢ w ten sposob, ze w przypadku, w ktdrym, z uwagi na uznanie czesci
postanowieri umowy kredytu konsumenckiego za nieuczciwe, rzeczywista roczna stopa oprocentowania kredytu podana przez
kredytodawce przy zawarciu umowy jest wyzsza niz przy zafozeniu, ze nieuczciwy warunek umowny nie jest wigzqcy,
kredytodawca uchybit obowigzkowi natozonemu na niego w tym przepisie?

b) Czy artykut 10 ustep 2 litera k Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/48/WE z dnia 23 kwietnia 2008 r. w sprawie
umow o kredyt konsumencki oraz uchylajgcej dyrektywe Rady 87/102/EWG (Dz.U.UE.L.2008.133.66 z dnia 2008.05.22)
w kontekscie motywu 6, 8 i 31 dyrektywy nalezy rozumiec w ten sposob, ze wystarczajqgce jest podanie konsumentowi informacji
o tym jak czesto, w jakich sytuacjach i o jaki maksymalnie procent mogg by¢ podwyzszone optaty zwigzane z wykonywaniem
umowy, nawet jesli konsument nie moze zweryfikowac zaistnienia danej sytuacji, a optata moze w konsekwencji zostac
podwojona?

¢) Czy artykut 23 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/48/WE z dnia 23 kwietnia 2008 r. w sprawie umow o kredyt
konsumencki oraz uchylajqcej dyrektywe Rady 87/102/EWG (Dz.U.UE.L.2008.133.66 z dnia 2008.05.22) w kontekscie motywu

1
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6, 8 9i47 dyrektywy nalezy rozumie¢ w ten sposob, ze sprzeciwia sie on przepisom krajowym, ktore przewidujq jedynie jedng
sankcje za naruszenie obowigzku informacyjnego natozonego na kredytodawce, niezalezenie od stopnia naruszenia obowigzku
informacyjnego i jego wptywu na ewentualng decyzje konsumenta co do zawarcia umowy kredytu, ktéra obejmuje uczynienie
kredytu nieoprocentowanym i bezptatnym?”.

Emitent wskazuje, ze istotne znaczenie ma nie tyle sentencja wyroku, co uzasadnienie prawne do zadanych pytan, bowiem w
stanie faktycznym sprawy, ktorej pytania dotyczg, wprost zostata wskazana praktyka banku polegajaca na doliczeniu do
catkowitej kwoty kredytu kosztéw prowizji i pobierania odsetek od sumy tych kwot. Takie dziatanie ze strony banku
doprowadzito do zawyzenia RRSO i btednego okreslenia tej wartosci w tresci umowy, co daje podstawy do dochodzenia
roszczen w oparciu o sankcje kredytu darmowego.

Data zarejestrowania sprawy w TSUE (25.07.2023 r.) oraz dynamika postepowan toczgcych sie przed nim pozwala wnioskowac,
ze rozstrzygniecia w tej sprawie mozna spodziewac sie w drugiej potowie biezgcego roku.

Emitent ocenia, ze rozstrzygniecie tej sprawy oraz przedstawione przez TSUE argumenty prawne wptyna na weryfikacje spraw
przez sady krajowe w postepowaniach zwigzanych z roszczeniami opartymi o sankcje kredytu darmowego.

3.1.3 Najwazniejsze wydarzenia w okresie od 1 stycznia 2024 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania.

Informacja o zatwierdzeniu projektu architektoniczno — budowalnego oraz uzyskaniu pozwolenia na budowe

W dniu 27 marca 2024 r. Zarzad Votum S.A. powziat informacje od spétki zaleznej pod firma Polskie Centrum Rehabilitacji
Funkcjonalnej Votum S.A. o otrzymaniu decyzji Prezydenta Miasta Krakowa, zatwierdzajgcej projekt na budowe i rozbiorke
budynku spétki zaleznej znajdujgcego sie w Krakowie przy ul. Golikdwka 6. Termin rozpoczecia prac planowany byt na czerwiec
2024 roku. Planowany termin zakorczenia prac to: Il potowa 2025 r.

Rekomendacja Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok 2023
W dniu 20 maja 2024 r. Zarzad Votum S.A. podjat uchwate w sprawie wniosku do Walnego Zgromadzenia o przeznaczenie zysku
netto Spotki za rok obrotowy 2023. Zarzad zarekomendowat, aby zysk netto Votum S.A. w kwocie 29 079 264,41 PLN (stownie:
dwadziescia dziewie¢ miliondw siedemdziesigt dziewiec tysiecy dwiescie szescdziesiat cztery ztote czterdziesci jeden groszy),
wypracowany w okresie od 01.01.2023 do 31.12.2023 roku, podzieli¢ w ten sposdb, ze:
a) 29 040000 PLN (stownie: dwadziescia dziewie¢ miliondw czterdziesci tysiecy ztotych) zostanie przeznaczone
na dywidende dla akcjonariuszy tj. kwota 2,42 PLN na jedng akcje,
b) 39264 PLN (stownie: trzydziesci dziewieé tysiecy dwiescie sze$cdziesigt cztery ztote czterdziesci jeden groszy)
zostanie przeznaczone na kapitat zapasowy.

Opinia Rady Nadzorczej odnosnie rekomendacji Zarzgdu w sprawie podziatu zysku za rok 2023
W dniu 20 maja 2024 r. Rada Nadzorcza wyrazita pozytywna opinie co do wniosku Zarzadu Spotki zawartego w uchwale Zarzadu
nr 2 z dnia 20 maja 2024 r., dotyczacego przeznaczenia zysku osiggnietego przez Spétke w roku obrotowym 2023 w kwocie
29079 264,41 PLN (stownie: dwadziescia dziewie¢ milionow siedemdziesiagt dziewiec tysiecy dwiescie sze$édziesiat cztery ztote
czterdziesci jeden groszy), wypracowanego w okresie od 01.01.2023 do 31.12.2023 roku, podzieli¢ w ten sposéb, ze:
a) 29 040000 PLN (stownie: dwadziescia dziewie¢ miliondw czterdziesci tysiecy ztotych) zostanie przeznaczone
na dywidende dla akcjonariuszy tj. kwota 2,42 PLN na jedng akcje,
b) 39264 PLN (stownie: trzydziesSci dziewieé tysiecy dwiescie szescdziesigt cztery ztote czterdziesci jeden groszy)
zostanie przeznaczone na kapitat zapasowy.

Decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w spawie wyptaty dywidendy za 2023 roku

W dniu 20 czerwca 2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Votum S.A. podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku Spotki
za rok obrotowy 2023, wypracowanego w okresie od dnia 01.01.2023 r. do dnia 31.12.2023 r., w kwocie 29 040 000 PLN
(stownie: dwadziescia dziewie¢ miliondw czterdziesci tysiecy ztotych) na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

Wysoko$¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje wynosi 2,42 PLN (stownie: dwa ztote czterdziesci dwa grosze). Liczba akgcji
objetych dywidendg wynosi: 12 000 000.

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Votum S.A. ustalito dzien dywidendy na 18.09.2024 r. oraz postanowito,
ze dywidenda zostanie wyptacona w dwadch transzach, w nastepujgcy sposob:
1) kwota zysku na wyptate | transzy dywidendy w wysokosci 14 520 000 PLN (stownie: czternascie miliondw pieéset
dwadziescia tysiecy ztotych) zostanie wyptacona w dniu 16.10.2024 r.,
2)  kwota zysku na wyptate Il transzy dywidendy w wysokosci 14 520 000 PLN (stownie: czternascie miliondw piecset
dwadziescia tysiecy ztotych) zostanie wyptacona w dniu 17.12.2024 r.
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Zawarcie przez spotke zalezng aneksu do umowy kredytowe;j

W dniu 21 czerwca 2024 r. Emitent wraz ze Spotkami zaleznymi: DSA Investment S.A. i Votum Odszkodowania S.A. zawarli
z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach aneks do umowy wieloproduktowej z dnia 26.03.2020 r., o zawarciu ktérej
Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 22/2020 z dnia 26.03.2020 r.

Na podstawie aneksu zmianie ulegt:

1. okres dostepnosci limitu kredytowego, a takze w jego ramach sublimitéw, w ten sposdb, ze limit kredytowy oraz sublimity
udostepniane sg do dnia 30.08.2024 r;

2. termin sptaty kredytu obrotowego w rachunku bankowym w ten sposdb, ze termin jego sptaty ustala sie na dzien
31.08.2024 r., ktéry jest jednoczesnie ostatecznym dniem wymagalnosci. Pierwotnie, termin spfaty kredytu ustalony byt
na dzien 29.06.2024 r.

Zawarcie aneksu do umowy wieloproduktowej z Bankiem

W dniu 20.08.2024 r. Emitent wraz ze Spdtkami zaleznymi: DSA Investment S.A., Votum Odszkodowania S.A., Votum Consumer
Care sp. z 0. 0. oraz Law Stream sp. z 0. 0. zawarli z ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej: "Bank") aneks do umowy
wieloproduktowej z dnia 26.03.2020 r.

Na podstawie ktdrego ustalono warunki umowy w nastepujacym ksztatcie:

-kwota tacznego limitu kredytowego ustalonego na mocy aneksu wynosi 18 464 500,00 PLN;

-limit kredytowy, a takze w jego ramach sublimity, udostepniane sg do dnia 30.08.2025 r;

-termin sptaty kredytow obrotowych w rachunku bankowym ustala sie na dzien 31.08.2025 r., ktéry jest jednoczesnie
ostatecznym dniem wymagalnosci;

-termin sptaty kredytow obrotowych w rachunku kredytowym ustala sie na dzien 30.06.2025 r., ktory jest jednoczesnie
ostatecznym dniem wymagalnosci;

-termin spfaty kredytow inwestycyjnych ustala sie na dzien 05.03.2026 r., ktory jest jednoczesnie ostatecznym dniem
wymagalnosci.

Jako zabezpieczenie zawartej umowy zostaty przyjete:

1) hipoteka umowna tgczna na:

- prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wiasnosci znajdujgcego sie na niej budynku,
stanowigcym odrebng nieruchomos¢ nalezgcg do Emitenta,

- nieruchomosci stanowigcej wtasnosc¢ spotki zaleznej od Emitenta - Expert Go sp. z 0. 0;

- prawach uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej przystugujgcych spotce zaleznej od Emitenta - Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A;

- nieruchomosci - lokalu stanowigcym odrebng nieruchomos¢ wraz z udziatami zwigzanymi z wtasnoscig tego lokalu -
nalezgcego do spotki zaleznej od Emitenta - Vivid Clinic sp. z 0. o.

Hipoteka stanowi jednoczesnie zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytu z dnia 20.10.2021 r., o ktorej
Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 38/2021 z dnia 20.10.2021 r.; umowy kredytu z dnia 02.10.2018 r. zawartej
pomiedzy Bankiem a Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A., o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym
nr 48/2018 z dnia 02.10.2018 r. oraz umowy kredytu zawartej pomiedzy Bankiem a Vivid Clinic sp. z o. o;

2) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotdw zabezpieczenia opisanych w pkt 1;

3) oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, dotyczacego
obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 27 696 750,00 PLN;

4) dla Spotki zaleznej - DSA Investment S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;

5) dla Spotki zaleznej - Votum Odszkodowania S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;

6) dla Spoétki zaleznej - Votum Consumer Care sp. z 0. 0. - weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowg;

7) dla Spotki zaleznej - Law Stream sp. z 0. o. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

3.2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ wprowadzenia zmian w przepisach prawa mogacych
skutkowa¢ ograniczeniem popytu na ustuge lub ograniczeniem mozliwoéci jej $wiadczenia. Swiadczenie ustug w segmencie
dochodzenia roszczen odszkodowawczych oraz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umow bankowych oparte jest
o0 podstawy prawne, ktére moga ulec zmianie, w tym ograniczeniu lub eliminacji z porzadku prawnego. W przypadku
wystapienia takiej sytuacji w ww. segmentach, moze nastgpi¢ ograniczenie lub wytgczenie uzyskiwania przychodéw zgodnych
z zamierzeniami Emitenta. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie
zmian w prawie i strategie dywersyfikacji zrédet przychoddw.
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Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ zmian w praktyce orzeczniczej saddw powszechnych,
mogacych skutkowaé ograniczeniem popytu na ustuge lub wysokos¢ uzyskiwanych $wiadczen. Swiadczenie ustug w segmencie
dochodzenia roszczen odszkodowawczych oraz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umow bankowych oparte jest
o wyktadnie przepisow prawa, ktéra moze ulec zmianie. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach, moze
nastgpi¢ ograniczenie lub wytgczenie uzyskiwania przychoddow zgodnych z zamierzeniami Emitenta. Emitent ogranicza
ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie orzecznictwa i strategie dywersyfikacji zrodet
przychodow.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ ograniczenia lub wyczerpania popytu na ustugi Swiadczone
przez Emitenta lub spétki z Grupy Emitenta na skutek dziatalnosci innych podmiotow lub zmian spotecznych i gospodarczych.
Swiadczenie ustug w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych dotyczy zamknietego zbioru klientéw.
Na skutek aktywnosci rynkowej Emitenta, podmiotéw konkurencyjnych oraz samych bankéow moze nastgpi¢ petna penetracja
skutkujgca ograniczeniem lub wytgczeniem uzyskiwania dalszych przychoddw. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji
na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie sytuacji rynkowej i strategie dywersyfikacji zrédet przychodow.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ utraty kluczowej kadry, w tym kadry kierowniczej mogaca
skutkowa¢ ograniczeniem sprawnosci dziatalnosci operacyjnej lub utrata udziatu w rynku. Swiadczenie ustug Emitenta jest
oparte o wysoce wyspecjalizowana kadre i sie¢ dystrybucyjng, ktére moga zakonczy¢ wspotprace z Emitentem. W przypadku
wystgpienia takiej sytuacji, moze dojs¢ do ograniczenia sprawnosci dziatalnosci operacyjnej lub przejecia czesci klientow.
Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez wspieranie rozwoju akcjonariatu
menedzerskiego, rekrutacje wewnetrzng na kluczowe stanowiska, a takze atrakcyjne rozwigzania prowizyjne dla sieci sprzedazy
oraz porozumienia o zakazie konkurencji po ustaniu sprawowania funkcji.

Emitent okredla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ znaczacego wydtuzenia czasu, w jakim wydawane
sg orzeczenia sgdow powszechnych w sprawach, w ktérych spétki z Grupy Emitenta dziatajg w imieniu wtasnym lub w imieniu
klientow, mogacych skutkowaé okresowym ograniczeniem przychoddéw i ich przesunieciem na kolejne okresy oraz
pogorszeniem ptynnosci. Swiadczenie ustug w segmencie dochodzenia roszczen odszkodowawczych oraz w segmencie
dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych jest oparte o prowadzenie postepowan przedsgdowych i sgdowych, ktére
moga ulec znaczacemu wydtuzeniu na skutek okolicznosci zewnetrznych takich, jak pandemia COVID-19, zagrozenia wywotane
dziataniami wojennymi albo w wyniku innych nieprzewidzianych zdarzen lub na skutek aktywnosci rynkowej Emitenta
i podmiotow konkurencyjnych. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez
monitorowanie zmian w prawie i praktyce dziatania poszczegdlnych sgdow oraz strategie dywersyfikacji zrodet przychodow.

Emitent okredla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ oceny wzorca umowy stosowanego w obrocie
z konsumentami jako zawierajgcego niedozwolone postanowienia umowne lub uznania dziatart Emitenta za moggce stanowic
praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentéw. Swiadczenie ustug w segmencie dochodzenia roszczen
odszkodowawczych oraz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umow bankowych oparte jest o wzorce umowne
podlegajace ocenie wtasciwych organdw publicznych, ktdre moga je zakwestionowaé. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji
w ww. segmentach moze nastgpi¢ ograniczenie lub wytaczenie uzyskiwania przychodéw zgodnie z zamierzeniami Emitenta.
Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez monitorowanie zmian w prawie i praktyki
orzeczniczej wtasciwych organow, state podnoszenie jakosci oferty oraz strategie dywersyfikacji zrédet przychodow.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ wystgpienia przerwy w ciggtosci dziatania systemow
teleinformatycznych na skutek awarii, przecigzenia lub intencjonalnych dziatan oséb trzecich, moggcych skutkowac okresowym
ograniczeniem sprawnosci dziatalnosci operacyjnej oraz ograniczeniem przychoddw i ich przesunieciem na kolejne okresy, a
takze pogorszeniem ptynnosci. Swiadczenie ustug w segmencie dochodzenia roszczen odszkodowawczych oraz w segmencie
dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych oparte jest o systemy teleinformatyczne Emitenta, w pracy ktérych moga
wystapi¢ okresowe przerwy. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach moze nastgpi¢ czasowe ograniczenie
uzyskiwania przychoddw zgodnych z zamierzeniami Emitenta. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane
ryzyko poprzez inwestycje w rozwdj systemow teleinformatycznych, zaplecza sprzetowego oraz kluczowej kadry z obszaru IT.

Emitent okredla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ naruszenia tajemnicy danych osobowych na skutek awarii
systeméw  teleinformatycznych, btedu ludzkiego lub  intencjonalnych  dziatan  oséb  trzecich  mogacej
skutkowa¢ odpowiedzialnoécig prawng wzgledem oséb, ktérych dane zostatyby ujawnione. Swiadczenie ustug w segmencie
dochodzenia roszczen odszkodowawczych oraz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych zwigzane jest
z przetwarzaniem danych osobowych, ktérych tajemnica lub integralnos¢ moga zosta¢ naruszone. W przypadku wystgpienia
takiej sytuacji w ww. segmentach mogg powstac¢ zobowiazania o charakterze finansowym. Emitent ogranicza ewentualne skutki
ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez inwestycje w rozwdj systemdw teleinformatycznych, zaplecza sprzetowego oraz
szkolenia kadry.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ wystgpienia niewtasciwego wykonania ustugi na skutek
awarii systeméw teleinformatycznych, btedu ludzkiego lub intencjonalnych dziatah osdéb trzecich mogacych skutkowac
odpowiedzialnoécig prawna wzgledem oséb, na rzecz ktérych $wiadczona jest ustuga. Swiadczenie ustug w segmencie
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dochodzenia roszczen odszkodowawczych oraz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umdéw bankowych, w segmencie
ustug rehabilitacyjnych zwigzane jest z odpowiedzialnoscig prawng za wystgpienie ewentualnych skutkéw tzw. btedéw w sztuce
lub wad materiatowych. W przypadku wystapienia takiej sytuacji w ww. segmentach mogg powstac zobowigzania o charakterze
finansowym. Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez inwestycje w rozwodj systemow
teleinformatycznych, zaplecza sprzetowego, szkolenia kadry oraz umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
obejmujacych wskazane ryzyka.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwo$¢ zagrozenia dziataniami wojennymi, mogacego skutkowac
okresowym ograniczeniem sprawnosci dziatalnosci operacyjnej oraz ograniczeniem przychoddw i ich przesunieciem na kolejne
okresy, a takze pogorszeniem ptynnosci. Swiadczenie ustug w segmencie dochodzenia roszczers odszkodowawczych oraz
w segmencie dochodzenia roszczern z tytutu umow bankowych oparte jest o wysoce wyspecjalizowang kadre i sie¢
dystrybucyjng, ktéra moze miec ograniczong sprawnos¢ dziatania ze wzgledu na ograniczenia, a nawet zakaz w przemieszczaniu
sie. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji w ww. segmentach moze nastgpi¢ czasowe ograniczenie uzyskiwania przychodow.
Emitent ogranicza ewentualne skutki ekspozycji na wyzej opisane ryzyko poprzez inwestycje w rozwdj systemow
teleinformatycznych oraz zaplecza sprzetowego umozliwiajgcych prace zdalng oraz zdalng komunikacje sieci sprzedazy
z klientami.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia, ryzyko zwigzane z utrzymywaniem sie wysokiego poziomu inflacji.
Sytuacja ta generuje podwyzszone koszty obstugi zadtuzenia oraz presje ptacowg. Emitent ogranicza ekspozycje na skutki
powyzszego ryzyka poprzez systematyczng analityke polityki cenowej, utrzymywanie zadtuzenia na zréwnowazonym poziomie
i inwestowanie w rozwoj kapitatow wtasnych oraz dywersyfikacje regionalng zatrudnienia.

Emitent okresla jako istotny czynnik ryzyka i zagrozenia mozliwos¢ niewywigzania sie z zobowigzan przez dtuznikéw Emitenta.
Emitent rozpoznaje ryzyko kredytowe gtdwnie w dwdch obszarach zwigzanych z naleznosciami od odbiorcow, w tym
pozyczkami oraz zwigzanych ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi. Nieodtgcznym elementem procesu zarzadzania
ryzykiem kredytowym realizowanego w Spotce jest biezgcy monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system
raportowania. W celu zapewnienia odzyskania naleznosci stosowane sg rézne formy zabezpieczen (weksle, ustanowienie
hipoteki, poddanie sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postepowania cywilnego) oraz podejmowane dziatania windykacyjne
realizowane zaréwno w ramach zasobdw wtasnych, jak i wspdtpracujgcego podmiotu. Na naleznosci (w tym pozyczki), ktorych
zaptata jest watpliwa, Emitent na biezgco tworzy odpisy aktualizujgce, ktore obcigzajg wyniki finansowe lat, w ktorych zostaty
utworzone. Spoétka alokowata jedynie wolne Srodki pieniezne, zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci finansowej
i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodow odsetkowych. Ryzyko kredytowe Emitent
rozpoznaje réwniez w zwigzku z zaciggnietymi kredytami bankowymi zabezpieczonymi m.in. hipoteka na nieruchomosci.
W tym przypadku istnieje ryzyko obnizenia jej wartosci, co moze pociggac za soba konieczno$¢ ustanowienia dodatkowych
zabezpieczen. Spodtka, aby uchronic sie przed utratg wartosci obiektu, ubezpiecza go od dajgcych sie przewidziec ryzyk.

3.3. Realizacja celéow emisyjnych
W roku 2013 zostata zakoriczona realizacja celéw emisyjnych.

3.4. Informacja o udzielonych pozyczkach przez Emitenta podmiotom powigzanym VOTUM S.A.

3.4.1. Zawarcie umowy pozyczki ze Spoétkag Expert Go sp. z o. o.

W dniu 21 marca 2024 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng -
Expert Go sp. z 0. 0., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 180 000 PLN spotce zaleznej. Termin sptaty
przypada na dzien 31 grudnia 2024 r.

W dniu 6 sierpnia 2024 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng -
Expert Go sp. z 0. 0., na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 50 000 PLN spotce zaleznej. Termin sptaty
przypada na dzier 30 czerwca 2025 r.

3.4.2. Zawarcie umowy pozyczki ze Spétka Vivid Clinic sp. z 0. 0. (dawniej: Votum Green Project | sp.
z0.0.)

W dniu 29 kwietnia 2024 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spodtka zalezng —
Vivid Clinic sp. z 0. 0. (dawniej: Votum Green Project | sp. z 0. 0.), na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci
50 000 PLN spétce zaleznej. Termin sptaty przypada na dziert 30 czerwca 2025 r.

W dniu 10 maja 2024 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotka zalezng —
Vivid Clinic sp. z 0. 0. (dawniej: Votum Green Project | sp. z 0. 0.), na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci
600 000 PLN spotce zaleznej. Termin sptaty przypada na dzien 30 czerwca 2025 r.
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W dniu 21 maja 2024 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtka zalezng -
Vivid Clinic sp. z 0. 0. (dawniej: Votum Green Project | sp. z 0. 0.), na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci
70 000 PLN spotce zaleznej. Termin sptaty przypada na dzien 30 czerwca 2025 r.

W dniu 20 czerwca 2024 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng —
Vivid Clinic sp. z 0. 0. (dawniej: Votum Green Project | sp. z 0. 0.), na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci
40 000 PLN spotce zaleznej. Termin sptaty przypada na dzien 30 czerwca 2025 r.

W dniu 24 lipca 2024 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng —
Vivid Clinic sp. z 0. 0. (dawniej: Votum Green Project | sp. z 0. 0.), na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci
40 000 PLN spotce zaleznej. Termin sptaty przypada na dzien 30 czerwca 2025 r.

W dniu 9 sierpnia 2024 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spétkg zalezng — Vivid Clinic sp. z 0. o.
(dawniej: Votum Green Project | sp. z 0. 0.), na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 1 340 000 PLN spotce
zaleznej. Termin sptaty przypada na dzien 31 grudnia 2024 r.

W dniu 21 sierpnia 2024 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a spdtkg zalezng — Vivid Clinic sp. z 0. o.
(dawniej: Votum Green Project | sp. z 0. 0.), na mocy ktérej VOTUM S.A. udzielita pozyczki w wysokosci 15 000 PLN spotce
zaleznej. Termin sptaty przypada na dzien 31 grudnia 2024 r.

3.5. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiggane przez Votum S.A. i jej Grupe Kapitatowg wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W pierwszym potroczu 2024 roku spotki z Grupy Kapitatowej Votum ugruntowaty pozycje lidera w zakresie dochodzenia
roszczen przeciwko bankom, przekraczajac liczbe 50 tys. obstugiwanych Klientow. taczna wartos¢ kredytéw, ktére dotyczg
roszczen Klientéw Grupy Kapitatowe] Votum, zbliza sie do 11 mld PLN. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Votum, w
najblizszym horyzoncie czasowym, w najwiekszym stopniu bedg determinowane efektywnoscig w dochodzeniu roszczen w
zakresie juz zgromadzonych spraw. Perspektywy w tej czesci mozna ocenic¢ jako pozytywne i ugruntowane na skutek szeregu
czynnikéw. Wsrdd nich nalezy w szczegdlnosci wymienic: jednoznaczne, utrwalone orzecznictwo stwierdzajgce niewaznosé
uméw kredytéw indeksowanychi denominowanych do waluty obcej, przyspieszenie procesow sadowych, a takze
wprowadzone i zapowiadane zmiany ustrojowe i organizacyjne sgdéw powszechnych, w szczegdlnosci w zakresie
jednoosobowych sktadow saddéw odwotawczych oraz przepustowosci osrodkow, w ktérych nastgpita kumulacja spraw
wynikajgcych z powddztw ztozonych do korica roku 2019. Mozna sie spodziewac, ze wzmocnienie kadrowe sadow o kadre
asystencka oraz procesy cyfryzacji zapowiadane przez petnomocniczke Ministra Sprawiedliwosci, beda kolejnymi czynnikami
udrazniajgcymi sady powszechne.

Na perspektywy Grupy Kapitatowej bedzie miata réwniez wptyw postawa bankdéw, ktére niezmiennie przegrywajg blisko 100%
spraw prowadzonych przeciwko nim przez spotki z grupy Votum. Orzecznictwo TSUE z przetomu roku 2023 i 2024 w istotnym
stopniu polepszyto sytuacje klientow Grupy i tym samym przyczynito sie do powiekszenia poziomu presji kosztowej na banki.
Obowiazujgca wyktadnia przepiséw prawa istotnie zwieksza koszty odsetek ustawowych z tytutu zwtoki, ktére naliczane sa
obecnie od dnia wytoczenia powddztwa, a nie od ztozenia oswiadczenia konsumenta przed sgdem, a okresu ich naliczania nie
przerywa oswiadczenie banku w przedmiocie zarzutu zatrzymania. Ponadto przedtuzanie proceséw przez banki moze
skutkowac przedawnieniem roszczenia o zwrot kapitatu udostepnionego kredytobiorcy. Czynniki te mogg powodowac zmiany
polityki poszczegdlnych bankdw, skutkujace ograniczeniem sktadania apelacji stuzacych przedtuzaniu sporu z konsumentem i
czynienia w ten sposob odstreczajgcych uciazliwosci, a nawet prowadzi¢ do formutowania propozycji ugodowych w wymiarze
finansowym istotnie korzystniejszym niz wczesniejsze propozycje zdajgce sie bazowaé gtéwnie na nieswiadomosci
konsumentéw. W przypadku realizacji takiego scenariusza, moze dojs¢ do efektywnego, szybszego zakoriczenia czesci sporow
prowadzonych przez spotki z Grupy Kapitatowej Votum.

Jako czynniki ksztattujgce pozytywne perspektywy s$rednio- i dtugoterminowe, Emitent wskazuje w szczegdlnosci na
dywersyfikacje terytorialng i produktowa w powigzaniu z wykorzystaniem efektywnosci zbudowanej w segmencie spraw
bankowych. Dazac do tego, aby by¢ blizej klientdw w wymiarze geograficznym i przede wszystkim relacyjnym, zdecydowano
o utworzeniu nowych kancelarii w kolejnych osrodkach po Wroctawiu. Powotano spétki prawnicze w Poznaniu, Katowicach,
Rzeszowie, Lublinie i w Gdansku, z planami otwarcia kolejnych o$rodkéw w nastepnych miesigcach. Spoétka upatruje w tym
réwniez budowania dtugoterminowych perspektyw dla powstania silnych marek, ktére bedg obstugiwaty zarowno klientéw z
obecnych juz w ofercie Grupy segmentdéw dziatalnosci, jak i nowych, poszukujac przy tym mozliwosci skalowania, jak to miato
miejsce w dotychczasowej historii. W zakresie dywersyfikacji produktowej, w ocenie Grupy Kapitatowej Votum,
najatrakcyjniejsze nowe perspektywy rysujg sie w obszarze dochodzenia w imieniu konsumentéw roszczen od bankdw z tytutu
nieprawidtowosci w umowach kredytéw konsumenckich, skutkujgcych sankcjg kredytu darmowego. W tym segmencie
gtéwnym czynnikiem rozwoju spotki bedzie budowa swiadomosci prawnej wsrod odbiorcow ustugi i umocnienie trenddéw
prokonsumenckich w sgdach.
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4. SYTUACJA FINANSOWA

4.1. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych oraz ocena czynnikéow
i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggniety wynik finansowy
4.1.1 Przychody

Przychody Grupy Kapitatowej VOTUM w | pétroczu 2024 roku utrzymywaty sie na poziomie zblizonym (-3%) do rekordowego
roku 2023, w ktérym roczne przychody wyniosty 387 140 tys. PLN. Zdywersyfikowana struktura Grupy Kapitatowej VOTUM
skutkuje tym, ze wzrostom przychodow, wynikajgcych z rozwoju nowych segmentdw, towarzyszy ograniczanie ich w péznych
fazach rozwoju pierwotnych obszaréw dziatalnosci. W perspektywie dtugoterminowej Emitent dostrzega potencjat dalszego
wzrostu przychoddw z obszaru spraw bankowych dotyczgcych sankcji kredytu darmowego. Wtasciwa dynamika rozwoju tego
projektu powinna pozwoli¢ na skumulowanie ich z dotychczasowymi przychodami z tytutu spraw kredytéw indeksowanych i
denominowanych do waluty obcej, spraw odszkodowawczych i dziatalnosci rehabilitacyjne;j.

Przychody ze sprzedazy GK VOTUM za | pétrocza 2022-2024

(w tys. PLN)
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W dalszym ciggu najwiekszy udziat w przychodach Grupy stanowia przychody segmentu dochodzenia roszczen z tytutu umow
bankowych. Segment ten wygenerowat w okresie od 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r. przychody stanowigce 75% ogotu
przychoddw osiggnietych w Grupie Kapitatowej. Udziat ten utrzymuje sie na poziomie zblizonym do udziatu w catosci
przychoddw w analogicznym okresie roku 2023, kiedy to wynosit 74%.

Udziat poszczegdlnych segmentéw wg przychodow ze sprzedazy

75%

Sprawy bankowe  m Sprawy odszkodowawcze Rehabilitacja = Pozostate
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W segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umow bankowych przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2024 wyniosty 145,7 min
PLN, podczas gdy w analogicznym okresie ubiegtego roku wyniosty 141,8 min PLN, co stanowi wzrost o 3% r/r.

W segmencie ustug rehabilitacyjnych przychody ze sprzedazy w | pdtroczu 2024 wyniosty 15,7 min PLN, podczas gdy
w analogicznym okresie ubiegtego roku wyniosty 17,1 min PLN, co stanowi spadek 0 8% r/r. Spadek przychoddw wynika gtéwnie
z faktu, ze przy utrzymywaniu zblizonego poziomu ustug operacyjnych w roku minionym wystgpito zdarzenie jednorazowe, w
postaci uzyskania w pierwszej potowie roku dodatkowego przychodu z tytutu ,nadwykonania” ustug zakontraktowanych z NFZ.
W roku biezgcym nie jest wykluczone pojawienie sie analogicznych przychoddéw z ,nadwykonania” w drugiej potowie roku.

W segmencie dochodzenia roszczen odszkodowawczych przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2024 wyniosty 16,5 min PLN,
podczas gdy w analogicznym okresie ubiegtego roku wyniosty 24,5 min PLN, co stanowi spadek o blisko 33% r/r.

Podziat na segmenty przychoddw ze sprzedazy GK VOTUM za | potrocza 2022-2024 (w tys. PLN)
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Najwiekszy wptyw na ograniczenie przychodoéw miaty skutki decyzji o zamknieciu linii biznesowej cesji wierzytelnosci szkéd
w pojazdach w roku 2020. Przychody z tego tytutu ulegty zmniejszeniu 0 64% z 5,8 min PLN w | pdtroczu 2023 do 2 min PLN
w biezgcym okresie.

Przychody ze sprzedazy GK VOTUM w segmencie odszkodowawczym za | potrocza 2022-2024
(w tys. PLN)
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4.1.2 Wynik operacyjny

Wynik operacyjny Grupy VOTUM za pierwsze poétrocze 2024 r. wynidst 50,7 min PLN. Jest to wynik o 34% nizszy
niz analogicznym okresie ubiegtego roku. Przy uzyskaniu wzglednie statego poziomu przychoddéw (spadek o 3% r./r.), gtdbwnym
czynnikiem determinujgcym ten spadek byt wzrost kosztéw o 15% z 106,8 min PLN do 122,3 mIn PLN. Pozycjg kosztowg, na
ktorej odnotowano najwyzsza zmiane byty wynagrodzenia, ktére z 22,1 min PLN w | pétroczu 2023 wzrosty do 33,4 min PLN w
| potroczu 2024, tj. o 51%. Tak znaczacy wzrost kosztéw w tym obszarze jest zdarzeniem jednorazowym, wynikajacym z
natozenia sie na makroekonomiczne tendencje inflacyjne czynnikéw wewnetrznych, wynikajgcych ze strategicznych zatozen
dywersyfikacji geograficznej i produktowej Grupy Kapitatowej VOTUM. | podtrocze 2024 roku byto okresem, w ktérym
zainicjowato swojg dziatalno$¢ 6 nowych kancelarii, dzieki czemu powstajg kolejne przewagi konkurencyjne Grupy VOTUM,
wynikajgce z potgczenia efektu skali i gtebokiej specjalizacji z dostepnoscig bezposredniego kontaktow Klientow.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej GK VOTUM za | pétrocza 2022-2024 (w tys. PLN)
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4.1.3 Wynik netto Grupy Kapitatowej

Powyzsze czynniki wptynety na wynik finansowy netto Grupy VOTUM, ktdry w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2024 roku
wynidst 44 min PLN i w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego byt nizszy o 33%.

Zysk netto GK VOTUM za | pétrocza 2022-2024 (w tys. PLN)
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4.1.4 Wybrane wskazniki

Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik H1 2024 H1 2023 H1 2022
Aktywa/ Kapitaty wtasne 1,84 2,02 1,84
Zobowigzania ogdtem / kapitat wtasny 0,84 1,02 0,84
Zobowigzania dtugoterminowe/ kapitatu wtasnego 0,40 0,38 0,29

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ H1 2024 H1 2023 H1 2022
Zysk ze sprzedazy / Przychody ze sprzedazy 32% 37% 38%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej/ Przychody operacyjne 28% 42% 39%
Zysk netto / Przychody ogdtem 23% 33% 32%
ROE 16% 33% 40%
ROA 9% 16% 22%

4.1.6. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci
Grupy

Wartos$¢ aktywow bilansu zwiekszyta sie 0 13% w stosunku do kwoty aktywow prezentowanych na koniec 2023 r. Aktywa trwate
stanowig obecnie 46% sumy bilansowej. Naleznosci z tytutu realizacji ustug stanowig 5% sumy bilansowej. Najwiekszy udziat
w strukturze aktywow stanowig Aktywa z tytutu realizacji umow MSSF 15, na 30.06.2024 stanowig az 77% ogodtu aktywow.
Pozostate aktywa nie zmienity sie istotnie w stosunku do struktury prezentowanej na koniec roku 2023.

Wyszczegoélnienie 30.06.2024 31.12.2023 Dynamika
Aktywa trwate 230939 46% 174 799 39% 32%
Rzeczowe aktywa trwate 32726 7% 29982 7% 9%
Wartosci niematerialne 731 0% 730 0% 0%
Wartos¢ firmy 15767 3% 15767 4% 0%
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0% 684 0% -100%
Pozostate aktywa finansowe 1301 0% 0 0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20100 4% 18 186 4% 11%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

; 337 0% 483 0% -30%
dtugoterminowe
Aktywa z tytutu realizacji uméow MSSF 15 158 274 31% 106 229 24% 49%
Wydatki na nabycie cesji wierzytelnosci 1703 0% 2738 1% -38%
Aktywa obrotowe 271 850 54% 269 438 61% 1%
Zapasy 1225 0% 1319 0% -7%
Naleznosci z tytutu realizacji ustug oraz pozostate naleznosci 23 642 5% 21015 5% 12%
Aktywa z tytutu realizacji uméw MSSF 15 225911 45% 228 242 51% -1%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 56 0% 188 0% -70%
Pozostate aktywa finansowe 11554 2% 4218 1% 174%
Woydatki na nabycie cesji wierzytelnosci 1533 0% 2246 1% -32%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7930 2% 12211 3% -35%
Aktywa obrotowe inne nl'z aktywa zakwalifikowane jako 271 850 54% 269 438 61% 1%
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0% 0 0%
AKTYWA RAZEM 502 789 100% 444 238 100% 13%
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Wyszczegdlnienie 30.06.2024 % 31.12.2023 % Dynamika
Kapitat wtasny 272824 54% 258 508 58% 6%
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 268 949 53% 255157 57% 5%
Kapitat zaktadowy 1200 0% 1200 0% 0%
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 5702 1% 5702 1% 0%
Pozostate kapitaty rezerwowe (w tym rdznice kursowe)) 0 0% 0 0%
Zyski zatrzymane 262 048 52% 248 255 56% 6%
w tym Wynik finansowy biezqcego okresu 42 829 9% 131935 30% -68%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujqcych 3874 1% 3351 1% 16%
Zobowiazanie dtugoterminowe 108 419 22% 99 838 22% 9%
Kredyty i pozyczki 4549 1% 12 529 3% -64%
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 5076 1% 3819 1% 33%
Inne zobowigzania dtugoterminowe 24 489 5% 18 920 4% 29%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 74 129 15% 64 386 14% 15%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 177 0% 184 0% -4%
Pozostate rezerwy 0 0% 0 0%
Zobowiazania krétkoterminowe 121 546 24% 85 891 19% 42%
Kredyty i pozyczki 11608 2% 6762 2% 72%
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 1716 0% 1406 0% 22%
Zobowigzania z tytutu realizacji ustug oraz pozostate zobowigzania 106 936 21% 77 223 17% 38%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1147 0% 199 0% 475%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 31 0% 0 0%
Pozostate rezerwy 108 0% 301 0% -64%
Zobowiazania .krétkoterminowe inne niz zwigzane z aktywami 121546 24% 85 891 19% 2%
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako o o
przeznaczone do sprzedazy 0 0% 0 0%
Zobowiazania razem 229 965 46% 185 730 42% 24%
PASYWA RAZEM 502 789 100% 444 238 100% 13%

Struktura pasywow Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2024 nie zmienita sie istotnie w stosunku do struktury na koniec roku
2023. Udziat kapitatow wtasnych w pasywach bilansu wynosi obecnie 54%, co Swiadczy o bardzo stabilnym poziomie kapitatéw.
Struktura zobowigzan dtugoterminowych jest wynikiem zaciggniecia kredytu na nabycie nieruchomosci oraz zaciaggnietym
kredytem obrotowym. Istotny wzrost zobowigzan dtugoterminowych wynika z rezerwy z tytutu podatku odroczonego, ktéra na
koniec potrocza 2024 wyniosta 74,1 min PLN w stosunku do 64,4 min PLN na koniec roku 2023. Wzrost rezerwy z tytutu podatku
odroczonego wynika z szacunkdéw MSSF 15. Analogicznie ujecie przychoddéw zgodnie z MSSF 15 wptyneto na pozycje
zobowigzan z tytutu realizacji ustug oraz pozostatych zobowigzan, w ktérej ujeto wynagrodzenia struktur sprzedazowych.
Zobowigzania dtugoterminowe stanowig 22% sumy bilansowej. Zobowigzania krétkoterminowe stanowig obecnie 24 % sumy
bilansowej (stan na 31.12.2023 — 37%). Wzrost wartosci pozostatych zobowigzan wynika z ujecia dywidendy do wyptaty

akcjonariuszom VOTUM S.A. w wysokosci 29,4 min PLN.

Wybrane dane finansowe jednostki dominujacej za okres | pétrocza 2024 (dane w tys. PLN)

H1 2024 H1 2023
Przychody ze sprzedazy 14174 24190
Koszty dziatalnosci operacyjnej 20264 21954
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5848 15252
Zysk netto 10023 17 150
Aktywa 156 472 158 680
Zobowigzania razem 99221 94 341
Kapitat wtasny 57 251 64 339
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4.1.7. Opis struktury gtéwnych lokat Kapitatowych lub gtéwnych inwestycji Kapitatowych
dokonanych w ramach grupy kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym

Grupa w 2024 roku korzystata z nastepujgcych instrumentéw:
e |okaty overnight, gdzie $rodki pieniezne sg systemowo pobierane z rachunkéw bankowych o godzinie 19:00 na lokate
i zostajg zwrdcone na rachunki biezgce nastepnego dnia;
e otwarte Konto Oszczednosciowe.

4.1.8. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

Jedng z gtéwnych pozycji pozabilansowych, ktéra moze mie¢ w przysztosci wptyw (oraz ujawnienie w sprawozdaniu), jest
utrzymanie przez jednostke dominujagcg VOTUM S.A. linii kredytowej w rachunku biezgcym. Wysokos¢ linii kredytowej wynosi
do 2,7 min PLN. Na dziert 30.06.2024 r. wysoko$¢ dostepnej kwoty w ramach linii wynosi 279 tys. PLN.

4.2. Struktura zadtuzenia i zarzagdzanie zasobami finansowymi

GK VOTUM S.A. aktywnie zarzadza ptynnoscig finansowg, optymalizujgc redystrybucje srodkéw pienieznych do spdtek
zaleznych. Obecnie w Grupie Kapitatowej wykorzystywany jest kredyt inwestycyjny zaciggniety na sfinansowanie rozbudowy
budynku PCRF VOTUM S.A, kredyt inwestycyjny zwigzany z zakupem nieruchomosci przez VOTUM S.A., kredyt obrotowy oraz
pozyczka korporacyjna zaciggnieta przez VOTUM S.A. Terminy sptat wymienionych kredytéw przypadajg odpowiednio na rok:
2028, 2026, 2025 i 2024. Ponadto, w celu zagwarantowania statej ptynnosci finansowej w zwigzku z planami rozwoju spoétek
zaleznych, Zarzad VOTUM S.A. podjat decyzje o utrzymaniu umowy na linie kredytowa z ING Bankiem Slgskim S.A. w Katowicach
w wysokosci 2,7 min PLN oraz linii kredytowej dla Votum Odszkodowania S.A. do wysokosci 0,5 min PLN.

4.3. Umowy kredytowe i pozyczki, poreczenia i gwarancje, zobowigzania warunkowe
4.3.1. Umowy kredytowe

W dniu 2 pazdziernika 2018 r. zostata zawarta umowa kredytowa pomiedzy spotka zalezng od Emitenta — Polskim Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie a Bankiem ING Bank Slaski Spétka Akcyjna z siedziba
w Katowicach. Celem umowy kredytowej jest refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank BGZ BNP Paribas
S.A. oraz pozyczek otrzymanych od VOTUM S.A. Wartos¢ umowy kredytowej wynosita 7 700 000 PLN. Kredyt zostat udzielony
na okres do dnia 30 wrzednia 2028 r. Oprocentowanie Kredytu ustalone jest w oparciu o stawke WIBOR3M powiekszong
0 1,9 punktu procentowego. Zabezpieczeniem Kredytu jest:

o weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa poreczony przez VOTUM S.A. z siedziba
we Wroctawiu;

e przystgpienie do dtugu spotki Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A. Spétka Komandytowa z siedziba
w Krakowie;

e hipoteka umowna taczna do sumy 11 550 000 PLN (stownie: jedenascie milionow pieéset piecdziesiat tysiecy PLN
00/100) wraz z roszczeniem o przeniesienie hipoteki na wyzsze miejsce hipoteczne na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie przy ul. Golikdwka 6, objetej ksiegami wieczystymi KW nr
KR1P/00151938/2 oraz KW nr KR1P/00151939/9 prowadzonymi przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgorza
w Krakowie, IV Wydziat Ksigg Wieczystych;

e cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz Banku, dotyczacej powyzszej nieruchomosci.

W dniu 29 czerwca 2021 zostat zawarty aneks do umowy kredytowej z dnia 2 pazdziernika 2018 zawartej pomiedzy spdtka
zalezng od Emitenta - Polskim Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie a Bankiem ING Bank
Slaski Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.
Na podstawie aneksu zmianie ulegty:
e  kwota kredytu udzielonego przez Bank, w ten sposéb, ze od 29.06.2021 r. do 30.09.2028 r. kwota ta wynosi
10 700 000 PLN,
) wysoko$¢ najwyzszej sumy ustanowionej hipoteki umownej tacznej, w ten sposdb, ze hipoteka ustanowiona jest
do kwoty 13 021 500 PLN.

W dniu 26 marca 2020 r. Emitent wraz ze Spétka zalezng - Doptaty Powypadkowe S.A. zawarli z ING Bank Slgski S.A. z siedzibg
w Katowicach Umowe Wieloproduktowg, ktdora w catosci zastepuje postanowienia dotychczas zawartych uméw pomiedzy
Emitentem a Bankiem w zakresie umowy kredytu ztotowego w rachunku bankowym oraz umowy na zakup prawa uzytkowania
wieczystego wraz z budynkiem przy ul. Wyscigowej 56i we Wroctawiu stanowigcym wtasnos¢ Emitenta.
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W dniu 21 czerwca 2024 r. Emitent wraz ze Spotkami zaleznymi: DSA Investment S.A. i Votum Odszkodowania S.A. zawarli z
ING Bank Slaski S.A. z siedzibag w Katowicach aneks do umowy wieloproduktowej z dnia 26.03.2020 r., 0 zawarciu ktérej Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 22/2020 z dnia 26.03.2020 .

Na podstawie wskazanego aneksu zmianie ulegt:

1. okres dostepnosci limitu kredytowego, a takze w jego ramach sublimitéw, w ten sposdb, ze limit kredytowy oraz sublimity
udostepniane sg do dnia 30.08.2024 r;

2. termin sptaty kredytu obrotowego w rachunku bankowym w ten sposdb, ze termin jego sptaty ustala sie na dzien
31.08.2024 r., ktéry jest jednoczesnie ostatecznym dniem wymagalnosci. Pierwotnie, termin sptaty kredytu ustalony byt
na dzien 29.06.2024 r.

W dniu 20.08.2024 r. Emitent wraz ze Spotkami zaleznymi: DSA Investment S.A., Votum Odszkodowania S.A., Votum Consumer
Care sp. z 0. 0. oraz Law Stream sp. z 0. 0. zawarli z ING Bank Slgski S.A. z siedziba w Katowicach (dalej: "Bank") aneks do umowy
wieloproduktowej z dnia 26.03.2020 r.

Na podstawie ktorego ustalono warunki umowy w nastepujacym ksztatcie:

-kwota tacznego limitu kredytowego ustalonego na mocy aneksu wynosi 18 464 500,00 PLN;

-limit kredytowy, a takze w jego ramach sublimity, udostepniane sg do dnia 30.08.2025 r;

-termin sptaty kredytow obrotowych w rachunku bankowym ustala sie na dzien 31.08.2025 r., ktdry jest jednoczesnie
ostatecznym dniem wymagalnosci;

-termin sptaty kredytow obrotowych w rachunku kredytowym ustala sie na dzien 30.06.2025 r., ktory jest jednoczesnie
ostatecznym dniem wymagalnosci;

-termin sptaty kredytow inwestycyjnych ustala sie na dzien 05.03.2026 r., ktdry jest jednoczesnie ostatecznym dniem
wymagalnosci.

Jako zabezpieczenie zawartej umowy zostaty przyjete:

1) hipoteka umowna tgczna na:

- prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wiasnosci znajdujgcego sie na niej budynku,
stanowigcym odrebng nieruchomos¢ nalezgcg do Emitenta,

- nieruchomosci stanowigcej wtasnosc¢ spotki zaleznej od Emitenta - Expert Go sp. z 0. o;

- prawach uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej przystugujacych spotce zaleznej od Emitenta - Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A;

- nieruchomosci - lokalu stanowigcym odrebng nieruchomos$¢ wraz z udziatami zwigzanymi z wtasnoscig tego lokalu -
nalezgcego do spotki zaleznej od Emitenta - Vivid Clinic sp. z 0. o.

Hipoteka stanowi jednoczesnie zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytu z dnia 20.10.2021 r., o ktérej
Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 38/2021 z dnia 20.10.2021 r.; umowy kredytu z dnia 02.10.2018 r. zawartej
pomiedzy Bankiem a Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A., o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym
nr 48/2018 z dnia 02.10.2018 r. oraz umowy kredytu zawartej pomiedzy Bankiem a Vivid Clinic sp. z o. o,

2) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotdw zabezpieczenia opisanych w pkt 1;

3) oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, dotyczacego
obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 27 696 750,00 PLN;

4) dla Spofki zaleznej - DSA Investment S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;

5) dla Spofki zaleznej - Votum Odszkodowania S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;

6) dla Spotki zaleznej - Votum Consumer Care sp. z 0. 0. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;

7) dla Spotki zaleznej - Law Stream sp. z 0. o. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

4.3.2. Pozyczki
Na dzien 30 czerwca 2024 roku warto$¢ netto pozyczek udzielonych przez GK VOTUM wynosita 11 554 tys. PLN.

4.3.3 Poreczenia i gwarancje

W dniu 2 pazdziernika 2018 r. r. Zarzad VOTUM S.A. poreczyt weksel in blanco wystawiony przez spoétke zalezng — Polskie
Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedziba w Krakowie w celu zabezpieczenia roszczer z umowy o kredyt
w wysokosci 10 700 000 PLN (stownie: dziesie¢ miliondw siedemset tysiecy zt 00/100), zawartej w dniu 2 pazdziernika 2018 r.
przez Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedziba w Krakowie z Bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedziba
w Katowicach. W razie nieuregulowania przez kredytobiorce w sposdb terminowy wierzytelnosci banku z tytutu umowy
kredytu, bank ma prawo wypetni¢ weksel na taczng sume odpowiadajaca wysokosci wymagalnej wierzytelnosci banku wraz
z odsetkami, prowizjami oraz wszelkimi innymi kosztami wynikajacymi z umowy kredytowej. Wynagrodzenie Emitenta wyniosto
15 tys. PLN. Umowa kredytowa, ktérej dotyczy poreczeniem zostata zawarta do 30 wrzesnia 2028 r.
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4.3.4 Zobowigzania warunkowe
W Grupie Kapitatowej VOTUM nie wystepujg zobowigzania warunkowe. Emitent posiada zobowigzania warunkowe wynikajgce
z poreczenia kredytu dla spotki zaleznej PCRF S.A. opisane w punkcie 4.3.3.

4.4. Emisja papieréw wartos$ciowych

W okresie, ktory obejmuje niniejsze Sprawozdanie, Spotka nie emitowata papierow wartosciowych. Z emisji z roku 2010 Spétka
pozyskata $rodki w wysokosci 6 688 tys. PLN, przy czym koszty emisji wyniosty 785 tys. PLN. Srodki netto dostepne do realizagji
plandw emisyjnych wyniosty wiec 5 905 tys. PLN. Cele emisyjne zostaty zrealizowane w catosci.

4.5. Instrumenty finansowe
Do instrumentéw finansowych wykorzystywanych w Grupie Kapitatowej VOTUM nalezg:
e pozyczki i naleznosci wtasne,
¢ zobowigzania finansowe, w tym:
o leasingi finansowe,
o kredyty bankowe,
e cesje wierzytelnosci.

4.6. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Kapitatowa aktywnie zarzadza zasobami finansowymi poprzez dystrybuowanie srodkéw pienieznych pomiedzy spotkami
zaleznymi udzielajgc doraznych pozyczek. Stan Srodkow pienieznych jest na biezgco monitorowany i w ocenie zarzadu nie
wystepuja ryzyka zwigzane z utratg ptynnosci finansowej.

4.7. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
VOTUM S.A. posiada dostepne $rodki do realizacji zaplanowanych na rok 2024 inwestycji, inwestycje s3 przeprowadzane
ze Srodkow obrotowych Spotki oraz z kredytdw opisanych w pkt. 4.3.

4.8. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wpltyw na
srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki ocenia, ze w pierwszym potroczu 2024 nie wystgpity nietypowe czynniki, ktdre wptynety istotnie na osiggniety

przez Grupe wynik.

4.9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W okresie prezentowanego Sprawozdania nie zaistniaty zadne zdarzenia, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Spoétki oraz, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Spotke.

4.10. Realizacja prognozy wynikéw na rok 2024

Emitent nie opublikowat prognozy wynikéw na rok 2024.

4.11. Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

W wyniku prowadzonych prac programistycznych i wdrozeniowych, Spdétka uruchomita panel, za posrednictwem ktérego
klienci Spotki moga uzyskac biezace informacje dotyczace prowadzonej sprawy, a takze skontaktowac sie z osobg obstugujaca.
Wprowadzono réwniez ulepszone rozwigzania w odniesieniu do panelu dedykowanego przedstawicielom Spétki, a jego dalsza
rozbudowa pozwoli na zautomatyzowanie wiekszosci proceséw dotyczacych ich obstugi.
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POtROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

5. INFORMACIJE DODATKOWE

5.1. Kapitat akcyjny VOTUM S.A., udzialy Spétki w Grupie Kapitatlowej oraz udzialy oséb
nadzorujacych i zarzadzajacych w spoétkach zaleznych badz stowarzyszonych

Na dzien publikacji Sprawozdania, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1 200 000 PLN i dzieli sie na 12 000 000 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:
. 10 000 000 akcji serii A,
e 2000 000 akcji serii B.
Na dzien publikacji Sprawozdania udziaty Spotki w podmiotach zaleznych przedstawiajg sie nastepujgco:
e 4722300 akcji w spotce Votum Robin Lawyers S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 4 722 300 PLN,
co stanowi 99% kapitatu zaktadowego,
e 5148 akcji w spdtce Votum Finance Help S.A. (dawniej: Votum Finance Help sp. z 0. 0.) z siedzibg we Wroctawiu
o wartosci nominalnej 2 574 000 PLN, co stanowi 99% kapitatu zaktadowego,
e 98,5% udziatu w zyskach i stratach w Bochenek, Ciesielski i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych
sp. k. (dawniej: Bochenek i Wspdlnicy Kancelaria Radcdw Prawnych sp. k.) z siedzibg we Wroctawiu,
e 1000 000 akcji DSA Investment S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 1 000 000 PLN, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego,
e 97% udziatu w zyskach i stratach spotki de Ostoja-Starzewski, Petka i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych sp. k. (dawniej: de Ostoja-Starzewski i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych sp. k.)
z siedzibg w Rzeszowie,
e  97% udziatu w zyskach i stratach spoétki Katuzyriska, Sokotowska i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych sp. k. (dawniej: Katuzynska, Sokotowska i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatdéw i Radcéw Prawnych sp. k.)
z siedzibg w Poznaniu,
e 97% udziatu w zyskach i stratach spotki Nowak, Dys i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych sp. k. (dawniej: Nowak
i Wspdlnicy Kancelaria Radcoéw Prawnych sp. k.) z siedzibg w Lublinie,
e 97% udziatu w zyskach i stratach spétki Zurawiecka, Krajewska i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokatéw
sp. k. z siedzibg w Katowicach,
e  97% udziatu w zyskach i stratach spotki Wysmutek, Dys$ i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych
sp. k. (dawniej: Wysmutek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcoéw Prawnych sp. k.) z siedzibg we Wroctawiu,
e 98% udziatu w zyskach i stratach spétki Behrendt i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych
sp. k. z siedzibg w Gdansku.
e 1176000 akcji w spdtce Votum Odszkodowania S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 1 176 000 PLN,
co stanowi 98% kapitatu zaktadowego,
e  97% udziatu w zyskach i stratach w Kancelarii Adwokatéw i Radcdw Prawnych tebek, Madej i Wspdlnicy
sp. k. z siedzibg we Wroctawiu,
e 570000 akcji w spotce Votum Network S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 570 000 PLN, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego,
e 450 000 akcji w spdtce Polski Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie o wartosci
nominalnej 450 000 PLN, co stanowi 90% kapitatu zaktadowego,
e 1% udziatu w zyskach i stratach w Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. sp.k. z siedzibg
w Krakowie,
e 475 000 akcji w spdtce Votum Green Project S.A. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 475 000 PLN,
co stanowi 95% kapitatu zaktadowego,
e 100 udziatéw w spdtce Vivid Clinic sp. z 0. 0. (dawniej: Votum Green Project | sp. z 0. 0.) z siedziba we Wroctawiu
o wartosci nominalnej 50 000 PLN, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego,
e 1980 udziatéw w spotce Votum Consumer Care sp. z 0. 0. (dawniej: Redeem sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu
o wartosci nominalnej 990 000 PLN, co stanowi 99% kapitatu zaktadowego,
e 3 033 udziatéw w spdtce Law Stream sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 303 300 PLN,
co stanowi 100% kapitatu zaktadowego,
e 1000 udziatéw w spotce Clear Site sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 50 000 PLN, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego,
e 500 udziatéw w spdtce Votum Accounting sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 50 000 PLN,
co stanowi 100% kapitatu zaktadowego,
e 200 udziatéw w spoétce Centrum Obstugi Biurowej sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 100 000
PLN, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego,
e 99% udziatu w zyskach i stratach w Kancelarii Adwokatéw i Radcow Prawnych Hala$ i Wspdlnicy sp. k. z siedziba
we Wroctawiu,
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e 100 udziatéw w spodtce Expert Go sp. z 0. 0. z siedzibg w Katowicach o wartosci nominalnej 10 000 PLN, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego.

Osoby petnigce u Emitenta funkcje nadzorcze oraz zarzadzajgce posiadajace w chwili obecnej udziat w spoétkach zaleznych
Emitenta:

Na dzien 30 czerwca 2024 roku cztonek Rady Nadzorczej Andrzej tebek byt komplementariuszem Kancelarii Adwokatow
i Radcdw Prawnych tebek, Madej i Wspdlnicy Spotka Komandytowa we Wroctawiu — posiadat 1% udziat w zyskach i stratach.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku cztonek Zarzadu Kacper Jankowski byt akcjonariuszem spoétki pod firma Votum Robin Lawyers
S.A. we Wroctawiu - posiadat 1% akcji spotki.

Pozostate osoby petnigce u Emitenta funkcje nadzorcze oraz zarzadzajgce nie posiadaty na dziert 30 czerwca 2024 roku ani nie
posiadajg w chwili obecnej udziatéw w spotkach zaleznych Emitenta.

5.2. Informacja o podmiotach powigzanych - istotne transakcje na warunkach innych niz rynkowe
W okresie sprawozdawczym spotki z Grupy nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych
niz rynkowe.

5.3. Informacja o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach
jednostki dominujacej lub jednostek od niej zaleznych

Emitent informuje, ze nie wystepujg zadne istotne postepowania toczgce sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta
lub jego jednostki zalezne;.

5.4. Wynagrodzenia organdéw zarzadzajacych i nadzorujgcych jednostki dominujacej Grupy
Kapitatowej

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu podmiotu dominujacego, cztonkom Zarzgdu podmiotéw zaleznych,
kluczowemu kierownictwu oraz cztonkom Rad Nadzorczych spotek z Grupy Kapitatowe]j przedstawia ponizsza tabela.

Wyszczegdlnienie 01.01.2024-30.06.2024  01.01.2023-30.06.2023
Wynagrodzenie Zarzadu jednostki dominujacej 3305 2256
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 1770 1078
Wynagrodzenia kluczowej kadry kierowniczej 7769 4921

5.5. Liczba akcji VOTUM S.A. i pozostatych podmiotéw Grupy Kapitatowej VOTUM, bedaca
w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych

Liczba akcji VOTUM S.A. bedacych w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujgcych

liczba akeji na dzief Liczba akcji na dzier

przekazania raportu

Osoby zarzadzajace lub nadzorujace publikacji ostatniego zwigkszenie | zmniejszenie
sprawozdania finansowego

ZARZAD

Barttomiej Krupa (tacznie) 208 085 - - 208 085
Barttomiej Krupa — bezposrednio 205 212 - - 205212
Barttomiej Krupa — posrednio 2873 - - 2873
Kacper Jankowski 26 500 500 - 27 000
Marta Wan 216 500 - 716
Anrz) Dacefs (cini) 6850000 : : 5850000
Andrzej Dadetto - bezposrednio 700 000 - - 700 000
Andrzej Dadetto - posrednio 6 150 000 - - 6 150 000

Andrzej tebek - _ _ _
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———————————— ]
Jerzy Krawczyk - - - R
Marek Stoktosa - - - -
Joanna Wilczynska 874 - - 874
Marek Wierzba - - - -

Zrédto: Oswiadczenia cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej

5.7. Zatrudnienie w GK VOTUM

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegdlnienie 30.06.2024 30.06.2023
Zarzad 33 28
Administracja 81 75
Dziat sprzedazy 18 14
Pion produkcji 425 318
Pozostali 28 35
RAZEM 585 470

Za pion produkcji Zarzad VOTUM S.A. uznaje pracownikdw umystowych bezposrednio  zwigzanych
z wykonywanymi/$wiadczonymi ustugami.

Wroctaw, dnia 2 wrzesnia 2024 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Signature Not Verified Signature Not Verified
‘ Dokument podpisghy przez
Kacper Jankowskl
...... Datex 2024.09.05711:51:17 CEST |

Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu Kacper Jankowski — Wiceprezes Zarzadu

Signatupef;;;/"erified

Dokument podpjgany przez

MartaWan |

Data: 2024. 2 11:34:41

CEST.

Marta Wan — Cztonek Zarzadu
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