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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok
Grupy Kapitalowej MZCH ,,ORGANIKA” S.A.

Nazwa Jednostki Dominujacej:
Malborskie Zaktady Chemiczne ,ORGANIKA” S.A.
Siedziba Jednostki Dominujacej: 82-200 Malbork, ul. Boczna 10

Zarejestrowana w: Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy

Gdansk Pétnoc VIl Wydz. Gospodarczy w Gdansku

pod numerem: KRS-0000026890

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MZCH Organika S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz.U.z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6ézn. zm.).

1. JEDNOSTKI OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa sktadata sie z Jednostki dominujacej, 13 jednostek
zaleznych. Konsolidacji podlegato 11 spoétek zaleznych. Z obowigzku konsolidacji wytgczone
zostaty nastepujgce spofki:

> Molitan Stowacija,

» Molitan Wegry

Zarzad Grupy MZCh Organika S.A. zdecydowat sie na wytgczenie z procesu konsolidaciji
w roku 2010 wyzej wymienionych spotek na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o
rachunkowosci. Informacje o spdtkach wytgczonych ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty zaprezentowane w punkcie 3 wprowadzenia.

Konsolidacjg objeto wszystkie jednostki zalezne spetniajgce nastepujace warunki:

a) sprawowanie kontroli nad jednostkg bedzie trwato diuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego; jesli wedlug Zarzadu Jednostki Dominujacej kontrola nad Spotkg zalezng jest
ograniczona to moze zosta¢ wytgczona, pod warunkiem, ze:

- taczne kwoty sum bilansowych oraz przychoddéw netto ze sprzedazy towaréw [
produktow oraz operacji finansowych spétek wytaczonych z konsolidacji z powodu
niespetnienia ww. podstawowego warunku nie przekraczajg 10% sumy bilansowej oraz
przychoddéw netto ze sprzedazy towardow i produktéw oraz operacji finansowych
uzyskanych z sumowania danych ze sprawozdan jednostkowych wszystkich spotek
wchodzgcych w sktad grupy (przed wytgczeniami konsolidacyjnymi).

Uwzgledniajgc zatozenie omowione wyzej sklad Grupy Kapitatowej na 31.12.2010 r.
przedstawia sie nastepujaco:
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MZCH Organika S.A. Malbork Jedl_ms.tka Procent w kapitale
Dominujaca

Organika Trans Sp. z 0.0. Malbork Jednostka zalezna 99,98%
CUK Organika International Sp. z o.0. Malbork Jednostka zalezna 100%
Organika CZESTOCHOWA Sp. z o.0. Jednostka zalezna 100%
MOLITAN S.A. Czechy Breclav Jednostka zalezna 100%
Aleksandrow LLC Rosja Jednostka zalezna 100%
Organika BULGARIA EOOD Jednostka zalezna 100%
Organika BH D.O.0O. Bo$nia i Hercegowina Jednostka zalezna 100%
Organika BARIC-BELGRAD D.O.0O. Serbia Jednostka zalezna 100%
Organika SRL RUMUNIA Rumunia Jednostka zalezna 100%
Organika KUZNIECK LLC Rosja Jednostka zalezna 100%
BEL Organika Biatoru$ Jednostka zalezna 100%

W spotkach zaleznych objetych konsolidacja Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole

bezposrednig, z wyjatkiem spotek

- Organika Kuznieck Ltd Rosja (100% udziatéw posiada Organika Aleksandréw Ltd.);

- Organika Romania s.r.l. (100% udziatéw posiada Organika Bulgaria EOOD).

- BEL Organika Biaforus (96,84% udziatow posiada Organika Aleksandrow Ltd.,
3,16% CUK Organika International Sp. z 0.0.);

- Organika BULGARIA EOOD (66 % udziatbw posiada MZCH ,Organika” S.A.,

34 % udziatéw posiada MOLITAN S.A. Czechy Breclav).

Informacje o Spotach objetych konsolidacja:

Przedmiot RHB/ Zarzad

dziafalnosSci

Nazwa i siedziba

Jjednostki
KRS (wedtug stanu na dzien podpisania

sprawozdania za 2010 rok)

Nazwa podmiotu przeprowadzajacego

badanie sprawozdania

MZCh ,Organika” Produkcja, | 26890 | Dariusz Kwieciniski— Prezes Zarzgdu
S.A. Malbork ustugi,
handel Katarzyna Skalna-Kadziela — Cztonek
Zarzgdu

“Grant Thornton Frackowiak”
Sp. z o.0.
61-831 Poznar pl. Wiosny Ludéw 2

KRS 6705
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Organika Trans Ustugi, 37270 | Joanna Antonczyk — Prezes Zarzadu “Grant Thornton Frackowiak”
Transport
Sp. z 0.0 Malbork Remigiusz Gromiec — Wiceprezes Zarzadu | Sp. z o.o.
61-831 Poznar pl. Wiosny Ludéw 2
KRS 6705
CUK Organika Ustugi 47538 | Katarzyna Skalna-Kadziela - Prezes Sprawozdanie finansowe nie
International Zarzgdu
podlegato badaniu
Sp. z 0.0 Malbork Dariusz Kwiecinski- Wiceprezes Zarzadu
Organika Handel 101384 | Dariusz Kwiecinski— Prezes Zarzgdu Sprawozdanie finansowe nie
Czestochowa Ustugi
podlegato badaniu
Sp. z o.0.
Wojciech Bazan — Prezes Zarzgdu
MOLITAN a.s. Produkcja, 4921 | Katarzyna Skalna-Kgdziela — Wiceprezes | ZNALECKA A OCENOWATELSKA
CZECHY ustugi, Zarzadu
handel Tomasz Ptak — Cztonek Zarzadu SPOLECNOST Sp. z o.o.
Breclav
Brno - wpis pod nr 429
,Organika Produkcja, 1446/ | Wojciech Bazan — Dyrektor Generalny Rumyana Tzaneva Semova, CPA
BULGARIA” Itd. ustugi, 46 Tsar Osvoboditel Blvd.
handel 2003 | Michat Ambor — Dyrektor ds. produkcji 7000, Ruse, Bulgaria
Batishnitsa
Organika SRL S.C. TOMA EXPERT SRL
Handel, J40/
Sp.zoo 7067/ | Mateo Verona — Dyrektor Generalny Bukareszt
ustugi 2005
Bukareszt Nr rej. J40/256/2002
RUMUNIA
Organika LTD Sp. z | Produkcja, P- Piotr Niczyperowicz — Dyrektor Generalny *
0. 0. ustugi, 13020. O O O APHA “AUDIT | PRAWO “
handel 17.1 SOKOLNICHESKAYA sq ., 4A,
Aleksandrow MOSCOW, RUSSIA
ROSJA
Organika Produkcja, Nr rej. | Piotr Niczyperowicz — Dyrektor Generalny 0 0 O APHA “AUDIT | PRAWO *
. SOKOLNICHESKAYA sq ., 4A,
EUZNIECK Sp. z o. ustugi, 1311762 MOSCOW, RUSSIA
handel

ROSJA
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Organika BARIC Produkcja, 7203 | Vojkan Nikoli¢ — Dyrektor Generalny PRIVREDNI SAVETNIK — REVIZIJA
DOO, BEOGRAD, KNEGINJE
Sp. z 0. 0 Belgrad ustugi, ZORKE 96, SERBIJA
SERBIA handel
Organika BH Sp. z Produkcja, | UF/I- | Nail Zatovi¢ — Dyrektor REV HANI Spétka Audytorska Sp. z
0. 0. 0. 0. Sarajewo
ustugi, 2203
Sarajewo /03
handel
BOSNIA |
HERCEGOWINA

* do dnia 01.03.2010 r. w spé6tkach Organika Ltd. Oraz Organika Kuznieck w Rosji funkcje Dyrektora Generalnego petnit Janusz
Litwin.

* do dnia 30.09.2010 r. w sp6tce MZCH Organika S.A.funkcje Wiceprezesa Zarzadu petnit Michat Seider

** do dnia 30-09-2010 w spdfce Organika Trans Sp. z o.o. funkcje Prezesa Zarzgdu petnit Janusz Rupacz

*** do dnia 30-09-2010 w spéfce CUK Organika International Sp. z o.0. funkcje Prezesa Zarzadu petnit Michat Seider

****do dnia 30-09-2010 w spoéfce Molitan a.s funkcje Wiceprezesa Zarzadu petnit Michat Seider

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest produkcja wyrobéw
chemicznych, wyrobow gumowych i z tworzyw sztucznych. Ponadto przedmiotem
dziatalnoéci Spotek wchodzacych w sktad Grupy sg ustugi transportowe.

2. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

W trakcie 2010 roku w skfadzie Grupy Kapitatowej MZCh Organika S.A. nastgpito uzyskanie
trwatej kontroli nad Spotkg BEL Organika Biatorus, poprzez zarejestrowanie spotki w marcu
2010 roku. Spotka jest konsolidowana w roku 2010 po raz pierwszy.

3. JEDNOSTKIWYLACZONE ZE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

INFORMACJE O SPOLKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACJA NA MOCY
ZWOLNIENIA ZE SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO LUB WYLACZEN Z
KONSOLIDACJI - DANE ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

Kapitat wtasny w tym:
Lp Nazw a oraz siedziba s potki bilas::oi:va
wynik netto
1. Molitan Stow acja 54146707 |-73950324 | 535317,24
2. Molitan Wegry 85781510 | -203 914,31 68 558,16

Zarzad Spotki dominujgcej postanowit dokonaé likwidacji dwoch Spotek zaleznych Molitan
Stowacja i Molitan Wegry. Likwidacje Spoéfek rozpoczeto w 2009 roku a ich zakonczenie
nastgpi w 2011 roku. Spétka dominujgca posiada udziaty w likwidowanych Spétkach w
wysokosci 3.150.694,82 zt., ktére zostang zlikwidowane w momencie zakonczenia likwidaciji.
Na dzieh bilansowy Spotka dominujaca dokonata trwatej utraty wartosci tych udziatéw.
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4. CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
jest nieograniczony.

5. OKRES OBJETY SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku.

Rok obrotowy spétek wchodzacych w sklad Grupy pokrywa sie z rokiem obrotowym Grupy
Kapitatowej.

6. LACZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe Spétki dominujacej zawiera dane tgczne.

W skiad Spoétki dominujacej wchodzg nastepujgce wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe:

o Przedstawicielstwo ,Organika” S.A. w Ukrainie , Lwow, ul. Zaliznyczna 8/14
7. ZAYOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Jednostke Dominujgcg i konsolidowane jednostki zalezne w ciggu co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Jednostka dominujgca, Organika SA w roku 2010 wygenerowata ujemne przeptywy na
dziatalnoéci operacyjnej na kwote 18,3 min PLN. Zobowigzania krétkoterminowe na dzien
bilansowy wyniosty 120,6 min PLN, natomiast aktywa obrotowe miaty wartos¢ 104,4 min
PLN.

Powyzsza sytuacja zostata spowodowana kilkoma istotnymi zdarzeniami, pozostajacymi w
znacznej mierze poza kontrolg Spétki. Najistotniejszy wptyw na pogorszenie parametréw
finansowych Spétki miaty nastepujace fakty:

1. W ciggu 2 kolejnych lat: 2009 i 2010 Spétka sptacita 23,5 min PLN kredytéw, niestety
gtébwnie w wyniku nieoczekiwanych decyzji bankéw (DZ BANK i ING BANK), ktore
postanowity wycofaé swoje zaangazowanie, narazajac Spotke na ogromne ryzyko
utraty ptynnosci, a nawet zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci.
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narwa Banku plerwoina kwioia kredyu styczen 09 grudzien 09 grudzien 10 mar-11
ING BARNK (1) 18 MLN G 487 39 - - -
ING BANK (2} 22 MLN 13 444 44 777,78 - -
BGZ 14 MLN 13 826,25 9 852,36 7 940,00 7 500,41
BGZ FACTORING 20 MLN 16 559,30 15 823,16 2313883 21181,51
BGZ INWESTYCYINY 4,939 MLN - 4 569,07 208913 141907
POLFACTOR 5 MLN 381,10 167273 2 609 65
PKC FAKTORING 7 MLN - 1800 20 483677 5380 07
DZ BANK 10 MLN 9 806,16 - - -
PKO BP 14 MLN 13 638,11 12 681,36 13 663,57 1345878
MILLENNILIM 4 MLN - 234155 - -
MILLENNIUM FAKTORING spiaia pod kredyt - 55,03 .3 63,28
razem kredyty 76 764,67 57 325,67 53 31,07 5103049
Zmiana do stycznia 2009 19 436,00 23 450,59 2482218
razem kredyty bez millennium 76 761,67 54 929 09 53 22977 51 876,21
Zmiaria do slycznia 2009 2183257 23 531,90 24 38546
. KWOTA i o
Harmonogram sptat: DATA SPLATY W dcnoch dodatkowo w fym samy czasie spifa
spiacita 4 min wykorzystanego fmity
1. DZ BANK 2 marzec 2009 10,00 ] i~ fransakcje skarbowe
2. ING BAN K 18 MLN (1) 1 luy 2009 - 30 kwiecien 2009 5,00
)If.re::t}q‘ atla'ailrr.\:.‘cb:;,fax faktoring pod 1 maj 2?39 3,00 i rie byt w
konkreine naleznogc 1 czerwiec 2009 3,00 peini
1 ipiec 2009 1,00 " Lwytorzystywany
1 sierpien 2009 1,50
1 wrzesien 2009 1,50
3. ING Bank $laski (2) do 30 czerwca zgodnie z
harmonagamem
30 lipiec 2010 2,00
31 sierpien 2010 1,66
30 wrzesien 2010 1,66
29 pazdziernik 2010 1,66
30 bsiopad 2010 1,66
31 grudzien 2011 1,66
4 BGZ 27 ity 2009 400
31 marzec 2010 0,60
30 czerwiec 2010 0,60
31 sierpien 2010 0,80

Gwattowny spadek ptynnosci spowodowat, ze Spodtka zaczeta mieé trudnosci z
nabyciem surowca do produkcji, a co za tym idzie z generowaniem przychodéw. W
tej sytuacji podjete zostaty kroki majgce na celu podtrzymanie rynku kosztem marzy i
kontynuacje sprzedazy pozwalajaca na przetrwanie do momentu pozyskania nowych
zrédet finansowania, co w znacznej mierze przyczynito sie do wygenerowania
ujemnych przeptywow na dziatalnosci operacyjnej. W marcu i czerwcu Spoétka
wyemitowata obligacje na fagczng wartos¢ 25,2 min PLN, a $rodki pieniezne ktére
zasility Spotke umozliwity rozpoczecie odbudowy cen i wynikéw, co uwidocznito sie w
pozytywnych wynikach poczawszy od wrzesnia 2010. Proces powrotu do
zadawalajgcych wynikdw byt wolniejszy od spodziewanego poniewaz oczekiwane
wplywy z emisji roztozyty sie¢ w czasie zasilajac dziatalnos¢ w okresie niskiego
sezonu, przez co efekt wstrzykniecia kapitatu uwidocznit sie dopiero przy sezonowej
fali ozywienia rynku. Spotka pozostaje rentowna od wrzesnia 2010, pomimo
znacznego wzrostu cen surowcow.

Niebagatelny wptyw na dziatalno$¢ Spotki miat ogolnoswiatowy kryzys, ktory dotknat
polska branze meblarskg na przetomie 2009 i 2010 roku. Ogdélny spadek popytu
wzmochnit negatywne efekty spadku dostepnych $rodkéw obrotowych.

W ciggu roku 2010 wzrosty ceny surowcow o 22%. Koszt materiatdéw stanowi 84%
0g6tu kosztow, przez co efektywnosé finansowa dziatalnosci Spétki pozostaje
szczegolnie wrazliwa na rosngce ceny ropopochodnych produktéw przemystu
rafineryjnego. Przy niedoborach srodkow pienieznych, jak rowniez ograniczonej
dostepnosci samych surowcow na rynku, Spétka doswiadczyta dramatyczne;j
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koncentracji negatywnych czynnikéw wptywajacych na potencjat generowania zyskéw
i pozytywnych przeptywdw pienieznych.

Wobec powyzszych faktdw, Zarzad Spétki stanat przed szczegdlnie trudnymi wyzwaniami:
przywréceniem rentownosci i ptynnoéci Spétce oraz ustabilizowaniem jej ogdinej sytuacii,
celem zazegnania ryzyka utraty zdolnosci do kontynuaciji dziatalnosci.

Zasadniczym osiggnieciem Spotki w 2010 roku, nie tylko z punktu widzenia poprawy

ptynnoéci, ale rowniez pozyskania zaufania inwestoréw w potencjat przedsiebiorstwa, byta
wspomniana juz emisja obligaciji:

Emisja obligacji, stan na dzieri 31.12.2010

Datazawarcia | Datazakofczenia
Lp. Seria Umowy Umowy Kwota otrzymana
1 [Seria A 31 marca 2010 31 marca 2012 19 G0 B0
2 |SeriaB 7 lipiec 2010 7 lipiec 2012 5 265 000
Razem 25 195 000

Srodki pozyskane z emisji pomniejszone o wykup z leasingu nieruchomos$ci bedacej
zabezpieczeniem emisji (5,1 min PLN) zostaly w catosci zaangazowane w obrét, co po
czterech miesigcach przyniosto oczekiwany efekt w postaci wzrostu produkcji do poziomu (w

ujeciu miesiecznym) przekraczajgcego Sredniomiesieczny wolumen 2z okresu trzech
kolejnych lat.
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Wzrost wolumenu oczywiscie spowodowat, ze miesigc po osiggnieciu poziomu break-even
Spotka odzyskata zdolnos¢ generowania zysku, a co za tym idzie generowania pozytywnych
przeptywéw pienieznych, a tym samym zazegnane zostato zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci.

4 500

Wynik netto narastajgco 201012011 wk PLN

3 500

2 500

1500

500

-500

-1500
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) Sh—
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Styczen '10
Kwiecien 'i.f-ﬁ"y
Czerwiec'lo
Listopd '10
Grudzien L0
Styczen '11
Marzec'll

Kwiecien'11

Paidziernik'10

Majac na uwadze opisane trudnosci, nalezy podkresli¢, ze utrzymanie przez Spotke udziatu
w rynku i przywrocenie pozytywnych wynikéw jest samo w sobie dowodem na ogromny

potencjat doswiadczenia biznesowego i stabilnej pozycji na rynku, potwierdzajgcych
zdolnos¢ do kontynuacji dziatalnosci.

Oprécz omowionej emisji obligacji, Spotka powzieta zdecydowane dziatania prowadzace do
restrukturyzacji naleznosci i zadtuzenia, ktérych efektem bedzie poprawa struktury bilansu i
znaczace zmniejszenie ryzyka gospodarowania w przysziosci. Istotna czes¢ tych dziatan, to
w Swietle Sprawozdania Finansowego zdarzenia po dniu bilansowych, ktére majg istotny
wplyw na interpretacje aspektéw sytuacji finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2010.

Ponizszy harmonogram przedstawia plan dziatanh majgcych na celu zmniejszenie sald
naleznosci Spotki od podmiotdw powigzanych na chwile obecng i w przesziosci:
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PLAN DZIALAN ZWIAZANYCH EGZEKUCJA NALEZNOSCI Odpis aktualizacyjny Netto
Kwota nalezno$ci od Spotek powigzanych na 31.12.2010 21465 162,00 21465 162,00
z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty:
- do 12 miesigcy 10870 048,64
- powyzej 12 miesigcy 10595 113,36
Kwota nalezno$ci od bylych Spétek powiazanych na 31.12.2010 21183 291,21 21183 291,21
- powyzej 12 miesiecy
Poliolchem 14 268 307,68
Polisyntez 6914 983,53
Kwota udzielonych pozyczek na 31.12.2010 35640 641,98 14 360 341,47 21 280 300,51
Poliolchem 20826 663,28 14 360 341,47
Polisyntez 14 813978,70
RAZEM 78289 095,19 14 360 341,47 63 928 753,72
do korica Il kwartafu 2011: ~ EGZEKUCJA Z ZABEZPIECZEN NALEZNOSCI OD POLIOLCHEM 35094 970,96
do korica Il kwartatu 2011:  REDUKCJA ZADLUZENIA Z BiH 10595 113,36
do korica Il kwartatu 2011:  EGZEKUCJA 55% Z ZABEZPIECZEN NALEZNOSCI OD POLISYNTEZ 12702 800,00
do korica IV kwartafu 2011:  EGZEKUCJA 35% Z ZABEZPIECZEN NALEZNOSCI OD POLISYNTEZ 8083 600,00
do korica IV kwartafu 2011:  REDUKCJA ZADLUZENIA Z SERBII 9520073,98
Planowana kwota og6tem na 31.12.2011 2292 536,89 2292 536,89 0,00

Pierwsza znaczaca redukcja naleznosci od podmiotéw powigzanych w przesziosci nastgpita
w wyniku skonsumowania zabezpieczenia zobowigzania od Poliolchem, udzielonego umowg
poreczenia z 21.12.2007r. przez spotke Food Trading S.A. (hipoteka umowna kaucyjna do
kwoty 9.200.000 euro, na prawie uzytkowania wieczystego gruntu i wtasnosci budynku
stanowigcych odrebng nieruchomosé: zabudowang dziatke gruntu Nr 714/2 o powierzchni
1,1997 ha i 715/2 1,5836 ha — tacznie 2.7833 ha, potozonej w Gdyni, ul. Unruga 111,
opisanej w KW Nr GD1 Y/ 000029591/6 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gdyni oraz na
prawie uzytkowania wieczystego gruntu i prawa wiasnoséci budynku stanowigcych odrebng
nieruchomos¢ - dziatka gruntu Nr 37, 39, 73/38 o powierzchni 4,5613 ha , poftozonej w
Gdyni, ul. Unruga /Pucka opisanej w KW Nr GD1 Y/ 00009915/8 prowadzonej przez Sad
Rejonowy w Gdyni.

Zgodnie z przedstawionym powyzej harmonogramem, w pierwszym kwartale 2011 Spétka
zawarta umowe przedwstepng na zakup nieruchomosci produkcyjnej od Spoétki Organika
BiH, ktérg MZCH Organika S.A. optaci tylko w kwocie przewyzszajgcej nalezno$¢ Organiki
BiH do Spotki. Nalezy tutaj dodaé, ze nieruchomos¢ produkcyjna, ktérg Spotka zakupi od
Organiki BiH ma zosta¢ sprzedana. Prowadzone sg rozmowy odnosnie sprzedazy lub
wniesienia aportem maszyn i urzadzen ze wspomnianej nieruchomosci, do spotki z
zewnetrznym inwestorem.

Nastepnym etapem redukcji naleznosci od bytych spétek powigzanych byto skonsumowanie
55% zabezpieczenia zobowigzania spétki Polisintez udzielonego umowag poreczenia z dnia 9
kwietnia 2009r. przez spétke Alpro-Media Sp. z 0.0. (zastaw rejestrowy na udziatach spétki
San-Tech Sp. z o0.0. Wartos¢ nominalna 100 udziatdbw San-Tech Sp. z 0.0. wynosita
25.050.000 zt. (wartos¢ spotki wg. wyceny 23.096.000 zt). Organika rozpoczeta dziatania,
ktérych celem jest zaspokojenia naleznosci Organiki poprzez przewlaszczenie majatku
stanowigcego przedmiot zabezpieczenia (udziatbw w spoétce San-Tech). w pierwszym
kwartale 2011 Spotka MZCH Organika oraz Alpro-Media Sp. z 0.0. podpisaty notarialnie
umowe o przewtaszczenie 55 udziatéw Spotki San-Tech.

Powyzsze zdarzenia nie zostalty jeszcze odzwierciedlone w ksiegach ze wzgledu na
koniecznos¢ przekazania kompletu dokumentéw prawnych wraz ze szczegdtowym opisem
transakciji do firmy zewnetrznej prowadzacej ksiegi Spétki. W zwigzku ze znacznymi kwotami
transakcji oraz fakt, ze firma zewnetrzna prowadzi ksiegi Spotki dopiero od 6 miesiecy,
Spétka oprocz przygotowania wspomnianego wyzej opisu, planuje zorganizowaé spotkanie z
firmg prowadzaca ksiegi Spétki, podczas ktérego dokonany zostanie wspdéiny przeglad
poszczegoélnych pozycji naleznosci oraz uzgodniony dokiadny sposob ujecia wyzej
wymienionych zdarzen w ksiegach.

Na druga potowe roku planowana jest sptata naleznosci przez Organike Belgrad w wyniku
pozyskania srodkow ze sprzedazy nieruchomosci nalezgcej Organiki Belgrad oraz egzekucja
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pozostatej czesci zabezpieczenia zobowigzan spoétki Polisyntez, w kwestii ktorej zostaty juz
podjete odpowiednie kroki prawne.

Dnia 14 grudnia 2010 Spotka Organika Trade Holding S.A. udzielita:

l. Spotce Organika BH d.o.o. poreczenia:

e zobowigzan od podmiotu TORG MASH Ltd na kwote 529.332,36 EUR w formie
zastawu na przystugujacych Spétce Organika Trade Holding S.A. akcjach imiennych
spotki pod firmg Organika Trade BIH S.A. o wartosci nominalnej 2.550.000 PLN,

e zobowigzan od podmiotu Chemoserv d.o.o. na kwote 1.211.436,70 KM w formie
zastawu na przystugujacych Spétce Organika Trade Holding S.A. akcjach imiennych
spotki pod firmg Organika Trade BIH S.A. o wartosci nominalnej 3.000.000 PLN.

Il. Spotce "SC Organika" SRL poreczenia zobowigzanh na taczng kwote 640.274,87 RON
w formie zastawu na przystugujgcych Spétce Organika Trade Holding S.A. akcjach
imiennych spotki pod firmg Organika Trade BIH S.A. o wartosci nominalnej 715.000,00
PLN

Il Spotce Organika d.o.o. Baric poreczenia zobowigzan na tgczng kwote 37.297.180,45
RSD w formie zastawu na przystugujgcych Spotce Organika Trade Holding S.A. akcjach
imiennych spotki pod firmg Organika Trade BIH S.A. o wartosci nominalnej 1.700.000,00
PLN

W zwigzku z uzyskaniem poreczen, spétki Organika BH d.o.o., "SC Organika" SRL i
Organika d.o.o., nie utworzyly odpisow aktualizujgcych na kwoty naleznosci objetych
zawartymi przez te spotki umowami poreczenia oraz zastawu.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego, Spotka Organika Trade Holding S.A., na

podstawie umow przewtaszczenia:

e 2z dnia 3 czerwca 2011 roku, przeniosta prawo do akcji bedacych przedmiotem wyzej
opisanych uméw poreczenia i zastawu z dnia 14 grudnia 2010 na Spdtki Organika BH i
"SC Organika" SRL,

o z dnia 24 czerwca 2011 roku, przeniosta prawo do akcji bedacych przedmiotem wyzej
opisanej umowy poreczenia i zastawu z dnia 14 grudnia 2010 na Spotke Organika d.o.o.
Baric.

Akcje te zostaly wydane, a co za tym idzie odpowiednio Organika BH i "SC Organika" SRL i

Organika d.o.o. staty sie ich posiadaczami wykorzystujgc w ten sposob skutecznie udzielone

spétkom poreczenia.

Spétka prowadzi rowniez dziatania majgce na celu przeksztalcenie gruntéw stanowigcych
nieruchomos¢ przejeta w charakterze splaty zobowigzan wiasciciela tak, aby znaczaco
zwiekszy¢ ich warto§¢ a nastepnie sprzeda¢ ze potencjalnie ponad stuprocentowym
zyskiem.

Celem zagwarantowania Spofce ciggtosci finansowania na odpowiednim poziomie, Zarzad
przyjat nastepujacy plan dziatania:

1. Doprowadzi¢ do restrukturyzacji kredytu na 14 min PLN w rachunku biezgcym w PKO
BP na kredyt inwestycyjny o 3-5 letnim horyzoncie sptaty oraz otrzymaniem
dodatkowych 2-4 min PLN na utatwienie bezpiecznego rozpoczecia sptaty kredytu
bez negatywnych konsekwenc;ji dla obrotu. Na chwile podpisania sprawozdania przez
Zarzad Spotki, GETIN Bank pozytywnie rozpatrzyt wniosek kredytowy Spotki
udzielajac jej piecioletniego kredytu inwestycyjnego na kwote 16 min PLN;

2. Przediuzyé kredyt w rachunku biezacym w BGZ, wnioskujac o dodatkowe 2 min PLN
limitu oraz w perspektywie 6 miesiecy podjg¢ probe przeksztatcenia tego kredytu w
kredyt inwestycyjny w 50% jego wartosci. Na chwile podpisania sprawozdania przez
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Zarzad Spotki, Spotka przedtozyta w banku BGZ wszystkie wymagane do zlozenia
whniosku dokumenty;

3. Rozpocza¢ z obligatariuszami negocjacje na temat odroczenia wykupu emisji Serii A
0 12 miesiecy, a emisji Serii B o 18 miesiecy.

Najistotniejszym elementem przywrécenia stabilno$ci generowanych wynikow i pozytywnych
przeptywéw Spétki jest jednak wypracowywanie marz zgodnych z oczekiwaniami i
gwarantujgcych stopniowg organiczng odbudowe kapitatu Spotki. Na dzien podpisania przez
Zarzad Sprawozdania Finansowego, Spoétka realizuje zatozone cele biznesowe w ponad
90%. Ponizsza tabela obrazuje wynik netto Spdtki za pierwsze cztery miesigce roku 2011 w
zestawieniu z jego budzetowanymi warto$ciami dla poszczegdinych miesiecy.

Odnosnie aspektow zwigzanych z posiadanymi przez Jednostke Dominujaca aktywami
finansowymi oraz ich sytuacji finansowej i zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci, nalezy
nadmieni¢, ze:

. Molitan Hungary k.f.t. zakonczyt definitywnie dziatalno$¢ i nie generuje juz zadnych
obrotéw, natomiast procedura likwidacji spotki trwa z uwagi na trudnosci ze sprzedazag
majatku, nie spodziewane sg natomiast zadne istotne koszty do poniesienia przez tg Spotke
oprocz kosztow obstugi prawnej na poziomie nie przekraczajagcym 10.000 PLN.

. Procedura likwidacji Molitan Slovakia s.r.o. zostata zakonczona. i wskutek
bezczynnosci Urzedu Skarbowego (ktérego kontrola jest wymagana dla uzyskania
postanowienia sadu w przedmiocie zakohczenia procesu likwidacji) postepowanie zostato
przeksztatcone z likwidacji w upadtos¢. Spotka ta nie generuje juz zadnych transakcji a
wszelkie koszty procesu likwidacji zostaty pokryte z aktywdw Spofki.

Pozostate Spoétki zalezne prowadzg dziatalnos¢ i spetniajg wszelkie przestanki kontynuacii
dziatalno$ci.

8. POLACZENIE SPOLEK

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, zadna spétka
Grupy nie pofaczyta sie z zadng inng jednostka gospodarcza.

9. WLADZE SPOLKI DOMINUJACEJ

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Grupy. Cztonkowie Rady
Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza skifada sie od 5 do 9 czionkéw wybieranych uchwatg
Walnego Zgromadzenia.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej na dzien 25 czerwca 2011 roku wchodzili:
- Krzysztof Wegrzyn — Przewodniczgcy Rady,
- Maciej Nawrocki — Cztonek Rady,
- Maria Nawrocka — Cztonek Rady,

- Piotr Mroczkowski — Cztonek Rady,
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- Tadeusz Wilusz — Cztonek Rady,
- Michat Seider — Cztonek Rady.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 25 czerwca 2011 roku w sktadzie Rady Nadzorcze;j
Spotki Dominujgcej doszto do nastepujacych zmian:

- dnia 06 grudnia 2010 r powotano na Czionka Rady Nadzorczej
Pana Michata Seider.

Zarzad Spofki statutowo skiada sie z jednej lub wiekszej liczby oséb powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg zwyklg wiekszoscig gtoséw. Zarzad kieruje
bezposrednio biezgca dziatalnoscig Grupy.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujgcej na dzien 25 czerwca 2010 roku wchodzili:
- Dariusz Kwiecinski - Prezes Zarzadu,
- Katarzyna Skalna-Kadziela - Cztonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku w skiadzie Zarzadu Spotki
Dominujacej doszto do nastepujacych zmian:

- dnia 30 wrzesnia 2010 roku odwotano z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana
Michata Seider,

- dnia 04 pazdziernika 2010 roku powotano na stanowisko Czionka Zarzgadu
Panig Katarzyne Skalng-Kadziela.

10. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku nr
152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) [,Ustawa”] oraz przepisami Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2008 roku w sprawie szczegoétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zakfady ubezpieczeh skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 162, poz. 1004) [,Rozporzadzenie”].

Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng w okresie od objecia nad nimi
kontroli przez Jednostke dominujacg do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania
spotki zaleznej na dzien wigczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ujmowane sg wedtug wartosci godziwej. Roéznica miedzy wartoscig godziwg tych aktywoéw i
zobowigzan oraz ceng nabycia udziatéw/akcji jednostki zaleznej powoduje powstanie
wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktére sg wykazywane w odrebnej pozycji
skonsolidowanego bilansu.

Na potrzeby konsolidacji dane finansowe jednostek powigzanych sporzadzane sg przy
zastosowaniu jednakowych zasad rachunkowosci. Wprowadzane sg korekty eliminujgce
znaczace réznice w stosowanych przez spétki powigzane zasadach rachunkowosci.
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W toku konsolidacji wyeliminowane zostaty wszystkie znaczgce transakcje miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja.

Podlegajgce konsolidacji sprawozdania finansowe wyrazone w walutach obcych przeliczane
sg na walute polska wedtug nastepujacych zasad:

» poszczegoblne pozycje aktywdédw i pasywdw bilansu, z wyjatkiem kapitatow
wiasnych przelicza sie wedtug ogtoszonego dla danej waluty, przez Narodowy
Bank Polski, kursu $redniego na dzien bilansowy,

» poszczegblne pozycje rachunku zyskoéw i strat przelicza sie po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw na dzieh konczacy kazdy
miesigc roku obrotowego,

> kapitaly wiasne jednostki, przeliczone wedtug ich stanu na dzien objecia
kontroli przez Jednostke dominujacg, na podstawie kursu sSredniego
ogtoszonego na ten dzien przez Narodowy Bank Polski.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w walucie polskiej.

Dane finansowe jednostek zagranicznych podlegajg przeliczeniu na walute polskga wg
nastepujgcych zasad:

1. bilans wg kursu waluty z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego
2. rachunek wynikow wg kursu sredniego

Ponizsza tabela prezentuje zastosowane kursy dla poszczegdinych walut.

Okres biezacy Okres poréwnywalny
Kurs NBP obowigzujacy na dzien bilansowy 1 UAH =0,3722 PLN 1 UAH = 0,3558 PLN
Kurs $redni arytmetyczny za caty rok 1 UAH = 0,3830 PLN 1 UAH = 0,3897 PLN
Waluta
Kurs NBP obowiazujacy na dzien bilansowy 1 EUR = 3,9603 PLN
Kurs NBP obowiazujacy na dzien bilansowy 1USD =2,9641 PLN
Kurs NBP obowiazujacy na dzien bilansowy 100 BYR =0,1014 PLN
Kurs NBP obowiazujacy na dzien bilansowy 1 GBP =4,5938 PLN

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg wartos¢ firmy oraz koszty nabytych
oprogramowan wg ceny nabycia.

Wartos¢ oprogramowania amortyzowana jest metodag liniowg wedtug nastepujacych
zasad:

(a) wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej cenie nabycia ponizej 3.500zt
jednorazowo w koszty z chwilg rozpoczecia uzytkowania.

(b) wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej cenie nabycia przekraczajgcej
3.500zt. przez okres jego ekonomicznej przydatnosci.

Warto$c firmy jednostek podporzgdkowanych

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg mozliwych do
zidentyfikowania aktywdéw netto jednostki zaleznej, wspotzaleznej lub stowarzyszone;j

& A ¥



Strona |15

na dzieh przejecia. Wartos¢ firmy ustalana jest dla kazdej spoétki przejmowanej
indywidualnie.

Wartos¢ firmy powstata w wyniku konsolidacji amortyzowana jest metoda liniowg przy
zastosowaniu 5% stawki amortyzacyjnej. Okres amortyzacji odzwierciedla okres
ekonomicznej uzytecznosci wartosci firmy, ustalony na podstawie przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z przejeciem danej spétki. Dla obliczenia odpisow
amortyzacyjnych wartosci firmy z konsolidacji Grupa Kapitatowa stosowata stawke
20%. Poczawszy od 2008 roku decyzjg kierownika jednostki nastgpito wydtuzenie
okresu amortyzacji nabytej wartosci firmy do 20 lat. Przyczyng zastosowania 5%
stawki amortyzacyjnej nabytych wartosci firmy sg gospodarcze czynniki, ktore
stanowia o0 wuznaniu wartosci firmy za skladnik nabytych aktywéw spotki
przejmowanej. Dla celu okreslenia ekonomicznej uzytecznos$ci firmy rozwazono m.in.
rodzaj i przewidywany okres dziatania jednostek, stabilnos¢ i przewidywany okres
funkcjonowania gatezi przemystu, do ktérej wartosc¢ firmy sie odnosi. Dla jednostek, w
ktorych warto$¢ firmy powstata przed rokiem 2008 nie zmieniano wstecz odpisow
amortyzujgcych, uznajgc iz okres umorzenia wartosci firmy ulegnie przedtuzeniu o
lata brakujace do tacznej sumy lat 20. Jezeli wartos¢ firmy ulegta trwatej utracie
wartosci, dokonywany jest odpis w ciezar wyniku finansowego Grupy.

Srodki trwate

Srodki trwate ewidencjonowane sg wediug cen nabycia, kosztu wytworzenia' lub
wartosci zaktualizowanej’ pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe)
oraz pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Do $rodkéw trwatych
zalicza sie nabyte sktadniki majatkowe, ktérych czas uzytkowania jest dluzszy niz rok.
Skfadniki majatkowe o wartosci nieprzekraczajgcej kwoty okreslonej w art. 16d
ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych, traktuje sie jako materiaty i
zalicza bezposrednio w koszty zgodnie z zasadg istotnosci wyrazong w ustawie o
rachunkowo$ci. Powyzsze ustalenia nie dotyczg sprzetu elektronicznego (oprocz
aparatow telefonii komoérkowej, ktére sg ewidencjonowane przez Dyr. Ds.
Technicznych i Realizacji Inwestycji).

Srodki trwate amortyzowane sg wedtug stawek opartych o okresy ekonomicznej
uzytecznosci.

Nie podlegajg amortyzowaniu grunty, natomiast uzyskane prawo wieczystego
uzytkowania gruntéow dla potrzeb bilansowych jest umarzane wedtug stawki 5% w
skali roku podatkowego.

"/cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét ich kosztow poniesionych
przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia ich do uzywania,
w tym réwniez:

nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardéw i ustug oraz podatek akcyzowy
koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomnigjszeniu o
przychody z tego tytutu.
/ stosownie do obowigzujgcych przepiséw - ostatnia aktualizacja majatku trwatego zostata przeprowadzona na dzien 1
stycznia 1995 r.- Spotka nie aktualizowata majgtku
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Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie prezentowane w bilansie wyceniane sg w wysokosci ogétu
kosztow pozostajagcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem
pomniejszonym o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa obrotowe

Grupa prowadzi ilosciowo-wartosciowg analityke kont stanu i rozchodu aktywéw
obrotowych na biezgco:

(a) materiaty - pomocnicze i biurowe zwigzane bezposrednio z prowadzong dziatalnoscig

sg w 100% odpisywane w koszty w momencie ich zakupu. Ewidencja zapasow
materiatdbw w magazynie prowadzona jest wedtug rzeczywistych cen zakupu

(b) Materiaty wycenia sie wedlug cen zakupu. Stany i rozchody, objetych

ewidencjg ilosciowo-wartosciowg materiatow, do konca roku 2009 spétka dominujaca
wyceniata wedtug cen s$redniowazonych. Od 01.01.2010 r. metoda ta zostata
zmieniona na FIFO (pierwsze przyszto - pierwsze wyszito). Niektére spotki zalezne
dla ustalania wartosci rozchodu zapaséw materialdw stosujg odmienna zasade
wyceny. Rozbieznos¢ w stosowanych metodach wyceny materiatdw nie znieksztatca
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(c) Wyroby gotowe, produkcja w toku, poffabrykaty — na dzieh bilansowy zostaty

wycenione z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tj. wg rzeczywistych kosztéw
wytworzenia (koszty bezposrednio produkcyjne oraz koszty wydziatowe, nie zalicza
sie tutaj kosztéw zarzadu, niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych, kosztéw
sprzedazy pozostatych kosztow operacyjnych i finansowych) nie wyzszych niz cena
sprzedazy netto

towary - ewidencja towarow w cenach zakupu, a w przypadku importu wartosé
towarow powiekszajg optaty graniczne (cto, optaty manipulacyjne). Koszty zwigzane z
zakupem odnoszone sg bezposrednio w koszty (transport, zatadunek, wytadunek).
Do konca roku 2009 rozchdéd towaréw nastepowat wedtug cen sredniowazonych,
natomiast od 01.01.2010 r. stosuje sie metode FIFO. Niektére spoétki zalezne dla
ustalania wartosci rozchodu zapaséw materiatdw i towaréw stosujg odmienng
zasade. Rozbieznos¢ w stosowanych metodach wyceny towaréw nie znieksztatca
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

NaleznoSci, zobowigzania, kredyty i pozyczki

Prezentacja w ksiegach i sprawozdaniu finansowym w kwotach wymaganej zaptaty z
zachowaniem zasad ostroznoéci, pomniejszonych o ewentualne odpisy
aktualizacyjne.

Ewidencja szczegdfowa prowadzona do rozrachunkéw pozwala na:

(a) wyodrebnienie poszczegdlnych grup rozrachunkéw, roszczeh spornych i rozliczen;

(b) odzwierciedlenie przebiegu rozrachunkéw i rozliczen;

(c) wyodrebnienie dla potrzeb sprawozdawczosci i analizy naleznosci i zobowigzan
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(d) wyodrebnienie dla potrzeb sprawozdawczosci i analizy naleznosci od podmiotow
powigzanych kapitatowo.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych ewidencjonowane sg
zaréwno w walucie obcej, jak i polskiej poprzez zastosowanie kursu z dnia odprawy
celnej dla transakcji udokumentowanych dowodem SAD, lub wedtug kursu sredniego
NBP z dnia wystawienia faktury dla pozostatych transakcji (WNT, WDT). W
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznoéci i
zobowigzan po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego
ustug korzysta jednostka. Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych sktadniki
aktywow i pasywodw(naleznosci, zobowigzania, kredyty i pozyczki oraz srodki
pieniezne) wyceniane sg po S$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieh 31.12.2009.

Réznice kursowe ksiegowane sg jako przychody (dodatnie) lub koszty finansowe
(ujemne).

Instrumenty finansowe

Spétka na dzien zakonczenia roku sprawozdawczego posiada jeden instrument
finansowy. Forward zawarty w Banku BGZ S.A. o nominale 870.000 EUR. Wycena
tego instrumentu na dzien 31.12.2009 r. wyniostfa - 269.558 PLN. Wyceny dokonano
w oparciu o informacje otrzymane z banku.

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniono wedtug ich warto$ci
nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dotyczg wydatkéw odnoszacych sie do roku
nastepnego (prenumerata, ubezpieczenia majgtkowe, itp.) oraz rozliczanych w czasie
(remonty), oraz kosztéw ponoszonych na inwestycje niezakonczone w spétkach
zaleznych.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczg wydatkdéw, ktére dotyczg roku
obrachunkowego, lecz zobowigzanie z tego tytutu powstanie w przysziosci.

Kapitaty

(a) kapitat akcyjny wykazywany jest w wartosci nominalnej zgodnej z dokumentami
rejestrowymi. Kapitat akcyjny zostat wptacony w catosci.

(b) kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw zysku. Ponadto kapitat zapasowy zostat
skorygowany o skutki przeszacowania majgtku trwatego dokonanego przed
01.01.1995 oraz od majatku aktualizowanego na ten dzien, ktory zostat zlikwidowany
lub sprzedany w latach 1996-2005.

& A ¥y



Strona |18

(c) kapitat rezerwowy z aktualizacji majatku trwatego wynika z przeszacowan wartosci
poczatkowej i dotychczasowego umorzenia rzeczowych skiadnikdw majatku
dokonanego na dzien 01.01.1995 r.. Kapitat ten ulega zmianom w wyniku likwidacji
lub sprzedazy majatku objetego aktualizacja.

Fundusze specjalne

Fundusze specjalne wykazano w sprawozdaniu wedtug wartosci nominalnej. Spdtka
stosownie do przyjetych zasad tworzy ZFSS. W bilansie wystepuje stan
niewykorzystanego na dzieh bilansowy funduszu.

Inwentaryzacja

Wykazane w ksiegach rachunkowych stany aktywéw i pasywow poddane byly
inwentaryzacji (weryfikacji) w terminach i trybie okreslonym przepisami.

Stwierdzone réznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i zaksiegowane w ksiegach
roku obrotowego.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Wykazywane w poszczegolnych okresach sprawozdawczych koszty dziatalnosci sg w
petni zintegrowane z przychodami osigganymi w tych okresach. Ewidencja i
rozliczanie kosztow podstawowe] dziatalnosci odbywa sie z wykorzystaniem kont
zespotu 4 i zespotu 5.

Przychody

Wartos¢ przychodéw zostata ustalona zgodnie z obowigzujgcymi zasadami i
prawidtowo ujeta w roku obrotowym w cenach realizacji netto.

Za moment sprzedazy w Grupie uznaje sie przekazanie towaréw odbiorcy lub
wykonanie ustugi.

Zmiany metod ksiegowosci i wyceny w roku obrotowym.
Jednostka Dominujgca w roku 2010 nie zmienita zasad rachunkowosci.

Rachunek zyskow i strat sporzadza sie wedtug wariantu kalkulacyjnego. Struktura
kosztéw wg rodzaju zostata zaprezentowana w informacji dodatkowej.

Stawki podatkowe stosowane sg zgodnie z przepisami prawa danego kraju.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadza sie metodg posrednia.

& A ¥y
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Imie i nazwisko osoby sporzadzajacej sprawozdanie Malbork, 25 czerwca 2011

Aam&ww, Kotiwonusta
Agnieszka Kalinowska

Imie i nazwisko kierownika jednostki Malbork, 25 czerwca 2011

7N 7 &, o ,f
PREZES ZARZADU - Dariusz Kwieciriski
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/

CZt ONEK ZARZADU - Katarzyna Skalna-Kgdziela
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Na dzien Na dzien

31.12.2010 31.12.2009
A AKTYWA TRWALE 179 825 305,70 175 064 077,29
l. Wartosci niematerialne i prawne 840474,79 1165 622,87
1. |Koszty zakonczonych prac rozwojowych 31 321,04 0,00
2. |Warto$¢ firmy - 0,00
3. |Inne warto$ci niematerialne i prawne 809 153,75 1165 622,87
4. |Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - 0,00
II. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 20 052 479,99 21283 202,89
1. |Warto$c¢ firmy - jednostki zaleme 20 052 479,99 21283 202,89
2. |Warto$¢ firmy - jednostki wspotzalene - 0,00
3. |Wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone - 0,00
] Rzeczowe aktywa trwate 128 943 039,22 137 793 668,34
1. |Srodki trwate 120503 315,83 134 605 735,87
a)|Grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania ) 14 895 756,59 13546 700,35
b)|Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 63 437 157,18 58 785 743,40
c)|Urzadzenia techniczne i maszyny 33 440 728,69 46 996 397,82
d)|Srodki transportu 8 078 075,01 14121 133,75
e)|Inne $rodki trwate 651 598,36 1155760,55
2. |Srodki trwate w budowie 7 653 569,59 2491 112,47
3. |Zaliczki na $rodki trwate w budowie 786 153,80 696 820,00
\Y, Naleznosci diugoterminowe - 0,00
1. |Od jednostek powigzanych - 0,00
2. |Od pozostatych jednostek - 0,00
\ Inwestycje dtugoterminowe 25726 963,66 10 552 327,42
1. |Nieruchomosci 187 425,31 190 644,58
2. |Warto$ci niematerialne i prawne - 0,00
3. |Dtugoterminowe aktywa finansowe 25539 538,35 10 361 682,84
a)|W jednostkach powigzanych 4 259 237,84 5391478,54
- udziaty lub akcje 2 309 600,00 5391478,54
- inne papiery warto$ciowe - 0,00
- udzielone pozyczki 1949 637,84 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - 0,00
b)|W pozostatych podmiotach powigzanych 21280 300,51 4970 204,30
- udzaty lub akcje - 0,00
- inne papiery warto$ciowe - 0,00
- udzelone pozyczki 21 280 300,51 4970 204,30
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - 0,00
¢)|W pozostatych jednostkach - 0,00
- udzaty lub akcje - 0,00
- inne papiery warto$ciowe - 0,00
- udzielone pozyczki - 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - 0,00
4. |Inne inwestycje dtugoterminowe - 0,00
VI. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 262 348,04 4 269 255,77
1. |Aktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego 4 261 300,78 4269 255,77
2. |Ilnne roZiczenia miedzyokresowe 1047,26 0,00
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Na dzien Na dzien
31.12.2010 31.12.2009

B AKTYWA OBROTOWE 147 350 530,88 139 134 958,75

l. Zapasy 29 062 095,32 20719 247,66

1. [Materiaty 17 333 399,35 11470 351,74

2. |Pétproduktyi produkty w toku 7 055 172,82 4071 257,38

3. |Produkty gotowe 3674 897,08 4329831,08

4. |Towary 924 737,13 276 473,29

5. |Zaliczki na dostawy 73 888,94 57133417

II. Naleznosci krotkoterminowe 110 028 135,67 89 021 547,81

1. [Naleznosci od jednostek powigzanych 2974 368,08 1053 248,44

a)|Z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 2 269 056,08 105324844

-do 12 miesiecy 2269 056,08 1053 248,44

- powyzej 12 miesiecy - 0,00

b)|Inne 705 312,00 0,00

2. [Naleznosci od pozostatych jednostek 107 053 767,59 87 968 299,37

a)|Z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 90 687 565,52 81057 847,29

-do 12 miesiecy 68 819 738,51 78 269 202,44

- powyzej 12 miesiecy 21 867 827,01 2788 644,85

b)|Z tytutu podatkow, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i 1609 210,80 2372913,23

zdrowotnych orazinnych swiadczen

c){Inne 11 457 814,49 1376 782,30

d)|Dochodzone na drodze sgdowej 3299 176,77 3160 756,55

M. Inwestycje krétkoterminowe 5719 316,27 26 949 873,52

1. |Krotkoterminowe aktywa finansowe 5719 316,27 26 949 873,52
a)|W jednostkach zaleznych i niebedacych spétkami handlowymi

jednostkach wspotzaleznych 3607 502,50 1144 053,42

- udzaty lub akcje - 0,00

- inne papiery warto$ciowe - 0,00

- udzelone pozyczki 3607 502,50 1144 053,42

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - 0,00

b)|W pozostatych podmiotach powigzanych - 1510 567,93

- udzaty lub akcje - 0,00

- inne papiery wartosciowe - 0,00

- udzielone pozyczki - 1510 567,93

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - 0,00

c)|W pozostatych jednostkach - 20693 258,09

- udzaty lub akcje - 0,00

- inne papiery wartosciowe - 0,00

- udzielone pozyczki - 20693 258,09

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - 0,00

d)|Srodki pieniezne i inne aktywa pieniene 2111 813,77 3601994,08

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1917 813,77 3601994,08

- inne $rodki pieniezne 194 000,00 0,00

- inne aktywa pieniezne - 0,00

2. |lnne inwestycje krotkoterminowe - 0,00

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2540 983,63 2444 289,76

RAZEM AKTYWA 327 175 836,58 314 199 036,04
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PASYWA Na dzien Na dzien
31.12.2010 31.12.2009
A Kapitat ( fundusz ) wiasny 117 012 716,77 126 917 164,90
. Kapitat podstawowy 29297 783,00 29287 783,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( ujemne) - 0,00
IIl. Udzaly ( akcje ) whasne (wielko$¢ ujemna ) - 542 500,00 0,00
IV. Kapitat ( fundusz) zapasowy 99 029 343,87 84 868 589,69
V. Kapitat ( fundusz) z aktualizacji wyceny 1094 223,43 1089 130,01
V1. Pozostate kapitaty (fundusze ) rezerwowe 12 800 870,97 12644 774,17
Vil Réznice kursowe z przeliczenia 3016 953,92 2295171,41
VIIl.  [Zysk (strata ) zlat ubiegtych - 17994 343,12 -16 686 236,40
IX. Zysk (strata ) netto - 9689615,29 13 417 953,02
Odpisy zzysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢

X ujemna) - 0,00
B. Kapitat mniejszosci 233,16 766,96
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - 0,00
| Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne - 0,00
Il Ujemna wartos$¢ firmy - jednostki wspotzalezne - 0,00
IIl. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone - 0,00
D. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 210 162 886,66 187 281 104,18
. Rezerwy na zobowigzania 8739562,17 8246 022,90
1. [|Rezerwa ztytutu odroczonego podatku dochodowego 7 593 403,51 7 193 282,75
2. |Rezerwa na s$wiadczenia emerytalne i podobne 714 976,91 668 348,65
- dlugoterminowa 714 976,91 641 248,65
- krotkoterminowa - 27 100,00
3. |Pozostate rezerwy 431 181,76 384 391,50
- dlugoterminowe 371 150,70 384 391,50
- krétkoterminowe 60 031,06 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 38 995 521,74 16 004 949,45
1. [Wobec jednostek powigzanych - 0,00
2. |Wobec pozostatych jednostek 38 995 521,74 16 004 949,45
a)|Kredyty i pozyczki 11 365 028,38 4752 580,52
b)|Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 25057 208,14 0,00
c)|Inne zobowigzania finansowe 2573 285,23 11200 309,93
d)|Inne - 52 059,00
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 160 914 099,01 160 996 224,79
1. |Wobec jednostek powigzanych 10 150,52 383 490,06
a)|Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 10 150,52 3 074,85
- do 12 miesiecy 10 150,52 3 074,85
- powyzej 12 miesiecy - 0,00
b)[Inne - 380 415,21
2. |Wobec pozostatych jednostek 160 230 909,46 159 909 261,04
a)|Kredyty i pozyczki 74 288 031,69 76 657 910,99
b)|Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 157 950,00 0,00
c)|{Inne zobowigzania finansowe 3097 546,45 7 242 221,68

d)|Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

73 111 390,36

67 840 916,22

- do 12 miesiecy

73 001 132,64

67 588 643,57

- powyzej 12 miesiecy 110 257,72 252 272,65
e)|Zaliczki otrzymane na dostawy 438 248,10 3 937,60
f)|Zobowigzania wekslowe - 0,00
g)|Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 3179 249,28 3649 247,17
h)|Z tytutu wynagrodzen 1306 222,93 991 491,49
i)[Inne 4652 270,64 3523 535,89

3. |Fundusze specjalne 673 039,03 703 473,69
V. Rozliczenia migdzyokresowe 1513703,73 2033 907,04
1. |Ujemna wartos¢ firmy - 0,00
2. |lnne roZiczenia migdzyokresowe 1513703,73 2033 907,04
- dlugoterminowe 855676,79 937 090,67

- krotkoterminowe 658 026,94 1096 816,37

RAZEM PASYWA

327 175 836,58

314 199 036,04




Grupa Kapitatowa MZCh ORGANIKA
82-200 Malbork, ul. Boczna 10

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Strona |23

Za okres Za okres
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
A. [Przychody netto ze sprzedazy i zdwnane znimi, w tym: 362 477 972,02 391 909 595,31
- od jednostek powigzanych 654 216,42 3644 542,11
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow 350 963 946,43 366 007 857,75
IV.| Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 11514 025,59 25901 737,56
B. |Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 296 759 080,98 307 407 819,68
- do jednostek powigzanych 54 589,31 2 001 286,65
l. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 290 067 738,39 282 501 192,31
Il. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 6 691 342,59 24 906 627,36
C. |Zysk ( strata ) brutto ze sprzedaz 65718 891,03 84 501 775,63
D.| Koszty sprzedazy 14 833 577,56 19 132 794,85
E.| Kosztyogdlnego zarzadu 41 886 996,20 40 758 630,91
F. [Zysk ( strata ) ze sprzedazy 8 998 317,28 24 610 349,87
G. |Pozostate przychody operacyjne 6657 106,42 4924 659,10
l. Zysk ze zbycia niefianansowych aktywow trwatych 0,00 258924472
Il. | Dotacje 24 729,40 0,00
Ill.| Inne przychodyoperacyjne 6 632 377,02 2 335414,38
H. |Pozostate koszty operacyjne 6 846 091,56 4 885 253,22
l. Strata ze zbycia aktywéw trwatych 676 440,14 0,00
Il. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 4053 312,00 83 689,39
Ill.| Inne koszty operacyjne 2116 339,42 4 801 563,83
I. |Zysk (strata) zdzatalnos$ci operacyjnej 8 809 332,14 24 649 755,75
J. |Przychodyfinansowe 3749 311,42 15180 392,81
l. Dywidendyi udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. | Odsetki, w tym: 707 056,27 2 460 436,06
- od jednostek powigzanych 522 810,99 890 243,71
Ill.| Zysk ze zbycia inwestyc;ji 0,00 0,00
IV.| Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V.| Inne 3042 255,15 12719 956,75
K. |Kosztyfinansowe 17 900 502,03 22 474 677,10
l. Odsetki, w tym: 10 069 594,87 9170011,59
- od jednostek powigzanych 0,00 10 798,71
II. Strata ze zbycia inwestycji 140,26 0,00
Ill.| Aktualizacja wartosci inwestycji 3341 094,82 0,00
IV.] Inne 4489 672,09 13 304 665,51
Zysk ( strata ) na sprzedazy cato$ci lub czes$ci udziatow
L. |jednostek podporzadkowanych 0,00
t |Zysk ( strata ) zdzatalnosci gospodarczej -5 341 858,47 17 355 471,47
M. |Wynik zdarzen nadzwyczajnych 28 114,87 -11 409,75
l. Zyski nadzwyczajne 187 956,39 19 570,44
1. Straty nadzwyczajne 159 841,53 30 980,19
N. [Odpis wartosci firmy 1185 379,00 1185 379,00
[ Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 1185 379,00 1185 379,00
Il Odpis wartosci firmy - jednostki wspoizalezne 0,00 0,00
Ill.| Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
0. |Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
[ Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
Il Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
lll.| Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
P. |Zysk ( strata ) brutto -6 499 122,60 16 158 682,72
R.| Podatek dochodowy 3180 206,79 2740 765,60
s Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (
"| zwiekszenia straty) 10 052,74 0,00
T popdporzadkowanych wycenianych metodg praw
wtasnosci 0,00 0,00
U |Zyski ( straty) mniejszosci 233,16 -35,90
W. [Zysk ( strata) netto -9 689 615,29 13 417 953,02
e //
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Za okres
Lp. Wyszczegélnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
301.12.2010 301.12.2009
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I Zysk / Strata netto - 9 689 615,29 13 417 953,02
Il. Korekty razem 847 746,97 18 203 174,28
1|Zysk (strata) udziatowcéw mniejszosciowych 233,16 -35,90
2 Zysk (strata) zudzatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i 000 000
bedacych spétkami handlowymi jednostkach wspoétzaleznych ’ ’
3|Amortyzacja (w tym odpis warto$ci lub ujemnej warto$ci firmy 11722 108,02 13474 148,25
4|Zyski (straty) ztytutu réznic kursowych -1 347 722,87 805 274,13
5|Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7740267,78 3536 956,90
6|Zysk (strata) zdzatalnos$ci inwestycyjnej 4211 027,31 -2 885 598,34
7|Zmiana stanu rezerw 901 270,42 1034 496,09
8|Zmiana stanu zapasow -9 356 426,51 12 473 229,33
9(Zmiana stanu naleznosci -23 261 159,52 40217 744,26
10 i;z(ijj]:wstanu zobowigzan krotkoterminowych, zwyjatkiem pozyczek i 797270438 49 586 25470
11]Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -811 189,10 -804 076,36
12(Inne korekty 3076 633,91 -62 709,39
. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+l) - 8 841 868,32 31621 127,30
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wplywy 2284 495,23 13 362 464,66
1 tZﬂt;);c;i;d\:/artoéci niematerialnych i prawnych orazrzeczowych aktywow 2009 058,27 198294657
2.|Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci orazwarto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3.|Z aktywow finansowych, w tym: 6478,44 5657 345,90
a) jm(;ii(irzl(saﬂ;ic:lss;gg:lrgsqzaych i bedacych spétkami handlowymi 5582 52322
b)|w pozostatych jednostkach: 6478,44 74 822,68
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 68 564,60
- inne wptywy z aktywéw finansowych 6478,44 6 258,08
4.{Inne wptywy inwestycyjne 268 958,53 572217219
1I. Wydatki 2 892 867,75 20 085 780,43
1 I\rl;l;}/;(i; warto$ci niematerialnych i prawnych orazrzeczowych aktywéw 1296 722,62 3905 584,21
2|Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 47 471,47 0,00
3|Na aktywa finansowe, w tym: 1000 000,00 4 405 239,72
a)|w jednostkach powigzanych 1000 000,00 4405 239,72
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 3241 319,72
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 1000 000,00 1163 920,00
b)|w pozostatych jednostkach: 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4 Dywidendyi inne udziaty w zyskach wyptacone udzialowcom 0,00 0,00
(akcjonariuszom) mniejszo$ciowym
5|Inne wydatki inwestycyjne 548 673,65 11774 956,50
. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) - 608 372,51 -6 723 315,77
5 A g
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C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

58 517 006,03

37 190 818,52

Wptywy netto zwydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow

‘| kapitatowych oraz doptat do kapitatu

10 000,00

1000 000,00

2.|Kredyty i pozyczki 31176 642,69 35990 439,24
3.|Emisja dtuznych papieréw wartos ciowych 25195 000,00 0,00
4.|Inne wptywy finansowe 2135 363,33 200 379,28

Il. Wydatki 50 543 839,52 62 572 633,85
1.|Nabycie udzatéw (akcji) wtasnych 542 500,00 0,00
2.|Dywidendyi inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00
3.]Inne, nizwyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00
4.|Sptaty kredytow i pozyczek 26 438 187,63 47 647 417,64
5.|Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

6.|Z tytutu innych zobowigzan finansowych 1965 731,67 13 300,74
7.|Ptatnosci zobowigzan ztytutu umoéw leasingu finansowego 12733 106,85 8 809 356,63
8.|Odsetki 8 864 118,69 5892 223,15
9.|Inne wydatki finansowe 194,69 210 335,69

. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-l) 7973 166,50 -25 381 815,33
D. Przeplywy pieniezne netto razem, w tym 1477 074,33 -484 003,80
E. Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych, w tym 1490 180,31 -534 543,77
- rénice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 51 075,96

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3601 994,08 4136 537,85
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym: 2111 813,77 3601 994,08

- 0 ograniczonej moziwosci dysponowania 13 105,98 10 144,29

5 A &
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Na dzien

Na dzien

31.12.2010

31.12.2009

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu
(BO)

123 890 395,92

114 413 417,72

- korekty btedow

1068 614,17

-3 032 465,28

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu

lLa (BO), po korektach 124 959 010,10 111 380 952,44
1. :,(:,I?ei;a,j (fundusz) podstawowy na poczatek 29 287 783,00 29 287 783,00
1.1|Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 10 000,00 0,00
a)|zwiekszenie (z tytutu) 10 000,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 10 000,00
b)|zmniejszenie (ztytutu) 0,00 0,00
- umorzenia akgcji
1.2 :,(:,I?ei;a,j (fundusz) podstawowy na koniec 29 297 783,00 29 287 783,00
2| padetawon o9 na pocsatoh okresu 0,00 0,00
2.1|Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a)|zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2 e ocras aa
3. |Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a)|zwiekszenie
b)|zmniejszenie 542 500,00
3.1 |Udzialy (akcje) wilasne na koniec okresu -542 500,00 0,00
4. :::;’:j (fundusz) zapasowy na poczatek 84 868 589,69 80 589 804,71
- korekty btedow 1259 073,35
4.1 f::;’gjg‘;"gg;z‘)( tzai’;fs°wy na poczatek 86 127 663,04 80 589 804,71
4 .2|Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 12 901 680,82 5 537 858,33
a)|zwiekszenie (z tytutu) 13474 702,04 5620 489,97
- zpodzatu zysku 10 040 601,44 4 361 416,62
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- wykup akcji wtasnych 542 500,00
- otrzymane dywidendy 2 737 660,62 1259 073,35
-inne 153 939,98
b)|zmniejszenie (z tytutu) 573 021,22 82 631,64
- pokrycie straty na sprzedazy spotek zaleznych 82 631,64
- pokrycia straty
- umorzenia akgcji
-inne 573 021,22
4.3 giigsk:pitalu (funduszu) zapasowego na koniec 99 029 343,86 86 127 663,04
5. g:f;’;;ﬁ”:g‘;? z aktualizacji wyceny na 1089 130,01 1094 608,15
5.1|Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 5093,42 -5478,14
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
a)|zwiekszenie (z tytutu) 5093,42 0,00
- zwiekszenia z tytutu wyceny
- réznice kursowe przedstawicielstwo 5 093,42
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0,00 5478,14
- réznice kursowe przedstawicielstwo 5478,14
- korekty konsolidacyjne
5.2 f:ziéilgzr;c;zsz) z aktualizacji wyceny na 1094 223,43 1089 130,01
e //
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Na dzien

Na dzien

31.12.2010

31.12.2009

Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na

6. 12644 774,17 12 910 844,94
poczatek okresu
- korekty btedow
6.1 Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na 1264477417 12 910 844,94
poczatek okresu, po korektach
6.2 Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) 156 096,80 -266 070,77
rezerwowych
a)|zwiekszenie (z tytutu) 698 596,80 0,00
- zpodziatu wyniku za rok ubiegty 650 000,00
-inne 48 596,80
- wytgczenie z konsolidacji
b)|zmniejszenie (z tytutu) 542 500,00 266 070,77
- wykup akcji witasnych 542 500,00
- pokrycie straty na sprzedazy spétek zaleznych 266 070,77
- umorzenia akgji
6.3 Pozt_JstaIe kapitaty (fundusze) rezerwowe na 12 800 870,97 12 644 774,17
koniec okresu
6.4 |Roéznice kursowe z przeliczen (poczatek roku) 2 295 171,41 4 622 205,15
- korekty btedow 74 296,91
Ro6znice kursowe z przeliczen (poczatek roku), 2369 468,32 4622 205,15
po korektach
6.5 |Roéznice kursowe z przeliczen (koniec roku) 3 016 953,92 2 369 468,32
7 Zysk (strata) z lat ubiegfych na poczagtek -6 295 052,35 -14 205 820,00
okresu
7.1|Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu 3 141 548,29 -2 996 514,60
- korekty btedow -308 521,86 -2 918 473,52
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
72 Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu, po 283302643 -5914 988,11
korektach
a)|zwiekszenie (z tytutu) 608 100,11 0,00
- objecie jednostki zaleznej konsolidacjg 608 100,11
b)|zmniejszenie (z tytutu) 12 042 634,79 4 361 416,62
- podziat wyniku - dywidendy 1259073,35
- podziat wyniku - pokrycie straty za lata ubiegte
- podziat wyniku - zwiekszenie kapitatu 10783 561,44 4361 416,62
zapasowego
- podziat wyniku - zwiekszenie kapitatu
rezerwowego
-inne
7.3 |Zysk z Iat ubieglych na koniec okresu -8 60171 508,25 -10 276 404,73
7.4 |Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu 9 436 600,64 171 209 305,40
- korekty btedow -43 765,77
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
75 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 939283487 11 209 305,40
korektach
a)|zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zpodziatu wyniku za rok ubiegty
- objecie jednostki zaleznej konsolidacjg
-inne
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0,00 1816 470,53
- zpodziatu wyniku za rok ubiegty
- pokrycie z kapitatu zapasowego
- pokrycie z kapitatu rezerwowego
- pokrycie straty na sprzedazy spétek zaleznych 1816 470,53
7.6 | Strata z lat ubieglfych na koniec okresu 9 392 834,87 9 392 834,87
7.7 |Zysk (Strata) z lat ubieglych na koniec okresu -17 994 343,12 -19 669 239,60
8. | Wynik netto -9 689 675,29 13 109 431,16
a)|Zysk netto 13 109 431,16
b)|Strata netto -9689615,29
c)|Odpisyz zysku

Kapitat (fundusz) witasny na koniec okresu (BZ)

117 012 716,77

124 959 010,10

Kapitat (fundusz) witasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

117 012 716,77

124 959 010,10
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Organika

Dodatkowe informacje i objasnienia

do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2010 r.

Grupy Kapitalowej MZCH ,,ORGANIKA" S.A.
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Informacje ogodlne

Kapital podstawowy jednostki dominujace;j

Wartos$¢ firmy 1 ujemna wartos¢ firmy

Informacja o porownywalno$ci danych sprawozdania za rok biezacy ze
sprawozdaniem za okres poprzedni

Informacje o mozliwosci wystapienia niepewnosci kontynuacji dziatalnosci jednostek
wchodzacych w sktad Grupy.

Zmiany metod wyceny oraz prezentacji w roku obrotowym

Informacja o istotnych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym,
nieuwzglednionych w sporzadzonym sprawozdaniu

Informacja o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych uwzglednionych w sprawozdaniu
za rok biezacy

Informacje o pofaczeniu spotek

Informacje uzupelniajace do bilansu

Aktywa trwate

Wartos$ci niematerialne i prawne

Zmiana stanu warto$ci niematerialnych i prawnych

Wartos$ci niematerialne w trakcie wytwarzania

Rzeczowe aktywa trwale

Zmiana stanu srodkoéw trwatych

Srodki trwate w budowie — inwestycje w zakresie wdrazania nowych technologii i
ochrony srodowiska

Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, w tym odsetki oraz skapitalizowane
roznice kursowe od zobowiazan zaciagnig¢tych w celu ich sfinansowania

Grunty w wieczystym uzytkowaniu

Wartos$¢ nieamortyzowanych srodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw
najmu, dzierzawy i leasingu operacyjnego

Zobowiazania wobec budzetu panstwa oraz jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkow 1 budowli

Inwestycje dtugoterminowe

Zmiana stanu dlugoterminowych aktywow finansowych w jednostkach powiazanych
Zmiana stanu dlugoterminowych aktywow finansowych w pozostatych jednostkach
Zmiana stanu inwestycji dlugoterminowych - nieruchomosci

Aktywa obrotowe

Zmiana stanu krotkoterminowych aktywow finansowych

W jednostkach powiazanych

W pozostatych jednostkach.

Nalezno$ci 1 odpisy aktualizujace ich wartos¢

Nalezno$ci dlugoterminowe 1 odpisy aktualizujace ich wartos¢

Nalezno$ci krotkoterminowe wedtug okresow zalegania i1 odpisy aktualizujace ich
wartos¢

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

A o
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7.3  Zapasy i odpisy aktualizujace ich wartos¢

8. Rezerwy

8.1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

8.2  Pozostale rezerwy dlugoterminowe

8.3  Pozostale rezerwy krotkoterminowe

9. Zobowigzania

9.1 Zobowiazania dtugoterminowe — struktura czasowa

9.1.1 Wobec jednostek powiazanych

9.1.2 Wobec pozostatych jednostek

9.2  Zobowiazania zabezpieczone na majatku Grupy Kapitatowe;j
9.3 Zobowiazania warunkowe

10.  Rozliczenia migdzyokresowe

10.1 Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — Aktywa
10.1.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

10.1.2 Inne dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

10.2  Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — Aktywa
10.3  Rozliczenia migdzyokresowe - Pasywa

11.  Informacje o transakcjach Grupy Kapitatowej z jednostkami powiazanymi.

I11. Informacje uzupelniajace do rachunku zyskow i strat

12.  Przychody ze sprzedazy

12.1  Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy produktow, ushug, towarow 1 materiatdéw
12.2  Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i
materiatow

13.  Propozycja podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

14.  Koszty wedhug rodzaju

IV. Pozostale informacje

15.  Przecigtne zatrudnienie z podziatem na grupy zawodowe
16.  Wynagrodzenie organdw zarzadzajacych i nadzorujacych spotek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowe;j

17.  Pozyczki udzielone czlonkom organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

18.  Dodatkowe informacje do rachunku przeplywow pieni¢znych

19.  Informacje o wspdlnych przedsigwzigciach Grupy, ktore nie podlegaty konsolidacji.

20.  Informacje o przychodach, kosztach 1 wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastgpnym.

21.  Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansu i rachunku zyskow 1 strat wyrazonych w
walutach obcych

22.  Informacje o istotnych transakcjach zawartych na innych warunkach niz rynkowe ze
spotkami powiazanymi

23.  Informacje o wynagrodzeniu audytora w podziale na §wiadczone ustugi
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1. KAPITAL PODSTAWOWY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego na koniec roku obrotowego:

Udziatowiec Liczba akciji Warto$¢ akciji Udziat (%) llo$¢ gtosow

Maciej Wiktor Nawrocki 1478 260 1478 260,00 5,05% 1478 260
Maria Nawrocka 86 944 86 944,00 0,30% 173 888
Andrzej Nawrocki 68 988 68 988,00 0,24% 137 976
Hevelius Development Sp. z 0.0. 3 863 611 3863 611,00 13,19% 7727222
NORBLIN - BTA Sp. z 0.0. 55 556 55 556,00 0,19% 55 556
Organika Trade Holding S.A. 23734424 23734 424,00 81,01% 47 468 848
Dariusz Kwiecinski 6 000 6 000,00 0,02% 6 000
Michat Seider 500 500,00 0,00% 500
MZCH Organika SA 3 500 3 500,00 0,01%

RAZEM 29297 783,00 29297 783,00 100,00% 57 048 250

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie nastapity zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego.

Jednostka dominujaca posiada nastepujgce oddziaty i przedstawicielstwa:
1) Oddziat - Pogalewo Wielkie, 56-120 Brzeg Dolny - oddziat niesamobilansujacy sie
2) Przedstawicielstwo - 79000 Lwéw, UKRAINA - oddziat samobilansujacy sie

10.03.2010 roku na podstawie porozumienia pomiedzy Hevelius Development Sp z o0.0. a Organika Trade
Holding S.A. nastepuje uniewaznienie przeniesienia w zakresie 3.800.000 akgcji dokonanego umowg z 8.04.2009
r. z uwagi na ograniczenie dysponowania akcjami obcigzonymi wczesniej prawem zastawu na rzecz Polkomtel
S.A.

18.03.2010 roku na podstawie umowy sprzedazy Organika Trade Holding przenosi na Andrzeja Nawrockiego 655
akgiji.

23.04.2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez emisje 10.000 akgji imiennych serii E o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu odpowiednio 29 kwietnia 2010 Pan Dariusz Kwiecinski dokonuje wptaty na akcje w wysokosci 6.000 zt
obejmujac odpowiednio 6.000 akg;ji serii E.

W dniu odpowiednio 4 maja 2010 Pan Michat Seider dokonuje wptaty na akcje w wysokosci 4.000 zt obejmujac
odpowiednio 4.000 akgiji serii E.

W dniach 31.08.2010 oraz 10.12.2010 na mocy porozumienia z dnia 11 sierpnia 2010 MZCH Organika SA nabyty
od Pana Michata Seider odpowiednio 3.100 i 400 akcji imiennych serii E o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, facznie
stanowigcych 0,01 % kapitatu zaktadowego za cene 542.500 zt. Na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 2 sierpnia 2010 akcje zostang zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom,
ktére byty zatrudnione w spotce lub w spoétce z nig powigzanej przez okres przynajmniej 3 lat.
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Wartos¢ firmv
Jednostka Wartos¢ brutto Umorzenie witymza 2010 \_Nartosc
rok bilansowa
Organika BULGARIA 4666 181,16 2333 090,58 155539,38] 2 333090,58|*/
MOLITAN Czechy 19689 914,15 2707 363,20 984 495,71| 16 982 550,95|**/
Organika CZESTOCHOWA 906 878,11 124 695,75 45 343,91 782 182,36|**/
RAZEM 25262973,42] 5165149,53 1185 379,00, 20 097 823,89

*/ Do 2007 r. umorzenie wwysoko$ci 20%, od 2008 r. 1/18 z warto$ci 2.799.708,68 PLN
**/ Umorzenie w wysoko$ci 5% warto$ci brutto

Wartos¢ firmy z konsolidacji spétki "Organika BULGARIA" ustalona zostata na dzien nabycia udziatow
od firmy "Synergon Holding" AD tj. 30.07.2004 r., jako réznica miedzy ceng nabycia udziatéw 6.806.971,66 zi, a
wartoscig ksiegowa kapitatu podstawowego spdtki Organika BULGARIA (850 000 BGN = 1.921.255 zt) oraz
wartoscig niepodzielonego zysku z 2004 r. (95 000 BGN = 219 535,50 zt).

Wartos¢ firmy z konsolidacji spotki "MOLITAN Czechy" ustalona zostata na dzien nabycia udziatow .
31.03.2008 r., jako roznica miedzy ceng nabycia udziatow 35.324.117,91 z, a warto$cig godziwg kapitatu
wiasnego spotki na dzien 31.03.2008 r. wynoszacego 15.634.203,76 zt. Warto$¢ ksiegowa kapitatu wiasnego
Spotki zostata skorygowana o wykazane w warto$ci godziwej $rodki trwate oraz o wycofanie wartosci firmy
powstatej w roku 2006 w momencie potaczenia z firmg Gumotex.

Wartos¢ firmy z konsolidacji spotki "Organika CZESTOCHOWA" ustalona zostata na dzien nabycia udziatow tj.
31.08.2008 r., jako roznica miedzy ceng nabycia udziatdw 723.512,30 zt, a wartoScig ksiegowg kapitatu
wiasnego spdtki na dzien 31.03.2009 r. (2.300.000 zt kapitat podstawowy - 2.483.365,81 zt nie podzielony wynik
finansowy).
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Informacje zapewniajace poréwnywalnos¢ danych sprawozdania za rok poprzedni ze sprawozdaniem za
rok biezacy

W biezgcym okresie sprawozdawczym zostaly wprowadzone zmiany pozyciji sprawozdania finansowego za
2009 rok wykazane w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie Wartosé
AKTYWA
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 613 603,90
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/*1 613 603,90
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: -2419 535,43
Naleznosci od jednostek powigzanych/*2 1263 184,57
Naleznosci od pozostatych jednostek/*3 -3 682 720,00
PASYWA
Kapitat wlasny, w tym: -1 958 154,79
Kapitat ( fundusz ) zapasowy/*2 1259 073,35
Ro6znice kursowe z przeliczenia/*2 74 296,91
Zysk (strata ) z lat ubiegtych/*3 -2 983 003,20
Zysk (strata ) netto/*2 -308 521,86
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, w tym: 152 223,26
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 152 223,26
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody finansowe, w tym: 0,00
Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00
Inne 0,00
Podatek dochodowy/*2 308 521,86
Zysk ( strata) netto/*2 -308 521,86

1/ Na kwote korekty sktadaja sie : aktywo z tytutu podatku odroczonego odnosnie dywidendy otrzymanej przez
MZCH Organika ze spdtki Organika Aleksandrow w wysokosci - 86.112,90 PLN oraz aktywo z tytutu odpisow
aktualizujgcych potraktowanych jako btad podstawowy w spétce Molitan Czechy w wysokosci 699.716,80 PLN

2/ W roku obrotowym Spétka MZCH Organika odniosla na kapitat zapasowy kwote przyznanej dywidendy z
Organiki Aleksandréw w wysokosci 1.259.073,35 PLN i uznata przychdd z tego tytutu w dacie podjecia uchwaty
(2009 rok). Kwota odniesiona na kapitat to kwota brutto nie skorygowana o podatek zaptacony przy wyptacie
dywidendy oraz réznice kursowe z tytulu czesciowej zaplaty w wysokosci 74.296,91 PLN oraz wysokos$¢
podatku odroczonego w kwocie 308.521,86 PLN.

3/ Kwota 3.682.720,00 PLN stanowi odpis aktualizujacypotraktowany jako btad podstawowy w spétce Molitan
Czechy. Warto$¢ pomniejszona o aktywo z tytutu odroczonego podatku w wysokosci 699.716,80 PLN zostata
skorygowana w w wyniku z lat ubiegtych (2.983.003,20 PLN).

4/ Kwota 152.223,26 PLN stanowi rezerwe na podatek odroczony z tytutu dywidendy wymienionej w punkcie 4.
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Informacje o mozliwosci wystapienia niepewnosci kontynuacji dziatalnosci jednostek

Zarzad obszernie opisat we Wprowadzeniu do niniejszego Sprawozdania Finansowego
wszelkie dziatania podejmowane i planowane przez Spotke majgce na celu eliminacje
niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Zmiany metod wyceny oraz prezentacji w roku obrotowym.

|Nie wystapity. |

Informacje o istotnych zdarzeniach jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie zostaly
uwzglednione w sporzadzanym sprawozdaniu

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia, kiére nie zostaty uwzglednione w
sprawozdaniu.

Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, a uwzglednionych w
sporzadzonym sprawozdaniu

W roku obrotowym Spétka MZCH odniosla na wynik z lat ubieglych wynik na operaciji przyznania
dywidendy i uznata przychod z tego tytutu w dacie podjecia uchwaty (2009 rok). Kwota
odniesiona na wynik z lat ubieglych wynosi 1.024.848,41 zt. Jest to kwota przyznanej dywidendy
skorygowana o podatek zaptacony przy wyptacie dywidendy, roznice kursowe z tytulu
czesciowej zaplaty oraz wysokos¢ podatku odroczonego.

Ponadto spétka Molitan Czechy dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci traktujac
operacje jako btad podstawowy. Informacje szczegétowe wraz z danymi liczbowymi opisano w
nocie 3.1.

Informacje o potaczeniu spélek

W roku 2010 nie nastgpito potaczenie spotek.




6.

6.1

6.1.1 Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

AKTYWA TRWALE

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
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K,OSZty » Inne wartosci Zaliczki na wartosci
Wyszczegodlnienie zakonczonych Wartos¢ niematerialne i niematerialne i Razem
pr.ac firmy prawne prawne
rozwojowych
WARTOSC BRUTTO
Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 5131 402,71 0,00 5131402, 71
Zwiekszenia w tym: 34 801,16 0,00 90 700,19 0,00 125 501,35
- zakupu 34 801,16 0,00 80 770,19 0,00 115 571,35
B—(;oznlce kursowe z przeliczen 0,00 0,00 9 930,00 0,00 9 930,00
- objecie spotki konsolidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- potaczenie spotek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zaliczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekta BO- przeniesienia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 315 087,17 0,00 315 090,52
- sprzedaz 0,00 0,00 120 204,00 0,00 120 204,00
- likwidacje 0,00 0,00 49 161,80 0,00 49 161,80
- sprzedaz spotki zaleznej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- potaczenie spotek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekta BO- przeniesienia 0,00 0,00 97 322,02 0,00 97 322,02
- wytaczenie spotek z 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- réznice kursowe z przeliczen 0,00 0,00 48 399,35 0,00 48 402,70
Stan na 31.12.2010 34 801,16 0,00 4907 015,73 0,00 4941 813,54
UMORZENIE
Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 3965 779,84 0,00 3965779,84
Zwiekszenia w tym: 3480,12 0,00 306 005,73 0,00 309 485,85
- amortyzacja 3480,12 0,00 306 005,73 0,00 309 485,85
- réznice kursowe z przeliczen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- objecie spotki konsolidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- potaczenie spotek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekta BO- przeniesienia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 173 923,60 0,00 173 923,60
- sprzedaz 0,00 0,00 120 204,00 0,00 120 204,00
- likwidacje 0,00 0,00 49 161,80 0,00 49 161,80
- réznice kursowe z przeliczen 0,00 0,00 4 557,80 0,00 4 557,80
- potaczenie spotek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- wytaczenie spotek z 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2009 3480,12 0,00 4 097 861,97 0,00 4101 342,09
ODPISY AKTUALIZUJACE
Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WARTOSC NETTO
Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 1165 622,87 0,00, 1165 622,87
Stan na 31.12.2010 31 321,04 0,00 809 153,76 0,00 840 474,80
6.1.2 Wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania

Stan na 31.12.2009 0,00
Korekta BO - przeniesienie do WNiP

Korekta BO - przeniesienie do RMK

Poniesione nakfady w trakcie roku obrotowego 0,00
- Organika LTD Aleksandrow

- Organika KUZNIECK

- Organika BULGARIA

- Organika BARIC-BELGRAD

Rozliczenie nakladéw na wartosci niematerialne 0,00
Stan na 31.12.2010 0,00
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6.2 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

6.2.1 Zmiana stanu srodkéw trwalych

Grunty, w tym . .
- prawo Bu.dynk|., l.()kéle.? Urzadzenia techniczne | . . Pozostate srodki
Wyszczegdlnienie . obiekty inzynierii . Srodki transportu Razem
wieczystego - . i maszyny trwate
uzytkowania ladowej i wodnej
WARTOSC BRUTTO
Stan na 31.12.2009 14 664 358,22 70 217 616,97 101 943 402,46 26 691 444,64 2 075101,48[ 215 591 923,76
Korekty konsolidacyjne 0,00 -21 920,39 -1 097 201,75 -401 957,33 0,00 -1 521 079,47
Stan na 31.12.2009 14 664 358,22 70 195 696,58 100 846 200,71 26 289 487,31 2 075101,48( 214 070 844,29
Przesunigcia BO -66 132,30 66 132,30 0,00
Stan na 31.12.2009 14 664 358,22 70 195 696,58 100 780 068,41 26 289 487,31 2141 233,78 214 070 844,29
Zwiekszenia, w tym: 1613 612,00 10 442 435,17 -2 604 671,17 783 449,19 -223 869,56 10 010 955,62
- zakup 0,00 1065 667,93 2988 007,12 746 407,75 358 195,64 5 158 278,43
- aport - korekta 1582 561,39 8 883 598,18 -8 151 377,16 0,00 -668 388,64 1646 393,76
- korekta BO - przeniesienia 0,00 102 187,64 70 400,35 471,32 79 832,51 252 891,83
réznice kursowe 31 050,61 390 981,42 712 394,05 4 193,26 5772,84 1144 392,18
- objecie spotek konsolidacjg 0,00 0,00 1775 904,47 32 376,86 718,09 1 808 999,42
BEL Organika 0,00 0,00 1775 904,47 32 376,86 718,09 1 808 999,42
Zmniejszenia, w tym: 64 679,13 346 533,32 3 937 627,66 9 133 756,38 81 897,75 13 564 494,24
- sprzedaz 0,00 0,00 2770 361,50 8 688 673,44 0,00 11 459 034,94
- likwidacje 0,00 3 364,05 843 495,65 287 755,47 73 806,92 1208 422,08
- zdarzenia losowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekta BO - przeniesienia 0,00 54 000,00 79 996,19 9 933,37 0,00 143 929,56
- inne 0,00 2 681,78 0,00 0,00 0,00 2681,78
réznice kursowe 64 679,13 286 487,49 243 774,32 147 394,10 8 090,83 750 425,87
Korekty konsolidacyjne -31 830,97 -30 621,61 4931 242,29 581 123,40 -2 207,23 5 447 705,89
Stan na 31.12.2010 16 245 122,05 80 322 220,04 89 306 527,29 17 358 056,71 1837 673,70 205 069 599,79
UMORZENIE
Stan na 31.12.2009 1117 657,87 11 411 067,78 54124 769,92 12 147 976,00 919 340,93 79 720 812,49
Korekty konsolidacyjne 0,00 -1 114,60 -274 967,03 20 377,56 0,00 -255 704,07
Stan na 31.12.2009 1117 657,87 11 409 953,18 53 849 802,89 12 168 353,56 919 340,93 79 465 108,42
Korekty BO 0,00 0,00 -66 132,30 0,00 66 132,30 0,00
Stan na 31.12.2009 1117 657,87 11 409 953,18 53 783 670,59 12 168 353,56 985 473,23 79 465 108,42
Zwigkszenia, w tym: 231 707,59 5533 492,81 4 869 783,41 2622 371,21 337 069,83 13 594 424,85
- amortyzacja 231707,59 5418 733,36 4 155 509,31 2615 885,32 156 164,91 12 578 000,49
- korekta BO - przeniesienia 0,00 0,00 74 880,83 0,00 176 322,26 251 203,09
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
réznice kursowe 0,00 114 759,44 639 393,27 2 555,14 4 522,82 761 230,67
- objecie spdtek konsolidacjg 0,00 0,00 0,00 3 930,76 59,84 3 990,60
BEL Organika 0,00 0,00 0,00 3 930,76 59,84 3 990,60
Zmniejszenia, w tym: 0,00 58 383,12 2 787 655,39 5510 743,08 136 467,73 8 493 249,32
- korekta BO - przeniesienia 0,00 0,00 106 672,48 9 933,37 26 695,29 143 301,15
- korekta BO aport 0,00 26 710,01 285 058,03 0,00 28 550,29 340 318,33
- sprzedaz 0,00 0,00 1515 488,87 5 296 996,30 0,00 6 812 485,17
- likwidacje 0,00 3 364,05 772 631,19 79101,77 65 690,36 920 787,37
- zdarzenia losowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 5 272,67 0,00 0,00 0,00 5 272,67
réznice kursowe 0,00 23 036,39 107 804,82 124 711,64 15 531,79 271 084,64
Korekty konsolidacyjne 0,00
Stan na 31.12.2010 1 349 365,46 16 885 062,87 55 865 798,61 9 279 981,70 1186 075,33 84 566 283,96
ODPISY AKTUALIZUJACE

Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Increases

Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Decreases

Stan na 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

WARTOSC NETTO

Stan na 31.12.2009 13 546 700,35 58 785 743,40 46 996 397,82| 14121 133,75 1155 760,55/ 134 605 735,87
Stan na 31.12.2010 14 895 756,59 63 437 157,17 33 440 728,68 8 078 075,02 651 598,36| 120 503 315,83
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6.2.2 Srodki trwale w budowie - naklady na niefinansowe aktywa trwate,
w tym: w zakresie wdrazania nowych technologii i ochrony srodowiska

Stan na 31.12.2009 249111247
wiaczenie spoétek do konsolidacji - BEL Organika 552 072,06
Stan na 31.12.2009 3043 184,53
Poniesione naklady w trakcie roku obrotowego 10 077 327,04
Roéznice kursowe z przeliczenia BO 12718,26
LTD Aleksandréw 1 586,00
Kuznieck 1 304,00
Butgaria -6 443,35
Baric 592547
Molitan Czechy 7 060,00
Bel Organika 3 286,14
Rozliczenie inwestycji 5479 660,25
- warto$ci niematerialne i prawne 113 620,22
- budynki i budowle 1 310 906,33
- maszyny i urzadzenia techniczne 2706 581,74
- $rodki transportowe 746 407,75
- pozostate srodki trwate 368 664,11
- refaktura 227 480,08
- likwidacja 6 000,01
Stan na 31.12.2010 7 653 569,59

6.2.3 Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz skapitalizowane
réznice kursowe od zobowiazan zaciagnietych w celu ich sfinansowania.

[Nie dotyczy |
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6.2.4 Grunty w wieczystym uzytkowaniu

Polozenie Powierzchnia m2 Wartos¢
2009 2010 2009 2010

Malbork, ul. Boczna 58 803 58 803 925 473,49 848 882,56
Malbork, ul. Tczewska 21790 21790 13 749,81 12 499,81
Malbork, ul. Westerplatte 4161 4161 94 526,61 86 703,71
Warszawa, ul. Klonowa 456 0 2 482 743,96 0,00
Czestochowa, ul. Przejazdowa 6A 1552 1552 18 135,00 18 135,00
Baric, Baricka Reka bb, Serbia 2 985 2 985 528 050,35 466 362,23
Aleksandrow 301 797 301 797 78 280,00 79 928,00

RAZEM 89 747 89 291 4 062 679 1432 583

na podstawie umoéw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytulu umoéw leasingu

6.2.5 Wartos¢ nieamortyzowanych i nieumarzanych przez jednostki powigzane srodkéw trwatych uzywanych

Grunty, w tym Budynki, lokale i| Urzadzenia “ .
. prawo . NP X . Srodki Pozostate
Wyszczegdlnienie . obiekty inzynierii| techniczne i . . Razem
wieczystego - ) transportu $rodki trwate
. . ladowej i wodnej maszyny

uzytkowania
Stan na 31.12.2009 22 742,20 399 694,50 0,00 68 576,23 0,00 491 012,93
Organika TRANS - dzierzawa od
MZCH "Organika” 22742,20 399 694,50 0,00 422 436,70
Molitan Czechy 0,00 2658,19 2658,19
Organika Butgaria 0,00 65 918,04 65 918,04
Stan na 31.12.2010 623 874,15 2797 378,16 3929 796,16/ 1102 371,88 35 738,39 8 489 158,75
M2CH Organika - grunty 588 521,95 588 521,95
Pogolewo
MZCh Organika - flota dzierzawa 950 278,66 950 278,66
Organika TRANS - dzierzawa od
MZCH "Organika” 22742,20 399 694,50 422 436,70
Molitan Czechy 619 518,00 619 518,00
Organika BH 1350 001,11 586 711,97 152 093,22 2 088 806,30
Organika Butgaria 0,00
LTD Aleksandréw 24 541,00 24 541,00
Kuznieck 12 610,00 990 119,93 2723 566,19 0,00 35 738,39 3762 034,52
Bel Organika 33 021,62 33 021,62

wiasnosci budynkow i budowli.

6.2.6 Zobowigzania wobec budzetu panstwa oraz jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa

|Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan z tego tytutu.




6.3

6.3.1

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE
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Zmiana stanu dlugoterminowych aktywoéw finansowych w jednostkach powigzanych

Inne dtugoterm.

Wyszczegodlnienie Udzialy i akcje Inne pfa;?iery Udz.ielom'a aktywa Razem
wartosciowe pozyczki finansowe
WARTOSC BRUTTO

Stan na 31.12.2009 5 391 478,54 0,00 4 970 204,30 0,00/ 10 361 682,84
Przeniesienia 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, w tym: 2 292 264,00 0,00 1 000 000,00 0,00 3 292 264,00
- zakup 2 292 264,00 0,00 0,00 0,00 2 292 264,00
- Odsetki od pozyczek - M.

Nawrocki 0,00
- korekty prezentacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- objecie spoétek konsolidacjg 0,00
- naliczone odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- réznice kursowe BO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki - gotéwka 0,00 0,00 1000 000,00 0,00 1 000 000,00
Zmniejszenia, w tym: 2 223 447,72 0,00 4 020 566,46 0,00 6 244 014,18
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- objecie spoétek konsolidacjg 2 223 447,72 0,00 0,00 0,00 2223 447,72
- réznice kursowe BO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty prezentacyjne 268,31 268,31
- inne zmniejszenia 0,00 0,00 4 020 566,46 0,00 4 020 566,46
Stan na 31.12.2010 5 460 294,82 0,00 1 949 637,84 0,00 7 409 932,66

ODPISY AKTUALIZUJACE
Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 3 150 694,82 0,00 0,00 0,00 3 150 694,82
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2010 3 150 694,82 0,00 0,00 0,00 3 150 694,82
WARTOSC NETTO

Stan na 31.12.2009 5 391 478,54 0,00 4 970 204,30 0,00/ 10 361 682,84
Stan na 31.12.2010 2 309 600,00 0,00 1 949 637,84 0,00 4 259 237,84
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6.3.2 Zmiana stanu dlugoterminowych aktywow finansowych w pozostalych jednostkach
| . Udziel Inne dtugoterm.
Wyszczegodlnienie Udzialy i akcje nne p'ag.)lery Z,Ie ong aktywa Razem
warto$ciowe pozyczki
finansowe
WARTOSC BRUTTO
Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeniesienia 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia: 0,00 0,00 35640 641,98 0,00 35640 641,98
Naliczone odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Przekwalifikowanie pozyczek
krétkoterminowych na
dtugoterminowe 0,00 0,00f 35640641,98 0,00f 35640 641,98
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wycena na dzien bilansowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Prrzekwallﬁ!(owanle na pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowe
Objecie spdtek konsolidacjg 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2010 0,00 0,00( 35640 641,98 0,00 35640 641,98
ODPISY AKTUALIZUJACE
Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00[ 14 360 341,47 0,00 0,00
Wytaczenie spdtek z konsolidaciji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przekwalifikowanie pozyczek
krétkoterminowych wraz z odsetkami 0,00 0,001 14 360 341,47 0,00 14 360 341,47
i wyceng bilansowg
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2010 0,00 0,00( 14 360 341,47 0,00 0,00
WARTOSC NETTO
Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2010 0,00 0,00{ 21280 300,51 0,00{ 21280 300,51
6.3.3 Zmiana stanu inwestycji dlugoterminowych - nieruchomosci

Stan na 31.12.2009 190 644,58

Zwigkszenia 0,00

Zmniejszenia 3 219,27

Stan na 31.12.2010 187 425,31
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W jednostkach powigzanych
Inne Inne
Wyszczegdlnienie Udziaty i akcje papller.y Udz_lelong ktotkoterm. Razem
wartosciow pozyczki aktywa
e finansowe
WARTOSC BRUTTO
Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 2 654 621,35 0,00 2654 621,3
Przeniesienia 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 4 596 934,57 0,00] 4596 934,57
- odsetki i inne koszty 0,00 0,00 575 529,78 0,00 575 529,78
Maciej Nawrocki 574 056,63 574 056,63
Andrzej Nawrocki 147315 1473,15
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- réznice kursowe - wycena 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przekwalifikowanie z pozyczek
diugoterminowych: M. NAWROCK 402140479 402140479
Zmniejszenia 0,00 0,00 3 644 053,42 0,00] 3644 053,42
- sptata pozyczek 0,00 0,00 2 500 000,00 0,00 2500 000,00
Maciej Nawrocki 2 500 000,00 2 500 000,00
- sptata odsetek i innych kosztéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- réznice kursowe - wycena 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- objecie spdtek konsolidacjg 0,00 0,00 1144 053,42 0,00] 1 144 053,42
- przekwalifikowanie na pozyczki
dtugoterminowe: M. NAWROCKI 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2010 0,00 0,00 3 607 502,50 0,00 3607 502,50
ODPISY AKTUALIZUJACE
Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WARTOSC NETT
Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 2 654 621,35 0,00 2654 621,35
Stan na 31.12.2010 0,00 0,00 3 607 502,50 0,00 3607 502,50




7.1.2 W pozostalych jednostkach
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Inne Inne
Wyszczegdlnienie Udziaty i akcje papller.y Udz_lelong krotkoterm. Razem
wartosciow pozyczki aktywa
e finansowe
WARTOSC BRUTTO
Stan na 31.12.2009 0,00 0,00] 20 693 258,09 0,00| 20 693 258,09
Przeniesienia 0,00
Zwiekszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- dodatkowe koszty 0,00 0,00
- naliczone odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- wylaczenie spoétek z konsolidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-roznice kursowe 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00] 20 693 258,09 0,00] 20 693 258,09
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata 0,00 0,00 0,00 0,00
- przekwalifikowanie 20 693 258,09 20 693 258,09
- réznice kursowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- wycena transakcji finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ODPISY AKTUALIZUJACE

Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz udziatéw - przeniesienie

z powigzanych do pozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00
POLIOLCHEM

Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przekwalifikowanie 0,00
Stan na 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

WARTOSC NETTO

Stan na 31.12.2009 0,00 0,00] 20 693 258,09 0,00] 20 693 258,09
Stan na 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




7.2 Naleznosciiodpisy aktualizujace ich wartos¢

7.2.1 Naleznosci dlugoterminowe i odpisy aktualizujace ich wartos¢ nie wystepuja

7.2.2 Naleznosci krétkoterminowe i odpisy aktualizujgce ich wartos¢

73
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Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2010
Tytut Wartos$¢ brutto Odpls_y Warto$¢ netto  |Warto$¢ brutto Odplsy Warto$¢ netto
aktualizujace aktualizujace
1. Od jednostek powigzanych 1 053 248,44 0,00 2316 433,02| 5 048 008,24 2 073 640,16 2 974 368,08
al z tytutu dostaw i ustug: 1 053 248,44 0,00 1053 248,44| 4 342 696,24 2 073 640,16 2 269 056,08
-do 12 m-cy 1 053 248,44 1053 248,44 4 342 696,24 2 073 640,16 2 269 056,08
- powyzej 12 m-cy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b/ inne 0,00 0,00 1263 184,58 705 312,00 0,00 705 312,00
2. Od pozostatych jednostek 99 212 067,57| 11 243 768,19 84 285 579,36|112 611 466,33 5 557 698,75 107 053 767,59
al z tytutu dostaw i ustug: 88 811 367,48 7 753 520,18 77 375 127,28 92 722 062,60 2 034 497,08 90 687 565,52
-do 12 m-cy 86 022 722,63 7 753 520,18 74 586 482,43| 70 480 096,59 1 660 358,08 68 819 738,51
- powyzej 12 m-cy 2 788 644,85 0,00 2788 644,85| 22 241 966,01 374 139,00 21 867 827,01
b/ z tytulu podatkéw, cet i 2372 913,23 0,00 237291323 1880 248,29 271 037,49 1 609 210,80
ubezpieczen spotecznych
c/ inne 1 376 782,30 0,00 1376 782,30 11 457 814,49 0,00 11 457 814,49
:;::v‘i':j’d”"e na drodze 6651004,56| 3490248,01| 3160 756,55 6 551340,95| 3 252 164,18 3299 176,77
Razem 100 265 316,01 11 243 768,19 86 602 012,38|117 659 474,58 7 631 338,91 110 028 135,67
7.2.3 Odpisy aktualizujace wartosc¢ naleznosci
Odpisy aktualizujace na naleznosci z tytutu:
Powigzane Pozostate jednostki
Wyszczegdlnienie Razem
dostaw i ust dostaw i ust zostatveh dochodzonych podatkow,
ostaw i ustug ostaw i ustug pozostatyc sadownie dotadji, cel
Stan na 31.12.2009 0,00 7 753 520,18 0,00 3490 248,01 0,00 11 243 768,19
Zwiekszenia 2 073 640,16 4192 969,24 0,00 18 412,29 271 037,49 6 556 059,18
Utworzenie 338 358,48 4071 962,82 0,00 14 293,77 271 037,49 4 695 652,55
Réznice kursowe przeliczenia BO 0,00 11 724,00 0,00 1390,00 0,00 13 114,00
Przesunigcia 1735 281,68 109 282,42 0,00 2728,52 0,00 1847 292,62
Wylaczenie spétek z konsolidacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 3 443 228,94 0,00 256 496,12 0,00 3 699 725,06
Wykorzystanie 0,00 1132 711,17 0,00 143 426,18 0,00 1276 137,35
Rozwigzanie 0,00 526 077,02 0,00 272,83 0,00 526 349,85
Réznice kursowe przeliczenia BO 0,00 49 159,07 0,00 3 514,69 0,00 52 673,76
Przesunigcia 0,00 1735281,68 0,00 109 282,42 0,00 1844 564,10
Stan na 31.12.2010 2 073 640,16 2 034 497,08 0,00 3252164,18 271 037,49 7 631 338,91
Zapasy i odpisy aktualizujgce ich wartos¢ na dzien 31.12.2010
) . . Pétprodukty i Zaliczki na
M t W T
Rodzaj zapasow ateriaty produkty w toku yroby gotowe owary dostawy Razem
Zapasy brutto 17 545 804,93 7 049 037,22 3547 907,15 947 095,18 73 888,94 29 163 733,42
Odpisy aktualizujace -6 293,75 6 135,60 164 340,15 0,00 0,00 164 182,00
Korekty konsolidacyjne -206 111,83 0,00 -37 350,22 -22 358,05 0,00 -265 820,10
Zapasy netto 17 333 399,35 7 055 172,82 3 674 897,08 924 737,13 73 888,94 29 062 095,32




8. REZERWY

8.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Kwota réznicy przejsciowej |[Rezerwa z tytutu| ki ota réznicy przejsciowej| Rezerwa z tytutu
Tytut dodatniej roznicy przejsciowej podatku podatku
ytut dodatniej roznicy przej 1 31.12.2009 Stawka odroczonego 31.12.2010 Stawka odroczonego
e podatku 31.12.2009 e podatku 31.12.2010

Odsetki od naleznosci nie zaptacone 6 151 086,50 19% 1169 111,68 5739 172,41 19% 1090 443,07
Naliczone réznice kursowe dodatnie 0,00 19% 0,00 0,00 19% 0,00
F;f:;givrv"fdzy amortyzacja podatkowal 5 455 750 34]  19% 6 007 629,08 20 098 834,39 19% 3807 686,17
Wycena bilansowa transakcji
finansowych 0,00 19% 0,00 0,00 19% 0,00
Remonty rozliczane w czasie 890,60 19% 169,21 0,00 19% 0,00
Pozostate 5 636,50 19% 16 372,78| 4 330 823,92 19% 822 866,02

RAZEM X X 7 345 506,01 X X 7 593 403,50

8.2 Pozostate rezerwy diugoterminowe
Na Na nagrod Na odpra
Wyszczegdlnienie przewidywane |. grody prawy Na inne tytuly Razem
straty jubileuszowe emerytalne
Stan na 31.12.2009 0,00 31 217,60 610 031,05| 384 391,50| 1 025 640,15
Zwiekszenia 0,00 0,00 98 716,18 15 252,00 113 968,18
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 32 875,34 32 875,34
Rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Réznice kursowe 0,00 0,00 20 605,39 20 605,39
Stan na 31.12.2010 0,00 31 217,60 708 747,23 346 162,78 1 086 127,61
8.3 Pozostate rezerwy krotkoterminowe
Na Na nagrod Na odpra
Wyszczegdlnienie przewidywane |. grody prawy Na inne tytuty Razem
jubileuszowe emerytalne
straty

Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 27 100,00 0,00 27 100,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 60 031,06 60 031,06
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwiazanie 0,00 0,00 27 100,00 0,00 27 100,00
Przeniesienie do RMK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2010 0,00 0,00 0,00/ 60 031,06 60 031,06




9.

9.1

ZOBOWIAZANIA

Zobowiagzania diugoterminowe - struktura czasowa

9.1.1 Wobec jednostek powigzanych - nie wystepuja

9.1.2 Wobec pozostatych jednostek

9.2
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. Kredyty i Z.tytu’fu em.isji' Inne zobowigzania
Przedziat czasowy . . dtuznych papieréw Inne Razem
pozyczki L, finansowe
wartosciowych

do 1 roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
powyzej 1 roku do 5 lat 4 752 580,52 0,00 11 200 309,93 52 059,00 16 004 949,45
powyzej 5 lat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Stan na 31.12.2009 4752 580,5 - | 11200 309,93 52 059,00 16 004 949,45
do 1 roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
powyzej 1 roku do 5 lat 11 365 028,38 25 057 208,14 2573 285,23 0,00 38 995 521,74
powyzej 5 lat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Stan na 31.12.2010 | 11 365 028,38 25 057 208,14 2 573 285,23 0,00 38 995 521,74

Zobowigzania zabezpieczone na majatku grupy kapitatlowej

Wyszczegdlnienie

Stan zobowigzan
31.12.2010

Rodzaj zabezpieczonego majatku

Pozyczki

0,00

Kredyty

83 816 252,34

- MZCH "Organika"

53 422 544,32

Zatacznik nr 1a

- MOLITAN Czechy

13 329 670,00

Zatacznik nr 1b

- Organika LTD Aleksandréw

7 756 411,00

Zastaw na zapasach oraz majatku trwatym - urzadzenia,
wyroby gotowe, surowce, nieruchomosci, grunty

- Organika BH 6 943 850,41|Grunty, budynki i budowle, urzadzenia
- Organika BULGARIA 2 363 776,61|Grunty, budynki i budowle, urzadzenia, $rodki transportu
- BEL ORGANIKA 557 700,00{Wyroby gotowe, majatek trwaty

Zobowigzania z tytutu emisji papierow

25 215 158,14

X

- MZCH "Organika"

25 215 158,14

Nieruchomos$¢ na ul. Klonowej w Warszawie, udziaty MZCh Orgd

Zobowigzania z tytutu leasingu

5670 831,68

Grupa ma ograniczone prawo dysponowania wtasnymi
skfadnikami aktywow trwatych - zabezpieczenie leasingu
stanowig przedmioty leasingu

Pozostate zobowigzania

0,00

RAZEM

114702 242,16
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9.3 Zobowigzania warunkowe.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji:

. Rodzaj Kwota Podmlot.za ktéry Termin Udzielone
Lp. Bank/Firma . . R . przyjeto L X .
zobowiazania zobowigzania g . waznosci zabezpieczenie
zobowigzanie
1. Raiffeisen Bank d.d. kredyt 1.736.703 EUR Organika BiH 30.06.2013 gwarancja
2. BRE Bank kredyt 1.500.000 PLN| Organika TRANS 03.08.2011 poreczenie
Ceskoslovenska obchodni
3. banka a.s. kredyt 92.171 EUR| MOLITAN Czechy Rok 2011 poreczenie
Ceskoslovenska obchodni
4. banka a.s. kredyt 80.700.000 KCZ| MOLITAN Czechy Rok 2011 poreczenie
10. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
10.1 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - AKTYWA
10.1.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Kwota réznicy przejsciowej Aktywa 2 tytutu Kwota réznicy przejsciowej Aktywa z tytutu
Tytut dodatniej réoznicy przejsciowej Stawka Stawka podatku
1.12.2 odatku 31.12.2009 1.12.201
3 009 podatku P 3 010 podatku 31.12.2010
- naliczone (niezaptacone) odsetki od
zobowigzan 319 242,39 19% 60 656,00 303 279,18 19% 57 621,74
- naliczone (niezaptacone) odsetki od
pozyczek 64 122,23 19% 12 183,00 31 409,21 19% 5 967,75
- niewyptacone wynagrodzenia 455 738,62 19% 86 590,00 207 117,11 19% 39 352,25
- niezezaptacony ZUS - koszty 457 739,13 19% 86 970,00 481 508,05 19% 91 486,53
- rezerwy na odprawy emerytalne 376 199,41 19% 71 478,00 447 199,41 19% 84 967,89
- rezerwy na niewykorzystane urlopy 335 396,24 19% 63 725,00 137 783,00 19% 26 178,77
- pozostate rezerwy 265 215,52 19% 50 391,00 1084 552,31 19% 206 064,94
- warto$¢ godziwa instr. finansowych 269 558,04 19% 51 216,03 0,00 19% 0,00
- odpisy aktualizujgce zapas 61 729,88 19% 11 729,00 0,00 19% 0,00
- rozliczany w czasie wynik
zrealizowany z tyt. leasingu zwrotnego 0,00 19% 0,00 0,00 19% 0,00
- leasing operacyjny - réznice poodatko 56 045,70 19% 10 649,00 116 756,34 19% 22 183,70
- odpisy aktualizujgce naleznosci 5 290 660,56 19% 1004 538,95 2 788 550,20 19% 520 946,23
- odpisy aktualizujgce udziaty 0,00 19% 0,00 0,00 19% 0,00
- strata z lat ubiegtych 740 081,88 19% 2 427 150,25 7 453 986,32 19% 1416 257,40
- pozostate 489,80 19% 93,06 57 549,78 19% 6 634,72
- inne 121 865,26 19% 23 154,40 159 155,23 19% 30 204,50
- Korekty konsolidacyjne 1624 905,68 19% 922 335,98 0,00 19% 1753 434,36
- niezrealizowane marze - $rodki trwate 1368 416,21 19% 259 999,08 19%
- niezrealizowane marze - zapasy 256 489,47 19% 48 733,00 19%
RAZEM x x 4 882 859,67 X X 4 261 300,78
10.1.2 Inne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 31.12.2009 31.12.2010
- ubezpieczenia 0,00 0,00
- pozostate 1 047,26
RAZEM 0,00 1 047,26




10.2

10.3

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - AKTYWA
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Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 31.12.2009 31.12.2010
- Ubezpieczenia 812 971,23 585 370,85
- Optaty drogowe 60 822,90 38 382,47
- Koszty inwestycji 82 320,77 2 582,25
- Optacone czynsze z tytutu wynajmu pomieszczen 0,00 118 184,00
- Optata za hipoteke Organika Trade 168 750,00 0,00
- naktady na oprogramowanie spétek zaleznych, ktére bedzie refakturowane
po zakonczeniu procesu wdrozenia 1182 063,18| 1 157 553,18
- remonty rozliczane w czasie 890,60 0,00
- pozostate 136 471,08 638 910,88
RAZEM 2 444 289,76 2 540 983,63
Rozliczenia miedzyokresowe - PASYWA  bierne
Inne rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2009 31.12.2010
Diugoterminowe 937 090,67 855 676,79
- warto$¢ nieodptatnie otrzymanego prawa wieczystego uzytkowania gruntow 937 090,67 855 676,79
- wynik zrealizowany zwigzany z leasingiem zwrotnym ING - Pogolewo 0,00
- pozostate 0,00
Krotkoterminowe 1 096 816,37 658 026,94
- warto$¢ nieodptatnie otrzymanego prawa wieczystego uzytkowania gruntow 84 413,96 81 413,88
- rezerwa na wynagrodzenia / premie 455 738,62 207 117,11
- niewykorzystane urlopy 372 702,39 122 531,00
- wynik zrealizowany zwigzany z leasingiem zwrotnym ING - Pogolewo 0,00
- pozostate 183 961,40 246 964,95
RAZEM 2033 907,04 1513703,73




1.
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INFORMACJE O TRANSAKCJACH GRUPY KAPITALOWEJ Z JEDNOSTKAMI

POWIAZANYMI

Nazwa jednostki: Maciej Nawrocki

Naleznosci | Zobowigzania Przychody Zakupy
Wyszczegolnienie Za okres 01.01.2010 -
yszezeq Stan na 31.12.2010 51 12,9010
- produkty i ustugi
- towary i materiaty
- aktywa trwate i inne operacyjne
- finansowe - pozyczki i odsetki 5 545 099,26 574 894,96
5 545 099,26 0,00 574 894,96 0,00
Nazwa jednostki: Andrzej Nawrocki
Naleznosci | Zobowigzania Przychody Zakupy
Wyszczegdlnienie Za okres 01.01.2010 -
Stan na 31.12.2010 31.12.2010
- produkty i ustugi 0,00 0,00 0,00 0,00
- towary i materiaty 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktywa trwate i inne operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
- finansowe - pozyczki i odsetki 12 041,08 0,00 1 000,00 0,00
12 041,08 0,00 1 000,00 0,00
Nazwa jednostki: MOLITAN Sftowacja
Naleznosci | Zobowigzania Przychody Zakupy
Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2010 Za okg(is-1(;1-.2(())11.§010 -
- produkty i ustugi 207 697,37 0,00 0,00 0,00
- towary i materiaty 0,00 0,00 0,00 54 589,31
- aktywa trwate i inne operacyjne 0,00 0,00 17 238,52 0,00
- finansowe - pozyczki i odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
207 697,37 0,00 17 238,52 54 589,31
Nazwa jednostki: MOLITAN Wegry
Naleznosci | Zobowigzania Przychody Zakupy
Wyszczegdlnienie Za okres 01.01.2010 -
Stan na 31.12.2010 31.12.2010
- produkty i ustugi 381 995,95 0,00
- towary i materiaty 0,00 0,00
- aktywa trwate i inne operacyjne 0,00 0,00
- finansowe - pozyczki i odsetki 0,00 0,00
381 995,95 0,00 0,00 0,00




12.

121

12.2

13.

14.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
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Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw

Wyszczegélnienie

2009

2010

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug:

366 007 857,75

351 028 574,38

- przychody ze sprzedazy ustug

37 952 133,49

11125 311,27

- przychody ze sprzedazu produktéw 328 055 724,26 339 903 263,11
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow: 25901 737,56 11 449 397,64
- ze sprzedazy towaréw 10 935 096,52 10 321 877,08
- ze sprzedazy materiatow 14 966 641,05 1127 520,56

Razem przychody ze sprzedazy

391 909 595,32

362 477 972,02

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatév nota uzgodniona

Wyszczegoélnienie 2009 2010
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug razem 366 007 857,75 367 403 622,30
Kraj 170 746 596,34 321 215 869,33
Eksport 195 261 261,41 46 187 752,97

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow razem:

25901 737,56

58 151 708,46

Kraj

3110 605,29

40 762 278,26

Eksport

22791 132,27

17 389 430,20

Razem przychody ze sprzedazy

391 909 595,32

362 477 972,02

Propozycja podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

|Strata za rok obrotowy zostanie pokryta zyskami z lat nastepnych

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Rodzaj kosztu

2 009

2010

- amortyzacja

12 288 769,25

10 559 225,74

- zuzycie materiatéw i energii

238 384 916,04

272 494 048,18

- ustugi obce 49 121 167,24 35 883 187,89
- podatki i optaty 2 420 545,95 2 956 347,40
- wynagrodzenia 33402 135,12 26 719 869,28
- ubezpieczenia i inne $wiadczenia 7 678 458,66 6 012 351,00
- pozostate koszty rodzajowe 3 306 907,50 2 626 690,67

RAZEM 346 602 899,76| 357 251 720,17

15. Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym z podzialem na grupy zawodowe

Tytut 2009 2010

Pracownicy produkcyjni 539 440
Pracownicy nieprodukcyjni 248 243
RAZEM 787 683

g
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16. Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniem z zysku organéw zarzadzajacych i
nadzorujacych spétek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

Tytut 2009 2010

Wyptacone i nalezne wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z
zysku organow zarzadzajacych 3 057 732,74 2198 355,25
Wyptacone i nalezne wynagrodzenia, tacznie w wynagrodzeniem z
zysku organéw nadzorujgcych 222 323,57 54 614,00

RAZEM 3280 056,31 2 252 969,25

17. Pozyczkiiinne swiadczenia dla czlonkéw organéw zarzadzajacych i
nadzorujacych spétek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
. . Stan na Stan na Udzielone w
Pozyczki 31.12.2009 | 31.12.2010 2010/* Splacone w 2010
Pozyc’zkl ud2|elon§ cztonkom 0,00 0,00 0,00 0,00
organéw zarzadzajacych
Pozyczki udzielone czionkom 6470 204,30| 6 470 204,30 0,00 0,00
organéw nadzorujgcych
- MZCH "Organika" S.A. 6470 204,30 6470 204,30 0,00 0,00
RAZEM 6 470 204,30| 6 470 204,30 0,00 0,00
Szczegdtowe warunki udzielonych pozyczek (oprocentowanie, terminy sptaty, pozostate koszty)
przedstawia zatacznik nr 2
*/ na kwote udzielonych w 2010 r. pozyczek skladaja sie wytacznie naliczone odsetki
18. Dodatkowe informacje do rachunku przeptywoéw pienigeznych.

139.800,00 PLN oraz

Inne wplywy inwestcyjne w kwocie 268.958,53 PLN to transakcje terminowe MZCh Organika S.A. w kwocie

Inne wydatki inwestcyjne w kwocie 324.045,00 PLN to transakcje terminowe MZCh Organika S.Aoraz

2.
naktady inwestycyjne na srodki trwate w budowie w Molitanie Czechy
3 Inne wplywy finansowe w kwocie 2.135.000,00 PLN to otrzymana kwota depozytu przez Organika LTD sp. z
' 0.0.
Inne korekty w kwocie 2.583.290,72 PLN to korekta ujecia wydatkéw Organika LTD Sp. zo. 0. zwigzanych z
4. podatkiem od towardw i ustug oraz podatkiem dochodowym orazw kwocie 394.965,25 Molitan Czechy

otrzymane zaliczki.
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19. Informacje o wspolnych przedsig¢wzi¢ciach Grupy, ktore nie podlegaly konsolidaciji
Nie wystapity takie przedsiewziecia |
20. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zanie chania w roku nas t¢pnym.
Nie wystapita taka sytuacja
21. Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat wyrazonych w
walutach obeych
Do wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych, zastosowano kursy NBP:
dla bilansu - kursy z ostatniego dnia roku obrotowego
dla rachunku zyskéw o strat - kursy srednie roku obrotowego
Szczegodtowy wykaz zastosowanych kursow prezentuje zatacznik nr 3
22. Informacja o istotnych transakcjach zawartych na innych warunkach niz rynkowe
ze spotkami powigzanymi
Nie wystapity takie transakcje
23. Informacje o wynagrodze niu audytora w podziale na §wiadczone ushlugi
Lp. Tytut Wartosé
1. |Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania 247 839,43
2. |Ustugi doradztwa podatkowego 9 977,28
3. |Pozostate ustugi 34 641,67
RAZEM 292 458,38
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Zatgcznik nt 1 do sprawozdania finansowego 2010 - wykaz kredytéw MZCh "ORGANIKA S.A." na dzien 31.12.2010

Lp

Bank

Rodzaj kredytu

Zabezpieczenie

Bank Gospodarki
Zywno$ciowej Oddziat w
Malborku

Kredyt
dtugoterminowy na
finansowanie
biezacej dziatalnosci

hipoteka kauc. taczna do kwoty 8 min zt na nieruch. Pogalewie Wielkim KW nr WR1L/00027244/8 (dziatka 187) i KW
nr WR1L/00035728/4 (dziatka 143/2, 143/3, 144/11 i 144/12)+ cesja umowy ubezp., hip. kauc.do kwoty 1,2 min na
nieruch. w M-ku przy ul. Westerplatte 36/38 KW 6513+cesja praw z polisy ubezp; Zastaw rejestr. na ér.trw.: Viking
Max Foam (nr inw. 951) wart.4.000.000zt, maszyna model IS/M nr inw 503-03371 o wart. 250.000z4, Linia techn.HYMA
(rebond)(nr inw. 2869) wart.1.500.000zt, krajarka do pianki IS/M(nr inw. 2977) wart.350.000zt, NovaFlex(nr inw. 2891)
wart.1.800.000zt, krajarka karuzelowa HYMA 700(nr inw. 2835) o wart.380.000zt, linia techn.HYMA(rebond)(nr inw.
2970) o wart.400.000zt, krajarka HFS-lli(nr inw. 2796) wart.180.000zt, krajarka model IS-L(nr inw 2187) wart.135.000zt,
maszyna do belowania pianki(nr inw 1468) wart.60.000zt, linia techn.HYMA(rebond)(nr inw 2969) wart.135.000zt - $r.
trw. o wart. ubezp. tacznej nie nizszej niz 9.190.000zt+cesja praw z polisy ubezp.;przewlaszczenie sprzetu
elektronicznego o wart. ubezp. tacznej nie nizszej niz 900.000zt+cesja praw z polisy ubezp.;zastaw rejestr. na $r.
trw.: linia do produkcji pianek CMHR(nr inw 3024) wart.240.000z4, krajarka konturowa(nr inw 2643) wart.900.000zt - $r.

Bank Gospodarki
Zywno$ciowej Oddziat w

Factoring

cesja wierzytelnosci handlowych, weksel in blanco

2 {Gdansku
Bank Gospodarki kredyt inwestycyjny hipgt?ka zwyklg taczna w’k\{vocie 4.989.069,98 PLN, i'hipot'eka' kaucyjn'a Iaczna do kwoty 1.600.000 PLN (wpisy na |'i
Zywnosciowej Oddziat w W rachunku I rmejscu) na nlgruchomosu przemystowej w Pogalewie Wielkim dla k}orej prowadzone sa KW WR'1 L{/00027244/9
Gdansku kredytowym (dziatka nr 187) i KW WR1L/00035728/4 (dziatka 143/2, 14;’;/3,144/11 i 144/12) przelew wierzytelno$ci z umowy
3 ubezpieczenia, petnomocnitwo do rachunkéw w Banku BGZ
4 {Polfactor S.A. Warszawa Factoring cesja wierzytelno$ci handlowych, weksel in blanco
5 Svg?sfa:v:actonng SA. Factoring cesja wierzytelno$ci handlowych, weksel in blanco
zas. rejestr.na zbiorze rzeczy: automat.krajarka C51nr inw.503-03368, krajarka IS/M nrinw.503- 02292, krajarka
ABLG1 nrinw.503 - 02749, maszyna spieniajaca nrinw 503 - 02763, krajarka ABLG1 nr inw.550-02764, krajarka FK nr
inw.503 - 03369, krajarka BSL nr inw503 - 03370, krajarka Hyma NSL nrinw. 503 - 03391, krajarka Hyma NSL nr inw.
. 503-03392, krajarka Hyma ASI nr inw.503-03393, krajarka Hyma ASL nr inw.503 -03394, krajarka Hyma VSM nr
gﬁizf‘:‘vkgg':; SA. ;’::;’;;:nmh”"k” inw.503 - 03395,urz. do ciecia pianki Frytka nr inw.503 - 03405, mieszalnik 2 sktad nr inw.503 - 03536, mieszalnik 2
skh.nrinw. 503-03537, prasa do kruszenia HR 503 - 03335 + cesja polisy, hip. Kaucyjna do kwoty 7min pin, na
nieruch.w Gdansku,ul. Jana Heweliusa 11 nalezacej do Organika Trade Sp. zo.o., KW GD1G/00044085/2+cesja
polisy, hipoteka kauc. do kwoty 14 min na nieruchomos$ci potozonej w Malborku przy ul. Bocznej KW
6 GD1M/00018575/9 i KW GD1M/00033736/7
Bank Millennium S.A. faczna hipoteka kaucyjna Il miejscu (po sptacie kredytu obrotowego na | miejscu) do wysokosci 100% limitu, na
W Factoring nieruchomosci w Czestochowie przy ul. Przejazdowej 6a, KW 122978, 122979, 122980 wraz z cesjg praw do polisy
arszawa
7 ubzep.
Santander Consumer Bank
S.A. Wroctaw / Volkswagen Kredyty na zakup
Bank Polska S.A. Warszawa / samochodow samochody
Toyota Bank Polska S.A.
8 {Warszawa
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Zalacznik nr 1b do noty 9.2

Wykaz kredytéw Molitan AS Czechy na dzien 31.12.2010

Dlugoterminowe i krotkoterminowe kredyty bankowe

Numer umowy kredytowej Bank Wysokosé
0287/09/06485 CSOB 5.000.000 CZK
5348/06/5129 CcsoB 340.321 EUR)
0558/08/06485 (revolving) CSoB 83.500.000 CZK|
664842 SkoFIN s.r.o. 304.500 CZK
664847 SkoFIN s.r.o. 304.500 CZK

Forma zabezpieczenia kredytéw dtugo- i krétkoterminowych

Numer umowy kredytowej |Bank Zabezpieczenie Rok zakonczenia
5348/06/5129 CSOB zastaw — przecinarka pionowa PURIS/M (nr inwent.: 2011
STR00000205)
zastaw — kopiarka-przecinarka PUR model OFS-HE 3
CNC (nr inwent.: STR00000206)
zastaw — przecinarka pozioma model BSL 204 (nr
inwent.: STR0O0000210)
zastaw wierzytelno$ci nr. 0559/08/06485

0558/08/06485 (rewolving) CSOB zastaw wierzytelno$ci nr 0559/08/06485

0287/09/06485 CSOB zastaw nieruchomosci nr 2142/06/06485 2011
zastaw wierzytelno$ci nr 0559/08/06485

664842 SkoFIN s.r.o. Skoda Fabia kombi 1,4 TDI (nr rejestracyjny: 5829094) 2011

664847 SkoFIN s.r.o. Skoda Fabia kombi 1,4 TDI (nr rejestracyjny: 5829093) 2011

1288/10/06485 CSOB zastaw wierzytelno$ci nr 0559/08/06485

zastaw nieruchomosci nr 1289/10/06485
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Saldo pozyczek udzielonych dla Macieja Nawrockiego
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Pozyczki krétkoterminowe */ 2010 rok

Data pozyczki| Warto$¢ N:!;;:Ztt);e Razem Termin sptaty N:cljl;:zct)l?ie SPYATA /1 SPEATA?2
2006-05-12 0,00 68 466,15 68 466,15] 2011-12-31 0,00
2006-05-25 0,00 98 219,01 98 219,01 2011-12-31 0,00
2006-05-29 0,00] 391561,91 391 561,91 2011-12-31 0,00
2006-06-06 0,00 9 723,69 9723,69[ 2011-12-31 0,00
2006-06-28 0,00 41 987,31 41 987,31 2011-12-31 0,00
2006-07-10 0,00 12 592,00 12 592,001 2011-12-31 0,00
2006-07-14 0,00 15 685,20 15 685,201 2011-12-31 0,00
2006-07-20 0,00 6 241,40 6241,40( 2011-12-31 0,00
2006-08-11 0,00 15 301,20 15301,20f 2011-12-31 0,00
2006-08-22 0,00 15151,20 15151,20f 2011-12-31 0,00
2006-08-23 0,00 30 274,39 30274,39] 2011-12-31 0,00
2006-11-03 0,00 8 490,69 8 490,69 2011-12-31 0,00
2006-11-15 0,00 5 594,40 5594,40( 2011-12-31 0,00
2006-11-17 0,00 2792,20 279220 2011-12-31 0,00
2006-11-20 0,00 5 567,40 5567,40[ 2011-12-31 0,00
2006-12-08 0,00 5 468,40 5468,40( 2011-12-31 0,00
2006-12-13 0,00 6 801,10 6 801,10 2011-12-31 0,00
2006-12-21 0,00 8 095,69 8 095,69 2011-12-31 0,00
2006-12-29 0,00 4 014,90 4014,90] 2011-12-31 0,00
2007-01-09 0,00 3 969,90 3969,90( 2011-12-31 0,00
2007-01-24 0,001 31265791 312 657,91 2011-12-31 0,00
2007-04-23 0,00 47 451,87 47 451,87 2011-12-31 0,00
2007-09-20 0,00 19 616,98 19616,98] 2011-12-31 0,00
2007-09-28 0,00 4 849,50 4 849,50 2011-12-31 0,00
2007-10-05 200 000,00 246 724,51 446 724,51 2011-12-31 40 343,93 47 316,32 203 439,69
2007-10-08 0,00 1291,98 1291,98] 2011-12-31 399,99 4 000,00
2007-11-15 0,00 17 192,88 17.192,88] 2011-12-31 5499,96 55000,00
2007-11-29 0,00 10 806,97 10 806,97 2011-12-31 3499,99 35000,00
2008-01-24 0,00 10 279,42 10 279,42 2011-12-31 3499,99 35000,00
2008-02-07 0,00 14 493,21 14 493,21 2011-12-31 5000,02 50 000,00
2008-03-27 0,00 28 685,04 28 685,04 2011-12-31 10 000,04 100 000,00
2008-04-02 0,00 8 473,95 8473,95[ 2011-12-31 2999,99 30 000,00
2008-05-28 0,00 93 394,39 93 394,39] 2011-12-31 35999,95 360 000,00
2008-06-03 0,00 38 671,21 38 671,21 2011-12-31 14 999,99 150 000,00
2008-06-19 0,00 131147,29 131 147,29] 2011-12-31 51750,01 517 500,00
2008-06-30 0,00 62 602,74 62 602,74] 2011-12-31 25000,00 250 000,00
2007-07-11 0,00 12 369,91 12 369,91 2011-12-31 5000,02 50 000,00
2008-07-18 0,00 36 821,90 36 821,90 2011-12-31 14 999,99 150 000,00
2008-07-29 0,00 9 698,73 9698,73] 2011-12-31 4 000,04 40 000,00
2008-08-04 0,00 28 898,65 28 898,65 2011-12-31 12 000,01 120 000,00
2008-08-05 0,00 19 243,76 19243,76] 2011-12-31 7 999,97 80 000,00
2008-08-26 0,00 35 219,16 35219,16] 2011-12-31 14 999,99 150 000,00
2008-09-04 0,00 23 232,97 23 232,97 2011-12-31 10 000,04 100 000,00
2008-09-18 179 939,69 45 698,67 225638,36[ 2011-12-31 20 000,02 20 060,31
2008-09-29 600 000,00f 135 205,51 735 205,51 2011-12-31 60 000,01
2008-10-24 35 000,00 7 652,03 42 652,03] 2011-12-31 3499,99
2008-10-30 565 000,00f 122 597,31 687 597,31 2011-12-31 56 500,02
2009-12-23 0,00 0,00 0,00 2011-12-31 0,00] 523 658,16
2009-12-30 0,00 0,00 0,001 2011-12-31 0,00] 476 341,84

RAZEM 1579 939,69| 2 280 976,57 3 860 916,26 X 407 993,96| 1 047 316,32 2500 000,00

Pozyczki dlugoterminowe 2010 rok

Data pozyczki| Wartos¢ N:cljl;:zct)lze Razem Termin sptaty N:clil;:zct):ie SPLATA
2000-10-09 565 000,00( 1 119 183,00 1684 183,00) Na wezwanie 166 901,00 0,00

e //
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*/ Zmieniony termin sptaty pozyczek:
Porozumienie z 10-12-2009
O$wiadczenie z 31-12-2010

1/ Zwrot do T1 wptat:

23-12-2009
30-12-2009

11-01-2010
12-01-2010
13-01-2010

2/ Umowa zakupu udziatéw SAN-TECH

Oprocentowanie pozyczek krotkoterminowych wynosi :

523 658,16
523 658,16

350 000,00
300 000,00
350 000,00

- w terminie sptaty- 10%

- po terminie sptaty - odsetki ustawowe

Oprocentowanie pozyczki dlugoterminowej zdnia 09-10-2000 wynosi:

-22% - do 31-01-2004

-11% - od 01-02-2001 do dnia sptaty
Odsetki podlegajg rocznej kapitalicacji
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Zatacznik nr 3 do noty 21

Kursy walut rok 2010

Tabela A Tabela B
Wegry Ukraina Czechy Rumunia Bulgaria Rosja Biatorus Bosnia .' Serbia
Hercegowina
1 USD 1 EUR 100 HUF 1 UAH 1CzZK 1 RON 1 BGN 1 RUB 10000 1 BAM 1 RSD
BYB/BYR

dolar euro forint hrywna korona lej lew rubel rubel marka dinar
sty-10 2,9083 4,0616 1,4994 0,3620 0,1548 0,9857 2,0767 0,0957 0,1011 2,0950 0,0418
lut-10 2,9251 3,9768 1,4716 0,3671 0,1530 0,9688 2,0333 0,0975 0,1013 2,0481 0,0402
mar-10 2,8720 3,8622 1,4497 0,3630 0,1517 0,9443 1,9747 0,0973 0,0964 1,9687 0,0387
kwi-10 2,9305 3,9020 1,4657 0,3705 0,1529 0,9454 1,9951 0,1007 0,1011 2,0200 0,0397
maj-10 3,3132 4,0770 1,4807 0,4181 0,1602 0,9768 2,0846 0,1077 0,1122 2,1129 0,0398
cze-10 3,3946 4,1458 1,4473 0,4293 0,1609 0,9518 2,1197 0,1086 0,1123 2,1184 0,0395
lip-10 3,0731 4,0080 1,4094 0,3891 0,1617 0,9448 2,0493 0,1016 0,1033 2,0520 0,0377
sie-10 3,1583 4,0038 1,3936 0,4003 0,1613 0,9415 2,0471 0,1023 0,1045 2,0343 0,0380
wrz-10 2,9250 3,9870 1,4373 0,3689 0,1621 0,9342 2,0386 0,0956 0,0966 2,0266 0,0374
paz-10 2,8873 3,9944 1,4601 0,3628 0,1621 0,9368 2,0423 0,0937 0,0951 2,0200 0,0368
lis-10 3,1308 4,0734 1,4316 0,3929 0,1638 0,9487 2,0827 0,0997 0,0983 2,0384 0,0370
gru-10 2,9641 3,9603 1,4206 0,3722 0,1580 0,9238 2,0249 0,0970 0,1014 2,0596 0,0378

Sredni roczny
kurs 3,0402 4,0044 1,4473 0,3830 0,1585 0,9502 2,0474 0,0998 0,1020 2,0495 0,0387
Staly kurs

KM / EUR E1,95583 |




Imie i nazwisko osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie

Agnieszka Kalinowska

Imig i nazwisko kierownika jednostki

PREZES ZARZADU - Dariusz Kwiecinski

CZtONEK ZARZADU - Katarzyna Skalna-
Kadziela
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Data i podpis

Aa mesiluve  Kotnonwsta

Malbork, 25-06-2011

Data i podpis

Malbork, 25-06-2011
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Ordanika

Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej MZCH Organika
za 2010 rok

25 czerwca 2011
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Podstawowe dane o spoéice

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MZCH
,<Organika” S.A. w Malborku za rok 2010 sporzadzane jest po raz kolejny.

Konsolidacjg objeto jednostki, nad ktérymi sprawowanie kontroli bedzie trwato
dtuzej niz rok liczac od dnia bilansowego. Nie wystgpity zdarzenia gospodarcze swiadczace
0 nabyciu udziatow, akcji w celu dalszej odsprzedazy.

Podmioty powigzane kapitatowo prowadzg podobny zakres dziatalnosci -
dziatalno$¢ wytworcza, ustugowg i handlowa. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
Grupy jest produkcja wyrobow chemicznych, gumowych i wyrobéw z tworzyw sztucznych.
Odmienny rodzaj dziatalnosci prowadzi spétka Organika ,Trans” zajmujgca sie Swiadczeniem
ustug transportowych. Dziatalno$¢ prowadzona jest w kraju i poza jego granicami. Jednostki
zalezne powigzane kapitalowo nizszego szczebla nie sporzadzajg skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

Konsolidacjg objeto wszystkie jednostki zalezne spetniajgce podstawowy warunek:

a) sprawowanie kontroli nad jednostkg jest trwate tzn.: bedzie trwato dtuzej niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego; jesli nie jest on spetniony spotki mogg zostaé wytaczone z konsolidaciji,
pod warunkiem, ze:

— taczne kwoty sum bilansowych oraz przychoddéw netto ze sprzedazy towardw i
produktow oraz operacji finansowych spétek wylaczonych z konsolidacji z powodu
niespetnienia ww. podstawowego warunku nie przekraczajg 20% sumy bilansowej oraz
przychoddéw netto ze sprzedazy towardow i produktéw oraz operacji finansowych
uzyskanych z sumowania danych ze sprawozdan jednostkowych wszystkich spétek
wchodzgcych w sktad grupy (przed wytgczeniami konsolidacyjnymi).

1. Uwzgledniajgc zatozenia oméwione wyzej, sktad Grupy Kapitatowej przedstawia sie
nastepujgco:
Jednostka dominujaca
MZCH Organika S.A. Malbork
Organika Trans Sp. z o.0. Malbork Jednostka zalezna
CUK Organika International Sp. z 0.0. Malbork Jednostka zalezna
Organika Czestochowa sp. z o.0. Jednostka zalezna
Molitan A.S. Czechy Jednostka zalezna
Organika Aleksandrow LTD Rosja Jednostka zalezna
Organika Kuznieck Ltd Rosja Jednostka zalezna
Organika BULGARIA EOOD Jednostka zalezna
Organika Romania s.r.l. Jednostka zalezna
Organika BH d.o.o. Bo$nia i Hercegowina Jednostka zalezna
BEL Organika 1000 Biaforu$ Jednostka zalezna
Organika BELGRAD d.o.o. Serbia Jednostka zalezna

& A ¥
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2. Procesem konsolidacji objeto sprawozdania finansowe sporzadzone za okres od
01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wszystkich wymienionych w pkt.1 spofek.

W spétkach zaleznych objetych konsolidacjg jednostka dominujgca sprawuje kontrole
bezposrednia, z wyjatkiem spotek:

- Organika Kuznieck Ltd Rosja (100% udziatéw posiada Organika Aleksandréw Ltd.);

- Organika Romania s.r.l. (100% udziatéw posiada Organika Bulgaria EOOD).

3. Dodatkowe informacje ogdlne o spétkach objetych konsolidacjg za rok obrotowy:

Nazwa Przedmiot | RHB/ Zarzad Nazwa podmiotu
jednostki dziatalnosci o przeprowadzajacego
KRS (wedtug stanu na dzien badanie sprawozdania
podpisania sprawozdan
jednostkowych spoétek
zaleznych za 2010 rok)
MZCh. Produkcja, Dariusz Kwiecinski — Prezes | Grant Thornton Frackowiak
»,Organika” S.A. ustugi, Zarzgdu Sp. zo.o.
Malbork handel | 26890
Katarzyna Skalna-Kadziela
— Cztonek Zarzadu
Organika PrOdUkC.j 21000010 | Dariusz Kwieciriski — Prezes . .
Czestochowa ustugi, Nie podlega badaniu
1384 Zarzgdu
sp. Z o.0. handel
Organika Trans | Transport | 37270 | Joanna Antonczyk— Prezes | Grant Thornton Frackowiak
Sp. zo.o Zarzgdu Sp. zo.o.
Malbork
CUK Organika Ustugi Katarzyna Skalna-Kadziela
International Sp. — Prezes Zarzadu
7 0.0 Malbork 47538 Nie podlega badaniu.
Dariusz Kwiecinski —
Wiceprezes Zarzadu
Molitan a.s Produkcja, 4921 Wojciech Bazan — Prezes Znalecka a Ocenovatelska
Czechy ustugi Zarzadu Spolecnost
Katarzyna Skalna-Kadziela
— Cztonek Zarzadu
Tomasz Ptak — Czftonek
Zarzgdu
Organika Produkcja, | P- Piotr Niczyperowicz — O O O APHA “AUDIT |
Aleksandréw Ltd ' 13020. Dyrektor Generalny PRAWO “
Rosja Ustugi 17.1
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Organika Produkcja, | 102580 Piotr Niczyperowicz — O O O APHA “AUDIT |
Kuznieck Ltd ' 054580 Dyrektor Generalny PRAWO “
Organika Produkcja, | 1446/2 | Wojciech Bazan — Dyrektor | Rumyana Tzaneva Semova
Bulgaria EOOD 003 Generalny
Ustugi
Michat Ambor — Cztonek
Zarzgdu
Organika Produkcja, | J40/70 | Matei Verona — Dyrektor S.C. Toma-Expert s.r.l.
Romania s.r.1. 67/200 Generalny
Ustugi 5
Organika Produkcja, 2y} Vojkan Nikolic — Dyrektor PRIVREDNI SAVETNIK —
Belgrad d.o.o. 7203 Generalny REVIZIJA DOO.
ustugi,
Organika BH Produkcja, UF/I- Nail Zatovic — Dyrektor REV HANI d.o.o.
d.o.o. 2202/0 Generalny
ustugi, 3
BEL Organika Produkcja, | 290502 Yuri Konstantowicz Audytorskie Przedsiebiorstwo
1000 374 Petrinicz Unitarne "Evertonaudit”
ustugi,
— Dyrektor Generalny

Jednostka dominujaca posiada nastepujace oddzialy i przedstawicielstwa

1/ Oddziat — Pogalewo, 56-120 Brzeg Dolny — oddziat niesamobilansujacy sie;

2/ Przedstawicielstwo — 79000 Lwow, Rejon Zaliznycznyj, UKRAINA - oddziat
samobilansujacy sie.

Kierownik jednostki dominujacej
Prezes Zarzadu - Dariusz Kwiecinski

Czilonek Zarzadu - Katarzyna Skalna-Kadziela

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy

Dziatalnos¢ Grupy w roku 2010 byfa utrudniona z uwagi na spowodowane kryzysem
ekonomiczny zatamanie eksportu na rynki zachodnioeuropejskie polskich producentéw oraz
niska podaz pienigdza na rynku. W roku 2011 oba te czynniki wywierajg juz mniejszy wptyw
na dziatalnosci finansowa Grupy, w zwigzku z czym w roku 2011 nalezy spodziewaé sie
odbudowy rynkéw zbytu i istotnej poprawy wynikéw finansowych. Kontynuacja dziatalnoéci
Grupy nie jest w zaden sposéb zagrozona.
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Kluczowe wydarzenia w 2010 roku

Zmiana w Zarzadzie MZCh Organika S.A.

Dnia 04 pazdziernika 2010 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie odwotania Pana
Michata Seidera z funkcji Cztonka Zarzadu i jednoczes$nie powotata z tym dniem na Czionka
Zarzgdu Panig Katarzyna Skalna-Kadziela. Skutek prawny powotania nastgpit z dniem 04
pazdziernika 2010 roku.

Podwyzszenie kapitatu w spétce MZCh Organika S.A.

13 maja 2010 roku MZCh Organika S.A wyemitowata 10.000 akcji imiennych serii E o
wartosci nominalnej 1 zi, ktére zostaty objete przez nowych akcjonariuszy w nastepujacy
sposob: Pan Dariusz Kwiecinski objat 6.000 akcji, Pan Michat Seider objat 4.000 akciji.

W dniach 30 sierpnia oraz 10 grudnia, na mocy porozumienia z dnia 11 sierpnia 2010r.
MZCh Organika S.A. nabyly od Pana Michata Seider odpowiednio 3.100 oraz 400 akgcji
imiennych serii E. Na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 2 sierpnia 2010 roku akcje zostang zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom,
ktére byly zatrudnione w Spdétce lub spotce z nig powigzanej przez okres co najmniej trzech
lat

Umowa sprzedazy udziatéw

31 grudnia 2010r. na mocy umowy Sprzedazy udziatdbw wraz z umowag przystgpienia do
dtugu, pomiedzy spotkg Alpro Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku oraz Panem Maciejem
Nawrockim,

MZCh Organika S.A. nabyta 10 udziatéw w spétce San-tech Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku
o wartosci 2.500.000 zt z jednoczesnym umorzeniem zobowigzah Pana Macieja
Nawrockiego wobec MZCh Organika S.A., z tytulu pozyczek w kwocie 2.500.000 zi.

Zamkniecie emisji obligacji

Dnia 31 marca 2010 r. MZCh Organika S.A. zamkneta pierwsza emisje obligacji
korporacyjnych na kwote 19.930.000 zt. Emisja zostata przeprowadzona w celu zwiekszenia
kapitatu obrotowego emitenta.

Dnia 2 lipca 2010 r. MZCh Organika S.A. zamknetfa drugg emisje obligacji korporacyjnych na
kwote 5.265.000 zt. Emisja zostata przeprowadzona w celu zwiekszenia kapitatu obrotowego
emitenta

Zbycie udziatéw w Bel Organika 1000

14 lipca 2010r. MZCh Organika S.A. zbyta 96,84% udziatow w kapitale zaktadowym spotki
Bel Organika IOOO z siedzibg w tunincu (Biatorus) na rzecz spotki Organika Ltd. z siedzibg
w Aleksandrowie (Rosja) za cene 1.000.000 Euro.
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Zbycie udziatéw w Organika Bulgaria EOOD

28 grudnia 2010r. MZCh Organika S.A. zbyta 34% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
Organika Bulgaria EOOD z siedzibg w Batisznicy (Buigaria) na rzecz spotki Molitan s.a. z
siedzibg w Breclav (Czechy) za cene 582.310 Euro.

Informacje o zdarzeniach po dacie bilansowej:

Przewtaszczenie udziatow

30 marca 2011r. na mocy Umowy przewtaszczenia udziatdw na zabezpieczenie spotka Alpro
Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku przeniosta na MZCh Organika S.A. 55 udziatéw w
spoétce San-Tech Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Przewtaszczenie stanie sie ostateczne
jesli w ciggu dwoch lat od chwili zawarcia umowy Alpro Media Sp. z 0.0. lub DP Polisintez z
siedzibg w Bibrce (Ukraina) nie dokonajg spfaty zobowigzan spétki DP Polisintez w stosunku
do MZCh Organika S.A.

Przeniesienia praw uzytkowan i wkasnosci

30 marca 2011r. na mocy Umdw przeniesienia praw uzytkowan wieczystych i praw
wiasnosci budynkow spétki Food Trading S.A. z siedzibg w Gdansku oraz Food Trading Sp.
Zz 0.0. z siedzibg w Gdansku przeniosty na MZCh Organika S.A. prawa uzytkowania
wieczystego oraz prawa wtasnosci budynkéw nieruchomosci potozonych w Gdyni przy ulicy
Puckiej i ulicy Unruga, objetych ksiegami wieczystymi o numerach GD1Y/00103188/1,
GD1Y/00009915/8 oraz GD1Y/00029591/6. Przewtaszczenie stanie sie definitywne, jezeli w
ciggu dwéch lat od zawarcia umowy spétka Poliolchem d.o.o. z siedzibg w Tuzli (Bosnia i
Hercegowina) lub spoétka Food Trading S.A. lub spétka Food Trading Sp. z 0.0. nie sptaci
zobowigzan spétki Poliolchem d.o.o. wobec MZCh Organika S.A..

Poreczenia

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego, Spotka Organika Trade Holding S.A., na

podstawie umow przewtaszczenia:

e 2z dnia 3 czerwca 2011 roku, przeniosta prawo do akcji bedacych przedmiotem wyzej
opisanych uméw poreczenia i zastawu z dnia 14 grudnia 2010 na Spdtki Organika BH i
"SC Organika" SRL,

o z dnia 24 czerwca 2011 roku, przeniosta prawo do akcji bedacych przedmiotem wyzej
opisanej umowy poreczenia i zastawu z dnia 14 grudnia 2010 na Spotke Organika d.o.o.
Baric.

Akcje te zostaly wydane, a co za tym idzie odpowiednio Organika BH i "SC Organika" SRL i

Organika d.o.o. staty sie ich posiadaczami wykorzystujgc w ten sposob skutecznie udzielone

spétkom poreczenia.

Zmiany w akcjonariacie MZCh

MZCH ,Organika” S.A. nabyta w 2004 roku 2 190476 akcji wtasnych, co stanowi w
strukturze kapitatu Spotki 7,30 % po cenie zakupu 2,10 zt.

Akcje zostaly nabyte w celach menedzerskich i marketingowych w 2zwigzku z
przygotowaniem Spotki do wejscia na gietde.
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20 grudnia 2005 roku Zarzad podjat uchwate o umorzeniu tychze akcji w trybie art. 363 § 5w
zwigzku z § 3 k.s.h. (Akt Notarialny Rep. A. numer 8692/2005 sprostowanie A.N. 291/2006
sporzadzony przez Notariusz Anne Sargun).

2 sierpnia 2007 roku Pan Maciej Nawrocki nabywa w drodze uméw darowizny 118.056 akciji
od akcjonariusza Pani Marii Nawrockiej oraz 56.667 akcji od akcjonariusza Pana Andrzeja
Nawrockiego.

7 sierpnia 2007 roku Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Norblin BTA z siedzibg w
Warszawie w drodze umowy sprzedazy akcji imiennych nabywa od Pana Macieja
Nawrockiego 55.556 akcji.

8 sierpnia 2007 roku Pan Jerzy Wiernik w drodze umowy sprzedazy akcji imiennych nabywa
od Pana Macieja Nawrockiego 63.611 akcji.

25.02.2008 roku podpisano umowe przewlaszczenia akcji posiadanych przez Macieja
Nawrockiego na rzecz Hevelius Development sp. z 0.0.

27.06.2008 roku podwyzszenie kapitatu w MZCh ,ORGANIKA” S.A. przez Macieja
Nawrockiego.

08.04.2009 roku Hevelius Development Sp. z 0.0. przenosi na Hevelius Development S.A.
(aktualna nazwa Organika Trade Holding) 27.535.079 akc;ji.

29.04.2009 roku Jerzy Wiernik przenosi na Hevelius Development Sp. z o.0.

8.07.2009 roku Walnego Zgromadzenie podejmuje uchwate w sprawie uprzywilejowania
akcji posiadanych przez akcjonariuszy: Organika Trade Holding S.A., Hevelius Development
Sp. z 0.0., Marie Nawrockg i Andrzeja Nawrockiego, w ten sposoéb, ze na kazdg posiadang
przez tych Akcjonariuszy przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

10.03.2010 roku na podstawie porozumienia pomiedzy Hevelius Development Sp. z 0.0. a
Organika Trade Holding S.A. nastepuje uniewaznienie przeniesienia w zakresie 3.800.000
akcji dokonanego umowag z 8.04.2009 r. z uwagi na ograniczenie dysponowania akcjami
obcigzonym wczesniej prawem zastawu na rzecz Polkomtel S.A.

18.03.2010 roku na podstawie umowy sprzedazy Organika Trade Holding przenosi na
Andrzeja Nawrockiego 655 akciji.

23.04.2010 roku na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Malborskich Zaktadéw Chemicznych Organika SA o podwyzszeniu kapitatlu zaktadowego
spotki 0 10.000 akcji po 1 PLN za akcje w podziale Pan Dariusz Kwiecinski 6.000 akcji, Pan
Michat Seider 4000 akciji.

02.08.2010 roku na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Malborskich Zaktadow Chemicznych Organika SA wyrazajacej zgode na zbycie przez Pana
Michata Seider wszystkich przystugujagcych mu w Malborskich Zaktadach Chemicznych
"Organika" S.A. z siedzibg w Malborku akcji oraz wyrazenie zgody na nabycie tych akcji, na
podstawie art. 362 § 1 pkt 2 Ksh, przez Malborskie Zaktady Chemiczne "Organika" Spotka
Akcyjna z siedzibg w Malborku akcji wtasnych.

& A ¥y



Strona |65

Podsumowujac wyniki ekonomiczne Grupy MZCh Organika S.A. nalezy stwierdzi¢
jednoznacznie, ze nie byly one zbiezne z zatozeniami, ktore byly zawartymi w planach
finansowych Grupy na rok 2010.

Sytuacje te pokazujg nastepujgce wskazniki:

2010 2009 2008

Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa

obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe 0,92 0,86 0,99

Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa
obrotowe — zapasy)/zobowigzania 0,74 0,73 0,82
krotkoterminowe

Wskaznik wyptacalnosci srodkami
pienieznymi = $rodki 0,01 0,02 0,02
pieniezne/zobowigzania krotkoterminowe

Marza zysku brutto ze sprzedazy (w %) =

zysk brutto na sprzedazy/przychody ze 18,13% 21,56% 18,05%
sprzedazy*100

Marza zysku brutto (w %) = zysk ) o o o
brutto/przychody ze sprzedazy*100 1.79% 4.12% 1,02%

Marza zysku netto (w %) = zysk ) o o o
netto/przychody ze sprzedazy*100 2.67% 3,42% 0.41%

. - o —
Wskaznik rentownosci maJaLtIiu w % -2.96% 4.27% 0.57%
zysk netto/aktywa razem*100

wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego 8.28% 10.57% 187%

= zysk netto/kapitaty wtasne*100
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Spowodowane bylo to nastepujacymi czynnikami:

a)

b)

Spowolnieniem rynkach, ktére szczegolnie w przypadku naszych rynkéw
zagranicznych, objawit sie zmniejszonym popytem na pianke poliuretanowg (gtéwnym
konsumentem pianki poliuretanowej jest rynek meblarski - jest on bardzo wrazliwy na
zmniejszenie popytu konsumpcyjnego);

Ograniczonym dostepem do zewnetrznych zrédet finansowania dziatalnosci
gospodarczej - chodzi tu o drastyczne ograniczenie akcji kredytowej ze strony
bankow, ktore staty sie niechetne zaréwno do udzielania kredytdéw, jak i zaczety
ogranicza¢ przyznane juz limity finansowania obrotowego, co spowodowato
ograniczeniem srodkéw pienieznych na rynku zaréwno u naszych klientow, jak i w
grupie Organika;

Znacznym podwyzszeniem kosztéw finansowania dziatalnosci przedsiebiorstw
korzystajacych z zewnetrznych zrédet finansowania - wzrost kosztéw pozyskania
pienigdza na rynkach miedzybankowych — co przetozytlo sie bezposrednio na
wysokos$¢ kosztéw obstugi zadluzenia przedsiebiorstw;

Obnizaniem Ilub nawet cofnieciem limitbw przyznanych przez firmy
ubezpieczeniowe przedsiebiorstwom z branzy meblarskiej i transportowej;
Obnizeniem popytu na produkty przemystu meblarskiego w regionie;

Dziatania Zarzadu Grupy MZCh Organika S.A byty w 2010 gtéwnie nakierowane na:

c)

d)

e)

f)

Umacnianie potencjalu grupy poprzez budowe odpowiednich struktur
organizacyjnych oraz wyposazanie spdtek w odpowiednig infrastrukture techniczna,
produkcyjng, kadrowa i informatyczna;

Doskonalenie proceséw produkcyjnych w grupie, ktére przetozytlo sie na
zmniejszenie odpadowosci, poprawe jakosci produkcji, terminowos$ci dostaw i lepsze
wykorzystanie posiadanych zdolnoéci produkcyjnych w ramach Grupy;

Utrzymanie posiadanych Ilimitdw finansowania udzielonych przez instytucje
finansowe na dziatalnos¢ biezacg Grupy w czasie bardzo konserwatywnej polityki
bankéw wzgledem przedsiebiorstw z branzy meblarskiej;

Zmiane struktury kredytowej bankéw, ktére finansowaty dziatalnos¢ MZCh
Organika S.A;

Monitorowanie klientéw pod wzgledem prawdopodobienstwa wystapienia ryzyka ich
bankructwa, maksymalizowanie mozliwych do uzyskania zabezpieczen naszych
naleznosci od klientow;

Dokonanie zmiany polityki finansowania w ramach Grupy, zmierzajgcg do
uruchomienia zewnetrznych zrédet finansowania na rynkach lokalnych oraz emisje
obligaciji;
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Grupa zainwestowata w roku 2010 w niefinansowe aktywa trwate kwote 534 tys. PLN.
Na rok 2011 zaplanowano inwestycje na poziomie 2 039 tys. PLN.
Najwieksze zadania inwestycyjne zrealizowane w tym okresie przedstawia ponizsza

tabela:
Lp. Wyszczegolnienie 2010 r.
Malborskie Zaktady Chemiczne Organika SA
1. | Wartosci niematerialne i prawne 113.336,30
2. | Srodki trwate 420.995,05
Razem MZCH: 534.331,35
CUK Organika International Sp. z 0.0. Malbork
1. | Wartosci niematerialne i prawne 120.204,00
2. | Srodki trwate* 724.000,00
Razem CUK: 844.204,00
Organika Aleksandrow Ltd Rosja
1. | Srodki trwate 6.825,70
Razem Aleksandrow: 6.825,70
BEL Organika 1000
1. | Srodki trwate* 22.532,97
Razem BEL.: 22.532,97
Razem Grupa: 1.407.894,02

* Srodki transportowe zakupione od Organika Trans Sp. z 0.0. Malbork

Czynniki ryzyka dziatalnosci Grupy:

Ok wh =

Ryzyko kursowe
Ryzyko stopy procentowej

konserwatywna polityka bankéw)

§

Ryzyko zwigzane z pogorszong ptynnoscig na rynku meblarskim
Ryzyko polityczne (gtdéwnie dotyczy Biatorusi)
Ryzyko braku dostepnosci do nowych zewnetrznych Zrédet finansowania (bardzo

Ryzyko podwyzszenia cen podstawowych surowcow do produkcji pianki
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Sposoby ograniczenia czynnikow ryzyka dziatalnosci Grupy:

-_—

2

Zawieranie dtugoterminowych kontraktow na dostawy surowca oraz przerzucanie
podwyzki cen surowca na odbiorcéw wyrobdéw gotowych

Zawieranie kontraktéw zabezpieczajgcych typu forward na 3 miesiecy do przodu
Renegocjacja uméw kredytowych z bankami i redukcja zadtuzenia kredytowego
Wykorzystywanie faktoringu i koncentracja na windykaciji naleznosci zagrozonych
Ograniczanie inwestycji bezposrednich na rynkach wschodnich

Préba pozyskania dodatkowych zrédet finansowania w oparciu o wiekszg
przejrzysto$¢ dziatalnosci grupy i znaczng poprawe wynikow finansowych

Dziatania w roku 2011 w ramach Grupy beda nakierowane gtéwnie na:

-_—

o s

. Dalsze umacnianie potencjatu i rentownosci Grupy widoczne w wynikach

Utrzymanie limitéw finansowania dziatalnosci Grupy przez instytucje finansowe;
Zabezpieczanie naleznosci handlowych Grupy oraz maksymalne skrocenie ich
rotaciji;

Wyprzedaz zbednego majatku Grupy o wartosci kilku milionéw ztotych;
Wypracowanie najbardziej skutecznej metody minimalizacji ryzyka kursowego
w ramach Grupy.

Uproszczenie struktury zarzadzania i redukcje liczby spotek w ramach Grupy.

Dariusz Kwiecinski — Prezes Zarzadu

;1
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Katarzyna Skalna-Kadziela — Cztonek Zarzadu
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