Oswigcim, 13 lipca 2016 roku

Opinia Zarzadu sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 i 6 Kodeksu Spolek Handlowych
uzasadniajaca powody upowaznienia Zarzadu do pozbawienia dotychczasowych
Akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E i uzasadniajaca powody upowaznienia
Zarzadu do pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych emitowanych w ramach kapitalu docelowego, o ile zostana one
wyemitowane, oraz proponowany sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E:

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje nie wiecej
niz 18.755.625 (stownie: osiemnascie milionow siedemset pigcdziesiqt piec tysiecy szescset
dwadziescia piec¢) akcji zwyklych na okaziciela serii E oraz emisja warrantow
subskrypcyjnych w ramach kapitatu docelowego, o ile zostang one wyemitowane, ma na celu
pozyskanie srodkow obrotowych dla Spotki w tym takze na planowane projekty inwestycyjne
Spotki.

Realizacja wyzej wymienionych celow, jak rowniez strategia Spotki wymagajq zapewnienia
mozliwosci najbardziej elastycznego i szybkiego procesu pozyskiwania kapitatu poprzez
emisje akcji i warrantow subskrypcyjnych z mozliwosciq pozbawienia, za zgodg Rady
Nadzorczej, prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Jednym z realnych sposobow
szybkiego pozyskania srodkow pienigznych na ww. cele jest emisja nowych akcji, kierowana
do zainteresowanych inwestorow.

Zdaniem Zarzqdu istnieje duze prawdopodobienstwo, ze pozostawienie prawa poboru
doprowadzi do niezamknigcia ewentualnej emisji akcji w wymaganym terminie, co moze miec¢
negatywne skutki nie tylko dla Spotki, ale takze dla wszystkich jej akcjonariuszy.

Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji Zarzgdowi za zgodq Rady
Nadzorczej jest uzasadnione tym, Ze skuteczne przeprowadzenie emisji akcji wymaga
dostosowania ceny emisyjnej adekwatnej do aktualnego popytu na oferowane akcje oraz
biezqcej sytuacji na rynkach finansowych. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu
niezaleznych od Spotki czynnikow, w tym aktualnej koniunktury gietdowej i gospodarczej, w
interesie Spotki lezy, by Spotka posiadata optymalng swobode w ustaleniu ceny emisyjnej
akcji celem pozyskania mozliwie wysokich Srodkow finansowych dla Spotki i zapewnienia
powodzenia emisji akcji. Cena emisyjna akcji zostanie dostosowana do wielkosci popytu na
akcje. Zarzqd Spotki rekomenduje emisje warrantow subskrypcyjnych nieodptatnie.

Wskazane powyzej czynniki sprawiajq, zZe upowaznienie Zarzqdu Spotki do pozbawienia, za
zgodq Rady Nadzorczej, dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do
warrantow subskrypcyjnych, o ile zostang one wyemitowane, oraz akcji serii E, a takze
przyjecie opisanego powyzej sposobu ustalania ceny emisyjnej akcji serii E lezy w dobrze
pojetym interesie Spotki i nie narusza uprawnien dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki.
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