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| WSTEP

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spétki w roku obrotowym 2019, sporzgdzone w oparciu o Ustawe o Rachunkowosci (Dz.U.
2019 r. poz. 351 z pbézn.zm. z dnia 29 wrzesnia 1994 r.) oraz Rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2018.757 - j.t) oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z 18
pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wilasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2019.1449).

Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Jednostka zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0.
z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobgdzkiej 141, w ktérej Spdtka posiada 100%
udziatow oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w
restrukturyzacji z siedzibg w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7, w ktérej
to Spdétka rowniez posiada 100% akciji.

4 sierpnia 2014 roku Spotka zawarta ze spotka zalezng, tj. Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. umowe przeniesienia praw wtasnosci przedsiebiorstwa, na podstawie ktorej Spotka
przeniosta na rzecz spotki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumieniu art. 55*
KC wtasnos¢ przedsiebiorstwa Spotki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
objeta 100% udziatéw w spétce zaleznej, tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 76.820 tys. zt. Wartos¢ udziatéw wynika z wartosci ksiegowej netto wniesionego
majatku i na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi ona 80.987 tys. zt.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate
0 wyrazeniu zgody na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. i ostatecznie 15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie
praw wiasnosci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W wyniku powyzszych transakcji Spétka pozostaje spétka holdingowg. Dziatalnosé
produkcyjna w zakresie wytwarzania cieptfa i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona
jest w spétce zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., a dziatalnosé w zakresie ustug
finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spotce zaleznej
- Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w
restrukturyzacji.

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2019 rok sg zawarte we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego.
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I PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Podstawowe dane

Od 1998 roku akcje Spofki

w Warszawie S.A.

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 15746 000 zt i dzieli sie na 3 149 200 akcji serii A

o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

Elektrocieptownia ,Bedzin”

S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Statutu Spoftki

i Kodeksu Spétek Handlowych.

Firma:

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spotka Akcyjna
Spotka moze uzywac skréconej nazwy:
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznah

Adres: 61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
Telefon: (48 61) 227 57 10-11
Fax: (48 61) 227 57 12
e-mail: ecbedzin@ech.com.pl
Internet: www.ecbedzin.pl
Statystyczny numer

identyfikacji REGON: 271740563

NIP: PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

Zgodnie ze Statutem oraz wpisem w KRS przedmiotem dziatalnosci Elektrocieptowni

,Bedzin” S.A. jest:

- dziaftalnos$¢ holdingdw finansowych,

- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn i urzadzen oraz débr materialnych.
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2. Wiadze Spoétki

2.1 Zarzad

Od 3 listopada 2014 roku Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. kierowat jednoosobowy Zarzad:
- Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.

W dniu 8 pazdziernika 2019 r. Rada Nadzorcza IX kadencji podjeta uchwate nr 20/1X/2019 o
rozszerzeniu sktadu zarzagdu do dwdch osob i powotata do Zarzadu Spoétki X kadencji Pana
Bartosza Dryjskiego. W okresie od 10 lutego 2020 r. do 22 czerwca 2020 r. w sktad Zarzadu
wchodzit Pan Jarostaw Staniec.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. w sktad Zarzgdu Spotki X kadencji wchodza:

1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

2. Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Zarzad spotki byt 3 osobowy i skfada sie z :
1. Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

2. Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzgdu

3. Kamil Kaminski - Cztonek Zarzadu

Pan Kamil Kaminhski ztozyt odwiadczenie o odmowie podpisania Sprawozdania Finansowego
(SF), uzasadniajgc ograniczonym czasem na zapoznanie sie z procesem sporzgdzenia SF w
zwigzku z powotaniem go na Cztonka Zarzadu w dniu 22 czerwca 2020 r.

Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego ze zbioru ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”. Oswiadczenie o ich stosowaniu w 2018 r.
stanowi zatgcznik nr 1.

2.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza IX kadencji w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
funkcjonowata w skfadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Rady

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy Rady
3. Wiestaw Glanowski - Czlonek Rady

4. Mirostaw Len - Czlonek Rady

5. Wojciech Sobczak - Czlonek Rady

2.3 Komitet Audytu

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Komitet Audytu funkcjonowat w
nastepujgcym sktadzie:
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1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,

2. Waldemar Organista - Czlonek Komitetu Audytu,
3. Wojciech Sobczak - Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej, ktérej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej, w szczegdlnosci podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A..

3. Papiery wartosciowe Spoétki notowane na rynkach papieréw wartosciowych

Kurs akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. w 2019 roku przedstawia wykres.

25,00

23,00

21,00

19,00

Cena akcji (wzi)

17,00

15,00
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4. Zasoby niematerialne

4.1 Zatrudnienie

Zatrudnienie ogétem 5 4
w tym:

Zarzad 2 1
Administracja 3 3

4.2 Zmiany kadrowe w 2019 roku
W 2019 roku odnotowano nastepujgce zmiany kadrowe:

- w dniu 8 pazdziernika 2019 r. do Zarzadu spétki zostata powotana druga osoba
Pan Bartosz Dryjski.

4.3 System wynagrodzen obowigzujacy w Spoétce

W Spotce stosuje sie ogdlnie stosowane regulacje dotyczace wynagrodzenh.

4.4 Sredniomiesieczne wyptacone wynagrodzenie z wytaczeniem wynagrodzenia
Zarzadu w Spoétce w latach 2018-2019

Wynagrodzenie ogétem 7.512,67 8.289,19
Wynagrodzenie bez odpraw 7.512,67 8.289,19
Wynagrodzenie bez wyptat okresowych * 7.512,67 8.289,19

* Wyplaty okresowe obejmujg: nagrody jubileuszowe, premie: roczna, $wigteczna, odprawy emerytalno-rentowe i odprawy
dodatkowe.

Il PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Wybrane pozycje bilansu

iw tis. z{i
Aktywa ogétem 87416 153 932
Aktywa obrotowe 2271 3076
Zapasy 0 0
Nalezno$ci krétkoterminowe 2212 2022
Srodki pieniezne 48 1043
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 11
Kapitat wiasny 44 074 92 670
Rezerwy na zobowigzania 561 460
Zobowigzania dtugoterminowe 25 880 12 355
Zobowigzania krotkoterminowe 16 887 48 433
Rozliczenia miedzyokresowe 14 14
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Zadluzenia ogélnego! 0,49 0,39
Wskaznik Ptynnosci HCR - szybki? 0,13 0,06
Wskaznik Ptynnosci CR biezgcy? 0,13 0,06

1 relacja zobowigzan ogétem do aktywow ogdétem

2 relacja majgtku obrotowego pomnigjszonego o zapasy do zobowigzan krétkoterminowych

3 relacja majatku obrotowego (zapaséw, nalezno$ci i roszczen, papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu, Srodkéw pienieznych oraz
rozliczen miedzyokresowych czynnych) do zobowigzan krétkoterminowych

Struktura kosztow w uktadzie rodzajowym
Strukture kosztow rodzajowych przedstawia ponizsze zastawienie.

(w tys zi)
. Struktura . Struktura
Wyszczegolnienie VYB)/(klfggfée kosztow % V}{)Q(ﬁ)gg{lée kosztow %
I-X11 2019 I-X11 2018
Amortyzacja 22 1,3 7 0,5
Zuzycie materiatéw i energii 3 0,2 1 0,1
Ustugi obce 644 39,3 705 48,4
Podatki i optaty 39 2,4 39 2,7
Wynagrodzenia 753 45,9 618 425
pbgzpleczgnla spoteczne i inne 57 35 53 36
swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 122 7,4 33 2,3
Wartos_c ] sprzedanych towarow 0 0.0 0 0.0
i materiatéw
OGOLEM KOSZTY 1640 100,0 1456 100,0

Wynik finansowy

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. zamkneta 2019 rok stratg netto
w wysokosci (-48 596) tys. zt
Lata

Wynik finansowy 2019 2018

tys. zt tys. zt
EBITDA* 1331 1352
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 1319 1363
Wynik na dziatalno$ci operacyjne;j 1324 1330
Wynik na dziatalno$ci finansowej -48 182 -476
Wynik finansowy brutto -48 182 854
Podatek dochodowy 414 736
Wynik finansowy netto -48 596 118

*EBITDA = wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Prezentowane dane finansowe roku 2019 przedstawiajg wielkosci, jakie Spotka uzyskata
prowadzac dziatalnos¢ nadzorczg w stosunku do jednostek zaleznych oraz dziatalnosc
ustugowgq (dzierzawa).

Wynik Spdiki jest bezposdrednio powigzany z sytuacjg ekonomiczno-finansowg w spétkach
zaleznych. Spoétka dokonata odpisu udziatéw z tytutu utraty wartosci na 31 grudnia 2019 r. w
wysokosci 63.205 tys. zt, w tym odpis na udziaty Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w wysokosci 49.600 tys. zt oraz na udziaty Spotki
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. w wysokosci 13.605 tys. zt.
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IV ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spoétki wynikajg z ryzyk dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.. Strategia Grupy Kapitatowej jest skoncentrowana na
zarzadzaniu i rozwijaniu dotychczasowych segmentow dziatalnosci w zakresie produkciji
ciepta i energii elektrycznej w skojarzeniu oraz ustug finansowych, gtéwnie w obszarze
dziatalnosci leasingowe;j.

Spétka i Grupa Kapitatowa nie moga zapewnic, ze ich cele strategiczne zostang osiggniete.
Rynek, na ktorym dziata Spétka i jej Grupa Kapitatowa podlega ciggtym zmianom, ktorych
kierunek i natezenie zalezne sg od wielu czynnikow.

Pozycja rynkowa w nastepnych latach, a w efekcie przychody i zyski Spd&kki i Grupy
Kapitatowej w przysziosci, zalezne sg od zdolnosci do wypracowania i wdrozenia
dtugoterminowej strateqii.

Informacja o instrumentach finansowych

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okresla sposob
postepowania z ryzykiem. Zarzad Spotki ustala ogdlne zasady zarzgdzania ryzykiem oraz
polityke dotyczacag konkretnych obszardw ryzyk.

Ryzyko walutowe

Spdétka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytulu realizowanych transakcji kupna i
sprzedazy w roznych walutach, z uwagi na dokonywanie transakcji w ramach prowadzone;j
dziatalnosci gospodarczej na rynku krajowym. Spodtka nie przeprowadzata transakcji
zabezpieczajgcych w zakresie ryzyka walutowego.

Ryzyko stopy procentowej

Spdétka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych powodowanych przez
stopy procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach
procentowych, oraz na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajgce z aktywow i
zobowigzan o statych stopach procentowych. Spétka minimalizuje ryzyko stopy procentowe;
poprzez:

- odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i pasywéw o zmiennej i statej stopie
procentowej,

- zawieranie transakcji z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym.

Spoétka nie stosowata instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko stop procentowych. W
przypadku zmian stop procentowych w nastepnych okresach sprawozdawczych Spoétka moze
by¢ narazona na ryzyko stopy procentowej w zakresie zobowigzanh z tytutu emisji dluznych
papieréw warto$ciowych. Spotka bowiem wyemitowata obligacje, na tgczna kwote 30,0 min
ztotych wedtug zmiennej stopy procentowe.

Ryzyko kredytowe
Spoétka minimalizuje ryzyko kredytowe w zakresie transakcji finansowych, poniewaz
wspotpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci.

Na minimalne w opinii Spoétki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sg naleznosci z
tytutu dostaw i ustug. Stosowana w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientow
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polegajgca na ocenie mozliwosci wywigzania sie przez nich z zobowigzan finansowych
pozwala zweryfikowac ryzyko kredytowe w tym zakresie, zaréwno na etapie ofertowym, jak i
w trakcie realizacji kontraktow. Spotka urealnia wartos¢ naleznosci o odpisy aktualizujgce
utworzone na naleznosci od dtuznikdéw postawionych w stan likwidacji, upadiosci,
kwestionujgcych naleznosci oraz zalegajgcych na dzien bilansowy z zaptatg, jezeli ocena ich
sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata nalezno$ci w najblizszym czasie nie
jest prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania krétkoterminowe oraz zmiana
stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych).

Ryzyko pfynnosci finansowej

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkéw
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkow
pienieznych lub innych aktywow finansowych. Zarzgdzanie ptynnoscig przez Spotke polega
na zapewnieniu, aby w mozliwe najwyzszym stopniu Spoétka posiadata plynnosc
wystarczajgcg do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i
kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne starty lub podwazanie reputacji
Spotki. W tym celu Spotka monitoruje przeptywy pieniezne, utrzymuje linie kredytowe i
zapewnia srodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkow
operacyjnych, inwestycyjnych i biezgcych zobowigzan finansowych.

Ryzyko cenowe

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z
zarzgdzaniem ryzykiem wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktéow Spotki na
poziomie optymalnym.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej

Spotka nie jest istotnie narazana na ryzyko zmiany wartosci godziwej w zakresie posiadanych
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Spoétka nie posiada aktywow dostepnych do
sprzedazy.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Spotki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci tak, by zapewni¢ korzyséci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom
zwigzanym z dziatalnoscig oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.

Spotka nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen.

V  ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

Oswiadczenie dotyczgce stosowania zasad tadu korporacyjnego przez Elektrocieptownie
,Bedzin” S.A. jest opublikowane na stronach internetowych spotki w formie dokumentu pt.
.Informacja na temat stanu stosowania przez spétke rekomendacji i zasad zawartych w
zbiorze Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”.

VI POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (Jednostka Dominujgca) toczy sie sprawa sgdowa
o zapfate 2,8 min zt za zakup srodkéw trwatych. Zarzad Grupy Kapitatowej nie zgadza sie z
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kontrahentem i uwaza, na podstawie zapisdw umownych, iz ptatnos¢ powinna nastgpi¢ w
2025 roku.

VIl INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, INFORMACJE
O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU, ZRODLACH ZAOPATRZENIA | GLOWNYCH
ODBIORCACH

Z uwagi na nadrzedny charakter Spétki w Grupie Kapitatowej Spotka realizuje strategiczne
funkcje zarzadzania dotyczgce catosci struktury holdingowej. Dziatalno$¢ produkcyjna w
zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w skojarzeniu prowadzona jest w spétce
podporzagdkowanej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o0.0., dziatalno$¢ finansowa
skoncentrowana jest w spétce podporzadkowanej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo - Utech S.A.

Jednostka zalezna Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., Spétka Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. stanowi gtdwne zrodto ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody uzytkowej i ciepta
technologicznego w obrebie wojewddztwa $lgskiego dla Sosnowca oraz czesciowo dla
Bedzina i Czeladzi. Wytwarzana energia elektryczna przekazywana jest do krajowego
systemu elektroenergetycznego.

Jednostka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
Swiadczy ustugi finansowe gtownie dla branzy elektroenergetycznej oraz branzy transportu
kolejowego i transportu drogowego na rynku krajowym.

Gtéwni odbiorcy:

Odbiorcy energii elektrycznej

Towarowa Gietda Energia S.A. 414 699,0 MWh 94,70 %
TAURON Polska Energia S.A. 23 394,3 MWh 5,30 %
Odbiorcy ciepta

TAURON Ciepto Sp. z 0.0. ] 2 325 443 GJ 97,60 %
Wojewddzki Szpital Specjalistyczny nr 5 im. Sw. Barbary 38 796 GJ 1,60 %
C.E.W.S. Media Sp. z 0.0. 10 849 GJ 0,50 %

VIl INFORMACJE O OBOWIAZUJACYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA
DZIALALNOSCI ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A. W 2019 ROKU

23 stycznia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta umowe z Domem Maklerskim
BPS S.A. o organizacje emisji obligacji. Na mocy zawartej umowy Spotka wyemitowata
obligacje oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej o tgcznej wartosci nominalne;j
30.000 tys. zt. z terminem wykupu do 10 kwietnia 2019 roku. Po uzyskaniu stosownych zgod
od Obligatariuszy emisja obligacji zostata wydtuzona do 10 kwietnia 2022 r. Czes$¢ obligaciji
zostata wykupiona. Na dzien 31 grudnia 2019 r. w emisji pozostajg obligacje o nominale
16.200 tys zt.

W dniu 15 Ilutego 2016 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta aktywa
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0 znacznej wartosci w postaci srodkéw trwatych z grupy 4-5. Warto$¢ zakupionego majgtku
trwatego wynosi 25,8 min zt. Zakupione aktywa bedg wykorzystywane w segmencie najem
i dzierzawa urzgdzen. Spotka zawarta w dniu 8 lutego 2016 roku umowe dzierzawy aktywow
z Tameh Polska Sp. z 0.0. Biorgc pod uwage zapisy umowne, zawarta umowa jest ujmowana
w ksiegach rachunkowych Spdfki, jako umowa leasingu finansowego.

IX  INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
SPOLKI Z INNYMI PODMIOTAMI

Struktura Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia , Bedzin” S.A.
( podmiot dominujacy )

100% 100%

ENERGETYCZNE TOWARZYSTWO FINANSOWO-
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o. o. LEASINGOWE ENERGO-UTECH S. A.
w restrukturyzacji

19,99%

ENERGO — BIOMASA Sp. z o.0.

Spoétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe Energo Utech S.A. nabyta w
dniu 12 maja 2017 r. 99,95% udziatéw w spétce ENERGO BIOMASA Sp. z 0.0. Na koniec
2019 r. Spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe Energo Utech S.A. w
restrukturyzacji posiadata 19,99% udziatéw w spotce ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0..

X INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE
LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach odmiennych od rynkowych.
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Xl INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

15 lutego 2016 roku Spétka zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach
przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu ztotowego na finansowanie inwestycji
i na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych w ramach inwestycji o wartosci
21.649 tys. zt. Umowa kredytowa obowigzuje od 15 lutego 2016 roku do 20 lutego 2023 roku.
Kredyt jest oprocentowany wediug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w
oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszonej o marze.

Xl INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W roku 2019 Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie udzielata pozyczek innym podmiotom.

Xl INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH
| GWARANCJACH

Udziaty i akcje jednostek zaleznych Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stanowig zabezpieczenie
uzyskanego finansowania udzielonego Spotce, w postaci ustanowionych zastawow
rejestrowych.

XIV OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA DANY ROK

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie publikowata prognoz.

XV OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w roku 2019 wywigzywata sie terminowo ze wszystkich
swoich zobowigzan finansowych. W 2020 r. zostata przeprowadzona transakcja sprzedazy
przedmiotoéw dzierzawionych dla poprawy ptynnoéci Spétki. Wygenerowane srodki zostang
przeznaczone na obstuge biezgcych zobowigzan.

XVI OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZE[(I INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI  KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO  WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami do strategii, Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta pakiet
akcji (100%) Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
i 15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie praw wtasnosci akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. Zakup akcji zostat sfinansowany ze srodkéw pochodzacych z emisji obligacii
oraz srodkéw wtasnych Spofki.

13 kwietnia 2015 roku Spoétka przeprowadzita emisje obligacji w trybie art.9 ust.3 ustawy
z 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U.2014.730 j.t. ze zm.) catej zaplanowanej emisji
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tj. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, uprawniajgcych wytgcznie do
Swiadczen pienieznych, niezabezpieczonych o okresie zapadalnosci 3 lata, o jednostkowej
wartosci nominalnej rownej 10 tys. zt i tgcznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
30.000,00 tys. zt. Okres emisji ww obligacji zostat wydtuzony o 3 lata, a ich wykup nastgpi w
dniu 10 kwietnia 2022 r. Pozostate Warunki Emisji Obligacji Serii ,A” nie ulegajg zmianie.
Emitent wykupit w celu umorzenia obligacje na tgczng kwote 13.300,- tys zt, tym samym
obowigzujgca warto$¢ emisji wynosi na dzieh przygotowania sprawozdania 16.200,-tys zt.

Nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych wobec podmiotéw niepowigzanych ponad wartos¢
nieobcigzonych krotkoterminowych aktywdéw Spétki na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 9,6
min zt.

Réznice te Spotka pokryje wptywami z dywidend od spotek zaleznych, w tgcznej wysokosci
niezbednej do pokrycia luki ptynnosciowej. Réwnolegle prowadzone sg rozmowy w zakresie
opo6znienia terminu wymagalnosci zobowigzan.

XVl CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU
DZIALALNOSCI SPOLKI

Realizacja Strategii i planowany rozwoj Grupy Kapitatowej

Strategicznym celem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w ramach Grupy Kapitatowej jest dgzenie
do uzyskania silnej pozycji w regionie w branzy cieptowniczej i energetycznej, z
wykorzystaniem technologii bezpiecznych dla $rodowiska naturalnego. Kluczowe jest
spetnianie wymogow ochrony Srodowiska, ktére weszty w zycie w 2016 roku. Jednoczesnie
przyktada sie uwage do rozwoju ustug w ramach dziatalnosci segmentu finansowego.

Spotka zamierza realizowac strategie Grupy Kapitatowej poprzez kontynuacje i rozwijanie
dziatalnosci w powigzaniu z dbatoscig o Srodowisko naturalne i z redukcjg kosztéw
zwigzanych z wytworzeniem ciepta i energii elektrycznej oraz ekspansje dziatalnosci
gospodarczej w zakresie ustug finansowych.

Istotne czynniki rozwoju
Czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwéj Spétki sg miedzy innymi:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaréw, w ktérych
dziatajg Spoétki Grupy Kapitatowej, w tym Zagtebia Dgbrowskiego, na ktérym dziata Spétka,

- czynniki o charakterze politycznym,

- otoczenie prawno-regulacyjne,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedow administracji panstwowej i europejskiej
(m.in. Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisiji
Europejskiegj),

- ochrona srodowiska,

- sytuacja w sektorze cieptowniczym i elektroenergetycznym (decyzje Prezesa URE
w zakresie zatwierdzania taryf, uprawnienia do emisji CO,, zapotrzebowanie na ciepto
i energie elektryczng, konkurencja na rynku ciepta i energii ),
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- sytuacja w sektorze finansowym (dostepnosc krétkoterminowych i dtugoterminowych form
finansowania dziatalnos$ci, zmienno$¢ stép procentowych),

- reakcja rynku na nowe rodzaje ustug finansowych oferowanych przez grupe kapitatowg
gtébwnie w branzy energetycznej.

XVIII - ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA KAPITALOWA

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., dziatajgc w ramach Grupy Kapitatowej, sprawuje staty nadzér
wiascicielski poprzez Zgromadzenie Wspdlnikéw jednostek zaleznych:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0.
- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.

W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. funkcjonuje Departament Nadzoru Wiascicielskiego
i Relacji Inwestorskich, ktéry prowadzi sprawy Spétki min. w zakresie obowigzkéw
okreslonych w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie
informac;ji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim z dnia 29 marca 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz.
757 t.j.).

XIX  UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI
LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ
PRZYCZYNY, LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE
Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Spdétka w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. nie zawierata umdéw z osobami
zarzadzajgcymi.

XX ~ WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA

Informacje o wynagrodzeniach, fgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub
naleznych osobom wchodzacym w skiad organdw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych albo
administrujgcych spotki (w tys zt).

L.p Grupy zawodowe 2019 2018

1. | Organy zarzgdzajgce 282 380

2. | Organy nadzorujgce 234 257
RAZEM 516 637

W Spotce nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe oparte na kapitale emitenta.
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XXl OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH
AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA

Kapitat zaktadowy Spétki wynosit 15 746 tys. zt i dzieli sie na 3 149 200 akcji zwyktych
na okaziciela Serii A oznaczonych numerami od A00000001 do A03149200 o wartosci
nominalnej 5,00 zt.

Struktura znaczacych akcjonariuszy.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. informacjami, akcjonariuszami
posiadajgcymi powyzej 5% kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam % gtoséw w walnym
zgromadzeniu sg:

Stan na 31 grudnia 2019r.

Wyszczegélnienie

akcje gtosy akcje [%] gtosy [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 1034499 1034499 32,85 32,85
Agio Funds TFI S.A. 334747 334747 10,63 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311355 9,89 9,89
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00
Podsumowanie 2109 593 2109 593 66,99 66,99

* wraz ze spotkami zaleznymi

Stan posiadania w strukturze wiasnosci akcji oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych.

Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. posiadajg akcje Spoiki lub
uprawnienia do nich.

Stan na 31 grudnia 2019r.

Wyszczegdlnienie

akcje gtosy akcje [%] gtosy [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 1034499 1034499 32,85 32,85
Waldemar Organista 103 146 103 146 3,28 3,28
Podsumowanie 1137645 1137645 36,12 36,12

* wraz ze spétkami zaleznymi

XXIl  INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM) W WYNIKU, KTORYCH MOGA
W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnosci Emitent nie posiada informacji
o umowach w wyniku, ktérych mogg w przyszioéci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

XXIII INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

W Spétce nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych. Wobec powyzszego nie funkcjonuja
rowniez systemy kontroli programéw akcji pracowniczych.
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XXIV INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg nr 2/1X/2019 z dnia 27 lutego 2019 r. Rada Nadzorcza Spétki Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A. wybrata spétke Deloitte Audyt sp. z 0.0.0 Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al.
Jana Pawia Il 22 (nr KRS 0000446833), do przeprowadzenia przegladu i badania sprawozdan
finansowych Spétki za 2019 r.

W 2019 roku na postawie umowy z 12 lipca 2019 roku o $wiadczenie ustug rewizji finansowe;j
oraz innych ustug atestowych podmiotem uprawnionym do badania byto Deloitte Audyt sp. z
0.0.0 Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 22 (nr KRS 0000446833). Umowne
wynagrodzenie wyniesie kwote 54 tys. zt podwyzszong o nalezny podatek VAT.

W 2018 roku na postawie umow z 17 lipca 2018 roku o badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego
sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto
KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito kwote 32 tys. zt
podwyzszong o nalezny podatek VAT.

XXV  DODATKOWE INFORMACJE

W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystgpita do diugu Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajgcego z zawartych
w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umoéw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016,
na podstawie ktérych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit Dtuznikowi
tacznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadziescia milionéw ztotych)
w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialnos¢
Przystepujgcego do dilugu oraz Diuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng,
a Faktor moze zadac catosci lub czesci Swiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od
kazdego z osobna.

28 lutego 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zi, udzielonego spotce
zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A
przez Poznanski Bank Spotdzielczy

19 czerwca 2019 Spdtka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spodtce
zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A.
przez mBank S. A.

XXVI ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W czerwcu 2020 r. podpisano porozumienie z pozyczkodawcg o roziozeniu na raty
zobowigzania w wysokosci 2,8 min zi, ktére byto wymagalne na 31 marca 2020 r.
Jednoczesnie uzgodniono zmiany w zakresie wymagalnosci czesci zobowigzan o charakterze
krétkoterminowym na dzien 31 grudnia 2019 r. Okres sptaty zobowigzan krotkoterminowych
wobec jednostek niepowigzanych w kwocie 2,9 min zt zostat wydtuzony do 30 listopada 2020
r.
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W dniu 12 lutego 2020 r. Spotka zalezna, Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. weszla w restrukturyzacje w formie przyspieszonego postepowania
uktadowego. W obliczu pogarszania sie portfela leasingowego oraz postawienia w stan
wymagalnosci zobowigzan krotkoterminowych Zarzad ztozyt w styczniu br. wniosek o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego.

Pomiedzy potowg marca a potowg maja br. miato miejsce sporzgdzenie spisu wierzytelnosci
oraz kart do gtosowania, ktére zostaty wystane do Sgadu w dniu 18 maja 2020 r. Na proces
ten znaczacy wptyw miat stan pandemii, ktéry spowodowat znaczgce opoznienia po stronie
wszystkich zaangazowanych.

Pomiedzy datg wystania w/w dokumentéw do Sadu a 15 czerwca br. Zarzad pracowat nad
propozycjami uktadowymi dla wierzycieli. W tym celu zostat sporzadzony plan
restukturyzacyjny uwzgledniajgcy przeptywy pieniezne w okresie co najmniej 5 lat, bilans oraz
rachunek zyskow i strat na koniec okreséw obrachunkowych w kolejnych 5 latach, plany
strategiczne w kontekscie potencjatu rozwoju Spétki i finansowania nowych projektéw oraz
perspektywy rynkowe. Przeptywy pieniezne zaktadajg znaczgco nizszg oraz wydtuzong w
czasie realizacje srodkow pienieznych, w szczegdlnosci zatozenia odnosnie przejecia i
sprzedazy przedmiotéw zabezpieczen dla umow kwalifikujgcych sie do wypowiedzenia,
anizeli wynika to z bilansu na 31 grudnia 2019 r. Wptyw majg na to w gtdwnej mierze czynniki
zwigzane z uwarunkowaniami zewnetrznymi, ktore ujawnity sie w pierwszym i drugim kwartale
2020 roku jako wynik pandemii COVID-19. Zarzad zaobserwowat nastepujgce czynniki na
rynku:

- trudnosci w ptatnosci biezacych rat kredytowych przez niektére podmioty wraz z wnioskami
o karencje;

- zmniejszenie aktywnosci ekonomicznej w réznych branzach, ktéry wptywa na spadek
popytu na srodki trwate przewtaszczone jako zabezpieczenia uméw leasingu;

- redukcja liczby przetargdéw czy ograniczone mozliwosci ogledzin majatku;

- ograniczone mozliwosci organizacji spotkan biznesowych.

Plan restrukturyzacyjny dzieli wierzycieli na 5 grup:

- Grupa 1: ZUS,

- Grupa 2: banki oraz inni wierzyciele, ktérych wierzytelnosci wynikajg z udzielonych Spétce
kredytéw, zabezpieczonych na majatku ETF-L ENERGO-UTECH S.A.,

- Grupa 3: zobowigzania wobec podmiotéw publiczno-prawnych,

- Grupa 4: pozostate podmioty finansujgce prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,

- Grupa 5: inni wierzyciele.

Plan restrukturyzacyjny zaktada redukcje w wiekszosci grup.

W dniu 22 czerwca br. Zarzgd Spétki podpisat plan restrukturyzacyjny i przekazat Nadzorcy
sgdowemu, ktérego zadaniem jest wystanie planu restrukturyzacyjnego do Sadu.

Od potowy czerwca do potowy lipca bedg miaty miejsce negocjacje z wierzycielami w celu
ustalenia ostatecznych propozycji uktadowych do gtosowania. Samo gtosowanie nad planem
jest przewidziane na drugg potowe sierpnia / poczatek wrzesnia br.

W zwigzku z naruszeniem kowenantéw bankowych przez Spoétke ETF-L ENERGO-UTECH
S.A. zobowigzania dtugoterminowe zostaty przeklasyfikowane na krotkoterminowe, a niektore
banki podniosty marze. Zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana do dnia
podpisana sprawozdania finansowego.

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na catym swiecie,
a jego negatywny wptyw objgt wiele krajow. Chociaz w chwili publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia, wydaje sig, ze negatywny wptyw
na handel swiatowy, produkcje i na jednostke / grupe kapitatowg moze by¢ powazniejszy niz
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pierwotnie oczekiwano.

Kierownictwo ocenito wptyw COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej we wszystkich
istotnych obszarach. Nie stwierdzono znaczgcego zakiécenia dziatalnosci poza
zmniejszeniem cen na rynku energii elektrycznej z powodu spadku zapotrzebowania, ktéra
wptywa na optacalno$¢ produkcji energii elektrycznej (w segmencie energetycznym) oraz
zmniejszenie popytu na ustugi leasingu wraz z ograniczong akcjg kredytowg bankéw oraz
spadek przychodow ze wzgledu na obnizenie poziomu WIBOR. Nieliczni klienci zwrdcili sie o
karencje rat leasingowych co zostato zwrotnie przekazane finansujgcych bankom.
Kierownictwo Grupy dokonato analizy wptywu pandemii na warunki prawne i umowne.
Analizowane sg przestanki do renegocjacji uméw z kluczowymi dostawcami w sektorze
energetycznym. Na chwile podpisania sprawozdania finansowego zadne decyzje nie zostaty
jednak podjete.

Sytuacja pandemii wpltynefa na kapitat obrotowy i ptynnos$¢ Spétek z Grupy. Elektrocieptownia
Bedzin Sp. z 0.0. uzyskata dofinansowanie z Polskiego Funduszu Rozwoju w wysokosci 3,5
miliona ztotych oraz ztozyta wnioski o dofinansowanie w ramach kolejnych programéw
ostonowych.

Kierownictwo uwaza sytuacje pandemii za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu
finansowych za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajgce dodatkowych
ujawnien. Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze nie jest
mozliwe przedstawienie szacunkow ilosciowych potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na
jednostke. Z drugiej strony kierownictwo jednostki / grupy upatruje szanse sprzedazy
odebranych, uzywanych s$rodkéw trwatych (autobusow, linii piekarniczych) z powodu
ograniczonej produkcji w czasie pandemii oraz popytu na sktadniki o nizszych kosztach
zakupu (w segmencie finansowym).

Ze wzgledu na krytyczny okres przygotowywania sprawozdan finansowych w okresie
pandemii przedtozenie informacji dla Biegtego Rewidenta oraz finalnych wersji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaty znaczgco opdznione.

Sytuacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie catego 2020 roku.

Ewentualny wptyw czynnikédw opisanych powyzej oraz innych, na chwile podpisania
sprawozdania niezidentyfikowanych czynnikéw, zostanie uwzgledniony w odpisach z tytutu
utraty wartosci aktywow i rezerwach na oczekiwane straty w 2020 r.

W lutym 2020 r. jednostka dominujgca, Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. rozpoczeta
rozmowy z bankiem finansujgcym odnosnie sprzedazy srodkéw trwatych dzierzawionych
klientowi. Finalizacja transakcji jest przewidziana na lipiec 2020 r. i Sp6tka ma pozyskac srodki
pieniezne, ktére postuzg do sptaty zobowigzan krétkoterminowych oraz finansowaniu
biezacych kosztow funkcjonowania Spofki.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu — ........cccoovieeiiiiiiieeeen
Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzgdu ..
Kamil Kaminski - Cztonek Zarzadu (o$wiadczenie o odmowie podpisania sprawozdania)*

Poznan, 30 czerwca 2020 r.
* Pan Kamil Kaminski ztozyt oSwiadczenie o odmowie podpisania Sprawozdania Finansowego (SF), uzasadniajgc
ograniczonym czasem na zapoznanie sie z procesem sporzadzenia SF w zwigzku z powotaniem go na Czionka Zarzadu w
dniu 22 czerwca 2020 r.
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