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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Dane Jednostki dominujacej

Nazwa: Silvair, Inc.
Siedziba: 717 Market Street, Suite 100, San Francisco, CA 94103, USA
Podstawowy przedmiot Dziatalnosci: Dziatalnos¢ IT

Sekretarz Stanu Delaware w Delaware (Secretary of State,
Organ prowadzacy rejestr: Delaware Department of State), Numer rejestracyjny w stanie
Delaware (Delaware Corporate Number) - 5543093

EIN:

(Employer Identification Number) 43-2119611

Czas trwania spotki: Nieograniczony

Grupa Kapitatowa

Silvair, Inc.

Silvair Sp. z o.o.

91%

Sway Sp. z 0.0.

W prezentowanym okresie w organizacji Grupy nie odnotowano zmian. W szczegdlnosci nie nastapito
potaczenie zinng jednostka, nie utracono kontoli nad ktérakolwiek jednostka zalezng oraz nad inwestycjami
dtugoterminowymi Grupy. Nie miat miejsca podziat, reatrukturyzacja ani zaniechanie czesci dziatalnosci
przez spotki Grupy.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Opis dziatalnosci Grupy

Grupa dziata w obszarze nowych technologii w ramach tzw. Internetu Rzeczy (Internet of Things - loT).
Opracowata i planuje wdrozenie innowacyjnego produktu oraz oprogramowania stuzacego do zdalnej
komunikacji urzadzen, ze szczegélnym uwzglednieniem inteligentnych systeméw oswietlenia (smart
lighting). Do strategicznego celu mozna zaliczy¢ osiggniecie wiodacej pozycji na rynku dostawcow
nowoczesnych rozwigzan technologicznych w obszarze inteligentnego oswietlenia, wykorzystujacych
technologie opartg na standardzie Bluetooth Mesh.

Podstawg ekspansji rynkowej Grupy s3 produkty: Silvair Mesh Stack. tj. oprogramowanie uktadowe (tzw.
firmware) przeznaczone do bezposredniej instalacji w urzadzeniach wchodzacych w skiad inteligentnej
infrastruktury o$wietleniowej oraz platforma technologiczno-ustugowa pn. Silvair Platform dedykowana do
wdrazania w budynkach komercyjnych.

Aktywnos¢ biznesowa Grupy obejmuje rynek globalny, w szczegoélnosci rynek Ameryki Pétnocnej oraz
Europy.

Sktad organéw Jednostki dominujacej na dzien 31.03.2019 roku.

Rada Dyrektoréw: Kadra kierownicza:

Szymon Stupik — Przewodniczacy Rafat Han — Dyrektor Generalny (CEO)

Adam Gembala — Wiceprzewodniczacy, Szymon Stupik — Dyrektor ds. Technologii (CTO)
Sekretarz i Skarbnik Adam Gembala — Dyrektor Finansowy (CFO)

Rafat Han — Dyrektor
Pawet Szymanski — Dyrektor

Marek Kapturkiewicz — Dyrektor

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w walucie dolar amerykanski (USD), ktéry jest
walutg funkcjonalng Jednostki dominujacej oraz walutg prezentacji Grupy, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach dolaréw amerykanskich (,tys. USD”).

Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej
jednostki s mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode konsolidacji bezposrednie;j,
polegajaca na przeliczaniu sprawozdania finansowego jednostek zaleznych bezposrednio na walute
funkcjonalng jednostki dominujacej najwyzszego szczebla i wybrata sposéb rozliczania zyskéw lub strat z
przeliczenia, ktéry jest zgodny z tg metoda.

Grupa przyjmuje jako natychmiastowy kurs wymiany $redni kurs Narodowego Banku Polskiego USD/PLN.
Woyniki i sytuacja finansowa wszystkich jednostek Grupy, ktérych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty
prezentacji, przelicza sie na walute prezentacji w nastepujacy sposob:

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie
wedtug kursu zamkniecia obowigzujacego na ten dzien bilansowy;

przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przelicza sie wedtug kurséw
srednich (chyba, ze kurs $redni nie stanowi zadowalajacego przyblizenia skumulowanego wptywu
kurséw z dni transakcji - w takim przypadku dochody i koszty przelicza sie wedtug kurséw z dni
transakgcji);

kapitaty wtasne spétek zaleznych oraz udziaty w jednostkach zaleznych na potrzeby konsolidacji
wytaczane sg po historycznym kursie z dnia objecia udziatéw oraz

wszelkie wynikajace stad roznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje
jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego.

Okresy prezentowane

Skonsolidowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31.03.2019
roku i obejmuje okres 3 miesiecy, tj. od dnia 01.01.2019 roku do dnia 31.03.2019 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach
pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2018 roku oraz na dzien
31.03.2018 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw, skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wfasnym oraz w
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane
finansowe za okres od 01.01.2018 roku do 31.03.2018 roku.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Rada Dyrektoréw Jednostki dominujacej uwaza, ze nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy.

Grupa koncentruje swoje wysitki na komercjalizacji opracowanych produktéw przy zatozeniu dazenia do
osiggniecia rentownosci (Break Even Point) w mozliwie jak najszybszym czasie. Zawarte przez Spotki
nalezace do Grupy kontrakty generujg juz pierwsze przychody, a intencjg Grupy Silvair jest dalsze
zwiekszanie skali komercjalizacji jej produktéw w 2019 roku i kolejnych latach.

Jednoczesnie Rada Dyrektoréw prowadzi, z udziatem doradcy finansowego, dziatania zmierzajace do oceny
i wyboru najbardziej korzystnej dla Grupy formy finansowania. Analizowane przez Rade Dyrektorow
scenariusze ewentualnych transakcji finansowania Grupy obejmujg miedzy innymi ocene mozliwosci
dokonania emisji nowych akcji zwyktych w ramach kapitatu autoryzowanego, w ramach oferty kierowane;j
do wybranych inwestoréw kwalifikowanych. W szczegélnosci, na podstawie przepiséw okreslajacych
zwolnienia od obowigzku sporzadzenia prospektu emisyjnego w celu oferowania akcji oraz ubieganie sie o
notowanie akcji na rynku regulowanym, Silvair, Inc. zachowuje mozliwo$¢ przeprowadzenia oferty
prywatnej lub oferty publicznej akcji zwyktych skierowanej np. do inwestoréw kwalifikowanych, jak rowniez

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

pdzniejszego wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym tacznie do 20% akcji bedacych przedmiotem
notowan na GPW.

Zmiany dokumentow korporacyjnych Silvair, Inc. wprowadzone w 2018 roku przed rozpoczeciem projektu
IPO obejmowaty m.in. wprowadzenie, w ramach kapitatu autoryzowanego, mozliwosci dokonania przez
Spotke emisji do 2,6 min akcji akcji zwyktych wytacznie na podstawie decyzji Rady Dyrektoréw, tj. bez
koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zgdd akcjonariuszy Spétki. W ramach projektu IPO Silvair, Inc.
uplasowata 1 184 910 akcji. W konsekwencji, po zakonczeniu projektu IPO pula akcji dostepna w ramach
kapitatu autoryzowanego nadal obejmuje okoto 1,4 min akcji zwyktych, ktére mogg zosta¢ wyemitowane w
relatywnie krétkim okresie, bez koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zgéd korporacyjnych akcjonariuszy
Spotki, czy ztozonych procedur administracyjnych.

W konsekwencji Grupa zachowuje mozliwos¢ emisji i ubiegania sie o notowanie okoto 1,4 min akcji
zwyktych bez potrzeby przygotowania nowego prospektu emisyjnego, ktérego zatwierdzenie wymagatoby
przeprowadzenia odrebnego postepowania przed Komisjg Nadzoru Finansowego. Uwzgledniajgc aktualng
wycene rynkowg akcji Silvair, Inc. notowanych na GPW, przy dodatkowym zatozeniu uplasowania
wszystkich akcji dostepnych w ramach kapitatu autoryzowanego po aktualnej cenie rynkowej Grupa moze
zaktadac pozyskanie okoto 5 - 6 min USD nowego kapitatu, z zastrzezeniem warunkéw rynkowych, jak i
aktualnejwyceny Grupy w okresie realizacji takiej transakcji. Nalezy zastrzec, ze wycena akcji w ewentualnej
transakcji uwzglednia¢ bedzie zaréwno wycene Silvair, Inc. oraz Grupy na dzien jej realizacji, ktéra moze
ulega¢ zmianie wraz z rozwojem komercjalizacji produktéw Grupy, jak i ewentualne dyskonto do ceny
rynkowej, ktére nie mogg zosta¢ oszacowane na dzien przekazania tej informacji. Na chwile sporzadzenia tej
informacji Rada Dyrektorow nie podjeta zadnych decyzji w sprawie terminu, struktury czy ewentualnych
warunkow brzegowych zadnej transakcji finansowania.

Réwnolegle do prac analitycznych dotyczacych realizacji opisanego wyzej scenariusza, na wypadek
niesatysfakcjonujacych warunkow rynkowych negatywnie wptywajacych na mozliwosc¢ jego realizacji lub
ryzyka odroczenia jego realizacji w stosunku do przyjetych zatozen, Rada Dyrektoréw analizuje mozliwos¢
dokonania emis;ji IV Serii Obligacji Zamiennych (Convertible Notes) o wartosci nie mniejszej niz kwota 3 min
USD w ramach finansowania pomostowego. Prace analityczne prowadzone przez Rade Dyrektoréw w tym
obszarze wykorzystuja w szczegoélnosci doswiadczenia Grupy z realizacji transakcji finansowania
zrealizowanych w oparciu o ten instrument w poprzednich latach, w tym w trakcie przygotowan do realizacji
projektu IPO.

Informacja o konsolidacji

Silvair, Inc. jest Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej, sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Na dzien 31.03.2019 roku, na dzien 31.12.2018 roku oraz na dziern 31.03.2018 roku konsolidacji podlegaja
Silvair, Inc. oraz dwie Spotki zalezne: Silvair Sp. z 0.0. oraz Sway Sp. z 0.0. Na dzien 31.03.2019 roku Silvair,
Inc. posiadata bezposrednio 100% udziatéw w Silvair Sp. z 0.0. oraz 91% udziatéw posrednio, poprzez Silvair
Sp.zo0.0.,w Sway Sp. zo.0..

Na dziert 31.03.2018 roku Silvair, Inc. posiadata bezposrednio 100% udziatéw w Silvair Sp. z 0.0. oraz 100%
udziatéw posrednio, poprzez Silvair Sp. zo.0, w Sway Sp. z0.0. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych,
po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnos$ci MSSF, sporzadzane s3 za ten sam okres

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spoéjnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty. Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi
jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych
warunkéw sprawowania kontroli. Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w
tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do EUR w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym obliczone jako iloraz kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski EUR/PLN oraz
USD/PLN:

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

Okres sprawozdawczy Sredni kurs Minimalny kurs  Maksymalny kurs Kurs na ostatni

w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2019 - 31.03.2019 1,1361 1,1212 1,1524 1,1212
01.01.2018 - 31.03.2018 1,2286 1,1939 1,2528 1,2328
01.01.2018 - 31.12.2018 1,1798 1,1235 1,2528 1,1437

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do PLN w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

Okres sprawozdawczy Sredni kurs Minimalny kurs  Maksymalny kurs Kurs na ostatni

w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2019 - 31.03.2019 0,2327 0,2596 0,2685 0,2607
01.01.2018 - 31.03.2018 0,2940 0,2857 0,3015 0,2929
01.01.2018 - 31.12.2018 0,2762 0,2613 0,3014 0,2660

Poszczegélne pozycje aktywow oraz kapitatéw i zobowigzan skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej przeliczono wedtug kursu obliczonego jako iloraz kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski EUR/ PLN oraz USD/PLN obowigzujagcych na ostatni dzien okresu. Poszczegoélne pozycje
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw srodkéw
pienieznych przeliczono wedtug kursu obliczonego jako iloraz kurséw stanowiacych srednig arytmetyczng
Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski EUR/PLN oraz USD/PLN obowigzujacych w
ostatnim dniu kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na dzien bilansowy:

Dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych:

Woyszczegodlnienie UsD EUR PLN
01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018

-31.03.2019 -31.03.2018 -31.12.2018 -31.03.2019 -31.03.2018 -31.12.2018 -31.03.2019 -31.03.2018 -31.12.2018

Przychody netto ze sprzedazy 47 - 21 41 - 18 202 - 76

produktéw, towardw i materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci -616 -735 -3103 -542 -598 -2 630 -2 647 -2 500 -11235

operacyjnej

Zysk (strata) przed -675 -562 -3204 -594 -457 -2716 -2901 -1911 -11 600

opodatkowaniem

Zysk (strata) okresu -627 -562 -2779 -552 -457 -2355 -2 695 -1911 -10062

Przeptywy pieniezne netto -455 -675 -2 649 -400 -549 -2 245 -1955 -2296 -9 589

z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto -700 -275 -2204 -616 -224 -1868 -3008 -935 -7 980

z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto -16 363 7167 -14 295 6075 -69 1235 25949

z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem -1171 -587 2315 -1030 -478 1962 -5033 -1996 8380

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

Woyszczegolnienie UsD EUR PLN

31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018 31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018

Aktywa razem 12311 9206 13077 10981 7468 11434 47231 31428 49162

Zobowigzania 1724 1374 1769 1538 1115 1547 6614 4691 6650
irezerwy na zobowigzania

Zobowigzania 158 355 165 141 288 144 606 1212 620
dtugoterminowe

Zobowiazania 1566 1019 1604 1397 827 1402 6008 3479 6030
krétkoterminowe

Kapitat wtasny 10183 7832 10901 9083 6353 9531 39067 26738 40981
Kapitat podstawowy 1142 973 1138 1019 789 995 4381 3322 4278
Liczba akcji (w szt.) 11420670 9732490 11380420 11420670 9732490 11380420 11420670 9732490 11380420
Sredniowazona liczba akcji 10556 548 9297995 10556 458 10556 548 9297995 10556 458 10556 548 9297995 10556 458
(wszt.)

Zysk (strata) na jedna akcje -0,05 -0,06 -0,26 -0,05 -0,05 -0,22 -0,21 -0,20 -0,94
(wUSD i EUR)

Wartosc ksiegowa na jedng akcje 0,96 0,84 1,03 0,86 0,68 0,90 3,70 2,88 3,88
(wUSD i EUR)

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Oswiadczenie Rady Dyrektorow

Rada Dyrektoréw Jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi w Silvair, Inc. zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa Grupy, jak réwniez jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, ktére zostaty
opublikowane i weszty w zycie na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
20.04.2018r. poz. 757).

Niniejsze, skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2019 roku nie byto
przedmiotem badania ani przegladu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Natomiast podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujagcy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tych sprawozdan, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nr noty. 31marca2019 31grudnia 2018 31marca2018

A. Aktywa trwate 9896 9540 8447
|. Koszty prac rozwojowych 1 9140 8838 8192

1l. Pozostate aktywa niematerialne 17 18 -

11l. Rzeczowe aktywa trwate 49 57 62

1V. Aktywa finansowe 7 7 8

V. Aktywa z tytutu odroczonego 5 683 620 185

podatku dochodowego

B. Aktywa obrotowe 2415 3537 759
|. Zapasy 6 12 13 52

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 40 20 130

11l. Pozostate naleznosci 184 140 115

1V. Rozliczenia miedzyokresowe 17 31 31

V. Aktywa finansowe - - -

V1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2162 3333 431
Aktywa razem 12311 13077 9206

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Nr noty. 31marca2019 31grudnia 2018 31marca2018

A. Kapitat wtasny 10183 10901 7832
I. Kapitat podstawowy 12 1142 1138 973

1l. Kapitat z wyceny opgcji 13 215 155 44

11l. Pozostate kapitaty 14 21152 21147 15709

V. Kapitat z réznic kursowych z przeliczenia 874 1034 1499

jednostek zagranicznych

V. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -12573 -9814 -9831

VI. Wynik finansowy biezacego roku -627 -2759 -562

B. Kapitat mniejszosci 405 407 -
C. Zobowiazania dtugoterminowe 158 165 355
|. Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku 17 27 28 32

dochodowego

1l. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 131 137 323
D.Zobowiazania krotkoterminowe 1566 1604 1019
|. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 168 172 50

1l. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 307 318 341

11l. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 20 51 52 -

1V. Rozliczenia miedzyokresowe 1039 1062 628
Kapitat wtasny i zobowiazania 12311 13077 9206

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat wraz ze

skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Nr noty. 1stycznia 2019 1stycznia 2018
-31marca 2019 -31marca2018
A. Przychody 47 -
B. Koszt wtasny sprzedazy 198 -
C. Wynik brutto ze sprzedazy -151 -
|. Koszty sprzedazy 120 58
1l. Koszty ogdélnego zarzadu 359 682
D. Woynik netto ze sprzedazy -630 -740
|. Pozostate przychody operacyjne 21 6
1. Pozostate koszty operacyjne 7 1
E. Wynik operacyjny -616 -735
I. Przychody finansowe 6 173
1l. Koszty finansowe 65 0
F. Woynik przed opodatkowaniem -675 -562
|. Podatek dochodowy -46 -
a) biezacy 5 1
b) odroczony -51 -1

G. Zysk/(strata) netto za okres -629 -562

Zysk/(strata) przypadajacy/a na:
akcjonariuszy jednostki dominujacej -627 -562
udziaty niekontrolujgce -2 -
Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

1stycznia 2019 1stycznia 2018
-31marca2019 -31marca2018
Zysk/(strata) netto za okres -0,05 -0,06
Zysk (strata) rozwodniony na jedna na akcje (w USD) -0,05 -0,06
Roczne skonsolidowane sprawozdanie z pozostatych 1stycznia 2019 1stycznia 2018
catkowitych dochodéw -31marca2019 -31marca2018
Zysk/(strata) netto za okres -629 -562
Inne catkowite dochody -101 22
1. Inne catkowite dochody, ktére beda mogty -160 1
w przysztosci zosta¢ przekwalifikowane do wyniku
- roéznice kursowe z przeliczenia jednostek -160 1
zagranicznych
2. Inne catkowite dochody, ktére nie beda mogty 59 21
w przysztosci zosta¢ przekwalifikowane do wyniku
taczne catkowite dochody -730 -539
taczne catkowite dochody przypadajace a na:
akcjonariuszy jednostki dominujacej -728 -539
udziaty niekontrolujgce -2 -

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian Kapitat Kapitatz Pozostate Kapitat zréznic  Niepodzielony Wynik Kapitaty Kapitaty przypadajace Razem

w kapitale wtasnym podstawowy wyceny opcji kapitaty  kursowych z przeliczenia wynikzlat  finansowy razem Jednostkom  kapitaty
jednostek zagr. ubiegtych Nieposiadajacym Kontroli

Stan na poczatek okresu 01.01.2019 1138 155 21147 1034 -12573 - 10901 407 11308

Korekta btedu - - - - - - - - -

Stan na poczatek okresu 01.01.2019 1138 155 21147 1034 -12573 - 10901 407 11308

Realizacja opcji na akcje Spoétki - - - - S 5 - - -

Emisja nowych akcji 4 - 5 - - - 9 R 9

Wycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 - 60 - - - - 60 - 60

Woydatki poniesione w zwigzku - - - - - - - _ _
z planowang emisja akcji

Obligacje zamienne na akcje - - - - = s = - -
zakwalifikowane jako instrument kapitatowy

Réznice kursowe z przeliczenia - - - -160 - - -160 - -160

Zmiana struktury grupy kapitatowej - - - - = s = - -
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi)

Wynik okresu - - - - - -627 -627 -2 -629

Stan na koniec okresu 31.03.2019 1142 215 21152 874 -12573 -627 10183 405 10588

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inacze;j).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Skonsolidowane zestawienie zmian Kapitat Kapitatz = Pozostate Kapitat zréznic  Niepodzielony Wynik Kapitaty Kapitaty przypadajace Razem

w kapitale wtasnym podstawowy wyceny opcji kapitaty  kursowych z przeliczenia wynikzlat  finansowy razem Jednostkom  kapitaty
jednostek zagr. ubiegtych Nieposiadajacym Kontroli

Stan na poczatek okresu 01.01.2018 973 287 15286 1498 -10095 - 7 949 - 7 949

Korekta btedu - -264 - - 264 - - - -

Stan na poczatek okresu 01.01.2018 973 23 15286 1498 -9831 - 7 949 - 7 949

skorygowany

Realizacja opcji na akcje Spoétki - - - - 5 5 - - -

Wycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 - 21 423 - - - 444 - 444

Wydatki poniesione w zwiagzku z planowana - - - - = s = - -
emisja akcji

Obligacje zamienne na akcje zakwalifiko- - - - o o 5 - - -
wane
jako instrument kapitatowy

Réznice kursowe z przeliczenia - - - 1 - - 1 - 1
Wynik okresu - - - - - -562 -562 - -562
Stan na koniec okresu 31.03.2018 973 44 15709 1499 -9831 -562 7832 - 7832

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inacze;j).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Nr noty 01.01.2019 01.01.2018
-31.03.2019 -31.03.2018
Zysk (strata) brutto -675 -562
Korekty o pozycje: 220 -113
1. Amortyzacja 220 177
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 82 -76
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 8
4.Zmiana stanu rezerw -1 =
5.Zmiana stanu zapaséw 1 -2
6.Zmiana stanu naleznosci -64 -116
7.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, -15 -120
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
8. Podatek zaptacony 5 1
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -9 15
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -455 -675
Wptywy - .
1. Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych - -
aktywoéw trwatych
2.Z aktywow finansowych, w tym: - -
a) w jednostkach powiazanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
Wydatki -700 -275
1. Nabycie aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych - -
aktywoéw trwatych
2. Naktady poniesione na prace rozwojowe -700 -275
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

a) w pozostatych jednostkach - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -700 -275
Wptywy 15 423
1. Wptywy netto z emisji akcji i doptat do kapitatu 9 423

2. Zaciagniecie kredytéw i pozyczek - -

3. Odsetki 6 -
Wydatki - -60
1. Sptaty kredytéw i pozyczek -38 -53
2. Odsetki -7 -7
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -16 363
Przeptywy pieniezne netto -1171 -587
Zmiana stanu srodkow pienieznych -1171 -587

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 3333 1018

Srodki pieniezne na koniec okresu 2162 431

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy
Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE” majacymi
zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej obowigzujacymi na dziert 31 marca 2019 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2018 roku zostaty przygotowane
W oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF).

Nowe i zmienione standardy i interpretacje

Po dacie publikacji ostatniego petnego sprawozdania rocznego Grupy Kapitatowej za rok 2018 (tj. po dniu
30.04.2019 roku) nie opublikowano nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po dniu 1 stycznia 2019 roku. Standardy i interpretacje, ktére
zostaty wydane, ale nie obowigzujg poniewaz nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska, lub
zostaty ztwierdzone ale nie zostaty wczesdniej zastosowane przez Grupe Kapitatowg, zaprezentowane
zostaty w rocznym skonsolidowanym sprawozadaniu finansowym za rok 2018.

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujace i zastosowane przez Grupe od 2019 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowiazujg od 1 stycznia 2019 roku oraz ich
wptyw na skonsolidowane sprawozdanie Grupy:

Nowy MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard regulujacy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy) zawiera nowg definicje
leasingu. Standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy leasingowej wartosci ,prawa do
korzystania ze sktadnika aktywow” i analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do korzystania
z aktywow jest nastepnie amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym
koszcie. W okreslonych sytuacjach wskazanych w standardzie zobowigzanie z tytutu leasingu podlega
aktualizacji wyceny, ktérej skutki co do zasady ujmowane s3 jako korekta wartosci prawa do
korzystania z aktywow. MSSF 16 wymaga dokonywania szerszego zakresu ujawnien w poréwnaniu do
wymogdéw MSR 17 (dotyczy to zaréwno leasingobiorcy, jak i leasingodawcy). Nowy standard zaktada
mozliwos¢ zastosowania zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego oraz pewnych praktycznych
rozwiazan w ramach przepiséw przejsciowych. Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia
2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku.Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podejscie do umoéw leasingowych o réznym charakterze, nakazujgc leasingobiorcom
wykazywanie w bilansach aktywoéw i zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingowych, niezaleznie
od ich rodzaju.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Grupa dokonata wdrozenia standardu, poprzez identyfikacje uméw, w ktérych wystepuje w roli
leasingobiorcy, bioragc takze pod uwage uproszczenia przewidziane w standardzie. Grupa dotychczas
nie zawierata istotnych uméw sklasyfikowanych jako leasing operacyjny zgodnie zMSR 17, a w wyniku
przeprowadzonej analizy uméw dzierzawy, najmu oraz innych o podobnym charakterze
zidentyfikowata umowe najmu o charakterze krétkoterminowym. W zwigzku z tym nie wymagajg one
ujecia ich w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako prawa do korzystania ze
sktadnika aktywéw i analogicznego zobowigzania finansowego.

Zmiana MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym
koszcie takich instrumentoéw, ktore w przypadku wczesniejszej sptaty powoduja, ze jednostka otrzyma
kwote mniejszg niz suma kapitatu i naliczonych odsetek (tzw. Ujemne wynagrodzenie). Zmiana
standardu nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na to, ze nie
wystapity transakcje objete zmianami.

Nowa KIMSF 23 ,Niepewnosc co do traktowania podatkowego dochodu”

Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja
przepisow ws. podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjaé, jakie
rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno w
pierwszej kolejnosci ocenié, czy jego interpretacja zostanie prawdopodobnie zaakceptowana przez
ograny podatkowe. Jedli tak, nalezy przyja¢ do sporzadzania sprawozdania finansowego taka
interpretacje. Jesli nie, nalezy uwzglednic¢ niepewnos$¢ kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym
metodg wartosci najbardziej prawdopodobnej lub wartosci oczekiwanej. Jednostka powinna ocenic
ewentualne zmiany faktéw i okolicznosci wptywajace na ustalong wartos¢. Jesli wartos¢ podlega
korekcie, traktuje sie ja jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8.

Nowa interpretacja nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz nie
wystapity transakcje, ktore budzityby watpliwosci interpretacyjne i generowatyby niepewnos¢ kwot
zwigzanych z podatkiem dochodowym.

Zmiana MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”

Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentéw finansowych innych, niz wyceniane metodg praw
witasnosci, w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach nalezy stosowaé¢ MSSF 9
nawet jesli instrumenty te stanowig element inwestycji netto w takiej jednostce.

Grupa nie posiada inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, w zwigzku z czym opisana zmiana nie
miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zgodnie z wprowadzona zmiang jesli sktadnik aktywdéw lub zobowiazanie netto z tytutu programu
okreslonych swiadczen sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka
powinna ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujac
zatozenia wykorzystane przy ponownej wycenie oraz okresli¢ odsetki netto za pozostaty okres na
podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania netto.

Nowy standard nie wptynat na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy, poniewaz nie oferuje
pracownikom w Grupie programow okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Zmiany MSR 12 ,Podatek dochodowy”, MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”, MSSF 3
,Potaczenia przedsiewzie¢” i MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”.

Mniejsze poprawki do standardéw, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardéw
(cykl 2015 - 2017):

MSR 12: Rada MSR uscislita sposéb ujmowania podatku dochodowego bedacego konsekwencja
dywidend. Podatek ujmowany jest w momencie ujecia zobowigzania do wyptaty dywidendy jako
obcigzenie wyniku lub pozostatych catkowitych dochodoéw lub kapitatéw w zalezno$ci od tego,
gdzie ujeto przeszte transakcje, ktore wygenerowaty wynik.

MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie sktadnika
aktywow, ktory zostat juz ukonczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia ogdélnego, ktérego koszt
moze by¢ pdézniej kapitalizowany w wartosci innych aktywow.

MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczace rozliczania potgczenia przedsiewziec¢
realizowanego etapami, w tym koniecznos$¢ wyceny udziatéw, dotycza réwniez posiadanych
wczesniej udziatéw we wspodlnych dziatalnosciach.

MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspdlnik wspdlnej dziatalnosci, niesprawujacy wspolnej
kontroli, w sytuacji, gdy uzyska wspdlng kontrole nad wspdlng dziatalnoscig bedaca
przedsiewzieciem, nie powinien ponownie wyceniac¢ udziatéw w tej wspolnej dziatalnosci.

Nowe standardy nie wptynety na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy, poniewaz:

Grupa nie jest strong transakcji bedacych przedmiotem zmiany MSR 12,

wszystkie dostosowania sktadnika aktywow o istotnej wartosci sg finansowane przez Grupe ze
$Srodkéw pozyskiwanych z zewnatrz specjalnie w tym celu,

Grupa nie prowadzi wspélnej dziatalnosci w rozumieniu MSSF 11.

Standardy nie obowiazujce (Nowe standardy i interpretacje):

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie. Do dnia
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujace dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2019 roku.

Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”

Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia ,istotny” (w odniesieniu do pominiecia lub
znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1 i MSR 8
roznita sie od zawartej w Zatozeniach Koncepcyjnych Sprawozdawczosci Finansowej, co mogto
powodowac trudnosci w dokonywaniu osgdow przez jednostki sporzadzajace sprawozdania finansowe.
Zmiana spowoduje ujednolicenie definicji we wszystkich obowigzujgcych MSR i MSSF.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej skonsolidowane sprawozdania finansowe, poniewaz
dotychczas dokonywane osady w zakresie istotnosci byty zbiezne z tymi, jakie bytyby dokonywane przy
zastosowaniu nowej definicji.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Sl LVA' R ir@silvair.com www.silvair.com strona 24



Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Zmiana MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”
Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i obejmuje przede wszystkim nastepujace kwestie:

precyzuje, ze przejety zespdt aktywodw i dziatan, aby by¢ traktowanym, jako przedsiewziecie,
musi obejmowac réwniez wktad i istotne procesy, ktére wspodlnie w istotny sposdb uczestniczyé
beda w wypracowaniu zwrotu,

zaweza definicje zwrotu, atym samym réwniez przedsiewziecia, skupiajac sie na dobrach i
ustugach dostarczanych odbiorcom, usuwajac z definicji odniesienie do zwrotu w formie
obnizenia kosztow,

dodaje wytyczne i przyktady ilustrujgce w celu utatwienia dokonywania oceny, czy w ramach
potaczenia zostat przejety istotny proces,

pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwos¢ zastgpienia brakujacych wktadu lub procesu i
kontynuowania operowania przedsiewzieciem w celu uzyskiwania zwrotu oraz

dodaje opcjonalng mozliwos$¢ przeprowadzenia uproszczonej oceny, majacej na celu wykluczenie,
ze przejety zestaw dziatan i aktywow jest przedsiewzieciem.

Zmiana obowigzuje dla potaczen przedsiewzie¢ dla ktérych dzien przejecia przypada w ciggu
pierwszego rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej
oraz dla transakcji nabycia aktywoéw, ktére wystapity w tym okresie sprawozdawczym lub pézniej. W
zwigzku z tym zmiana nie wptynie na sprawozdanie finansowe Grupy.

Wedtug szacunkdéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe
na dzien bilansowy. Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do
zastosowania przez standardy lub interpretacje.

Nowy MSSF 17 ,Insurance Contracts”

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub péznie;j.

Nowy standard regulujagcy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczace umow
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej skonsolidowane sprawozdania finansowe, poniewaz
nie prowadzi dziatalnosci ubezpieczeniowej.

Zastosowane zasady (polityka) rachunkowosci

Opis zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
takimi samymi zasadami jak roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j Silvair, Inc.
za 2018 rok.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdaniafinansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik
finansowy.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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W 2019 roku Grupa wprowadzita zmiany w przyjetych zasadach rachunkowosci, w poréwnaniu do zasad
zastosowanych w poprzednim roku obrotowym, ktére wynikajg z zastosowania wytycznych MSSF 16,
obowiagzujgcego dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 16 Grupa nie zidentyfikowata do rozpoznania i ujecia kwot z tytutu prawa
do korzystania oraz kwot zobowigzan z tytutu leasingu, ktére winna zaprezentowaé w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien pierwszego zastosowania tj. na 1 stycznia 2019 roku.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje ujete w ksiegach Jednostki dominujacej Silvair, Inc. wyrazone w walutach innych niz USD sg
przeliczane na dolar amerykanski przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz USD sg przeliczane na
dolar amerykanski przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty.

Walutga funkcjonalng obu jednostek zaleznych jest PLN. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tych
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujagcym na
dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane po srednim kursie wymiany za
dany okres obrotowy. Sposéb przeliczenia zostat opisany w czesci ,Waluta funkcjonalna i waluta
prezentacji”.

Grupa przyjeta nastepujace kursy PLN/USD dla potrzeb wyceny bilansowej:

31marca2019 31grudnia 2018 31marca2018

PLN/USD 0,2607 0,2769 0,2929

Srednie kursy PLN/USD za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

Okres od 1 stycznia Okres od 1 stycznia Okres od 1 stycznia
do 31 marca 2019 do 31 grudnia2018 do 31 marca 2018
PLN/USD 0,2327 0,2671 0,2940

Korygowanie btedow poprzednich okresow
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty btedéw poprzednich okreséw.

Na koniec roku 2018 Grupa dokonata retrospektywnej korekty btedu ujetego w danych prezentaowanych
za rok 2017. W efektcie wprowadzonej korekty btad zostat zaprezentowany w Skonsolidownaym
Sprawozdaniu Fimamsowym za rok 2018. Btad ten dotyczyt uméw ptatnosci na bazie akcji. Grupa na dzien
31 grudnia 2017 roku btednie skalkulowata saldo kapitatu z wyceny opcji menadzerskich. W zwigzku z tym,
ze pierwszym publikowanym raportem sréodrocznym w 2018 roku byt raport za 6 miesiecy 2018 roku, wptyw
korekty bedzie zaprezentowany w raporcie za pierwsze pétrocze 2019 roku.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Nota 1.2 Zmiany stanu kosztéw prac rozwojowych

Lp.. Woyszczegolnienie W okresie W okresie W okresie
01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018

31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

1. Wartosc brutto na poczatek okresu 10235 8656 8656
Zwiekszenia, w tym: 700 2117 431

- poniesione naktady 700 2117 275

- roéznice kursowe z wyceny wg waluty prezentacji - - 156
Zmniejszenia, w tym: 234 587 -

- likwidacja i sprzedaz - - -

- roéznice kursowe z wyceny wg waluty prezentacji 234 587 -

2. Wartos¢ brutto na koniec okresu 10701 10186 9087
3. Umorzenie na poczatek okresu 1349 732 732
Zwiekszenia 212 617 163

Zmniejszenia - - -

4 Umorzenie na koniec okresu 1561 1349 895
5 Wartosc¢ netto na poczatek okresu 8886 7924 7924
6 Wartosc netto na koniec okresu 9140 8838 8192

(*) wycena bilansowa kosztéw prac rozwojowych, wynikajaca z przeliczenia wartosci bilansowej na walute prezentaciji tj.
walute funkcjonalna spotki dominujacej, jest prezentowana w ww. tabeli w zwiekszeniach lub zmniejszeniach wartosci
brutto.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Nota 5 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 620 185 185
dochodowego na poczatek okresu, w tym:

odniesionych na wynik finansowy 620 185 185

odniesionych na kapitat wtasny = = -

Zwiekszenia 63 435 -

odniesione na wynik finansowy 63 435 -

odniesione na kapitat wtasny = = -

Zmniejszenia - - -

odniesione na wynik finansowy = = -

odniesione na kapitat wtasny = = -

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 683 620 185
dochodowego na koniec okresu, w tym:

odniesionych na wynik finansowy 683 620 185

odniesionych na kapitat wtasny = = -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
ktorych podstawa sa réznice przejsciowe wynikajace z:

Skumulowane straty podatkowe do wykorzystania 8324 8084 6185

Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku -4730 -4 823 -5209
odroczonego do wysokosci mozliwych do wykorzystania

w przysztoscistrat podatkowych (kalkulacja w oparciu o

budzet finansowy)

Razem 3594 3261 976

Aktywa z tytutu odroczonego 683 620 185
podatku dochodowego (19%)

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Nota 6 Zapasy
Zapasy 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Materiaty w przerobie (wtasne powierzone do testow) 5 5 5
Towary handlowe 41 42 47
Odpisy aktualizujacy towary -34 -34
Razem 12 13 52

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przestanki do zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw.
W roku 2018 zapasy o wartosci 34 tys. USD zostaty objete w catosci odpisem aktualizujgcym. £aczna kwota
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw w 2018 roku wyniosta 34 tys. USD. Na dzien 31 marca 2018 roku
nie wystapity odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw Grupy.

Nota 7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek 68 49 159
Odpisy aktualizujace -28 -29 -29
Razem 40 20 130

Nota 7.1 Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 31.03.2019 roku odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosit 28 tys.
USD, nadzien 31.12.2018 roku i na dziern 31.03.2018 roku odpis wynosit 29 tys. USD.

Odpis aktualizujacy dotyczy naleznosci od jednego i caty czas tego samego kontrahenta Grupy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przestanki utworzenia lub rozwigzania odpiséw aktualizujacych

naleznosci.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Nota 12 Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej na 31.03.2019 roku.

Rodzaj llos¢ akgji Wartosc Cena Agio
(szt.) nominalna objecia akcji (tys. USD)

(tys.USD) (tys. USD)
Common Stock 10460 670 1046 20232 19190
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Razem 11420670 1142 20357 19219

Wartos$¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD. Liczba akcji wyrazona w sztukach.

Struktura wtasnosci llos¢ akgji % akcji Liczba % gtosow
kapitatu akcyjnego (szt.) gtosow

Fundusze zarzadzane przez Trigon 2213781 19,39 2213781 13,65
Szymon Stupik 1884711 16,50 3529871 21,76
Rafat Han 1296441 11,35 2928441 18,05
Adam Gembala 1018760 8,92 2145520 13,23
Pozostali akcjonariusze 5006 977 43,84 5403057 33,31

posiadajacy ponizej 5% akcji

Razem 11420670 100,00 16220 670 100,00

W dniu 8 marca 2019 roku Spétka wyemitowata 40.250 Akcji Zwyktych Spoétki z ograniczong zbywalnoscia
(restricted shares) o wartosci nominalnej 0,1 USD kazda (,Emisja”) na rzecz konsultanta Spétki, w ramach
Planu Akcyjnego Spétki (2016 Stock Plan), opisanego w Prospekcie emisyjnym Spoétki zatwierdzonym przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 czerwca 2018 roku (,Plan Akcyjny”). Po dokonaniu Emisji kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 1.142.067 USD i sktada sie z 11.420.670 akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,1
USD kazda, w tym 10.460.670 Akcji Zwyktych Spotki oraz 960.000 Uprzywilejowanych Akcji Zatozycieli
Spotki, reprezentujacych 16.220.670 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, w tym 10.460.670 gtosow
wynikajacych z Akcji Zwyktych Spotki i 5.760.000 gtoséw wynikajgcych z Uprzywilejowanych Akgji
Zatozycieli Spoétki. Po dokonaniu Emisji, taczna liczba akcji zwyktych Spétki pozostatych do emisji w ramach
Planu Akcyjnego wynosi 250.750 akcji. Umowa pomiedzy Spoétkg a jej konsultantem przewiduje
przyznawanie 2.300 akcji w kazdym 18 dniu miesigca nastepujgcym po 18 lutego 2019 roku az do 18 lipca
2020 roku wtacznie oraz 1.150 akcji w dniu 30 lipca 2020 roku, o ile w dniu przyznawania tych akgcji
konsultant bedzie pozostawat Zaangazowany do Swiadczenia Ustug (Continuous Service Status) w
rozumieniu Umowy. W | kwartale 2019 roku nie odnotowano, wykupu lub sptaty nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej na 31.12.2018 roku.

Rodzaj llos¢ akgji Wartosc Cena Agio
(szt.) nominalna objecia akcji (tys. USD)
(tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 10420420 1042 20223 19181
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Razem 11380420 1138 20348 19210
Wartos$¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD. Liczba akcji wyrazona w sztukach.
Struktura wtasnosci llos¢ akgji % akcji Liczba % gtosow
kapitatu akcyjnego (szt.) gtoséw
Fundusze zarzadzane przez Trigon 2213781 19,45 2213781 13,68
Szymon Stupik 1884711 16,56 3529871 21,82
Rafat Han 1296441 11,39 2928441 18,10
Adam Gembala 1018760 8,95 2145520 13,26
Pozostali akcjonariusze 4966727 43,65 5362807 33,14
posiadajacy ponizej 5% akcji
Razem 11380420 100,00 16 180420 100,00
Kapitat podstawowy na 31.03.2018 roku.
Wartos$¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD. Liczba akcji wyrazona w sztukach.
Rodzaj llos¢ akgji Wartos¢ nominalna Cena objecia akcji Agio
(szt.) (tys. USD) (tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 4709 000 471 471 0
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Series A Preferred Stock (Trigon) 1500 000 150 4995 4845
Series A Preferred Stock 2563495 256 7141 6884
(Convertible Notes)
Razem 9732495 973 12732 11758
Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.

zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Struktura wtasnosci kapitatu llos¢ akgji % akcji Liczba % gtosow
akcyjnego (szt.) gtoséw
Szymon Stupik 1884711 19,36 3529871 24,30
Rafat Han 1296441 13,32 2928441 20,15
Fundusze zarzadzane przez Trigon 1248 243 12,83 1248 243 8,59
Adam Gembala 1018760 10,47 2145520 14,76
Onico S.A. 574712 5,90 574712 3,95
Pozostali akcjonariusze 3709 628 38,12 4105708 28,25
posiadajacy ponizej 5% akcji
Razem 9732495 100,00 14532495 100,00
Nota 13 Kapitat z wyceny opcji
Kapitat z wyceny opcji 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Wycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 215 155 44
Razem 215 155 44
Nota 14.1 Pozostate kapitaty
Pozostate kapitaty 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Kapitat zapasowy 21152 21147 15709
Razem 21152 21147 15709
Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Nota 14.2 Zmiany w pozostatych kapitatach

Zmiany w pozostatych kapitatach W okresie 01.01.2019 W okresie 01.01.2018 W okresie 01.01.2018
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Stan na poczatek okresu 21147 15286 15286

Realizacja opcji na akcje Spoétki - 34 34

Woydatki poniesione w zwigzku z emisja akcji - -924 -138

Emisja nowych akcji 9 5325

Nalezne wptaty na kapitat -4

Emisja obligacji zamiennych na akcje - 1426 527

Stan na koniec okresu 21152 21147 15709

W dniu 8 marca 2019 roku Spétka wyemitowata 40.250 Akcji Zwyktych Spoétki z ograniczong zbywalnoscia
(restricted shares) o wartosci nominalnej 0,1 USD kazda (,Emisja”) na rzecz konsultanta Spétki, w ramach
Planu Akcyjnego Spétki (2016 Stock Plan), opisanego w Prospekcie emisyjnym Spoétki zatwierdzonym przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 czerwca 2018 roku (,Plan Akcyjny”). Wyemitowane akcje nie
zostaty optacone. Umowa pomiedzy Spotka a jej konsultantem przewiduje przyznawanie 2.300 akcji w
kazdym 18 dniu miesigca nastepujacym po 18 lutego 2019 roku azdo 18 lipca 2020 roku witgcznie oraz 1.150
akcji w dniu 30 lipca 2020 roku, o ile w dniu przyznawania tych akcji konsultant bedzie pozostawat
Zaangazowany do Swiadczenia Ustug w rozumieniu Umowy. W | kwartale 2019 roku przyznano
konsultantowi Spétki 2.300 akcji. Swiadczenia konsultanta na rzecz Spétki ptatne w formie akcji zostaty
wycenione posrednio poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentow kapitatowych z
dnia przyznania. Wyemitowane a nieoptacone akcje zostaty ujete jako zmniejszenie pozostatych kapitatéw.

Nota 16 Zysk (strata) na jedna akcje

Zysk/(strata) na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres sprawozdawczy
przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujagcych w ciggu roku obrotowego.
Zysk/(strata) rozwodniony(a) na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres
sprawozdawczy przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu
sprawozdawczego, skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych.

Zysk (Strata) na akcje w okresie objetym 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
sprawozdaniem finansowym:

Sredniowazona ilo$¢ akcji jednostki dominujacej w okresie (szt.) 11400 545 10556 458 9732495
Zysk (strata) na jedna akcje (USD) -0,05 -0,26 -0,06
Opcje rozwadniajace (szt.) 528750 569 000 584 000
Sredniowazona ilo$¢ akcji jednostki dominujacej w okresie 11527 377 10503726 10099 245

po uwzglednieniu opcji rozwadniajacych (szt.)

Zysk (strata) rozwodniony na jednga akcje (USD) -0,05 -0,26 -0,06

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Nota 17 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zysk (Strata) na akcje w okresie objetym 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
sprawozdaniem finansowym:

Stan zobowiazan z tytutu odroczonego 28 33 33
podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym:

odniesione na wynik finansowy 28 33 33

odniesione na kapitat wtasny = = -

Zwiekszenia: - - -

odniesione na wynik finansowy = = -

odniesione na kapitat wtasny = = -

Zmniejszenia: 1 5 1

odniesione na wynik finansowy 1 5 1

odniesione na kapitat wtasny = = -

Stan zobowiazan z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 28 32
na koniec okresu, w tym:

odniesione na wynik finansowy 27 28 32

odniesione na kapitat wtasny = = -

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego, 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
ktorych podstawa sa réznice przejsciowe wynikajace z:

Réznicy miedzy wartoscig podatkowa i bilansowg 142 147 168
zakonczonych prac rozwojowych

Razem 142 147 168
Zobowiazania z tytutu odroczonego 27 28 32

podatku dochodowego (19%)

Nota 20.2 Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone
przez Grupe gwarancje i poreczenia, takze wekslowe

W celu zabezpieczania pozyczki udzielonej przez PARP w kwocie 2,0 mIn PLN, ktérej saldo na dzien:
31.03.2019 roku wynosito 924 tys. PLN (241 tys. USD),

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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31.12.2018 roku wynosito 1.05 min PLN (279 tys. USD),
31.03.2018 roku wynosito 1,43 min PLN (418 tys. USD),

spotka Sway Sp. z 0.0. wystawita weksel in blanco.

Z wyjatkiem powyzszego weksla, na dzien 31.03.2019 roku, na dzien 31.12.2018 roku oraz na dzien
31.03.2018 roku na Grupie nie cigzyty zadne inne zobowigzania warunkowe.

Na dzier 31.03.2019 roku, na dziern 31.12.2018 roku oraz na dzier 31.03.2018 roku Spétki z Grupy nie byty
gwarantami ani poreczycielami, jak réwniez nie wydawaty wtasnych i nie otrzymywaty cudzych weksli jako
zabezpieczenia lub zaptaty za transakcje.

Nota 20.3 Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w
wyniku niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzieh
bilansowy, czyli rezerwy z tytutu niewykorzystanych przez pracownikéw urlopéw. Rezerwa na
niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminows i nie podlega dyskontowaniu.

Pozostate rezerwy krotkoterminowe 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 51 52

Razem 51 52

Zmiany w rezerwach krétkoterminowych W okresie 01.01.2019 W okresie 01.01.2018 W okresie 01.01.2018
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Stan na poczatek okresu 52

Zwiekszenie 52

Zmniejszenie 1

Stan na koniec okresu 51 52

Nota 23 Segmenty operacyjne

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa Kapitatowa Silvair, Inc. wyrdznia 2 segmenty:

Silvair Platform

Silvair Mesh Stack

Na segment Silvair Mesh Stack skfada sie zuniwersalizowane oprogramowanie uktadowe (firmware) zgodne
ze standardem Bluetooth Mesh, przewidziane zasadniczo do instalacji w elektronicznych komponentach

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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produktéw oswietleniowych oraz urzadzeniach sensorycznych. Oprogramowanie wersjonowane jest w
zaleznodci od rodzaju i typu urzadzenia, jego funkcjonalnosci oraz obstugiwanego protokotu
komunikacyjnego. W ramach tego segmentu Spétka ujmuje réwniez wyzej wymienione oprogramowanie
uktadowe, zmodyfikowane lub rozbudowane w oparciu o indywidualne wymagania klienta (custom
firmware). Przychdd Spotki w tym segmencie stanowi sprzedaz licencji na oprogramowanie uktadowe.

Na segment platformy cyfrowej - Silvair Platform sktada sie pakiet ustug zwigzanych z zarzadzaniem siecig
inteligentnego o$wietlenia oraz wykorzystanie danych generowanych przez taka sie¢ do swiadczenia ustug
wykraczajacych poza obszar smart lighting. W przypadku s$wiadczenia ustug w ramach platformy
bezposrednio przez Spétke przychédd stanowiag optaty okresowe pobierane za konkretny pakiet ustug. W
przypadku swiadczenia ustug przez podmioty trzecie w ramach platformy przychod Spétki stanowi udziat w
optatach pobieranych przez konkretnego ustugodawce (revenue share).

W okresie sprawozdawczym objetym nieniejszym sprawozdaniem Grupa zrealizowata pierwsze przychody
w obu wyzej wymienionych segmentach. Na przychody te ztozyty sie zasadniczo: sprzedaz licencji na
oprogramowanie Silvair Lighting Firmware (segment Silvair Mesh Stack) oraz sprzedaz licencji na
korzystanie z narzedzi do konfiguracji sieci i scenariuszy oswietleniowych oferowanych w ramach Platformy
Silvair. Przychody te rozpoznawane sg bezposrednio w dacie fakturowania i ujawniane sg w sprawozdaniach
Grupy w petenej wysokosci. Dodatkowy komponent przychodowy stanowig rowniez ustugi w zakresie
wsparcia technicznego w ramach Platformy Silvair. Optaty za te ustugi majg charaketr okresowy i z reguty
sg pobierane z géry co roku. Porporcjonalna czes$c tych przychodéw jest alokowana w przychody okresu zas
pozostata czes¢ jest aktywowana w rozliczeniach miedzyokresowych.

Grupa nie rozwija segmentéw opartych na starszych technologiach tj: Wi-Home oraz Proxy. Segmenty te
generuja jednak niewielkie przychody i s ujmowane w sprawozdaniach Grupy w pozycji: ,Dziatalnos¢
pozostata”.

Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.2019 roku
- 31.03.2019 roku w tys. USD.

Rodzaj segmentu

Silvair Silvair Dziatalnos¢ Razem
Platform Mesh Stack pozostata

Przychody i koszty
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 38 8 1 47
Sprzedaz miedzy segmentami
Koszt wtasny sprzedazy 62 110 26 198
Przychody i Koszty (operacyjne oraz pozostate operacyjne) -465 -465
EBIT -616
Przychody (koszty) finansowe netto - - -59 -59

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Udziaty w wyniku jednostek stowarzyszonych - - - -

Zysk brutto -675
Podatek dochodowy (biezacy i odroczony) - - -46 -46
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - -629
Aktywa

Koszty prac rozwojowych 2586 4217 2337 9140
Naleznosci 16 17 7 40
Aktywa nieprzypisane - - 3131 3131
Aktywa ogétem 12311

Zobowiazania

Zobowiazania finansowe - - 241 241
Zobowiazania nieprzypisane 1351 1351
Zobowiazania ogétem 1592
Amortyzacja 62 110 48 220

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.2018 roku
- 31.03.2018 roku w tys. USD.

Rodzaj segmentu

Silvair Silvair Dziatalnos¢ Razem
Platform Mesh Stack pozostata

Przychody i koszty
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych - - - -
Sprzedaz miedzy segmentami S 5 - -
Przychody i Koszty (operacyjne oraz pozostate operacyjne) - - -735 -735
EBIT -735
Przychody (koszty) finansowe netto - - 173 173
Udziaty w wyniku jednostek stowarzyszonych - - - -
Zysk brutto -562
Podatek dochodowy (biezacy i odroczony) - - - -
Zysk netto za okres sprawozdawczy -562
Aktywa
Koszty prac rozwojowych 1350 4235 2607 8192
Naleznosci = = 130 130
Aktywa nieprzypisane - - 884 884
Aktywa ogétem 9206
Zobowiazania
Zobowiazania finansowe - - 418 418
Zobowiazania nieprzypisane - - 956 956
Zobowiazania ogétem 1374
Amortyzacja 4 75 98 177

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Informacja o przychodach ze sprzedazy w okresie 01.01.2019 - 31.03.2019 roku - gtéwni odbiorcy.

W pierwszym kwartale 2019 roku Grupa wygenerowata sprzedaz w ramach segmentoéw: Silvair Paltform,
Silvair Mesh Stack i Proxi, co zaprezentowano w tabeli Segmenty. Sprzedaz przekraczajagca 10%
skonsolidowanych przychodéw Grupa wygenerowata we wspotpracy zdwoma odbiorcami:

odbiorca A: 55,78% tacznych skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy,
odbiorca B: 30,69% tacznych skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy,

Odbiorcy nie sg podmiotami powigzanymi ze Spétka Silvair, Inc., ani jej spotka zalezna. Pozostate przychody
nie odnosza sie bezposrednio do podstwowej dziatalnosci grupy.

Informacja o przychodach ze sprzedazy w okresie 01.01.2019 - 31.03.2019 roku - struktura geograficzna.

Kraj Sprzedaz klientom 01.01.2019

zewnetrznym -31.03.2019

Unia Europejska usD 28
w tym Polska

% 59,05%

Pozostate kraje usD 19

% 40,95%

Przychody razem UsD 47

% 100%

Informacja o przychodach ze sprzedazy - w okresie 01.01.2018 -31.03.2018 roku.

W pierwszym kwartale 2018 roku Grupa wystawita 1 fakture dla odbiorcy z Polski na wartos¢ mniejsza niz
1tys.USD.

Nota 30 Umowy dotyczace ptatnosci na bazie akgji

Opis umow:

Dnia 14.10.2016 roku Jednostka dominujaca podpisata umowe (dalej zwang KPI Agreement), zmieniong
aneksem z dnia 18 grudnia 2017 roku - okreslajgca warunki przyznania opcji na akcje wskazanym w umowie
beneficjentom w ramach dwdch pul opcyjnych - ,Option Pool” oraz ,Additional Option Pool”.

1. Z puli ,Option Pool” przewidziano do przyznania:

132 000 akgcji dla Kluczowych Pracownikéw Jednostki dominujacej,

743 000 akcji dla Zarzadu, w tym: 465 000 opcji dla CEO Rafata Hana, 172 000 akcji dla CTO Szymona
Stupika oraz 106 000 akcji dla CFO Adama Gembali,

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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96 000 akcji dla Venture FIZ.

Zgodnie z zapisami KPI Agreement ustalenie szczegétowych warunkéw przyznania opcji dla beneficjentéw
w ramach puli ,Option Pool” lezy w gestii Rady Dyrektoréw.

Dodnia 31 grudnia 2017 roku w ramach puli ,Option Pool” przyznano opcje nawszystkie akcje przewidziane
dla Zarzadui Venture FIZ oraz 70 000 akcji ze 132 000 akcji przewidzianych dla Kluczowych Pracownikéw.

Do dnia 31 grudnia 2017 roku wszystkie opcje przyznane cztonkom Zarzadu oraz Venture FIZ zostaty
wykonane, a w ramach puli Kluczowych Pracownikéw do dnia 31 grudnia 2017 r. wykonane zostaty opcje na
30000 akgji.

W 2018 r. w ramach puli ,Option Pool” przyznano 20 000 opcji oraz 333 000 opcje w ramach ,Additional
Option Pool”.

Do dnia 31 grudnia 2018 roku wykonane zostaty opcje na kolejne 15 000 akgji.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku, w ramach puli ,,Option Pool” nie wykonano opcji na zadne
akcje.

2.Z puli ,Additional Option Pool” przewidziano do przyznania:

279 000 akgcji dla Kluczowych Pracownikéw Jednostki dominujacej,
203 000 akcji dla CEO Rafata Hana.

Ustalenie szczegétowych warunkéw przyznania opcji dla Kluczowych Pracownikéw w ramach puli
LAdditional Option Pool” lezy w gestii Rady Dyrektoréw, przy czym taczna ilo$¢ akcji objetych przez
pracownikéw w ramach wykonania tak przyznanych opcji nie moze przekroczy¢ 69 750 akcji w kazdym roku.
Ustalenie szczegétowych warunkow przyznania opcji dla CEO Rafata Hana w ramach przewidzianej pulilezy
w gestii Rady Dyrektoréw, przy czym taczna ilo$¢ akcji objetych przez beneficjenta w kazdym roku nie moze
przekroczy¢ 50 750 akgji.

Do dnia 30 czerwca 2018 r. przyznano opcje na wszystkie akcje przewidziane dla Rafata Hana w ramach puli.

W dniu 8 marca 2019 roku Spétka wyemitowata 40.250 Akcji Zwyktych Spétki z ograniczong zbywalnoscia
(restricted shares) o wartosci nominalnej 0,1 USD kazda (,Emisja”) na rzecz konsultanta Spétki, w ramach
Planu Opcyjnego. Do dnia 31 marca 2019 r. w ramach tej puli wykonano opcje na 2 300 akgji.

Grupa traktuje date podpisania KPI Agreement jako dzien przyznania opcji w rozumieniu MSSF 2.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Liczba oraz cena wykonania opcji w okresie:

W okresie od 01.01.2019 W okresie od 01.01.2018
do 31.03.2019 (szt.) do 31.12.2018 (szt.)

Pula akcji w Planie Opcyjnym 1453000 1453000
Liczba akcji dostepnych w ramach 191000 544000
Planu Opcyjnego na poczatek okresu
Liczba akcji przyznanych w ramach 40250 353000
zawartych umoéw opcyjnych
llo$¢ akcji objetych w ramach wykonania opcji 2300 15000
Liczba akcji pozostajacych do objecia 315 950 378 000
w kolejnych okresach w ramach zawartych
umoéw opcyjnych
llo$¢ akcji uwolnionych w ramach wygasniecia opcji 100 000 -
Liczba akcji dostepnych w ramach 250750 191000

Planu Opcyjnego na koniec okresu

Grupaokreslitawarto$é godziwg otrzymanych ustug w zamian za wtasne instrumenty kapitatowe posrednio,
poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartos¢ godziwa
przyznanych opcji zostata oszacowana przez niezaleznego eksperta przy uzyciu nowoczesnych metod
inzynierii finansowej. Do wyceny wartosci godziwej przyznanych opcji zastosowano Model Hulla-White'a
przyjmujac nastepujace zatozenia:

Cena akcji na poczatek okresu = $3.33.

Cena wykonania opcji = $0.10.

Stopa procentowa wolna od ryzyka = 2.455%.
Stopa dywidendy = 0%.

Parametr M = 3, Parametr eAt = 0%.

Zmiennosc¢ ceny akcji (o) = 46.6%.
Dla opcji przyznanych po upubliczenieniu akcji jednostki dominujacej do wyceny ustug otrzymanych w
zamian za witasne instrumenty kapitatowe zastosowano wartos¢ godziwag ustalong posrednio poprzez

odniesienie do kursu akcji z dnia przyznania.

Wptyw transakcji ptatnosci na bazie akcji na wynik Grupy w okresie sprawozdawczym - wycena opciji:

W okresie od 01.01.2019 W okresie od 01.01.2018 W okresie od 01.01.2018
do dnia 31.03.2019 dodnia 31.12.2018 do dnia 31.03.2018
Koszty zarzadu 60 166 21
Kapitat z wyceny opcji 60 166 21
Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Wptyw realizacji opcji, zmiana struktury skonsolidowanego kapitatu wtasnego Grupy w okresie

sprawozdawczym:
W okresie od 01.01.2019 W okresie od 01.01.2018 W okresie od 01.01.2018
do dnia 31.03.2019 dodnia 31.12.2018 do dnia 31.03.2018
Pozostate kapitaty - 34
Kapitat z wyceny opcji - -34

Zmiana wysokosci kapitatu z wyceny opcji w roku 2018 roku, do dnia 31.12.2018 roku, wynika z wykonania
15.000 opcji naakcje oraz zwyceny pozostatych opcji w okresie nabywania uprawnien. £aczna kwota objecia
akcji w ramach wykonania umoéw opcyjnych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku wyniosta 1,5
tys.USD.

Nota 31 Znaczace zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia:

W okresie od 01.04.2019 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Silvair INC udzielita kolejnej
transzy pozyczki spoétce zaleznej Silvair Sp. z 0.0. o tacznej wartosci 1.500.000 PLN. Zgodnie z Umowg
pomiedzy Spétka a jej konsultantem, przedstawiong w raporcie biezagcym nr 4/2019 z dnia 8 marca 2019
roku, nastapito kolejne przyznanie akcji spotki: 2 300 akcji w dniu 18 kwietnia i kolejne 2 300 akcji w dniu
18 maja 2019 roku.

Nota 32 Informacje o wspolnych przedsiewzieciach

Brak wspélnych przedsiewzie¢ w biezgcych oraz poprzednim roku obrotowym.

Nota 33 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ Grupy narazona jest na nastepujace ryzyka finansowe:

ryzyko kredytowe,

ryzyko ptynnosci,

ryzyko rynkowe:

ryzyko walutowe,

ryzyko stopy procentowej,
inne ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe - to ryzyko, ktore powstaje, gdy jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywigzujac
sie ze swoich zobowigzan na rzecz Grupy spowoduje poniesienie przez nig strat finansowych. Ryzyko
kredytowe powstaje w przypadku naleznosci, sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, depozytéw,

nabytych obligacji, wniesionych kaucji.
Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).

Sl LVA' R ir@silvair.com www.silvair.com strona43



Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy - produkcja oprogramowania do zdalnej komunikacji urzadzen
i inteligentnych systeméw oswietlenia, ze wzgledu na swoja specyfike, jest w nieistotnym stopniu narazona
na ten rodzaj ryzyka. Sprzedaz w tych segmentach kierowana jest w znacznym stopniu do statego grona
odbiorcéw i odbywa sie na warunkach odroczonego terminu ptatnosci. Jednak systematyczne regulowanie
zobowigzan przez kontrahentéw powoduje, ze ekspozycja na pojedyncze ryzyko kredytowe nie jest wysoka.
Grupa stosuje wewnetrzne procedury i mechanizmy ograniczajace ten element ryzyka: odpowiedni dobér
klientéw, system weryfikacji nowych klientéw oraz biezacy monitoring naleznosci. Grupa konsekwentnie
windykuje przeterminowane naleznosci. Grupa lokuje posiadane $rodki pieniezne w wiarygodnych
(wybieranych na podstawie ocen ratingowych) instytucjach finansowych. Ryzyko kredytowe dotyczy Grupy
w nieistotnym zakresie.

Ryzyko ptynnosci - to ryzyko, ktére powstaje, gdy Grupa napotka trudnosci w wywiazaniu sie ze
zobowigzan zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi. Grupa dba o utrzymanie ptynnosci na
odpowiednim, bezpiecznym poziomie.

Ryzyko rynkowe - to ryzyko, ktére powstaje, gdy warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte
przeptywy $rodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen
rynkowych. Ryzyko to obejmuje trzy rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne
ryzyko cenowe.

Ryzyko walutowe - to ryzyko, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy
sSrodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut.
Ze wzgledu na globalny charakter prowadzonej przez Grupe Silvair Inc. dziatalnosci, w ramach ktorej
wiekszos¢ przychodéw generowana jest w USD i EUR, natomiast koszty w wiekszos$ci ponoszone s w PLN,
jest ona narazona na ryzyko zwigzane z gwattownymi zmianami kurséw walutowych, w tym w szczegdlnosci
umocnienia PLN i ostabienia sie EUR wzgledem USD.

Ryzyko stopy procentowej - to ryzyko, ktore powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy $rodkoéw pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany
rynkowych stép procentowych. Grupa nie lokuje nadwyzki $srodkéw w oprocentowane aktywa zalezne od
zmiennych stép procentowych, stad nie jest narazona na ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych.
Gtéwne ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane jest z instrumentami dtuznymi. W 2018 roku oraz 2017
roku Grupa nie korzystata z zewnetrznych instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu (kredyty i
obligacje), ktérych oprocentowanie bytoby zalezne od wahan zmiennych stép procentowych, w zwigzku z
tym nie byta narazona na zmiany przeptywéw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

Inne ryzyka cenowe - to ryzyka, ktére powstaja, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwiazane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen
rynkowych (inne niz wynikajace z ryzyka stopy procentowe;j lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy
zmiany te spowodowane s3g czynnikami charakterystycznymi dla poszczegdlnych instrumentéw
finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi sie do wszystkich podobnych
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku. Grupa nie korzysta z instrumentéw
finansowych z ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe. Grupa nie jest narazona na inne ryzyko cenowe.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke dominujaca, w bliskiej
wspotpracy z Zarzadami spétek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage maja
nastepujace cele:

zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Jednostka Dominujaca oraz jednostki zalezne,
nalezg pozyczki, Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe,
takie jak zobowigzania i naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktoére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytow i
pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik.
Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9

Aktywa finansowe Wartos¢ | Wartos¢ Klasyfikacja instrumentow finansowych | Pozostate
wedtug pozycji godziwa | ksiegowa wg MSSF 9 (wartos¢ ksiegowa)
bilansowej na dzien
31.03.2019 roku
Wyceniane w Wyceniane w Wyceniane w
wartosci wartosci godziwej ze | zmortyzowanym
godziwej przez zmianami przez inne koszcie
wynik finansowy catkowite dochody

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje 7 7 - - - 7

Pozyczki > > > > > >

Kaucje dtugoterminowe - - - R R R
iinne naleznosci
dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu 40 40 - - 40 -
dostaw i ustug

Inne naleznosci niz - - - 5 - -
wymienione powyzej,

bedace aktywami

finansowymi

Krétkoterminowe - - - = - -
papiery wartosciowe

Dtuzne papiery - - - - - -
xwartosciowe

Lokaty bankowe - - - - - -

Srodki pieniezne 2162 2162 - - - 2162

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Zobowiazania finansowe Wartosc Wartosc Klasyfikacja instrumentow finansowych
wedtug pozycji bilansowej godziwa ksiegowa wg MSSF 9 (wartosé ksiegowa)
nadzien 31.03.2019 roku

Woyceniane Wyceniane w Woyceniane

w wartosci zamortyzowanym w wartosci godziwej
godziwej przez koszcie | przezinne catkowite
wynik finansowy dochody

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - - - -

Dtugoterminowe - - S - -

Krétkoterminowe - - o - -

Pozyczki 241 241 > 241 >

Leasing finansowy - - - - -

Kaucje dtugoterminowe - - - - -
iinne zobowiazania
dtugoterminowe

Dtuzne papiery - - - - -
wartosciowe

Wycena pozostatych - - S - -
Instrumentéw
- instrumenty pochodne

Zobowiazania z tytutu 168 168 - 168 -
dostaw i ustug

Inne zobowiazania niz - 5 , } }
wymienione powyzej,

bedace zobowigzaniami

finansowymi

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Aktywa finansowe Wartos¢ | Wartos¢ Klasyfikacja instrumentow finansowych | Pozostate
wedtug pozycji godziwa | ksiegowa wg MSSF 9 (wartosé ksiegowa)
bilansowej na dzien
31.12.2018 roku

Woyceniane Wyceniane w Wyceniane w

w wartosci wartosci godziwej ze | zmortyzowanym

godziwej przez zmianami przez inne koszcie
wynik finansowy catkowite dochody

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje 7 7 - - - 7

Pozyczki > > > > > >

Kaucje dtugoterminowe - - - R R R
iinne naleznosci
dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu 45 45 - - 45 -
dostaw i ustug

Inne naleznosci niz - - - 5 - -
wymienione powyzej,

bedace aktywami

finansowymi

Krétkoterminowe - - o - - -
papiery wartosciowe

Dtuzne papiery - - - - - -
wartosciowe

Lokaty bankowe - - - - - -

Srodki pieniezne 3387 3387 - - - 1367

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Zobowiazania finansowe Wartosc Wartosc Klasyfikacja instrumentow finansowych
wedtug pozycji bilansowej | godziwa ksiegowa wg MSSF 9 (wartosé ksiegowa)
nadzien 31.12.2018 roku

Woyceniane Wyceniane w Woyceniane
w wartosci | zamortyzowanym w wartosci godziwej przez
godziwej przez koszcie inne catkowite dochody

wynik finansowy

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - S - -

Dtugoterminowe - - S - -

Krétkoterminowe - - S - -

Pozyczki 279 279 > 279 >

Leasing finansowy - - - - -

Kaucje dtugoterminowe - - - - -
iinne zobowiazania
dtugoterminowe

Dtuzne papiery warto- - s - R )
Sciowe

Wycena pozostatych - - = = -
Instrumentéw
- instrumenty pochodne

Zobowiazania z tytutu 189 189 - 189 -
dostaw i ustug

Inne zobowiazania niz - - _ R )
wymienione powyzej,

bedace zobowigzaniami

finansowymi

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Aktywa finansowe Wartos¢ | Wartos¢ Klasyfikacja instrumentow finansowych | Pozostate
wedtug pozycji godziwa | ksiegowa wg MSSF 9 (wartosé ksiegowa)
bilansowej na dzien
31.03.2018 roku

Woyceniane Wyceniane w Wyceniane w

w wartosci wartosci godziwejze | zmortyzowanym

godziwej przez zmianami przez inne koszcie
wynik finansowy catkowite dochody

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje 8 8 - S 5 8

Pozyczki - - 5 - R R

Kaucje dtugoterminowe - - - R R R
iinne naleznosci
dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu 130 130 - - 130 -
dostaw i ustug

Inne naleznosci niz - - - 5 - -
wymienione powyzej,

bedace aktywami

finansowymi

Krétkoterminowe - - o - - -
papiery wartosciowe

Dtuzne papiery - - - = - -
wartosciowe

Lokaty bankowe - - - - - -

Srodki pieniezne 431 431 5 - - 431

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Zobowiazania finansowe Wartosc Wartosc Klasyfikacja instrumentow finansowych
wedtug pozycji bilansowej godziwa ksiegowa wg MSSF 9 (wartosé ksiegowa)
nadzien 31.03.2018 roku

Woyceniane Wyceniane w Woyceniane
wwartosci | zamortyzowanym | w wartosci godziwej przez
godziwej przez koszcie inne catkowite dochody

wynik finansowy

Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe - - S - -

Dtugoterminowe - - S - -

Krétkoterminowe - - o - -

Pozyczki 418 418 > 418 >

Leasing finansowy - - - - -

Kaucje dtugoterminowe - - - - -
iinne zobowiazania
dtugoterminowe

Dtuzne papiery - - _ } )
wartosciowe

Wycena pozostatych - - = = -
Instrumentéw
- instrumenty pochodne

Zobowiazania z tytutu 50 50 - 50 -
dostaw i ustug

Inne zobowiazania niz - - _ _ )
wymienione powyzej,

bedace zobowigzaniami

finansowymi

Nota 38 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi kapitatowo z Jednostka dominujaca:

Jednostki powigzane kapitatowo z Jednostkg dominujaca:
Silvair Sp. z o.o.

Sway Sp.zo.0.

Jednostka dominujaca posiada bezposrednio 100% udziatéw w Spétce Silvair Sp. z o. o, ktéra to Spétka
posiada 91% udziatéw w Spétce Sway Sp. zo. o.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi
kapitatowo:

Umowa pozyczki miedzy Silvair, Inc. - pozyczkodawca oraz Silvair Sp. z 0. 0. - pozyczkobiorca. W pierwszym
kwartale 2019 roku Silvair, Inc, udzielita spétce Silvair Sp. z o.0. dodatkowej transzy pozyczki w kwocie 3,5
min PLN. Na dzien 31 marca 2019 roku w zwigzku z przedmiotowa pozyczka Silvair Sp. z 0. 0. wykazata

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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zobowigzanie z tytutu pozyczki od Silvair, Inc. w wysokosci 5 430 tys. USD, a na dzien 31.12.2018 roku
wykazata naleznos¢ w wysokosci tacznej 4 454 tys. USD wraz z naliczonymi odsetkami.

Umowa pozyczki miedzy Silvair Sp. z 0.0. (pozyczkodawca) i Sway Sp. z 0.0. (pozyczkobiorca).

W pierwszym kwartale 2019 roku Silvair Sp z o.0. udzielita dodatkowej transzy pozyczki w wysokosci 120
tys. PLN do Sway Sp. z 0.0., w wyniku czego saldo zobowigzan z tytutu pozyczek otrzymanych od Spotki
Silvair Sp. z 0. 0. nadziert 31.03.2019 roku wynosi 216 tys. USD tacznie z naliczonymi odsetkami.

Na dzien 31 marca 2018 roku Spétka Sway Sp. z 0. 0. wykazywata zobowigzanie z tytutu pozyczek
otrzymanych od Spétki Silvair Sp. z 0. 0. w kwocie 53 tys. USD.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku saldo zobowigzan z tytutu pozyczek otrzymanych od Spétki Silvair Sp. z o. o.
wynosito 186 tys. USD.

Zobowiazania i naleznosci handlowe miedzy spétkami w Grupie.

Na dzien 31 marca 2019 roku oraz 31 marca 2018 roku zaréwno Silvair Sp. z 0. 0. jak i Sway Sp. z o.0. nie
wykazywaty zadnych wzajemnych naleznosci jak i innych zobowigzan. Na dzien 31 grudnia 2018 roku Sway
Sp. z 0. 0. posiadata zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug wobec Silvair Sp. z 0. 0. w kwocie 61,5 tys. PLN. Na
dzien 31 grudnia 2018 roku Silvair Sp. z 0. 0. wykazywata naleznos$¢ od Silvair, Inc. w kwocie 205 tys. PLN (54
tys. USD) z tytutu dostaw i ustug. Na dzien 31 marca 2018 roku zaréwno Silvair Sp. z 0. 0. jak i Silvair, Inc. nie
wykazywaty zadnych wzajemnych naleznosci jak i innych zobowigzan.

Transakcje miedzy spétkami oraz wzajemne zobowigzania i naleznosci podlegaty wytaczeniu w
sprawozdaniu skonsolidowanym. Transakcje miedzy spotkami sg przeprowadzane wg cen rynkowych.

Jednostki powigzane osobowo ze spétkami w Grupie:
Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi osobowo:

Na dzien 31 marca 2019 roku, na dzier 31 grudnia 2018 roku oraz na dzierh 31 marca 2018 roku jednostki
zalezne Silvair Sp.z 0.0. oraz Sway Sp. z 0.0. byty strong uméw najmu lokalu w Krakowie przy ul. Jasnogorskiej
w ktorym miesci sie siedziba obu Spotek.

Wynajmujacym lokal jest firma Centrum Jasnogorska 44, z siedzibg w Krakowie, NIP 6770050681 wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego nr: 0000131205. Centrum Jasnogérska 44 jest powigzana z emitentem
poprzez osobe Pana Szymona Stupika, ktory jest w niej wspdlnikiem i wiceprezesem zarzadu bedac
rownoczesnie cztonkiem Rady Dyrektorow (Wspdlnikiem) Spotki Dominujacej Silvair, Inc.

Grupa korzystata z najmu powierzchni od Centrum Jasnogérska 44, gdzie suma transakcji wyniosta
odpowiednio: 66 tys. USD w | kwartale 2019 roku i 66 tys. USD w analogicznym okresie roku 2018. taczny
koszt w | kwartale roku 2018 wyniost 55 tys. USD, natomiast w | kwartle roku 2018 wynidst 55 tys. USD.

W zakresie ujecia ww. umowy najmu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa korzysta ze zwolnienia
przewidzianego w MSSF 16 dla umdw krotkoterminowych.

Na dzien 31 marca 2018 roku, na dziert 31 marca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie
miata zadnych zobowigzan z tytutu umowy najmu wobec ww. Spotki.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Za wyjatkiem kwestii opisanej powyzej Cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Grupy oraz bliscy
cztonkowie rodzin tych oséb nie sprawowali kontroli, wspétkontroli, nie wywierali znaczacego wptywu ani
nie byli cztonkami kluczowego personelu jednostek, ktére w okresie sprawozdawczym zawieraty istotne
transakcje ze Spétkami w Grupie.

Nota 39 Kapitaty udziatowcéw mniejszosciowych

Zmiany w kapitatach udziatowcow 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
niesprawujacych kontroli -31.03.2019 -31.12.2018 -31.03.2018
Stan na poczatek roku obrotowego 407

Doptaty do kapitatu spétki Sway - 427

Wynik roku przypadajacy na UNK -2 -20

Stan na koniec roku obrotowego 405 407

Zgodnie z podjeta przez Nadzwyczajne Zgromadzanie Wspdlnikéw uchwata, w dniu 18 maja 2018 roku
nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki Sway o kwote 310.000 PLN z kwoty 3.100.000 PLN
do 3.410.000 PLN. Poprzez ustanowienie 6.200 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci
nominalnej 50 PLN kazdy.

Nowe udziaty, na podstawie Aktu notarialnego Repertorium A: 1125/2018, sporzadzonego przez
Notariusza Monike Sucheckg, zostaty objete przez ASI Bridge Alfa Bitspiration Booster Sp. z 0.0. Sp.k. z
siedzibg w Krakowie w zamian za wktad pieniezny w kwocie 1.600.000 PLN, z ktérego kwota 310.000 PLN
zostata wptacona na kapitat zaktadowy, zas pozostata kwota stanowigca nadwyzke nad taczng wartoscia
nominalng, zostata przelana do kapitatu zapasowego spéftki.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Informacje na temat zdarzen nietypowych ze wzgledu na rodzaj, wartosc,
czestotliwosé, majacych istotny wptyw na sprawozdanie

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia nietypowe majace wptyw na sprawozdanie.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci grupy
kapitatowej

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Silvair, Inc. nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

Informacja o rezerwach i odpisach, w tym z tytutu utraty wartosci

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku nie wystapity przestanki do tworzenia nowych odpiséw
aktualizujacych wartosci aktywow lub odwrocenia istniejgcych.

W | kwartale 2019 roku nie zaistniaty przeslanki do tworzenia rezerw na zobowigzania. Informacja o
poziomie dotychczasowych odpiséw i rezerw znajduje sie w czesci ,Informacje i noty dotyczace istotnych
zmian wielkosci szacunkowych oraz wybranych pozycji sprawozdawczych”.

Informacja o postepowaniach sagdowych.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku nie wystapity zadne nowe sprawy sagdowe.

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Grupa nie prowadzi istotnych postepowan sagdowych,
zarowno jako strona powodowa lub pozwana, w ktérych wartos$é przedmiotéw sporéw przekraczataby 5%
kapitatu wtasnego Grupy.

Informacja o istotnych zobowiazaniach z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien 31 marca 2019 roku, na dziert 31 marca 2018 roku. oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku, zadna ze
spotek Grupy nie posiadata zobowigzan z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéwna temat
zdarzen nietypowych ze wzgledu na rodzaj, wartosé, czestotliwosc,
majacych istotny wptyw na sprawozdanie

W okresie sprawozdawczym, ani w okresie analogicznym roku poprzedniego nie wystgpity zmiany sytuacji
gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére miaty istotny wptyw na wartos¢ godziwg
aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowe;.

Nie odnotowano innych informacji, ktére moga w istotny sposoéb wptynac na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniaistotnych
postanowien umowy kredytu lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Grupa regulowata zobowigzania finansowe w terminie i nie naruszyta zadnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla
kazdej z tych osob

Warto$¢ nominalna (par value) jednej akcji wynosi 0,1 USD. Stan posiadania osdb zarzadzajacyh i
nadzorujacych emitenta nie zmienit sie w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku. Powstate
nieznaczne zmiany % wynikajg z emisji nowych akcji przeznaczonych do objecia przez konsultanta Grupy
Silvair Inc. Zostat on zaliczony do grupy ,Pozostali akcjonariusze”.

Struktura wtasnosci llos¢ akgji % akcji Liczba % gtosow
kapitatu akcyjnego (szt.) gtoséw

Fundusze zarzadzane przez Trigon 2213781 19,45 2213781 13,65
Szymon Stupik 1884711 16,56 3529871 21,76
Rafat Han 1296441 11,39 2928441 18,05
Adam Gembala 1018760 8,95 2145520 13,23
Pozostali akcjonariusze posiadajacy 5006 977 43,65 5403057 33,31

ponizej 5% akcji

Razem 11420670 100,00 16220 670 100,00

Informacje dotyczace zmian w klasyfikacji lub sposobie wyceny
instrumentow finansowych

W nocie 33 niniejszego sprawozdania zaprezentowano klasyfikacje instrumentéw finansowych wg MSSF 9.
W I kwartale 2019 roku nie dokonywano zmian metod wyceny instrumentéw finansowych, w szczegdélnosci

wycenianych w wartosci godziwej. W okresie sprawozdawczym nie dokonywano réwniez zmian w
klasyfikacji aktywow finansowych.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz oraz wynikéw Grupy w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu roku obrotowego

Grupa Silvair nie przekazywata do publicznej wiadomosci zadnych prognoz na 2019 rok, w tym na | kwartat
2019 roku.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta

Pierwsze przychody ze sprzedazy produktéw Silvair.

Pierwszy kwartat 2019 roku zapisat sie szczegdlnie w historii Grupy. Po kilkuletnim, dynamicznym okresie
prac nad standardem Bluetooth Mesh i rozwojem produktéw, Grupa weszta w faze komercjalizacji i
osiggneta pierwsze przychody. Cho¢ pierwsze kontrakty z partnerami byty zawierane juz w drugim kwartale
2018 roku proces opracowania nowych produktéw, ich testowania i uruchomienia masowej produkcji zajat
partnerom prawie rok. Okres ten mogacy w niektérych przypadkach rozciggac sie nawet na kilkanascie
miesiecy jest charakterystyczny dla branzy i byt przewidywany przez Grupe. To co jednak cieszy nas
najbardziej to fakt, ze produkty oparte na technologii Silvair pojawity sie w globalnej dystrybucji, a pierwsze
wdrozenia gotowych instalacji ostatecznie zwalidowaty zatozenia produktowe.

Podpisanie listu intencyjnego i rozpoczecie negocjacji z OSRAM GmbH

W dniu 28 marca 2019 roku Silvair Sp. z o.0. podpisata z OSRAM GmbH list intencyjny, na podstawie
ktérego rozpoczeta negocjacje z OSRAM dotyczace zawarcia jednej lub kilku uméw w sprawie
uprzywilejowanej wspotpracy technicznej i handlowej w celu utatwienia wprowadzania na profesjonalny
rynek oswietleniowy w regionie EMEA bezprzewodowych systemoéw o$wietlenia o niskim poborze energii
w formie sieci o topologii kratowej wykorzystujacych technologie Bluetooth (,BLE” - ang. Bluetooth low
energy mesh wireless systems) oferowanych przez OSRAM, w oparciu o opracowany przez Spétke
dostosowany ekosystem sieciowy BLE. Do dnia 30 maja 2019 roku negocjacje nie zostaty zakonczone.
Spotka kontynuuje prowadzone negocjacje z zamiarem ich zakoniczenia w najszybszym mozliwym terminie.
Rozpoczecie negocjacji z OSRAM nie oznacza, ze jakiekolwiek umowy z OSRAM zostang zawarte oraz ze
nie zapadty jeszcze zadne ostateczne decyzje oraz ze nie zostaty zaciggniete zadne wigzace zobowigzania
w tym zakresie. Spotka poinformuje o ewentualnym zawarciu uméw z OSRAM lub o zakonczeniu negocjacji
w inny sposob w oddzielnym raporcie biezagcym.

Podpisanie umowy z Linmore LED

W dniu 21 marca 2019 roku Silvair, Inc. podpisat umowe na sprzedaz narzedzi Silvair Commissioning (czesci
platformy Silvair) z amerykanskim producentem opraw oswietleniowych Linmore LED Labs, Inc. Umowa
obejmuje udostepnienie narzedzi do konfiguracji inteligentnej sieci oswietleniowej, opartych na technologii
Bluetooth mesh, w modelu Lighting Control as a Service (LCaaS). Linmore LED Labs odpowiedzialny bedzie
za kompleksowa wspdtprace z klientemt;j. sprzedaz i marketingu narzedzi do konfiguracji inteligentnej sieci
oswietleniowej wraz z supportem posprzedazowym. Linmore oferuje produkty na terenie Stanéw
Zjednoczonych. Umowa zostata podpisana na czas nieokreslony.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Silvair znowym partnerem LA Lighting

W lutym 2019 roku Silvair pozyskat nowego partnera LA Lighting, wiodgcego amerykanskiego producenta
opraw oswietleniowych. LA Lighting, dzieki ponad 30-letniemu doswiadczeniu w produkcji komercyjnych i
przemystowych opraw oswietleniowych jest liderem w obszarze integracji bezprzewodowej kontroli z catg
linig produktowa.

Silvair wzmacnia zespé6t w Ameryce Pétnocne;j

W marcu 2019 roku do zespotu sprzedazy dotaczyt Jim Sekinger, obejmujac stanowisko Sales Executive w
USA. Jim Sekinger posiada ponad 25-letnie doswiadczenie w branzy o$wietleniowej w obszarze innowacji,
sprzedazy i rozwoju biznesu (rozwdj produktow, rynkéw oraz praca nad modelami biznesowymi)
inteligentnych technologii oswietleniowych. Kierowat opracowywaniem i komercjalizacjg kilku
przetomowych technologii oswietleniowych, w tym bezprzewodowej komunikacji oswietleniowej i
architektury danych w chmurze. Przez ponad 10 lat pracowat w Philips Lighting, gdzie przez ostatni czas
petnit role Dyrektora Generalnego obszaru zwigzanego ze sterowaniem oswietleniem. W trakcie swojej
kariery petnit szereg funkcji kierowniczych w firmach zajmujacych sie tworzeniem inteligentnych
technologii oswietleniowych, m.in. VP Business Development - Adura Technologies - firma od
bezprzewodowej kontroli oswietlenia, SVP Sales & Business Development - Redwood Systems - lider w
zakresie rozwigzan LED do zarzadzania budynkiem, VP Channel - Enlighted, Inc., wiodaca firma w
dziedzinie bezprzewodowych rozwigzan do sterowania o$wietleniem LED (przejeta przez Siemens).

Szymon Stupik ponownie wybrany Przewodniczagcym Mesh Working Group, w ramach Bluetooth SIG

Scista wspotpraca z organizacja Bluetooth SIG przynosi Silvair dodatkowe korzysci wizerunkowe.
Przewodniczenie Mesh Working Group przez Szymona Stupika (zatozyciel Silvair) buduje jej autorytet i
silng pozycje na arenie miedzynarodowej. Szymon jest obecnie branzowym autorytetem w zakresie wiedzy
o technologiach bezprzewodowych i ekspertem od Bluetooth mesh. Zaréwno on jak i inni przedstawiciele
Silvair zapraszani sg regularnie na konferencje Bluetooth World, Bluetooth Media Events oraz webinary, w
ramach ktorych moga dzielic¢ sie wiedzg ekspercka i publikacjami. Czes$¢ dziatarh marketingowych Bluetooth
SIG koncentruje sie na promocji swoich aktywnych cztonkéw, w tym réwniez Silvair, w mediach oraz
prezentacji w réznego rodzaju raportach i rankingach.

Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie byty zawierane tego typu transakcje.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe

Nie byty zawierane tego typu transakcje. Informacje na temat transakcji zjednostkami powigzanymi zostaty
przedstawione w nocie 38.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiaggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Emitenta wptyw na wyniki finansowe Grupy w perspektywie kolejnych okreséw beda
miaty nastepujace czynniki zewnetrzne i wewnetrzne:

tempo adopcji standardu Bluetooth Mesh przez rynek oraz skutecznos$¢ w pozyskaniu

nowych kontraktéw,
systematycznie prowadzone prace rozwojowe pozwalajace komercjalizowaé nowe produkty
i powiekszac przewage konkurencyna.

sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na $wiecie.

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej Silvair, Inc.
zaokres od 1 styczniado 31 marca 2019 roku

Rafat Han Szymon Stupik Adam Gembala
Dyrektor Generalny, CEO Dyrektor ds. Technologii (CTO), Dyrektor Finansowy (CFO),
Przewodniczacy Rady Dyrektoréw Wiceprzewodniczacy Rady Dyrektorow,

Sekretarz i Skarbnik

Pawet Szymanski Marek Kapturkiewicz

Dyrektor Dyrektor

Wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach USD (o ile nie wskazano inaczej).
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