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Pismo do Akcjonariuszy
N

Szanowni Paristwo,

Z przyjemnoscig przedktadam Panstwu sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Korporacja KGL za trzy
kwartaty 2016 r. Okres objety niniejszym sprawozdaniem byt dla Grupy bardzo dobry. Zrobilismy duzy krok w
przéd w zakresie skali i jakoSci naszej dziatalnosci. W analizowanym okresie znaczaco zwigkszylismy wielkos¢
przychodéw (w stosunku do analogicznego okresu w poprzednim roku), przy jednoczesnym utrzymaniu
rentownosci na wysokim poziomie.

Okres trzech kwartatéw 2016 r. uptynat pod znakiem znaczgcych inwestycji w rozwdj infrastruktury produkcyjno
— magazynowej. W pierwszych miesigcach 2016 r opublikowaliSmy nowg strategie rozwoju, w ktérej
przedstawilismy nasze plany inwestycyjne oraz kierunki, w ktérych zamierzamy sie rozwijac. Plany inwestycyjne
uwzgledniaty przedstawione wczesniej cele emisji Akcji serii C, z ktére udato nam sie wyemitowac pod koniec
2015 r. i pozyskac finansowanie w kwocie ponad 33 min zi.

Przez caty analizowany okres konsekwentnie realizowalismy zapowiedziane inwestycje — w tym m.in.:
zakupiliSmy nowe linie do produkcji opakowan (linie do termoformowania), a takze kolejng linie do wytwarzania
folii PET) oraz szereg urzadzen dodatkowych (np.: linie do wklejania etykiet na opakowania, linie do wklejania
wktadow absorpcyjnych, etc.). Ponadto juz w pierwszym miesigcu 2016 r. rozpoczelismy budowe Centrum
Badawczo-Rozwojowego (CBR), co byto jednym z gtdwnych celéw emisji akcji serii C.

Wiemy, iz przed nami jest jeszcze sporo pracy. Potencjat branzy wskazuje na duze mozliwosci rozwoju
dziatalnosci. Przygotowujemy sie do kolejnych inwestycji i w tym zakresie rozpoczelismy przygotowanie planéw
pod budowe nowej hali magazynowej w Rzakcie o pow. 4.000 m?. Finalizujemy takze zakup nieruchomosci w
Klaudynie o tacznej powierzchni ponad 7 tys. m2. Po adaptacji nowych obiektéw, a takie za sprawg nowego
systemu ERP zwigzanego z wsparciem proceséw produkcyjnych, bedziemy mogli w petni wykorzystaé potencjat
produkcyjny oraz usprawnic logistyke wewnatrz Grupy, co powinno przetozy¢ sie na wzrost rentownosci.

Dzieki poczynionym inwestycjom, ktdrych efekty bedzie mozna w petni odczué w latach 2017-18, bedziemy mogli
zaoferowaé¢ naszym odbiorcom jeszcze wyzszg jakos$¢ produktow co pozwoli nam zwiekszy¢ skale naszej
dziatalnosci.

Dzieki Panstwu staliSmy sie spdétka publiczng tworzacg Grupe Kapitatowa, dysponujgcy okreslonymi zasobami
finansowymi oraz mozliwoscia realizacji ambitnej strategii. Pragne zapewni¢, ze dotozymy wszelkich staran, by w
kolejnych okresach budowac wartosc¢ dla wszystkich akcjonariuszy.

Krzysztof Gromkowski
Prezes Zarzadu Korporacja KGL S.A.
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Wybrane dane finansowe

Wszystkie dane zamieszczone w niniejszym punkcie prezentowane sg w tys. zt.

Wyszczegélnienie 01.01.2016 — 30.09.2016 01.01.2015 -31.12.2015 01.01.2015 - 30.09.2015

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy

produktow, towardw i 220291 50424 249 240 59 558 186 515 44 851
materiatéw

Koszt wtasny sprzedazy 185117 42373 207 991 49 701 156 431 37617
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 35174 8051 41249 9857 30 084 7234
Zysk (strata) brutto 13730 3143 14 163 3384 11292 2715
Zysk (strata) netto 10 840 2481 11 155 2 666 8937 2149

Sredniowazona liczba

udziatéw/akeji w sztukach 7 159 200 7 159 200 3167 253 3167 253 2341213 2341213

Zysk (strata) netto na akcje

2wykta (t/euro) 1,51 0,35 3,52 0,84 3,82 0,92
EBITDA 20582 4711 23022 5501 17 873 4298
BILANS
Aktywa trwate 94 059 21813 72298 16 965 71853 16 952
Aktywa !:)rzeznaczone do 234 54 0 0 0 0
sprzedazy
Aktywa obrotowe 116 315 26 975 97 880 22 968 70 470 16 626
Kapitat wtasny 91567 21235 80 709 18939 46 690 11015
Rezerwy 5323 1234 4959 1164 4987 1177
Zobowigzania dfugoterminowe 51225 11 880 34519 8100 39378 9290
Zobowigzania krétkoterminowe 61155 14 182 48 413 11361 49 612 11705
Otrzymane dotacje 1338 310 1577 370 1656 391
Wartosc ksiggowa na akcjg 12,79 2,97 25,48 5,98 19,94 4,71
(zt/euro)

RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnoéci operacyjnej 1162 25627 6124 19769 4754
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej (11 454) (2 622) (3197) (764) (2 326) (559)
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej 3294 754 7792 1862 (17 082) (4 108)
Kurs EUR/PLN 09 2016 2015 09 2015

- dla danych bilansowych 4,3120 4,2615 4,2386
;tciLatdanych rachunku zyskow i 43688 41848 4,1585

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych uzyto kursu bedgcego sredniq arytmetyczng
kurséw NBP obowiqzujqcych na ostatni dzieri poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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Wprowadzenie

Zasady sporzadzenia

Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r. i okres poréwnywalny (tj. od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2015+r.)

Niniejszy raport kwartalny zostat sporzagdzony w formie jednolitego dokumentu. Na catos¢ raportu kwartalnego sktadaja sie:

1 Wybrane dane finansowe
2 Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KGL
3 Kwartalne sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy KGL

Oswiadczenia Zarzadu Emitenta dotyczace sporzgdzonego kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego i sprawozdania
z dziatalnosci Spofki

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy KGL sporzgdzone zostato w oparciu o Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (z uwzglednieniem zmian wprowadzonych w ramach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 maja 2016r.
zZmieniajgce rozporzadzenie, o ktérym mowa wyzek) oraz w oparciu o informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci.

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego s zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, ktore
sporzadzone zostato zgodnie z MSR 34 —Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
i przepisami majgcymi zastosowanie do srodrocznej sprawozdawczosci przyjetymi i opublikowanymi przez Unie Europejska

W niniejszym kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta
zaprezentowano dane porownywalne, dotyczace analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego obejmujacego okres
od 01 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku.

Sprawozdanie zarzadu oraz ich oswiadczenia zostaty sporzgdzone w formie jednego dokumentu. Odpowiednie oswiadczenia
zostaty zaprezentowane na korcu niniejszego sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy KGL.

Jezeli nie jest wskazane inaczej wszystkie dane zamieszczone w niniejszym sprawozdaniu prezentowane sg w tys. zt.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2016 r.

1. Wprowadzenie do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Korporacja KGL na dziern 30.09.2016 oraz za okres od 1 stycznia do 30
wrzes$nia 2016 roku

I.  Dane jednostki dominujacej

Na podstawie § 1 ust. 2 Statutu Emitent prowadzony jest pod firma: Korporacja KORPORACIA

KGL Spotka Akcyjna. Zgodnie z § 1 ust. 3 Statutu Emitent moze uzywac réwniez . . ®
nazwy skréconej: Korporacja KGL S.A oraz wyrdzniajgcego go znaku
graficznego/graficzno-stownego. 47

Nazwa (firma): Korporacja KGL Spétka Akcyjna

Forma prawna Emitenta: spotka akcyjna

Adres siedziby: Mosciska, ul. Postepu 20, 05-080 Izabelin , Rzeczpospolita Polska

Numer telefonu: +48 22 321 3000

Numer faxu: +48 22 321 3009

Adres e-mail: info@kgl.pl

Strona internetowa: www.kgl.pl

Numer NIP: 1181624643

Numer KRS: SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY. XIV WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU

SADOWEGO (nr KRS 0000092741)

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
e  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych
e  prowadzenie handlu wyrobami chemicznymi

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki cywilnej Korporacja KGL S.C. w spotke akcyjng Korporacja KGL S.A.
Przeksztatcenie to nastgpito na podstawie uchwaty wspdlnikéw spoétki cywilnej tj. Lecha Skibiskiego, Zbigniewa Okulusa,
Krzysztofa Gromkowskiego z dnia 14 listopada 2001 r., zawartej w protokole notarialnym, sporzagdzonym przez notariusza
Zofie Krysik, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Warszawie (Repertorium A nr 1656/2001). Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (sygnatura akt:
Wa.XXI.NS-REJ. KRS/636/02/981) z dnia 25 lutego 2002 r., Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego.

Il.  Czas trwania Grupy Kapitatowej

Spotka dominujaca Korporacja KGL S.A. i jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

Ill. Okresy prezentowane

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia do 30 wrzeénia
2016 roku. Dane poréwnawcze prezentowane s wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2016 roku, 31 grudnia 2015 roku oraz 30
wrzesnia 2015 r. dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wtasnym; za okresy od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku oraz od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2015 dla
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych.

IV. Sktad organéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2016 r.:

Zarzad:

W dniu 9 czerwca 2016 r., w zwigzku z uptywem wspdlnej Kadencji Zarzadu Spétki, wygasty powotania Cztonkéw Zarzadu
Spotki. W zwigzku z tym Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 9 czerwca 2016 r powotata na nowa kadencje Zarzadu
Spotki, trwajaca 5 lat, rozpoczynajaca sie dnia 9 czerwca 2016 r osoby zgodnie z tabela ponizej:

Imie i nazwisko Funkcja Pocza.t.ek pelmem.a Poczatek obfecne; Koniec obecnej kadencji
funkcji w Zarzadzie kadencji

Krzysztof Gromkowski Prezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.

Zbigniew Okulus Wiceprezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.

Lech Skibinski Wiceprezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.

Ireneusz Strzelczak Wiceprezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.
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Zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej:
W prezentowanym sprawozdaniu nie nastgpity zmiany personalne w sktadzie Zarzadu
Rada Nadzorcza:

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzg nastepujace osoby:

Poczatek petnienia Poczatek obecnej
funkcji kadencji

Imie i nazwisko Funkcja

Koniec kadencji

Przewodniczacy

Tomasz Dziekan . 8 maja 2015 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.
Rady Nadzorczej

Artur Lebiedzinski cheprzewodnltfzqcy 9 czerwca 2016 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.
Rady Nadzorczej

Hanna Skibifska Cztonek Rady Nadzorczej 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.

Lilianna Gromkowska Cztonek Rady Nadzorczej 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.

Bozenia Kubiak Cztonek Rady Nadzorczej 14 listopada 2001 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.

Maciej Gromkowski Cztonek Rady Nadzorczej 9 czerwca 2016 r. 9 czerwca 2016 r. 8 czerwca 2021 r.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

W dniu 9 czerwca 2016 r. ZWZ Korporacja KGL S.A. podjeto uchwaty, w ktérych odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki
ze skutkiem na dzier 09 czerwca 2016:

e  Bozene Kubiak

e  Hanne Skibinska

e Lilianne Gromkowska

e  Tomasza Michata Dziekana

e  Dawida Gromkowskiego

Jednoczesnie ZWZ powotato na piecioletnia kadencje sktad Rady Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzieri 09 czerwca 2016:

e  Tomasza Dziekana

e  Hanne Skibinska

e Lilianne Gromkowska

e  Bozene Kubiak

e  Macieja Gromkowskiego
e  Artura Lebiedzinskiego

V. Prawnicy

Kancelarie Prawne obstugujace dziatalnos¢ operacyjng jednostki dominujace;j:
e  Kancelaria Adwokacka
Robert Rykowski
Al. Niepodlegtosci 124 lok. 16, 02-577 Warszawa

e  Obstuga prawna jednostek zaleznych:
Adwokat Robert Rykowski

VI. Banki (wspotpracujgce w okresie sprawozdawczym):
e ING Bank Slaski S.A.
e  Bank Millennium S.A.
° BGZ BNP PARIBAS S.A.
° BANK Zachodni WBK SA
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2. Grupa Kapitatowa
W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi Emitent, jako Podmiot Dominujgcy oraz Podmioty Zalezne od Emitenta. Przynaleznos¢
do Grupy Kapitatowej okresla bezposredni udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Podmiotéw Zaleznych. Podmiotami
Zaleznymi od Emitenta sa:

a) Marcato Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzakcie, Polska;

b) C.E.P. Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Mosciskach, Polska;

c¢) UAB Korporacja KGL z siedzibg w Wilnie, Litwa.

K ORPORACIJA

< KGL

Dystrybucja granulatow tworzyw sztucznych,

Import surowcéw i pétproduktéw

Sprzedaz i export tworzyw sztucznych,

0Od 2010 réwniez produkcja opakowan na rzecz Marcato
Nadzér wtascicielski nad podmiotami zaleznymi.

C.E.P. Polska Sp. z 0.0. UAB Korporacja KGL

cato CEP...

em uzja i tpmc ot

’ (U1 7 /f
e Forma prawna: Spétka z o.o. e Forma prawna: Spétka z o.o. e Forma prawna: UAB (Spétka z o.0.)
o Siedziba: Rzakta, Polska e Siedziba: Mosciska, Polska e Siedziba: Wilno, Litwa
o Kapitat zaktadowy: 4 300 000,00 PLN e Kapitaf zakfadowy: 50 000,00 PLN e Udziat Emitenta w kapitale
e Udziat Emitenta w kapitale e Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spdtki: 100%

zaktadowym spétki: 100% zaktadowym spdtki: 100%

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

e Outsourcing ksiegowosci i kadr w
ramach Grupy,

e Dystrybucja surowcéw tworzyw
sztucznych i srodkéw barwigcych.

e Produkcja folii metoda ekstruzji i
opakowan metoda termoformowania,

e Procesy etykietowania, wklejania
wktadek absorpcyjnych, nadruku i

e Dystrybucja surowcéw tworzyw
sztucznych i Srodkéw barwigcych.

Koncentruje sie na sprzedazy na rynku

regranulacji,
e Sprzedaz wyrobdéw gotowych z
tworzyw sztucznych.

Elastyczny i uniwersalny producent
opakowan z tworzyw sztucznych. Rozwdj
oparty na nowoczesnych technologiach
produkcji, wtasnej dziatalnosci badawczo-
rozwojowej oraz autorskich pomystach
designerskich.

W swojej dziatalnosci C.E.P. prowadzi
wspotprace gospodarczg z
przedsiebiorstwami z wielu panstw.
Poszerzanie i zaciesnianie kontaktow
miedzynarodowych jest jednym z
wazniejszych  elementéw  dziatalnosci
C.E.P.

litewskim, totewskim i estoriskim.

Sprawozdania wyzej wymienionych podmiotéw zaleznych zostaty uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy
KGL. Emitent nie wchodzi w sktad zadnej grupy kapitatowej

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,

przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Korporacja KGL,

restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

inwestycji ditugoterminowych, podziatu,

W okresie objetym niniejszym raportem nie nastgpity zadne zmiany w organizacji oraz strukturze Grupy KGL.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy KGL

o
e =

G R U P A

KGL

za okres za okres za okres za okres

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat NOTA 01'01_'2016 01'07_'2016 01'01_'2015 01'07_'2015

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
I. Przychody ze sprzedazy produktéw 1,2,3 102 540 36 037 86 029 30 804
1. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéow 1,2,3 117 751 38536 100 486 33225
Ill. Przychody ze sprzedazy 220291 74 573 186 515 64 029
IV. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3,5 80 589 27514 66 121 23 486
V. Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 3 104 528 34118 90 309 29944
VI. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 35174 12 940 30 084 10599
VII. Pozostate przychody operacyjne 1 1082 456 705 318
VIIl. Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 3 19 945 7 398 16 572 5217
IX. Pozostate koszty operacyjne 1 1278 512 1171 553
X .Zysk operacyjny 15033 5486 13 046 5148
XI. Przychody finansowe 304 70 15 -350
XIl. Koszty finansowe 1607 -28 1769 398
XIll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13730 5584 11292 4399
XIV. Podatek dochodowy 6 2 889 1247 2354 886
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 840 4337 8937 3513
XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 1] 0
XVI!. Zysk (s:trata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i 10 840 4337 8937 3513
zaniechanej
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 0 0 0 0
przypadajaca na udziaty niekontrolujgce
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 10 840 4337 8937 3513

przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej

za okres za okres za okres za okres
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej NOTA 01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt) - - - -
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Podstawowy za okres obrotowy 7 1,51 0,61 3,82 0,65
Rozwodniony za okres obrotowy 1,51 0,61 3,82 0,65
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w 0 0 0 0

zt) przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

10
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za okres za okres za okres za okres
01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw NOTA

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za

okres: 10 840 4337 8937 3513
w tym przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujgcej 10 840 4337 8937 3513
w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce 0 0 0 0
Inne catkowite dochody , w tym: 18 (25) 2 (19)
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych, 0 0

w tym:

- odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny

w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej

w tym przypadajgce mniejszosci

- odniesione na kapitat zapasowy

w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej

w tym przypadajgce mniejszosci

Réznice z przeliczenia jednostek zagranicznych 18 (25) 2 (19)
w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej 18 (25) 2 (19)
w tym przypadajgce na udziaty niekontrolujace

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami

zabezpieczajgcymi przeptywy srodkow pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen 0 0 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych

dochodéw

w tym przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Suma dochoddw catkowitych za okres: 10 858 4312 8940 3494
w tym przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 858 4312 8940 3494

za okres za okres za okres za okres
01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015

Pogrupowanie catkowitych dochodéw NOTA

30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za

okres: 10 840 4337 8937 3513
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po spetnieniu

okreslonych warunkéw, zostang przeniesione do wyniku okresu

FIZ))rchel:]ci):Syi;slk;)s/:cve;,nﬁiroek\?ﬂlezsiniejszych okresach nie zostang 18 (25) 5 (19)
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych

okresach zostang przeniesione do wyniku okresu

Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych

okresach nie zostang przeniesione do wyniku okresu

Suma dochodéw catkowitych 10 858 4312 8940 3494
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AKTYWA 305.?;2":16 305.?67;;16 3;?;2“:15 305.?;2":15

I. Aktywa trwate 94 059 76 344 72298 71853
1. Wartosci niematerialne i prawne 10 177 201 188 192
2. Rzeczowe aktywa trwate 10 93 446 75 857 71950 71519
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 84 73 59 40
4. Naleznosci dtugoterminowe 352 214 101 102
Il. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 12 234 234 0 0
1. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 116 315 122144 97 880 70470
1. Zapasy 13 42 305 41788 39312 31646
ié:\ézl:jggs'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 49221 50810 26 190 36572
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15 180 189 767 501
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 610 29 357 31610 1752
AKTYWA RAZEM 210 608 198 722 170 177 142 323

stan na SENNE] stan na stan na
PASYWA 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

I. Kapitat wtasny ogétem 91567 87 255 80 709 46 690
1. Kapitat akcyjny 7 159 7 159 7 159 5409
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji 30071 30071 30071

3. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (40) (15) (58) (59)
4. Zyski zatrzymane 54 398 50061 43 558 41 340
5. Zmiany zatozen aktuarialnych w tym podatek odroczony (21) (21) (21) 0
Il. Rezerwy na zobowigzania 5323 4989 4959 4987
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 5146 4812 4783 4844
2. Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 176 176 176 143
lll. Zobowigzanie dtugoterminowe 51225 46 001 34 519 39378
1. Kredyty i pozyczki 17 33312 34 098 23790 28 871
fzi;é(r)]z)gvv\\ll;agz:n|a dtugoterminowe z tytutu leasingu 17 17913 11 904 10 729 10 507
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 61 155 59 059 48 413 49 612
1. Kredyty i pozyczki 17 1187 1182 1172 1163
fziézzg\,v:?;:ma krotkoterminowe z tytutu leasingu 17 11048 5521 4929 4619
ic.)sg:/ci);\;?rf;ma z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 46 187 50126 40046 42 071
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 495 68 7 9
5. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2238 2161 2 258 1750
IV. Otrzymane dotacje 1338 1418 1577 1656
PASYWA RAZEM 210 608 198 722 170177 142 323
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat akcyjny

Roéznice kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

Zyski zatrzymane

Okres od 01.01.2016 do 30.09.2016

Wielkosci ujete w

kapitale w zwiazku

ze zmiang zatozen
aktuarialnych

Kapitat wiasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

Razem kapitaty
wiasne

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016 7 159 (58) 73 629 (21) 80 709 80 709
Zysk (strata) netto 0 0 10 840 0 10 840 10 840
podwyzszenie kapitatu 0 0 0 0 0 0
nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0 0 0 0 0
Inne dochody catkowite 0 18 0 0 18 18
korekty btedow 0 0 0 0 0 0

Catkowite dochody ogétem 0 18 10 840 0 10 858 10 858

Kapitat wtasny na 30.09.2016 7159 (40) 84 469 (21) 91 567 91 567

Okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015 5409 (61) 32 402 0 37751 37751
Zysk (strata) netto 0 0 11 155 0 11 155 11 155
podwyzszenie kapitatu 1750 0 0 0 1750 1750
nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0 30071 0 30071 30071
Inne dochody catkowite 0 3 0 (21) (18) (18)
korekty btedow 0 0 0 0 0 0

Catkowite dochody ogétem 1750 3 41 227 (21) 42 958 42 958

Kapitat wtasny na 31.12.2015 7159 (58) 73 629 (21) 80 709 80 709

Okres od 01.01.2015 do 30.09.2015

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015 5409 (61) 32 402 0 37751 37751
Zysk (strata) netto 0 0 8 937 0 8 937 8 937
podwyzszenie kapitatu 0 0 0 0 0 0
nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0 0 0 0 0
Inne dochody catkowite 0 2 0 0 2 2
korekty btedow 0 0 0 0 0 0

Catkowite dochody ogétem 0 2 8 937 0 8 939 8939

Kapitat wtasny na 30.09.2015 5409 (59) 41 340 0 46 690 46 690




SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

za okres 01.01.2016
—-30.09.2016

za okres 01.01.2015 -
30.09.2015

I. Zysk / (strata) brutto za rok obrotowy 13730 11 292
Il. Korekty razem: (12 568) 8477
1.(zyski)/straty przypadajace na udziaty niekontrolujace 0 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg 0 0
praw wtasnosci
3.Amortyzacja 5549 4827
4.(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 260 (53)
5.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 819 1288
6.(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (216) (26)
7.Zmiana stanu rezerw 0 0
8.Zmiana stanu zapasow (2 993) 3239
9.Zmiana stanu naleznosci (20 501) (9398)
}O.Zmi;ima stan’u zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 6121 10 198
pozyczek i kredytow
11.Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (239) 10
12.Zaptacony podatek dochodowy (2 083) (1784)
13.Inne korekty 715 177
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 1162 19 769

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wplywy 223 162
1.Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 223 162
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0
prawne
3.Z aktywow finansowych, w tym: 0
a) w jednostkach powigzanych 0
b) w pozostatych jednostkach 0
4.Inne wptywy inwestycyjne 0
Il. Wydatki 11677 2488
1.Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych 11677 2488
2.Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0
prawne
3.Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 0
a) w jednostkach powigzanych 0
b) w pozostatych jednostkach 0
4.Inne wydatki inwestycyjne 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(l-11) (12 033) (2 326)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 10717 0
1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéow) i innych 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2.Kredyty i pozyczki 10413 0
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0
4.Inne wptywy finansowe w tym odsetki 304 0
Il. Wydatki 7 423 17 082
1.Nabycie akcji (udziatdow) wtasnych 0
2.Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wtascicieli 0
3.Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0
zysku
4 Sptaty kredytow i pozyczek 878 12 286
5.Wykup dtuznych papieréow wartosciowych 0 0
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
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7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 5423 3508
8.0dsetki 1123 1288
9.Inne wydatki finansowe 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 3294 (17 082)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.III+/-C.1lI) (6 998) 361
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (7 001) 371
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych (3) 10

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 31610 1381
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 24 610 1752

za okres 01.01.2016 za okres 01.01.2016 —
—-30.09.2016 30.09.2016

Pozycja inne korekty obejmuje:

Utworzenie odpisu aktualizujgcego na naleznosciach z tytutu podatku

dochodowego 539 151

spisanie naleznosci podatkowych 68

réznice z przeliczenia jednostek 18 2

Inne korekty 90 24
Razem: 715 177
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4. Informacja dodatkowa do skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

4.1. Efekt zastosowania nowych standardéw i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za trzy kwartaty 2016 roku sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe Kapitatowg Korporacja KGL zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2015 rok, opublikowanym w dniu 18 marca 2016 roku.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2016
roku:

e Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach

e  Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji

e  Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

e  Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)
e  Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej
terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

Zmiany w MISSF 11 Uimowanie nabycia udziatow we wspdlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegdtowych wytycznych
wyjasniajacych sposéb ujecia transakcji nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowia przedsiewziecie. Zmiany
wymagaja, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktére stosowane sa w przypadku potgczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane w dniu 12 maja 2014
roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana stanowi
dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze
metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest
wtasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdZzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w
taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy
rozpatrywac poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegaja
pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomoca
metody praw witasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do roznych standardow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 4
standarddéw:
e  MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywow lub grupy
do zbycia z ,,przeznaczonych do sprzedazy” do , posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,
e  MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie kompensowania
aktywow i zobowigzan finansowych do srédrocznych skréconych sprawozdan finansowych,
e MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakoéci” wykorzystywanych do
ustalenia stopy dyskonta,
e MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazaé, ze ujawnienia
wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu srédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa ocenia,
Ze zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki
do MSR 34, ktéra moze skutkowaé dodatkowymi ujawnieniami w srodrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach
finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osagdu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany
doprecyzowuja, ze istotnos¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowac uzytecznos$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuja, ze jednostki powinny stosowac
profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowaé informacje przy ujawnianiu informacji
finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzysza tez zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych, ktéry zwieksza wymogi
ujawnien odnosnie przeptywow z dziatalnosci finansowej oraz srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw jednostki (szczegdty
ponizej).

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe
Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych 2015 roku.

Standardy nieobowiqzujgce (Nowe standardy i interpretacje)
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywdéw
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw
finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.
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MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejSciowy w zwigzku z toczagcymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania
aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie
decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddéw i zawiera zasady, ktore zastgpig wiekszosc
szczegbtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrze$nia 2015 roku Rada
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok
date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podejscie do umdw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywow
i zobowigzan z tytutu zawartych umodw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

Zmiany w MISSF 10, MISSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjqtku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie
rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostka
zalezna, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub czesdci udziatéw w tej jednostce zaleinej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardow.
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Zmiany w MSR 12: Uimowanie aktywow z tytufu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdw w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywane;j
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy,
poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umoéw z klientami

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego standardu).
Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie:
identyfikacji zobowigzania do spetnienia Swiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii
identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddw z licencji dotyczacych wtasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy
przejSciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany w MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 lub pdznie;j .

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektdrych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akgji.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:
° MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,
e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku (z pdzniejszymi zmianami),
e  MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,
e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona
lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,
e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji opublikowane w
dniu 18 grudnia 2014 roku,
e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat
opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,
e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,
e Zmiany w MSSF 2 :Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 2016roku.
e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” w MSSF 4 ,umowy ubezpieczeniowe” opublikowane
w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.

4.2. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy kwartaty 2016

Dane w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za trzy kwartaty 2016 zostaty podane w ztotych
polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie z rocznym skonsolidowanym
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sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2015 obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore:

e  podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r.

e  przeglagdowi przez niezaleznego biegtego rewidenta to skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze
pétrocze 2016 r.

4.3. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania skonsolidowanego skréconego
sprawozdania finansowego za Il kwartat 2016, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, ich
przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkows i finansowa, ptynnos¢
oraz wynik finansowy

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za Ill kwartat 2016 roku sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2015 rok.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe Kapitatowg KGL zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015.

4.4. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréownywalnos¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za trzy kwartaty 2016 zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

4.5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badZ interpretacji, Zarzad Jednostki
dominujacej, kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e  prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiaé sytuacje majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy

pieniezne,

e odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

e  obiektywne,

e  sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

e kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Niepewnos¢ szacunkéw

Sporzadzenie Skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej
dokonania szacunkdw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb
precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu,
nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30 wrzesnia 2016 mogg zosta¢ w
przysztosci zmienione.

Gtéwne szacunki dotyczg nastepujacych pozycji:

Wyszczegolnienie Zakres

Utrata wartosci jednostek wypracowujacych srodki Gtoéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej:

pieniezne oraz pojedynczych sktadnikéw srodkéw przestanki wskazujgce na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe, stopa

trwatych i wartosci niematerialnych wzrostu.

Zapasy Odpis aktualizujgcy do wartosci mozliwej do uzyskania.

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywdéw z tytutu podatku
odroczonego.
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Zobowigzania z tytutu Swiadczen Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres
pracowniczych/Rezerwy zatrudnienia, rotacja pracownikow

.Wartos'.c' godziwal in§trumentéw pochodnych oraz  \yyceny instrumentéw pochodnych przeprowadzane sa przez banki
innych instrumentéw finansowych realizujace transakcje

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywéw
oraz wartos$ci niematerialnych weryfikuje sie, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

4.6. Opis pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz przeptywy srodkéw pienieznych,
ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje wptywajgce na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy oraz przeptywy
srodkow pienieznych, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw na niniejsze Skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4.7. Zastosowane kursy

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu Sredniego NBP na dzien bilansowy. Do przeliczenia
pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedgcego srednig arytmetyczng
kurséw NBP okresu. Przyjete do kalkulacji kursy :

EUR/PLN 09 2016 06 2016 2015 09 2015 06 2015
- dla danych bilansowych 4,3120 4,4255 4,2615 4,2386 4,1944
- dla danych rachunku zyskdw i strat 4,3688 4,3805 4,1848 4,1585 4,1341

4.8. Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Dziatalno$¢ spotki nie charakteryzuje sie sezonowoscia.
4.9. Opis korekty btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty btedéw poprzednich okreséw.

4.10. Prezentacja danych w sprawozdaniu

Dane prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu, o ile nie okreslono inaczej, wyrazone sg w zaokragleniu do tysigca
ztotych, co moze wptywacé na jednostkowg réznice w podsumowaniu.

5. Informacje dodatkowe i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy KGL

NOTA 1. Przychody

za okres za okres
Wyszczegélnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -

30.09.2016 30.09.2015

Dziatalnos¢ kontynuowana

Sprzedaz towardw i materiatow 117 751 100 486
Sprzedaz produktow 102 540 86 029
SUMA przychoddw ze sprzedazy 220 291 186 515
Pozostate przychody operacyjne 1082 705
Przychody finansowe 304 15
SUMA przychoddéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 221677 187 234
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodéw ogétem 221677 187 234

NOTA 2. Przychody ze sprzedazy wedtug rynkow
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za okres 01.01.2016 — za okres 01.01.2015 —
Podziat wedtug rynkéw 30.09.2016 30.09.2015
w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 195 530 88,76% 169 562 90,91%
Zagranica 24761 11,24% 16 952 9,09%
Razem 220 291 100,00% 186 515 100,00%

NOTA 3.Segmenty operacyjne

Okres 01.01-30.09.2016 Segment. Segmen_t Pc.)zosta’{?’ D1|a{’alnosc
dystrybucja produkcja dziatalnos¢ ogotem

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 117 751 102 364 176 220291

Przychody segmentu ogétem 117 751 102 364 220291

Koszt wtasny sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (104 528) (80 493) (96) (185 117)

Koszty segmentu ogétem (104 528) (80 493) (185 117)

Zysk/strata segmentu

Koszty sprzedazy (11 820)
Koszty ogdlnego zarzadu (8125)
Pozostate przychody/koszty operacyjne (196)
Przychody/koszty finansowe netto (1303)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13730
Podatek dochodowy (2 889)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 840

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 10 840

Okres 01.01-30.09.2015 Segment. Segmen't Pc.)zosta’f?’ Dznailalnosc
dystrybucja produkcja dziatalnos¢ ogoétem
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 100 486 85 841 188 186 515
Przychody segmentu ogétem 100 486 85 841 188 186 515

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (90 309) (66 014) (107) (156 431)

Koszty segmentu ogétem (107) (156 431)

Zysk/strata segmentu

Koszty sprzedazy (10 441)
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Koszty ogdlnego zarzadu (6 131)
Pozostate przychody/koszty operacyjne (466)
Przychody/koszty finansowe netto (1754)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11292
Podatek dochodowy (2 354)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8937

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 8937

Informacje o wiodacych klientach

W prezentowanym okresie obroty powyzej 10 % przychoddw grupy osiggnat jeden klient sektora produkcyjnego.

NOTA 4. Prace badawczo rozwojowe ujete w rachunku zyskow i strat

za okres 01.01.2016 — 30.09.2016

Obszar badania i rozwoju
Badania zwigzane z wyprodukowaniem nowych narzedzi oraz sktadu
surowca do produkcji opakowan

155

koszty osobowe 328

NOTA 5. Koszty dziatalnosci operacyjnej

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015

Amortyzacja 5549 4827
Zuzycie materiatow i energii 66 492 53730
Ustugi obce 8891 8484
Podatki i optaty 716 628
Wynagrodzenia 15908 12379
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4320 3685
Pozostate koszty rodzajowe 808 716
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 102 685 84 448
Zmiana stanu produktéw (2 144) (1 755)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢
ujemna) (7) 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (11 820) (10 441)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) (8 125) (6131)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 80589 66 121

NOTA 6. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

za okres za okres
Podatek dochodowy wykazany w RZiS 01.01.2016 - 01.01.2015 —
30.09.2016 30.09.2015
Biezacy podatek dochodowy 2551 2127
Odroczony podatek dochodowy 338 228
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 2 889 2354
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za okres za okres
Pozycje bilansowe 01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.09.2016 30.09.2015
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 84 40
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 5146 4844

NOTA 7. Zysk przypadajacy na jednga akcje

. za okres 01.01.2016 za okres 01.01.2015
Zyk na akcje

—30.06.2016 —30.06.2015
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 10 840 8937
Sredniowazona ilos¢ akgji 7 159 200 2341213
Zysk (strata) netto na akcje zwykta w zt 1,51 3,82

NOTA 8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej)dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W analizowanym okresie Emitent nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

NOTA 9. Informacja o uchwatach odnosnie podziatu zysku wypracowanego w 2015 roku

W dniu 9 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Korporacja KGL S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu
zysku netto za rok obrotowy 2015 w wysokosci 2.072.889,94 zt (stownie: dwa miliony siedemdziesiagt dwa tysigce osiemset
osiemdziesiat dziewiec ztotych i dziewiecdziesiagt cztery grosze) na kapitat zapasowy.

W dniu 30 maja 2016 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki C.E.P. Polska Sp. z o0.0. podjeto uchwate o
przeznaczeniu zysku netto za rok obrotowy 2015 w wysokosci 302.243,18 zt (stownie: trzysta dwa tysigce dwiescie czterdziesci
trzy ztote i osiemnascie groszy) na kapitat zapasowy.

W dniu 9 czerwca 2016 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw spotki Marcato Sp. z 0.0. podjeto uchwate o przeznaczeniu
zysku netto za rok obrotowy 2015 w wysokosci 8.778.771,76 zt (stownie: osiem miliondw siedemset siedemdziesigt osiem
tysiecy siedemset siedemdziesiat jeden ztotych i siedemdziesigt sze$¢ groszy) na kapitat zapasowy.

NOTA 10. Naktady na srodki trwate

Naktady w okresie 01-09 2016

o A . P . pozostate srodki
rodzaje srodkow . maszyny i srodki , .
trwatych RUSVOR urzadzenia transportu Sl LA
3 P trwate budowie

zakupione ze srodkow 1038 19 3085 21 161 4470 8794
wtasnych
zakupione w ramach 0 0 16 799 1736 0 0 18535
leasingu
Razem 1038 19 19 884 1757 161 4470 27 329

W prezentowanym okresie roku 2016 wartos¢ zakupow wartosci niematerialnych i prawnych wyniosta 102 tys. zt.
W tym samy okresie Spotki Grupy wydaty 2.781 tys. zt na zaliczki dotyczace srodkéw trwatych.
Naktady w okresie 01-09 2015

pozostate srodki
srodki trwatew
trwate  budowie

rodzaje srodkow
trwatych

maszyny i srodki
urzadzenia transportu

grunty budynki

zakupione ze srodkow

0 16 1593 23 91 533 2256
wtasnych

zakupione w ramach 0 0 2572 367 0 0 2939
leasingu

Razem 0 16 4165 390 91 533 5195

W poréwnywanym okresie roku 2015 wartos¢ zakupdw wartosci niematerialnych i prawnych wyniosta 104 tys. zt a wydatki
z tytutu zaliczek na srodki trwate wyniosty 128 tys. zt.
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Na dzien 30 wrzesnia Grupa posiadata nastepujace istotne zobowigzania z tytutu zamdwionych do przysztej realizacji

srodkéw trwatych

wartosc wartosc

sorawozdania zamoOwienia zamowienia w saliczka
P w tys. EUR tys. PLN

Zamodwienia w realizacji na

inne maszyny i urzagdzenia

wptacona zobowigzanie do
realizacji

—~ KGL

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE WYNIKAJACE Z PODPISANYCH UMOW NA ZAKUP SRODKOW TRWALYCH

forma
finansowania

termin
realizacji

. 1200 5174 1556 3618 leasing 2016
produkcyjne
linia do termoformowania 0 1750 525 1225 leasing 2017
Suma 6924 2081 4843

NOTA 11. Nieruchomosci inwestycyjne
W prezentowanym okresie nieruchomosci inwestycyjne nie wystapity .

NOTA 12. $Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy

Spotka Korporacja KGL S.A. posiada grunt przeznaczony do sprzedazy o wartosci 234 tys. zt

NOTA 13. Zapasy

Wyszczegélnienie stan na stan na stan na
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Materiaty na potrzeby produkcji 7 896 4610 5549
Pozostate materiaty 0 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku 541 790 604
Produkty gotowe 12 632 11124 11152
Towary 21448 22787 14 341
Zapasy brutto 42 517 39 312 31 646
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 212 0 0
Zapasy netto w tym: 42 305 39312 31 646
- wartos¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 14 000 14 000 14 000

Zapasy - ograniczenie w dysponowaniu

Tytut zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu stan na stan na stan na
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych 14 000 14 000 14 000
- stanowiace zabezpieczenie kredytdw i pozyczek obcych
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan
Zapasy o ograniczonym dysponowaniu 14 000 14 000 14 000

NOTA 14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Wyszczegdlnienie stan na stan na stan na
30.09.2016  31.12.2015  30.09.2015
Naleznosci handlowe brutto 44 303 24244 34 690
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 44 303 24 244 34 690
Odpisy aktualizujace (859) (810) (242)
Naleznosci handlowe netto 43 443 23434 34 448
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Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowych

stan na stan na stan na
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Wyszczegdlnienie

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na poczatek

810 71 71
okresu
Zwiekszenia, w tym: 62 738 171
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 62 738 171
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu
Zmniejszenia w tym: 12 0 0
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 0 0 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 12 0 0
- zakoniczenie postepowan
- zbycie jednostek zaleznych
Stan odpiséw aktua'llzumcych wartosé naleznosci handlowych od jednostek 859 310 242
pozostatych na koniec okresu
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych ogétem na 859 310 242

koniec okresu

Wyszczeglinienie stan na stan na stan na
30.09.2016  31.12.2015 30.09.2015

Pozostate naleznosci, w tym z tytutu: 5777 2756 2124
- zaliczek na $rodki trwate 2781 815 128
- zaliczek na dostawy 21 266 351
- zaliczek na zakup udziatow 470 0 0
- podatkow i optat, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 175 476 195
-rezerw na upusty od obrotu 933 779 0
- rozliczerr miedzyokresowych 935 294 1253
- pozyczek 330 0 0
-inne 132 126 197

NOTA 15. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie stan na stan na stan na
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 870 919 652
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu pod. Dochodowego (690) (151) (151)
Wartosc¢ netto naleznosci z tytutu CIT 180 767 501

NOTA 16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe

e stan na stan na stan na
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Zobowigzania handlowe w tym : 39 055 35879 36 260
- Wobec jednostek powiqzanych 0 0
- Wobec jednostek pozostatych 39 055 35879 36 260
Pozostate zobowigzania 7132 4167 5810
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 46 187 40 046 42 071
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NOTA 17. Istotne zmiany umoéw kredytowych, leasingowych oraz nowe zobowigzania warunkowe
W okresie sprawozdawczym podpisane zostaty nastepujace istotne umowy:

Aneks do umowy o linie wieloproduktowq z dnia 24 listopada 2014 r. zawarty pomiedzy Emitentem a Bankiem Millennium
podpisany 29 stycznia 2016 r. zmieniajacy warunki zabezpieczenia kredytu. Spétka Marcato Sp. z 0.0. dokonata dwdch
poreczen weksli in blanco wraz z dwoma deklaracjami wekslowymi wystawionymi przez Emitenta na zabezpieczenie linii
na gwarancje bankowe i akredytywy dokumentowe.

W dniu 11 marca 2016 r. Marcato zawarto umowe leasingu z IKB Leasing Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ktorej
przedmiotem jest leasing aktywow (maszyn i urzadzen). Umowa okreslita tgczng cene przedmiotu umowy na 1.200.000
Euro. Wynagrodzenie dla IKB Leasing Polska Sp. z 0.0. ptatne bedzie, co miesigc w 60 ratach leasingowych. Wykonanie
zobowigzan Marcato zostato poreczone przez Emitenta do wysokosci zobowigzania z umowy, co wptyneto na wzrost
zobowigzan warunkowych spétki Korporacja KGL S.A.

W 29 wrzes$nia Zarzgd Emitenta otrzymat tréjstronnie podpisany aneks z dnia 28.09.2016 r do umowy wielocelowej linii
kredytowej z dnia 05 czerwca 2006, zawarty pomiedzy Spdtkami zaleznymi od Emitenta — Marcato Sp. 0.0. z siedzibg w
Rzakcie oraz C.E.P. Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Mosciskach a bankiem BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie w ktérym wydtuzono okres dotychczasowego finansowania do dnia 27 wrzesnia 2018 roku. Niniejszy aneks
znidst obowigzujace zastawy rejestrowe na maszynach.

W prezentowanym okresie zobowigzania warunkowe wynikajace z realizowanych uméw leasingowych wzrosty o 18.754
tys. zt
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Dodatkowe informacje oraz komentarz Zarzagdu Grupy do skonsolidowanych
wynikow finansowych za trzy kwartaty 2016 r.

1. Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL

1.1. Dziatalnos¢ operacyjna Grupy KGL

UAB K ja KGL
Grupa KGL prowadzi dziatalnos¢ w nastepujacych dwoch segmentach: o Orpomc(jgtwa)
Va
— \ T ———

e dystrybucja surowca (granulatow tworzyw sztucznych) prowadzona ~_— 3
jest przede wszystkim przez podmiot dominujacy Grupy — spoétke | Y
Korporacja KGL SA oraz spétki zalezne C.E.P. Polska Sp. z 0.0. oraz UAB ! Oddziat Kostrzyn Wikp. \
Korporacja KGL (Litwa). Ponadto Spétka prowadzi dystrybucje za Korporacja KGL S_A_..WARSZAWA

posrednictwem  swoich  oddziatbw ~w  Tychach, Kostrzynie | oraz ® warcato Sp. z 0.0.
Wielkopolskim a takze Bratystawie. i C.E.P. Polska Rzakta 82( )
) . ) . L 3 1 Postepu 20 05-408 Glinianka
o produkcja folii i opakowan prowadzona jest gtéwnie przez spotke ) d )
. . . L - an 05-080 Mosciska ¢
zalezng od Emitenta - Marcato Sp. z 0.0 niemniej jednak czesciowo o )i
produkcja odbywa sie réwniez w oparciu o infrastrukture podmiotu S @ Oddziat Tychy

dominujgcego - spotki Korporacja KGL SA. /

\ .
VN e

@ Oddziat S)ow

acja
Dziatalnos¢ produkcyjna prowadzona jest poprzez przedsiebiorstwa, ktore /
zlokalizowane sg w bezposrednim sgsiedztwie Warszawy (Korporacja KGL w miejscowosci Mosciska, a Marcato w

miejscowosciach Rzakta i Klaudyn).

2oKGL

Dystrybucja granulatu p Produkcja i sprzedaz folii
tworzyw sztucznych oraz opakowan z tworzyw sztucznych
O RPORALCI)A w
( X " -
°KGL & marcato,
® Tworzywa techniczne / konstrukcyjne ® Folie
®  Poliolefiny ® Opakowania

® Tworzywa styrenowe

Grupa KGL dysponuje rozbudowang infrastruktura produkcyjng oraz magazynowg, umozliwiajaca:

B Magazynowanie granulatéw tworzyw sztucznych (towardéw konsystencji, roztapianie masy, homogenizacja topliwa oraz
w dystrybuciji), folii oraz opakowan (produktéw) konicowe wyttaczanie poprzez wyciskanie (prasowanie).
tqczna powierzchnia magazynow Grupy KGL to 17.000 m?, z W Marcato produkowana jest wiekszos¢ typow folii, jakich
czego okofo 5.000 m? dedykowanych jest dla dziatalnosci uzywa sie w Grupie KGL do produkcji opakowan. W sierpniu
dystrybucyjnej, a ok. 12.000 m? dla magazynowania folii i 2016 r. oddano do uzytku ekstruder do produkgji folii PET i na
opakowan. Rosngce zdolnosci produkcyjne oraz udziat w dzien niniejszego raportu Grupa posiada tgcznie 4 linie do
rynku generujg potrzebe powiekszania powierzchni ekstruzji (w tym 2 linie do PET). Obecnie posiadane przez
magazynowych. Obecny poziom wykorzystania powierzchni Grupe ekstrudery pozwalajg na wyprodukowanie miesiecznie
przekracza 90%. ponad 2.000 ton folii (w tym: 1,4-1,5 tys. ton folii PET oraz

. 0,6-0,7 tys. ton PP i PS).
Grupa  podpisata  umowe  przedwstepnq  zakupu

nieruchomosci w miejscowosci Klaudyn. Dodatkowo na M Produkcje opakowan metoda termoformowania

terenie, ktory jest w posiadaniu spotki Marcato, w Termoformowanie polega na podgrzaniu specjalnej folii do
miejscowosci Rzakta, wybudowana zostanie nowa hala odpowiedniej temperatury, co pozwala na uformowanie
magazynowa posiadajgca zdoInos¢ magazynowania okofo 8 konkretnego ksztaftu, a nastepnie wyciecie opakowania.

tys. palet.

Grupa jest w posiadaniu 20 linii do termoformowania, ktére
obtozone sq Srednio w 70—-75%. Niemal wszystkie planowane
linie produkcyjne (termoformierki oraz ekstrudery) zostaty
zainstalowane w zaktadach Grupy, a petng zdolnos¢
Ekstruzja oznacza ciqgly proces wyttaczania pasm z produkcyjng na posiadanych liniach Grupa uzyska w 2017 r.
termoplastycznych tworzyw sztucznych (np. granulatu). W
liniach do ekstruzji odbywajq sie nastepujqgce procesy:
zageszczanie tworzywa w zwarty materiat o statej

B Wytwarzanie folii polistyrenowych, polipropylenowych,
poliestrowych oraz o witasciwosciach barierowych metoda
ekstruzji

W 2016 roku tqczna ilos¢ wyprodukowanych opakowarn
powinna przekroczy¢ 1 mld szt.
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1.2. Model biznesowy G R UPA

L X
Dostawcy = KG L

(z wieloma podmiotami
ponad 15 letnia wspdtpraca) 7 N\ ® Ponad 1.000 odbiorcow
® Brak uzaleznienia od odbiorcy

Odbiorcy

y

Dystrybucja granulatu tworzyw

Arkema SYNthos

T carbotex _S°KGL S
o ToTAaL I @TE C j R
¢ il Produkcja i sprzedaz folii oraz J
S j
Slovnate @ SILON opakowan z tworzyw sztucznych
INDORAMA @ marcato ’

(%)
BasetitOrien

& // POLYOLEFINS
L — J CENTRUM BADAWCZO-
ROZWOJOWE

/ Proces produkcyjny

sztucznych Siec dystrybucyjna Grupy

4

A}

i

1

o (2 (3 |

1

1

1

1

1

i

Granulat Folia Opakowania z tworzyw i

1

(tworzywo sztuczne) sztucznych ]

1

1

|

® kupowany od podmiotéw ® Produkcja gtéwnie na potrzeby ® Produkcja opakowan dla E
zewnetrznych produkcji opakowan Zywnosci i
® zuzywany w procesie produkcji ® Nadwyzki sprzedawane ® Zastosowanie technologii i
folii (wartosci marginalne) termoformowania !
® Produkcja poprzez ekstruzje E

(Grupa posiada wtasne linie do E

ekstruzji folii) H

i

1

1

1

i

Grupa KGL produkuje folie i opakowania z trzech gtéwnych rodzajéw tworzyw sztucznych ]

1

1

1

1

Polistyren Polipropylen Poliester i

(PS) (PP) (PET) i

)

’

\

Grupa odnotowuje coraz wiekszy udziat folii poliestrowych | Odbiorcy opakowan Grupy KGL:

w ogdlnej ilosci przetwarzanych folii w zaktadach Spétki. Branza miesna i drobiarska

Jest to efektem wzrastajacego popytu na opakowania Branza owocowo-warzywna i garmazeryjna
wykonane z PET, ktéry jest materiatem o lepszych (w Branza jajczarska

stosunku do PS) wtasnosciach barierowych i wyzszej Branza cukiernicza, stodyczy i przekgsek
transparentnosci, a tym samym — lepszej prezentacji Branza chemii domowej i naczyn jednorazowych
zapakowanego produktu.

Woybrani klienci Grupy KGL

o _
Wi [EE aviviex Mepdsien. @

29




G R U P A

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za trzy kwartaty 2016 r. . KG E

1.3. Dziatalnos¢ dystrybucyjna

Grupa KGL jest jednym z wiodgcych dystrybutoréw tworzyw sztucznych w Polsce. W swojej dziatalnosci Emitent koncentruje
sie na trzech kategoriach tworzyw sztucznych: tworzywa techniczne / konstrukcyjne, poliolefiny i tworzywa styrenowe. Misja
Grupy jest by¢ rzetelnym partnerem w obszarze dystrybucji granulatow tworzyw sztucznych.

W ramach dziatalnosci dystrybucyjnej Grupa koncentruje sie na trzech kategoriach tworzyw sztucznych:

Tworzywa techniczne/konstrukcyjne Poliolefiny Tworzywa styrenowe

Tworzywa  wykazujace  korzystne | Pétkrystaliczne termoplasty z grupy | Tworzywa zaliczajgce sie do grupy
wtasciwosci mechaniczne, termiczne | tworzyw  standardowych, wysoce | tworzyw standardowych / masowych,
oraz odpornosci chemicznej. Znajdujg | odporne na uszkodzenia mechaniczne, | ktorych  odbiorcami s3  przede

one zastosowanie m.in. w | dobrze wytrzymujg dziatanie olejéw i | wszystkim producenci styropianu,
budownictwie (rury, ksztattki), a takze | rozpuszczalnikéw. Do tej grupy nalezg | opakowan do  Zzywnosci  oraz
w branzach producentéw zabawek, | polietyleny (PE) i polipropyleny (PP) | produktéow technicznych,
czeSci samochodowych (elementy | (50% produkcji tworzyw na $wiecie). kosmetykow, itp.

systemdéw doprowadzania powietrza,
spalin, ogrzewania, wtrysku paliwa, | Stuzg jako opakowania produktéw | Wyroby jakie wytwarzane s z
kota pasowe, obudowy termostatéw, | zarowno przemystowych (zabawki, | tworzyw styrenowych to opakowania,
pompy, zawory, uszczelnienia), | sznurek rolniczy, folii, doniczek, | pudetka, pojemniki, elementy
sprzetu RTV i AGD, w medycynie | opakowan technicznych, , sprzetu RTV | sprzetow RTV i AGD, obcasy do
(protezy stawdéw), a takze w | i AGD, czesci samochodowych) jak i | obuwia, zabawki, artykuty reklamowe,

aplikacjach  majgcych  kontakt z | spozywczych (pieczywa, owocdw, | elementy mebli, ptyty i ksztattki
Zywnoscia oraz w przemysle | warzyw, wyrobdow cukierniczych). styropianowe, elementy dekoracyjne,
chemicznym  (korpusy  zawordw, itp.

wirniki pomp). Tworzywo to jest bezpieczne dla

zdrowia, a po zuzyciu nadaje sie w
Ponadto nadajg sie do zastosowaniaw | 100% do recyklingu. Z uwagi na
elementach pracujacych (kota zebate, | wysokg przezroczystos¢ i potysk
dzwignie, tozyska, prowadnice, | pozwala uzyskac doskonata
slimaki, wirniki pomp zastepujgc | prezentacje pakowanego asortymentu
metale lekkie, pod duzym obcigzeniem | takze o nieregularnych ksztattach.

termicznym i mechanicznym.

W ramach grupy KGL dziatalno$¢ dystrybucyjna realizowana jest za posrednictwem Emitenta (Korporacja KGL S.A.) i
niektoérych spoétek zaleznych tj. spétki C.E.P. Polska Sp. z 0.0. oraz UAB Korporacja KGL z siedzibg na Litwie.

Grupa Kapitatowa Emitenta wspdtpracuje z najwiekszymi producentami tworzyw sztucznych na swiecie takimi jak: Arkema,
Lotte, Synthos, Slovnaft, TVK, (TVK wystepujg pod nazwg koncernu MOL), Total oraz wieloma mniejszymi. Wspdtpraca z
gtéwnymi dostawcami odbywa sie w gtdwnej mierze na podstawie dtugo i Srednioterminowych relacji biznesowych.
Sporadycznie Emitent zawierat umowy ramowe dotyczace dostaw tworzyw sztucznych.

Dystrybucja tworzyw sztucznych realizowana jest przez trzy

oddziaty posiadajace osobne centra magazynowe: (i) oddziat Struktura sprzedazy Grupy w
centralny w Klaudynie oraz oddziaty regionalne w (ii) Kostrzynie segmencie dystrybucji
Wielkopolskim i (i) Tychach. Przy kazdym z centréw miesci sie (dane orientacyjne za I-1ll Q 2016)
rowniez biuro sprzedazy. Emitent posiada rdéwniez biuro

Tworzywa
styrenowe
22%

sprzedazy na Stowacji oraz Litwie — poprzez spoétke zalezng UAB Tworzywa

Korporacja KGL . techniczne
42%
W segmencie dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych Grupa

KGL stosuje strategie organicznego rozwoju. Do oferty
sprzedazy regularnie wprowadzane s3 nowe rodzaje
granulatéw. W tym obszarze dziatalnosci celem Grupy jest
dazenie do uzyskania znaczacej pozycji na rynku dystrybutorow
granulatdw w Polsce. Ponadto Grupa zamierza utrzymacd
pozycje rzetelnego partnera w obszarze dystrybucji granulatéw
tworzyw sztucznych i dalej dostarczaé¢ tworzywa do matych i
Srednich odbiorcow, ktérzy nie sg w stanie realizowac zamdwien
bezposrednio u producentéw.

Poliolefiny
36%
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1.4. Dziatalnos¢ produkcyjna

Produkty

Grupa KGL produkuje folie i opakowania z réznych rodzajéw tworzyw sztucznych odpowiadajacych potrzebom i specyfice wielu
segmentow rynku. Folia produkowana jest metodg ekstruzji z granulatow tworzyw sztucznych, opakowania metoda
termoformowania (surowcem wejsciowym jest folia). Zdecydowana wiekszos¢ folii do produkcji opakowan pochodzi z wtasnej
produkgji, a czes¢ jest zakupywana na rynku. Do produkc;ji folii i opakowan Grupa wykorzystuje nastepujace rodzaje tworzyw:

Polistyren (PS)

Polimer z  grupy  poliolefin
otrzymywany w procesie
polimeryzacji styrenu.

Po zmieszaniu z  dodatkami
polistyren stanowi podstawe wielu
tworzyw sztucznych (oznaczanych
literami PS);

Jest: bezbarwny, twardy, kruchy,
Termoplast  (formowany  przez
topienie) o niskiej elastycznosci.
Stosowany jest w produkcji np.:
opakowan do CD, szczoteczek do
zebdw, jednorazowych maszynek do
golenia, a najbardziej masowym
produktem jest forma spieniona -
styropian.

Polipropylen (PP)

Jeden z najbezpieczniejszych tw.
sztucznych  wykorzystywanych w
przemysle opakowarn spozywczych
Posiada duzg odpornos¢ chemiczna
(prawie catkowicie odporny na
dziatanie kwaséw, zasad, soli i
rozpuszczalnikdw organicznych).
tatwy w przetwdrstwie (metodami
wtryskiwania, wyttaczania, i
termoformowania), a wyroby z tego
tworzywa mozna spawac i zgrzewac
oraz metalizowac i nadrukowywac
Grupa KGL wykorzystuje PP do
produkcji pojemnikéw do miesa,
naczyi jednorazowych, opakowan
do ciastek oraz dozownikéw dla

Poliester (PET)

B Gtéwne cechy: termoplastyczny,

wytrzymatos¢, duza  sztywnosc,
trudno zapalnosé, odpornos¢
termiczna, dobre witasnosci
optyczne, mozliwo$¢ barwienia na
dowolny kolor, tgczenia z innymi
tworzywami, wysoka barierowos¢
(odporno$¢ na przenikanie pary
wodnej i gazéw).

Uchodzi za wyjatkowo przyjazne dla
srodowiska (elementy wykonane z
PET nadaja sie do ponownego
przetworzenia).

Folie poliestrowe wykorzystywane
w Grupie KGL przeznaczone sg do

produkcji pojemnikéw do mies i jaj,

B Grupa KGL wykorzystuje ten
surowiec do produkcji folii oraz
opakowan do jaj, ciastek, stodyczy i
przekasek oraz naczyn
jednorazowych.

chemii domowe;j. tacek owocowo-warzywnych,
opakowan do ciastek i stodyczy.

am & 7

Nalezy odnotowac coraz wiekszy udziat folii poliestrowych w ogdlnej ilosci przetwarzanych folii w zaktadach Grupy KGL. Jest to efekt
rosngcego popytu na opakowania wykonane z PET, jako materiatu o lepszych (w stosunku do PS i PP) wtasnosciach barierowych i
wyzszej transparentnosci, a tym samym lepszej prezentacji
zapakowanego produktu. Udziat PET, jako materiatu do
produkcji opakowarn zwtaszcza spozywczych jest wspierany
dynamicznym w ostatnich latach rozwojem branzy FMCG.

Struktura sprzedazy Grupy w segmencie produkcji
(dane orientacyjne za I-11l Q 2016)

Opakowania
do mies FOLIA* ) - .
% 18% W segmencie produkcji opakowan z tworzyw sztucznych
4% Grupa KGL kontynuuje prowadzong od wielu lat strategie
poszerzania oferty produkowanych opakowan,

dedykowanych zwtaszcza dla branzy FMCG. W kolejnych

‘ INNE latach Grupa KGL zamierza w dalszym ciggu koncentrowaé
[+
3% sie na produkcji opakowan z tworzyw sztucznych ze
Opakowania szczegblng koncentracja na produktach dla branzy
na jaja spozywczej. W tym obszarze Grupa zamierza by¢ liderem na
7% rynku polskim w zakresie skali obstugi klientow, jak rowniez
Jednorazowe poziomu  innowacyjnosci  oferowanych  rozwigzan
tacki Opakowania : : . ;
; opakowaniowych. By zrealizowaé powyzszy cel Grupa KGL
spozywcze na ciastka . PR . . .
N zamierza  rozbudowywaé¢ i  modernizowa¢  swoj3
1% 26%

infrastrukturg produkcyjna.

*produkowane przez Grupe folie przetwarzane sq na opakowania w
zaktadach produkcyjnych Grupy i nie sq przedmiotem sprzedazy na rynek
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[
=
1.5. Cele strategiczne Grupy KGL

Misjg Grupy KGL jest:
B zaspokajanie potrzeb klientéw w zakresie dostarczania granulatéw i opakowan z tworzyw sztucznych,

B profesjonalne reprezentowanie dostawcow na obstugiwanych rynkach.

Cele strategiczne, przyjete przez Zarzad Spétki, sg kontynuacjg prowadzonej od 2011 r. strategii budowy silnej i nowoczesnej
organizacji, ktéra potrafi sprosta¢ wymaganiom rynku w zakresie dostarczania wysokiej jakosci ustug oraz produktow, a w
konsekwencji zdolnej do generowania zyskdw na poziomach satysfakcjonujgcych akcjonariuszy.

W zwigzku z powyzszym Grupa nieustannie poszerza game oferowanych produktéw dopasowujac asortyment do potrzeb
klientow. Dobor towarow i produktéw dokonywany jest w oparciu o prowadzone przez Spotke badania marketingowe oraz
na bazie potrzeb zgtaszanych bezposrednio przez klientéw. Grupa KGL dazy przede wszystkim do tego, aby znak i nazwa KGL
kojarzyty sie z solidnoscig i najwyzszg jakoscig ustugi i produktu. Poszerzanie kompetencji i zdobywanie nowych umiejetnosci
sg gtéwnymi czynnikami sukcesu Grupy KGL, ktore pozostang jako bardzo istotny element kultury biznesowej tej organizacji.

Grupa KGL przyjeta na najblizsze lata nastepujgce cele strategiczne dla poszczegdlnych segmentéw swojej dziatalnosci:

Podstawowe cele strategiczne Grupy KGL

l

Dziatalnos¢ dystrybucyjna

W segmencie dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych
Grupa KGL stosuje strategie organicznego rozwoju. W
latach 2012-2015 regularnie wprowadzata do oferty
sprzedazy nowe rodzaje granulatow. W tym obszarze
dziatalnosci celem Grupy jest dazenie do uzyskania
znaczgcej pozycji na rynku dystrybutoréw granulatéow w
Polsce. Grupa zamierza utrzymac pozycje rzetelnego
partnera w obszarze dystrybucji granulatéw tworzyw
sztucznych i dalej dostarczaé tworzywa do matych i sSrednich
odbiorcéw, ktdrzy nie s w stanie realizowa¢ zaméwien
bezposrednio u producentdw.

Uwzgledniajgc specyfike rynku w zakresie poszczegdlnych
rodzajoéw tworzyw sztucznych Grupa KGL zamierza:

1) uzyska¢ znaczacy pozycje na rynku w segmencie
tworzyw technicznych i konstrukcyjnych

(szczegdlnie w zakresie tworzyw z grupy tworzyw technicznych
HTP - ang.:high tech plastics))

ugruntowac swoj wizerunek jako solidny partner w
segmencie tworzyw masowych

(szczegdlnie tworzywa styrenowe i ogdlnie poliolefiny).
rozwija¢  dodatkowy obszar ustug aktywnego
doradztwa w ramach dystrybucji tworzyw sztucznych.

2)

3)

Powyzsze cele od lat skutecznie realizowane sg poprzez
ciggte poszerzanie oferty tworzyw bedacych przedmiotem
sprzedazy, a takze stopniowym rozwijaniem dziatow o
funkcji doradczej.

l

Dziatalnos¢ produkcyjna

W obszarze dziatalnosci produkcyjnej celem Grupy KGL jest
dazenie do uzyskania pozycji dominujacej w Polsce w
segmentach produkcji opakowan spozywczych (w
szczegdlnosci opakowan do jaj, miesa i ciastek), a takze
wprowadzenie do oferty nowych, innowacyjnych
produktéw  charakteryzujagcych  sie  rozwigzaniami
technicznymi niespotykanymi u konkurentéw.

Majac na uwadze panujgce trendy i preznie rozwijajacy sie
sektor opakowan spozywczych z tworzyw sztucznych Grupa
zamierza:

1) w petni skoncentrowac sie na segmencie produkcji
opakowan dla przemystu spozywczego,

podnie$¢  poziom innowacyjnosci  oferowanych
rozwigzan w opakowaniach dla sektora spozywczego w
celu zaspokojenia nawet najbardziej ztozonych potrzeb
odbiorcow w zakresie jakosci, bezpieczenstwa oraz
funkcjonalnosci oferowanych produktéw,

zwiekszy¢ poziom niezaleznosci od dostaw folii od
podmiotow zewnetrznych poprzez znaczne
rozszerzenie produkgji folii na wiasne potrzeby, a takze
rozpocza¢ wytwarzanie form do termoformowania,
zwiekszy¢ udziat surowca pochodzacego z recyklingu w
produkcji opakowan Grupy KGL.

2)

3)

4)

Plany strategiczne Grupy KGL zostaty szczegétowo zaprezentowane w dokumencie ,,Strategia rozwoju Grupy KGL na lata
2016-2020” w ramach raportu biezagcego nr 14/2016 za posrednictwem ESPI i dostepna jest na stronie internetowej
Emitenta (www.kgl.pl) w zaktadce relacje inwestorskie w sekcji GRUPA KGL pod hastem Strategia.
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1.6. Aktywnos¢ badawczo - rozwojowa Grupy KGL

Aktywnos¢ B+R w Grupie KGL uzupetnia przede wszystkim dziatalnos¢ produkcyjng i prowadzona jest gtéwnie w spotce
Marcato, ktéra posiada know-how oraz doswiadczenie w realizacji projektow rozwojowych i wdrozeniowych. Dzieki
doswiadczeniu i wiedzy swoich pracownikow oraz dzieki znajomosci rynku spétka Marcato jest w stanie skutecznie i
terminowo zrealizowac réznego rodzaju projekty, opracowaé merytorycznie nowe produkty oraz skomercjalizowac wyniki
badan. Strategia rozwoju sekcji badawczo-rozwojowej spétki Marcato obejmuje wszystkie dziatania zwigzane z
doskonaleniem i podnoszeniem innowacyjnosci oferowanych produktéw i opracowywaniem nowych rozwigzan. Skorelowane
to jest z koniecznosciag zapewnienia bezpieczerstwa zywnosci i zdrowia konsumenta oraz dostosowywania sie do wymogow

obowigzujgcego prawa i norm bezpieczenstwa.
Nakfady na dziatalnosé B+R Grupy KGL

Grupa od kilku lat posiada wtasny Dziat Rozwojowy oraz na (dane w tys. zt)

biezgco wspdtpracuje na podstawie zawartych wieloletnich
uméw ramowych z jednostkami naukowymi, miedzy innymi ze
Szkotg Gtéwna Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie (od 2011
roku), Politechnikg Warszawska - Wydziatem Chemii (od 2010

roku) i COBRO Instytutem Badawczym Opakowan (od 2013 roku).
Wzrost naktadéw na dziatalno$¢ B+R wpisuje sie w strategie
rozwoju Grupy KGL i jest traktowany, jako niezbedny warunek do 221 273
skuteczniejszego konkurowania zaréwno na rynku krajowym jak i
rynkach zagranicznych. Dotychczasowe wptywy z komercjalizacji

wynikdéw wtasnych prac B+R znaczaco przewyzszyty naktady na
ten rodzaj dziatalnosci 2012 2013 2014 2015 I-111'Q 2016

Dodatkowa znaczaca inwestycja
17 min zt na CBR
w tym ok 5,13 min zt
roboty budowlane

Realizacja budowy CBR

W celu zwiekszenia zdolnosci Grupy KGL do wdrazania
innowacyjnych produktéw, a takze zwiekszenia jej mozliwosci w
zakresie badan nad rozwigzaniami, ktére umozliwig uzyskanie
przewagi kompetencyjnej wzgledem konkurencji, podjeto decyzje
o budowie Centrum Badawczo — Rozwojowego (CBR).

Utworzenie CBR oznacza budowe nowoczesnej infrastruktury BubowA CENTRUM
badawczo-rozwojowej do realizacji projektéw badawczych i BADAWCZO - ROZWOJOWEGO
rozwojowych o wysokim potencjale innowacyjnym zwigzanych z
dywersyfikacja prowadzonej obecnie dziatalnosci oraz poprawa
konkurencyjnosci i innowacyjnosci Grupy KGL. Centrum zajmie sie opracowywaniem catkowicie nowych produktéw, ustug i
technologii zaréwno dla Grupy KGL, jak rowniez (komercyjnie) na rzecz innych podmiotdw zewnetrznych, jednostek B+R,
instytucji wsparcia biznesu i innych zainteresowanych zakupem specjalistycznych ustug B+R w obszarze przetwdrstwa
tworzyw sztucznych i termoformowania.

(TERMIN REALIZAC)I: 2016-2017)

Realizacja projektu doprowadzi do wykreowania nowych konkurencyjnych cenowo i jakosciowo technologii produkgcji (tj.
gtéwnie form, narzedzi produkcji i nowych projektéw opakowan).

Budowa CBR stanowic¢ bedzie znaczgcg inwestycje dla Grupy KGL o wartosci ok. 17 min zt. Inwestycja zostanie sfinansowana
gtéwnie ze srodkéw witasnych (w tym ze $rodkdw pozyskanych z emisji Akcji serii C). Poza tym budowa CBR zostanie
dofinansowana ze srodkéw publicznych w kwocie 4,35 z ramienia NCBR. Zarzad przewiduje, ze inwestycje w budowe Centrum
Badawczo — Rozwojowego bedzie prowadzona w latach 2016-2017.

Prace koncepcyjne, przygotowawcze i projektowe nad CBR rozpoczety sie juz w 2015 roku. Do korica 2015 opracowano
koncepcje i plany zwigzane z budowa nowego obiektu dla CBR, a w styczniu 2016 r. zakoriczono prace projektowe. W dniu 13
stycznia 2016 r. spotka zalezna od Emitenta (Marcato Sp. z 0.0.) zawarta z firmg HALBUD Grochowski Sp. j. umowe na
sporzgdzenie dokumentacji budowlanej i wykonanie na jej podstawie prac budowlano-montazowych. Umowa dotyczy
wykonania budynku CBR wraz z czescig produkcyjno-biurowo-socjalna. Projekt budowy CBR zaktada przebudowe czesci
istniejagcych hal magazynowo — produkcyjnych nalezacych do Marcato Sp. z 0.0. potozonych w miejscowosci Rzakta, w celu
powiekszenia catkowitej powierzchni obiektu oraz uzyskania optymalnej przestrzeni dla celéw badawczych. Powierzchnia
dedykowana CBR wynosi¢ bedzie ok. 1,5 tys. m2. CBR bedzie posiadato najnowoczesniejsze wyposazenie badawczo-
pomiarowe, a takze odpowiedni sprzet do wytwarzania narzedzi do termoformowania.

Koszty prac budowlanych wyniosg 5,13 min zt. Grupa planuje zakonczenie prac budowlanych do korica 2016 r. a caty projekt
powinien zosta¢ zrealizowany w 2017 r. z ewentualng opcja ukoriczenia czesci prac w roku 2018. Na dzien opublikowania
niniejszego raportu obiekt jest w stanie surowym zamknietym a wszystkie prace przebiegajg zgodnie z harmonogramem.
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Spodziewane efekty budowy CBR

Celem realizowanej inwestycji jest ponadto stworzenie .
warunkoéw dla opracowania i transferu nowych technologii i °
know-how do praktyki funkcjonowania przedsiebiorstwa
oraz otoczenia biznesowego. CBR wptynie na poprawe
konkurencyjnosci oraz podniesie poziom innowacyjnosci
Grupy KGL poprzez wytwarzane know-how Grupy. Wzrost
konkurencyjnosci przyczyni sie z kolei do zwiekszenia
zoptymalizowania
organizacyjnej i stworzenia nowych miejsc pracy w dziale

przychodéw, mozliwosci

G R U P A
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optymalizacje technologii produkgji,
dodatkowe przychody z ustug badawczych i
przygotowania narzedzi dla podmiotéw zewnetrznych.

Ponadto CBR umozliwi poprawe pozycji rynkowej poprzez:

e  bardziej elastyczng i blizszg wspotprace z klientami,

e  zwiekszenie ilosci innowacyjnych produktéw,

e polepszenie jakosci produktéw (przeprowadzanie
odpowiednich  badan i testow na etapie
projektowania).

struktury

produkcyjnym we wszystkich zaktadach wchodzgcych w

sktad Grupy KGL jako wyniku komercjalizacji prac B+R.

Co wiecej w CBR realizowana bedzie komercyjna produkcja
m.in. narzedzi produkcyjnych w procesie termoformowania
(tj. form). Zatem CBR stanowi¢ bedzie w duzej mierze

dywersyfikacje dziatalnosci Grupy KGL.

Dzieki temu uruchomienie CBR umozliwi pozyskanie nowych 2.
klientow (np.: z sektora MSP) oraz nawigzanie i zacie$nienie
wspotpracy z sektorem nauki i organizacji pozarzagdowych.

Centrum Badawczo — Rozwojowe pozwoli Grupie na:

e  zredukowanie
narzedzi,

ponoszonych kosztéw pozyskania

Komercjalizacja prac badawczych bedzie miata dwie
podstawowe formy:

1. wykorzystanie wynikow we wtasnej praktyce
gospodarczej przez Grupe KGL do produkcji lepszych
jakosciowo i technologicznie oraz konkurencyjnych
cenowo opakowan oraz
sprzedaz form, narzedzi i ustug badawczych w oparciu
o wypracowany know-how na rynek.

Odbiorcami krajowymi i zagranicznymi tych rozwiqzan bedq
producenci folii, producenci réinego rodzaju produktéw z
tworzyw sztucznych z wykorzystaniem termoformierek, form
wtryskowych i wtryskarek.

Najwazniejsze cele budowy Centrum Badawczo - Rozwojowego

(a)

Optymalizacja kosztowa i czasowa
procesu projektowania i
wytworzenia form

Grupa KGL, w celu dostarczenia klientowi

zaméwionego  produktu  (konkretnego
modelu opakowania), wspotpracuje z
zewnetrznymi podmiotami w zakresie

zaprojektowania i wytworzenia
odpowiednich narzedzi w postaci form,
ktére nastepnie wykorzystywane sg w
procesie produkcji opakowan. Obecnie
zewnetrzne podmioty dostarczaja formy do
produkcji opakowan na zamdwienie Grupy.

CBR pozwoli Grupie na zoptymalizowanie
ponoszonych kosztow poprzez
ograniczenie skali outsourcingu ustug
projektowania i wytwarzania narzadzi
(form) do produkcji u zewnetrznych
podmiotdéw.

Dodatkowo znacznemu skréceniu ulegnie
czas projektowania i wytworzenia narzedzi.

Optymalizacja kosztowa i czasowa procesu
projektowania i wytworzenia form pozwoli
na bardziej elastyczng wspdtprace z
odbiorcami opakowan Grupy.

Co wiecej Grupa KGL dostrzega ze strony
swoich odbiorcéw zapotrzebowanie na
nietypowe rozwigzania produktowe. CBR
pozwoli w sposéb efektywny reagowaé na
ztozone potrzeby klientow.

(b)

Opracowywanie nowoczesnych
rozwigzan technologicznych w
zakresie produkcji opakowan

Przedmiotem dziatalnosci CBR bedzie m.in.
prowadzenie badan przemystowych i prac
rozwojowych w zakresie opracowywania i
budowy modeli, prototypdéw, technologii
wytwarzania innowacyjnych narzedzi i form
do przetwarzania tworzyw sztucznych i
termoformowania. Nowe produkty
powstate w CBR cechowa¢ sie beda duzg
innowacyjnoscig i budowac beda przewage
konkurencyjng uzytkownikéw korcowych
opracowanych narzedzi.

Istotnym zadaniem CBR bedzie

opracowywanie nowoczesnych rozwigzan

technologicznych, w tym np. w zakresie:

e projektowania nowych materiatow
uzywanych do produkcji opakowan,

e  opracowywania produktow do
zastosowania w nowych segmentach

e optymalizowania techniczna procesu
produkcyjnego w celu obnizenia
kosztéw wytworzenia przy zachowaniu
(i zwiekszaniu) wtasciwosci
jakosciowych  produktéw (poprzez
stosowanie tanszych, ale lepszych
materiatow).

Dodatkowo wykorzystanie CBR do badan i

rozwoju zwiekszy poziom zabezpieczenia

posiadanego (i wypracowywanego) przez

Grupe KGL know-how (ograniczenie skali

outsourcingu).
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(c)

Mozliwos¢ przeprowadzania badan i
kontroli jakosci produkcji w ramach
wiasnej struktury organizacyjne;j

Istotnym elementem dziatalnosci Grupy
KGL jest zapewnienie bezpieczenstwa i
gwarancja jakosci produktu zapakowanego
w opakowania produkowane przez Grupe.

Obecnie ocena jakosci oferowanych
opakowan dokonywana jest w oparciu
szereg badan, jakim poddawane s folie i
opakowania produkowane w Grupie KGL.
Badania te zlecane s3 do zewnetrznych
laboratoriéw oraz instytutéw badawczych
(outsourcing).

Budowa CBR umozliwi samodzielne
prowadzenie badan jakosci produktdw,
pozwoli na sprawniejsze projektowanie
bezpiecznych prototypdw i opracowywanie
nowych metod produkgji.

W ramach budowy CBR Grupa KGL
zamierza zakupi¢ aparature kontrolno-
pomiarowg, dzieki czemu cze$é aktualnie
zlecanych na zewnatrz badan bedzie
mozliwa do przeprowadzenia we wtasnym
laboratorium .

Ponadto w ramach CBR, po oddaniu hali do
uzytku, Grupa planuje zainstalowanie
dedykowanej linii do termoformowania. W
ramach linii  wyprodukowane zostang
prototypy opakowan w oparciu o wtasne
formy produkcyjne oraz dokonana zostanie
ich ostateczna ocena jakosciowa.
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1.7. Infrastruktura produkcyjna i magazynowa Grupy KGL (posiadana i planowana)

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Grupa KGL posiada rozwinietg infrastrukture techniczng. Wiekszo$¢é maszyn i
urzadzen zainstalowana jest w ramach spoétki zaleznej Marcato Sp. z 0.0., ktdra zaréwna posiada wtasne powierzchnie
magazynowo produkcyjne jak i dzieli hale razem z Emitentem w miejscowosci Klaudyn. Emitent zamierza zakupié Il czes$é
nieruchomosci w Klaudynie i przenies¢ catos¢ nieruchomosci do spétki C.E.P., ktéry najmowatby nieruchomosé zaréwno do
Emitenta (Korporacja KGL) jak i Marcato w zaleznosci od potrzeb.

Do najistotniejszych instalacji wytworczych Grupy KGL zaliczyé nalezy linie do termoformowania oraz ekstruzji folii wraz z
urzadzeniami uzupetniajacymi (np.: linie do montazu wktadéw absorpcyjnych w opakowaniach do miesa).

Inwestycje w infrastrukture produkcyjng Grupy KGL

'

Linie do ekstruzji folii
Aktualne moce wytworcze

Grupa KGL posiada tacznie 4 linie do ekstruzji folii, w tym 2
wyspecjalizowane w produkcji folii PET. Folia PET jest
podstawowym materiatem do produkcji opakowan przez KGL.
Obecnie posiadane przez Grupe ekstrudery pozwalaja na
wyprodukowanie miesiecznie ponad 2.000 ton folii (w tym: 1,4-1,5
tys. ton folii PET oraz 0,5 — 0,6 tys. ton PP i PS).

Czes¢ linii do ekstruzji zlokalizowana jest w halach produkcyjnych
w Rzakcie (siedziba Marcato), natomiast 2 nowe linie do produkcji
folii PET znajduja sie z hali w Klaudynie (wynajmowanej Marcato).

Inwestycje 2016 r.

Ze wskazanych wyzej linii jeden ekstruder (do folii PET) zostat
zainstalowany w sierpniu 2016 r. taczna cena tej
technologicznej wyniosta 3,1 min EUR. Zakup ekstrudera
zrealizowany zostat przy pomocy s$rodkéw wiasnych (w tym
pozyskanych z emisji Akgji serii C, jako wktad wtasny leasingu w
wysokosci ok 30% wartosci inwestycji tj. ok. 0,9 min Euro) oraz
leasingu.

linii

Ekstruder pozwoli z jednej strony produkowac nowe innowacyjne
folie a zarazem umozliwi Grupie KGL bycie samowystarczalnym w
standardowych foliach PET (przynajmniej na 1-2 lata).

We wrzesniu 2016 r. w spdtce Marcato zainstalowana zostata
unikalna w Polsce wieza SSP (solid-state polycondensation) wraz z
systemem dekontaminacji (do usuwania i dezaktywacji substancji
szkodliwych). Jej zadaniem bedzie polepszenie ptatka butelkowego
PET (tj. recyklatu) w wyniku czego ptatek ten bedzie mogt byc
uzywany w wiekszym stopniu do produkgji folii na opakowania dla
przemystu spozywczego.

Wartosé inwestycji wyniosta 1,2 min EURO. Zakup sfinansowany
zostat ze srodkéw wtasnych Marcato oraz przez IKB Leasing Sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu, z ktérym Emitent zawart umowe na
leasing.

Inwestycja pozwoli Grupie KGL na rozszerzenie oferty produktowe;j
o nowe rodzaje folii i opakowan, do wytworzenia ktdrych uzyta
zostanie innowacyjna technologia oraz nowe rodzaje materiatéw
(w tym pochodzace z recyklingu). Co wiecej inwestycja w
nowoczesng linie pozwala na optymalizacje kosztéw produkcji
opakowan i tym samym powiekszenie marzy operacyjne;j.

Dodatkowo, Grupa w wiekszym stopniu uniezalezni sie od
zewnetrznych dostawcow folii.
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Linie do produkcji opakowan (termoformierki)
Aktualne moce wytworcze

Grupa jest w posiadaniu 20 linii do termoformowania, ktére
obtozone s3 srednio w 70-75% (jedna z powyzszych linii oczekuje
na uruchomienie po oddaniu do uzytku CBR). Ponadto przez 2016 r.
Grupa ztozyta zamdwienie na dodatkowe 3 linie, ktére zostang
uruchomione w 2017 r.

Aktualne zdolnosci produkcyjne posiadanych przez Grupe KGL linii
umozliwiajg wyprodukowanie ponad 1 mld sztuk opakowan
rocznie.

Inwestycje 2016 r.

Zgodnie z przyjeta strategia rozwoju, Grupa zamierza rozszerzaé
portfolio oferowanych produktéw. Dlatego tez Zarzad dokonuje
rozbudowy parku maszynowego w zakresie linii do
termoformowania. W zwigzku z powyzszym okresie trzech
kwartatéw 2016 r. Grupa dokonata zakupu 4 nowych linii do
termoformowania — zgodnie z ponizszym wykazem:

B Linia nr 20 zostata zamoéwiona 22 czerwca 2016 r. Dostawcg
jest firma Kiefel GmbH, a jej cena wyniosta 0,6 min EURO.
Linia zostata dostarczona do spoétki lecz przeznaczona jest
dla CBR i zostanie uruchomiona po zakonczeniu prac
budowlanych nad CBR
Linia nr 21 zostata zamdwiona 18 marca 2016 r. Dostawca
jest firma Kelt, a jej cena nabycia wyniosta 1,75 min zt.
Zgodnie z harmonogramem zamdwienia linia zostanie
zainstalowana w hali w Mosciskach w styczniu 2017 r.

Linie 23 i 24 zostaty zamodwione w dniu 4 listopada 2016 .
dostawcami linii s3 odpowiednio: firma Kiefel GmbH (zakup
dokonany przez Emitenta za cene 0,79 min EURO) oraz
firma ,KELT” s.c.(zakup dokonany przez Marcato Sp. z o.0.
za cene 0,79 min zi). Zgodnie z harmonogramem
przewidywany termin dostawy obydwu linii to kwiecien —
maj 2017 r.

We wrze$niu 2016 r. dokonano zakupu maszyny do
wklejania wktadéw absorpcyjnych za cene 0,83 min zt.
Zakup sfinansowany byt ze $rodkdw wtasnych i poprzez
leasing.

Inwestycje w te linie stanowig odpowiedz na:

e rosnacy popyt na produkty Grupy KGL,

e koniecznosc¢ rozszerzania portfolio produktéw,

e nieustanng potrzebe optymalizacji wykorzystania
produkcyjnych.

Zakup urzadzen zostat sfinansowany czesciowo finansowaniem ze

srodkéw pozyskanych z emisji Akgji serii C oraz leasingu.

linii

Grupa rozwaza zakup trzech nowych linii do termoformowania.
Dziatania w tym zakresie zostang podjete jeszcze w roku 2016 r.
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Inwestycje w nieruchomosci

Ze wzgledu na dynamiczng rozbudowe parku maszynowego, Grupa KGL przewiduje odpowiednie zwiekszenie powierzchni
hal produkcyjnych i magazynowych. W zwigzku z powyzszym Grupa prowadzi intensywne dziatania majace na celu pozyskanie
dodatkowego miejsca produkcyjno-magazynowego w bezposrednim sasiedztwie biezgcych instalacji.

W 2016 r. Grupa podjeta dziatania majace na celu zabezpieczenie powierzchni produkcyjno — magazynowe dla rozwijajacej
sie dziatalnosci. W tym okresie dokonano najmu czesci powierzchni w Klaudynie, rozpoczeto budowe CBR w Rzakcie, podjeto
prace nad rozbudowg powierzchni magazynowej w Rzakcie, a takze zawarto przedwstepng umowe nabycia drugiej czesci
nieruchomosci w Klaudynie.

Posuniecia grupy majg na celu zabezpieczenie jej potrzeb w zakresie odpowiedniej powierzchni produkcyjnej na caty czas
realizacji strategii.

Ponadto celem Grupy jest przeprowadzenie odpowiednie]j reorganizacji infrastruktury produkcyjnej w ramach posiadanych
nieruchomosci w celu optymalizacji (redukcji) kosztow przemieszczania towaréw w ramach realizowanych proceséow
produkcyjnych. Dziataniami tymi objete bedg przede wszystkim obszary wewnetrznej logistyki pomiedzy magazynami
surowcow, liniami produkcyjnymi oraz magazynami wyrobow gotowych.

Zakup nieruchomosci w Klaudynie

Grupa przeprowadzita szczegdtowy przeglad potencjalnych lokalizacji do zakupu w okolicy siedziby gtéwnej Emitenta. W dniu
13 pazdziernika 2016 r. spétka zalezng od Emitenta - C.E.P. Polska Sp. z 0.0. zawarta z obecnym wtascicielem nieruchomosci
przedwstepng umowe nabycia nieruchomosci. Zgodnie z postanowieniami umowy przedwstepnej strony ustality, ze
przyrzeczona umowa sprzedazy nieruchomosci nastgpi po spetnieniu sie warunkdw zwigzanych z uregulowaniem stanu
prawnego nieruchomosci, nie pdzniej niz do dnia 31 stycznia 2017 r.

W tym samym dniu Emitent podpisat umowe pozyczki ze spdtka zalezng C.E.P, na podstawie ktoérej udzielit spétce zaleznej
pozyczki w kwocie 14 min zt. Pozyczka zostata udzielona do dnia 30 czerwca 2017 roku i bedzie sptacona jednorazowo, przy
réwnolegtym refinansowaniu kredytem.

Udzielenie przez Emitenta pozyczki spotce C.E.P Polska wpisuje sie w plan realizacji strategii rozwoju Grupy KGL ogtoszonej
raportem biezacym nr 14/2016 w dniu 21 marca 2016 r, a takze w realizacje zapowiadanych inwestycji finansowanych ze
Srodkéw pochodzacych z emisji Akcji serii C.

Zarzad Emitenta przypomina, iz na dzien niniejszego raportu spotka Korporacja KGL uzytkuje cze$¢ opisanej wyzej
nieruchomosci (tj. powierzchnie 7,9 tys. m2). Druga cze$¢ nieruchomosci, ktéra jest przedmiotem transakcji opisywanej
powyzej, ma powierzchnie 7,8 tys. m? (razem z pierwszg czescig stanowié bedzie tacznie 15,7 tys. m2). Po sfinalizowaniu
transakcji zakupu, Grupa zamierza przenies¢ tam linie produkcyjne z siedziby w Mosciskach i zainstalowa¢ nowe linie
produkcyjne (termoformierki). Pierwsza z nich zostata juz zaméwiona w dniu 4 listopada 2016 r., a druga jest w korncowym
etapie negocjacji warunkow dostawy.

W planach Emitenta jest dokonanie zakupu pierwszej czesci nieruchomosci od Emitenta przez spétke zalezng C.E.P. tak, aby
spotka ta docelowo stata sie wtascicielem catej nieruchomosci w Klaudynie. Spétka C.E.P. bedzie najmowac nieruchomos¢
innym spdétkom z Grupy KGL. Spétka C.E.P. jest spdtka celowa, do ktérej dla przejrzystosci outsourcowane sg aktywnosci
niezwigzane wprost z dziatalnoscig operacyjna pozostatych spétek Grupy KGL (w tym najem nieruchomosci dla innych spétek
z Grupy).

Budowa magazynu w Rzakcie

Grupa KGL jest w trakcie planowania budowy nowej hale magazynowej w Rzakcie. W kwietniu 2016 r. spétka zalezna Marcato
Sp. z 0.0. dokonata zakupu gruntu o powierzchni 2,1 ha w bezposrednim sasiedztwie siedziby spétki. Grupa jest na etapie
gromadzenia dokumentdw i uzyskiwania informacji o warunkach zabudowy w celu przystapienia do prac projektowych.

Zaktada sie, ze nowy magazyn bedzie miat powierzchnie ok. 4 tys. m? oraz pomiesci ok 8 tys. palet — bedzie to magazyn
dedykowany pod magazynowanie wyrobow (opakowan i folii). Grupa zamierza zakonczy¢ inwestycje w 2017 roku i
sfinansowac jg kredytem inwestycyjnym. Wstepny koszt inwestycji szacowany jest na 3,5 —4 min zt.

Planowana inwestycja zostanie przeprowadzona (tak jak w przypadku innych projektéw wewnatrz Grupy) czesciowo poprzez
wktad wtasny, a takze kredyt inwestycyjny.

Budowa CBR w Rzakcie

Na terenie przedsiebiorstwa Marcato (w Rzakcie) Grupa KGL buduje hale magazynowo - produkcyjng z przeznaczeniem na
Centrum Badawczo-Rozwojowe (CBR). Projekt budowy CBR zaktada przebudowe czesci istniejgcych hal magazynowo —
produkcyjnych nalezgcych do Marcato Sp. z 0.0. potozonych w miejscowosci Rzakta, w celu powiekszenia catkowitej
powierzchni obiektu oraz uzyskania optymalnej przestrzeni dla celéw badawczych. Powierzchnia dedykowana CBR wynosi¢
bedzie ok. 1,5 tys. m2. CBR bedzie posiadato najnowoczesniejsze wyposazenie badawczo-pomiarowe, a takze odpowiedni
sprzet do wytwarzania narzedzi do termoformowania.
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W dniu 13 stycznia 2016 r. spétka zalezna od Emitenta (Marcato Sp. z 0.0.) zawarta z firmg HALBUD Grochowski Sp. j. umowe
na sporzadzenie dokumentacji budowlanej i wykonanie na jej podstawie prac budowlano-montazowych o wartosci 5,13
min zt. Grupa planuje zakorczenie prac budowlanych do korica 2016 r. a caty projekt powinien zostac zrealizowany w 2017 r.
z ewentualng opcja ukonczenia czesci prac w roku 2018.

Budowa CBR stanowi znaczacg inwestycje dla Grupy KGL o wartosci ok. 17 min zt. Inwestycja jest finansowana gtéwnie ze
Srodkéw wtasnych (w tym ze srodkdw pozyskanych z emisji Akcji serii C). Poza tym budowa CBR Inwestycja realizowana bedzie
takze ze srodkéw przyznanych w ramach projektu Program Operacyjny Inteligentny Rozwoj 2014-2020, priorytet 2: Wsparcie
otoczenia i potencjatu przedsiebiorstw do prowadzenia B+R+l, dziatanie 2.1: "Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R
przedsiebiorstw PO IR”. Organizatorem projektu jest Departament Innowacji w Ministerstwie Rozwoju. Przyznana kwota
dofinansowania to 4,35 min.

System ERP

W dniu 4 lipca 2016 r. Emitent zawart umowe z firma Proxia Polska sp. z 0.0. dotyczacg dostawy i wdrozenia systemu wsparcia
produkcji (ERP) do wszystkich lokalizacji produkcyjnych Grupy KGL. Systemem objete zostang wszystkie linie produkcyjne oraz
maszyny i urzadzenia wspierajace produkcje. Istotng czescig systemu bedzie zintegrowany panel planowania produkcji.
Instalacja i wdrozenie systemu powinno zosta¢ zakonczone w potowie 2017. System Proxia umozliwi optymalizacje wielu

obszaréw zwigzanych przede wszystkim z produkcjg, jak réwniez dziatéw utrzymania ruchu, kontroli jakosci czy tez
zaopatrzenia.

Na schemacie ponizej przedstawiono w sposéb poglagdowy aktualne zasoby i infrastrukture Grupy KGL:

INFRASTRUKTURA GRUPY KGL
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Zakup udziatéw w spétce MOULDS Sp. z o.0.

W dniu 23 wrzesnia 2016 r. Emitent zawart warunkowg przedwstepng umowe nabycia 100 % udziatéw w spétce MOULDS
Sp. z 0.0. z siedzibg w Niepruszewie koto Poznania (dalej ,,MOULDS”). Rozmowy w sprawie nabycia udziatow w tej spétce
trwaty od lipca 2016 r. (o czym Spoétka informowata raportem biezgcym).

Przedmiotowa spodtka prowadzi dziatalno$¢ w obszarze komplementarnym dla Grupy KGL. MOULDS zajmuje sie
projektowaniem i budowa form na maszyny termoformujace oraz doradztwem technicznym w zakresie termoformowania.
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Spétka dziata na rynku od 1997 roku, poczatkowo jako narzedziownia dziatajgca w ramach znanego producenta opakowan, a
od 2002 roku jako samodzielna firma. Swoje produkty MOULDS oferuje na rynku polskim oraz réznych krajéw UE (Czechy,
Estonia, Niemcy, Litwa, totwa, Wtochy), a takze takich krajow jak: Szwajcaria, Norwegia, Rosja, Biatorus, Ukraina, czy RPA i
Chile. W roku 2004 spétka rozszerzyta dziatalnos¢ o doradztwo techniczne w zakresie szeroko rozumianego termoformowania
—zaréwno odnosnie form jak i maszyn termoformujgcych.

Wraz z zakupem spétki MOULDS Emitent nabywa know-how w zakresie projektowania i budowy form produkcyjnych, ktére
zostanie wykorzystane w ramach prac CBR nad projektowaniem i produkcjg form. Poza tym spotka MOULDS jest jednym z
podwykonawcédw Emitenta w zakresie produkcji form, a wprowadzenie tej spoétki do struktury Grupy KGL pozwoli
zoptymalizowac¢ koszt produkcji tych narzedzi. Co wiecej spotka MOULDS stanowi konkurencje dla grupy KGL w zakresie
Swiadczenia ustug zwigzanych z projektowaniem i wytwarzaniem form do termoformowania. Przejecie spotki MOULDS
wzmocni, zatem pozycje konkurencyjng Emitenta .

Zgodnie z postanowieniami umowy przedwstepnej strony ustality, ze przyrzeczona Umowa Sprzedazy nastapi po spetnieniu
sie warunkdw zwigzanych z dziataniami reorganizacyjnymi w MOULDS nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2016 r. Pod
wzgledem ceny nabywane udziaty w MOULDS opiewajg na wartos$¢ znacznie mniejszg niz 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Pozyczki Emitenta dla spétek zaleznych na realizacje projektow inwestycyjnych
Pozyczki dla Marcato

W kwietniu 2016 r. Emitent zawart umowe ramowg wsparcia finansowego ze spotkg zalezng Marcato Sp. z 0.0. Na podstawie
umowy Emitent udzielit Marcato Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 10 min zt. Umowa pozyczki zostata zawarta do dnia 31 grudnia
2019r. i bedzie sptacona jednorazowo. Oprocentowanie pozyczki oparte jest na statej stopie procentowej WIBOR12M
powiekszonej o marze.

Srodki finansowe przekazane w formie pozyczki przeznaczone zostaty przez spétke Marcato na finansowanie inwestycji w
infrastrukture budowlang i linie produkcyjne.

W sierpniu 2016 r. Emitent udzielit spdtce zaleznej - Marcato Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 26,09 min zt. Przekazanie kwoty
pozyczki nastgpi w transzach wg zapotrzebowania Pozyczkobiorcy, na podstawie oddzielnych dyspozycji przedtozonych
Emitentowi przez Marcato. Pozyczka zostata udzielona do dnia 31 grudnia 2019 roku i bedzie sptacona jednorazowo.

Srodki finansowe przekazane w formie wskazanych wyzej pozyczek zostang wykorzystane przez Spétke Marcato Sp. z 0.0. na
utworzenie Centrum Badawczo — Rozwojowego rozwoju technologii, projektowania i badan w obszarze innowacyjnych form
i narzedzi do przetwarzania tworzyw sztucznych i termoformowania.

Udzielenie przez Emitenta pozyczek spotce zaleznej Marcato Sp. z 0.0. wpisuje sie w plan realizacji strategii rozwoju Grupy
KGL ogtoszonej raportem biezacym nr 14/2016 w dniu 21 marca 2016 r, a takze w realizacje zapowiadanych inwestycji
finansowanych ze srodkéw pochodzacych z emisji Akcji serii C.

Pozyczka dla C.E.P. Polska

W dniu 13 pazdziernika 2016 roku Emitent podpisat umowe pozyczki ze spdtka zalezng C.E.P. Polska Sp. z 0.0., na podstawie
ktérej Emitent udzielit CEP pozyczki w kwocie 14 min zt. Przekazanie kwoty pozyczki nastapi w dwdch transzach wg
zapotrzebowania Pozyczkobiorcy. Pozyczka zostata udzielona do dnia 30 czerwca 2017 roku i bedzie sptacona jednorazowo.

Oprocentowanie pozyczki oparte jest na statej stopie procentowej WIBOR12M powiekszonej o marze. Srodki finansowe
przekazane w formie pozyczki zostang wykorzystane przez CEP na zakup nieruchomosci w Klaudynie (w ktérej mowa w
powyzszych punktach niniejszego sprawozdania). Udzielenie przez Emitenta pozyczki spdétce CEP wpisuje sie w plan realizacji
strategii rozwoju Grupy KGL ogtoszonej raportem biezagcym nr 14/2016 w dniu 21 marca 2016 r, a takze w realizacje
zapowiadanych inwestycji finansowanych ze srodkéw pochodzgcych z emisji Akc;ji serii C.
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1.8. Opis wykorzystania srodkow z emisji

W dniu 25 listopada 2015 r. Emitenta — spétka Korporacja KGL S.A. w wyniku przeprowadzonej oferty publicznej dokonata
przydziatu 1.750.000 Akcji serii C po cenie emisyjnej 19,00 zt za 1 akcje. W wyniku przeprowadzonej oferty Spétka pozyskata
33,25 min zt brutto. taczne koszty emisji Akcji serii C wyniosty ok, 1,43 min zt.

Cele emisjiAkcji serii C
(dane w min zt)

Infrastruktura produkcyjna (maszyny,
budynki, etc.)

7
CBR

Kapitat obrotowy;
pozostate Srodki
tj. ok. 8 min zt

W dniu 22 grudnia 2015 r. Akcje serii C zostaty zarejestrowane w
KRS i Emitent — Korporacja KGL S.A. otrzymat srodki z emisji.

K ORPORACIJA

<+ KGL

Do dnia 14 listopada 2016 r. Emitent rozdysponowat Srodki z
emisji w sposéb jak przedstawiono na schemacie ponize;j.

Przekazane (pozyczka) 14 min zt do Przekazane (pozyczka) 14 min zt dla
C.E.P. Polska (w tym czes¢ to srodki Marcato na zakup infrastruktury i
wiasne nie z emisji). prace budowlane.

v

CEP....

] 1,5 min zt $rodki na zakup Il

czesci nieruchomosci w
Klaudynie

] 12,5 min zt jeszcze nie zostato
przekazane

M Spoétka C.E.P. Polska zamierza w

KORPORACIJA

~ KGL

B  ok. 2,16 min zt nabycie

infrastruktury  produkcyjnej
(gtéwnie maszyny i formy)

B Na kapitat obrotowy zostato

dotychczas przekazane: ok. 3
min zt

marcato.

B ok. 1 mIn zt — wsparcie
zakupu gruntu w Rzakcie

B ok. 1,68 min zt budowa CBR

B ok. 6,88 min zt nabycie
infrastruktury produkcyjnej
(gtéwnie maszyny i formy)

2017 r. zrefinansowa¢ pozyczke
kredytem bankowym

Zagospodarowane: 1,5 min zt Zagospodarowane: 3,16 min zt Zagospodarowane 9,6 min zt
Zabezpieczone: 12,5 min zt Zabezpieczone: 4,4 min zt

Emitent do dnia publikacji niniejszego sprawozdania zagospodarowat wszystkie srodki z emisji Akcji serii C. Czes$¢ srodkow
zostata juz wydana na inwestycje a czes$¢ zostata zabezpieczona na finansowanie inwestycji w toku.

Srodki niewykorzystane na dzien niniejszego raportu

W zwigzku z zawartymi przez Emitenta i spotki zalezne umowami pozyczek na realizacje celdw emisji — Korporacja KGL
utrzymuje srodki na rachunku w celu przekazaniach ich spétkom zaleznym na realizacji celéw emisji.

Nadwyzka sSrodkéw pozyskanych z emisji, ktdra do dnia opublikowania niniejszego raportu nie zostata zaangazowana w zadne
przedsiewziecia inwestycyjne ulokowana zostata na rachunku o podwyiszonym oprocentowaniu. Spdtka posiada
nieograniczony dostep do tych srodkéw i w kazdej chwili moze z nich skorzystac.
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1.9. Czynniki ryzyka

Spotka Korporacja KGL wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej KGL (Spotka stanowi jednostke dominujaca w ramach Grupy).
Dziatalnos¢ spotki Korporacja KGL S.A. ma charakter komplementarny wzgledem dziatalnosci pozostatych spétek z Grupy KGL.
Dlatego tez dziatalnos$¢ spétki Korporacja KGL S.A. a takie czynniki ryzyka zwigzane z ta dziatalnoscia powinny by¢
rozpatrywane w kontekscie dziatalnosci catej Grupy. Kapitatowe;j.

Ponizej zaprezentowana zostata lista najwazniejszych czynnikdw ryzyka zwigzanych z otoczeniem jak i dziatalnosci Grupy KGL.
Wskazane czynniki nie sg jedynymi, ktére moga dotyczy¢ Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. Poza czynnikami
ryzyka opisanymi ponizej, inwestowanie w Akcje wigze sie rowniez z ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku
kapitatowego. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy KGL
e Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarczg w Polsce i za granica
e Ryzyko pogorszenia koniunktury na rynkach, na ktérych dziatajg gtéwni odbiorcy Grupy Emitenta
e  Ryzyko wzrostu stop procentowych
e Ryzyko zmiany kurséw walutowych
e Ryzyko zmian tendencji rynkowych
e Ryzyko zwigzane z systemem prawnym
e Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym
e Ryzyko zwigzane z przepisami dotyczgcymi ochrony srodowiska

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
e Ryzyko zwigzane z fluktuacjg cen na Swiatowych rynkach surowcéw tworzyw sztucznych
e Ryzyko zanizania cen surowcow tworzyw sztucznych przez konkurencje
e Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen energii
e  Ryzyko zwigzane z podazg tworzyw sztucznych i ich dostepnoscia dla rynku dystrybucyjnego
e Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci
e  Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy
e Ryzyko zwigzane z zapasami
e Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw
e  Ryzyko zwigzane z konkurencja
e Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami w potaczeniu z finansowaniem obrotu ze Zzrédet zewnetrznych
e Ryzyko zwigzane z ograniczonymi limitami kredytéw kupieckich u dostawcow
e  Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéw
e Ryzyko opdznien w dostawach
e Ryzyko ograniczania rynku dystrybucji na rzecz producentéw
e Ryzyko awarii i przestojow w produkcji
e Ryzyka zwigzane z wykonaniem celdw emisji
e Ryzyko zwigzane z transakcjami wewnetrznymi
e Ryzyko zwigzane z ograniczonymi limitami kredytéw kupieckich dla odbiorcéw
e Ryzyko niewykonania zawartych kontraktéw na dostawy
e Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia za produkt
e Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu i rady nadzorczej Emitenta

Szczegobtowy opis powyzszych czynnikdw ryzyka znajduje sie w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za rok 2015
(opublikowanym w ESPI 19 marca 2016 r.) oraz Prospekcie emisyjnym (zatwierdzonym przez KNF w dniu 22 pazdziernika 2015
r. i opublikowanym na stronie Emitenta oraz Oferujgcego — Domu Maklerskiego BOS S.A.).

Zdaniem Emitenta na szczegdlng uwage zastuguja czynniki wyszczegdlnione ponizej:

Ryzyko zwigzane z nabyciem nieruchomosci

W dniu 13 pazdziernika 2016 r. Spotka zalezna C.E.P. Polska Sp. z 0.0. podpisata umowe przedwstepng z firmg Avantia
Properties Sp. z 0.0. w sprawie nabycia nieruchomosci, na ktérej zlokalizowana jest hala produkcyjno-magazynowa. Na mocy
umowy strony zobowigzaty sie do podpisania umowy zakupu przez Spétke C.E.P. Polska Sp. z 0.0. nieruchomosci gruntowej
potozonej w miejscowosci Klaudyn wraz z prawem witasnosci potozonych na ww. nieruchomosci budynkéw, budowli i
urzadzen trwale z gruntem zwigzanych

Transakcja zakupu nieruchomosci jest obarczona ryzykiem zwigzanym z opdznieniami w dostarczeniu przez firme Avantia
Properties Sp. z 0.0. dokumentéw niezbednych do podpisania umowy ostatecznej. Na dzienn sporzadzenia niniejszego
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sprawozdania zbywca pozyskuje niezbedne zaswiadczenia. Istnieje ryzyko, pojawienia sie niemozliwych do przewidzenia
okolicznosci, ktére mogg doprowadzi¢ do opdznienia transakcji.

Ryzyko zwigzane z budowg CBR

Budowa centrum badawczo rozwojowego, jest obarczona ryzykiem zwigzanym z budowg CBR (w tym w realizacji prac
budowlanych oraz ze wzgledu na swg ztozono$¢ — z ryzykiem wystgpienia dodatkowych zwiekszonych kosztow). W
konsekwencji wystapienia opdznierr planowane dziatania badawcze nie zostatyby uruchomione w przewidywanym przez
Zarzad Spotki terminie. Niniejsze ryzyko moze mieé negatywny wptyw na sytuacje lub wyniki finansowe Grupy Emitenta.

Emitent ww. ryzyko ocenia, jako niskie. Prace budowalne prowadzone sg zgodnie z harmonogramem.
Ryzyko kurséw walutowych

Grupa Emitenta dokonuje zakupu znacznej czesci towaréw (segment dystrybucji) oraz surowcow i materiatéw (segment
produkcji) w walutach obcych, gtéwnie w walucie EUR. Z tego wzgledu niekorzystne zmiany kurséw walut pomiedzy (i) datg
zakupu / zamdwienia a datg zaptaty dostawcom, (ii) datg zakupu a datg sprzedazy lub (iii) datg sprzedazy a datg zaptaty przez
odbiorcow, mogg negatywnie wptynac¢ na osiggane przez Grupe wyniki finansowe. Grupa Emitenta ogranicza to ryzyko
poprzez naturalny hedging, ktory polega na sprzedazy dokonywanej przez Emitenta w walutach obcych. Drugim
instrumentem zabezpieczajgcym zmiennos$¢ kursu walut sg kontrakty walutowe typu forward, oraz po czesci instrument
faktoringu przyspieszajgcy sptyw naleznosci od odbiorcow.

Dodatkowo, umocnienie sie walut zagranicznych wobec ztotego spowoduje wzrost wartosci zadtuzenia wyrazonego w ztotych
z tytutu kredytow oraz instrumentdéw leasingu zawartych w tych walutach.

Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

Grupa Emitenta narazona jest na ryzyko zwigzane ze spéznionym sptywem naleznosci oraz cze$ciowym lub catkowitym
brakiem sptywu naleznosci od poszczegdlnych odbiorcéw, co moze mieé¢ wptyw na pogorszenie ptynnosci, sytuacji finansowe;j
i wynikéw finansowych (poprzez dokonanie odpiséw aktualizacyjnych i wzrost kosztéw finansowania zewnetrznego) Grupy
Emitenta.

Kontrola terminowego sptywu naleznosci jest waznym elementem polityki biznesowej Grupy Emitenta. W celu zabezpieczenia
ptynnosci finansowej Grupa Emitenta korzysta z zewnetrznego finansowania dziatalnosci w postaci kredytéw obrotowych.
Grupa Emitenta wspotpracuje rowniez z firma faktoringowa w celu skrécenia termindéw sptywu naleznosci handlowych.

W celu zabezpieczenia sptywu naleznosci Grupa Emitenta wdrozyta procedure monitorowania terminowosci sptywu
naleznosci, przydzielania limitéw kredytéw kupieckich oraz wewnetrzng windykacje naleznosci. Dodatkowo, w celu
zminimalizowania ryzyka zwigzanego z opdznieniem sptat naleznosci oraz niewyptacalnoscig odbiorcéw, Grupa Emitenta
wspotpracuje z trzema firmami ubezpieczeniowymi: TU Euler Hermes S.A. i Compagnie Francaise D’assurance Pour Le
Commerce Exterieur S.A. Oddziat W Polsce, KUPEG Uvérova pojistovna, a.s., Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce oraz z
kancelariami prawnymi.

Ryzyko opdznien w dostawach

Terminowos¢ dostaw jest jednym z kluczowych elementéw obstugi klientéw Grupy Emitenta, zaréwno w segmencie
dystrybucji tworzyw sztucznych, jak i w segmencie produkcji opakowan. Wymagania klientéw w ostatnich latach w tym
aspekcie wzrosty, gtdéwnie z powodu checi utrzymywania niskich poziomdéw zapaséw. Niemniej jednak zdarzenia losowe typu
awaria samochodéw, wypadki, utrudnienia w transporcie drogowym itp. moga doprowadzi¢ do sytuacji opdznienia dostawy
i powstania roszczen ze strony klienta, co moze wptyna¢ na pogorszenie sie sytuacji lub wynikéw finansowych Grupy Emitenta.

Minimalizowanie ryzyka zwigzanego z op6znieniami w dostawach jest jednym z najwazniejszych wyzwan postawionych przed
zespotem Grupy Emitenta odpowiedzialny za logistyke. Dziatania podejmowane przez ten zespdt (zawieranie i egzekwowanie
umoéw z firmami logistycznymi, biezgca ocena aktualnych i sprawdzanie nowych przewoznikéw) pozwolity na polepszenie
ogolnej oceny Grupy Emitenta przez klientéw. Dodatkowo, poza przewoznikami zewnetrznymi, Grupa Emitenta korzysta
takze z wtasnego taboru samochodoéw ciezarowych do obstugi klientéw, znajdujacych sie w okolicy Warszawy.

Ryzyko awarii i przestojow w produkcji

Grupa Emitenta od 2004 roku nieprzerwanie prowadzi inwestycje w nowoczesne linie produkcyjne i systemy wspomagania
produkcji. Inwestycje w najnowsze technologie wynikaja z charakteru prowadzonego biznesu, gdyz produkcja opakowan
odbywa sie w systemie ciagtym, 24 godziny na dobe przez 7 dni w tygodniu - linie produkcyjne pracuja bez przerwy. Zdaniem
Grupy Emitenta pomimo strategii dotyczacej zakupu nowych, mato awaryjnych linii produkcyjnych i wdrozonych
mechanizméw ograniczania ryzyka braku towaru w wyniku awarii lub przestoju, istnieje ryzyko, ze do takiej sytuacji dojdzie,
co moze wptyngé na pogorszenie sytuacji lub wynikdw finansowych Grupy Emitenta. Klientami firmy sg najwieksi w Polsce
odbiorcy opakowan spozywczych dostarczajacy swoje wyroby dla branzy FMCG. Z niektorymi kluczowymi klientami Grupa
Emitenta ma podpisane kontrakty na dostawy, a wspdtpraca w zakresie termindw wysytek odbywa sie na zasadzie sktadanych
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prognoz, w wyniku czego zawsze istnieje pewien zapas produktow na okoliczno$¢ wystgpienia awarii lub przestoju w
produkcji.

Ryzyko zwigzane z ograniczonymi limitami kredytow kupieckich dla odbiorcow

W celu ograniczenia ryzyka opdznien w ptatnosciach oraz niewyptacalnosci odbiorcow Emitent ubezpiecza swoje naleznosci.
Kwota limitu kredytu kupieckiego jest ustalana przez firmy ubezpieczeniowe indywidualnie na kazdego odbiorce. Firmy
ubezpieczeniowe oceniajg odbiorcéw na tle poszczegdlnych branz. W momencie, gdy firma ubezpieczeniowa zmienia swoja
strategie na bardziej restrykcyjna w stosunku do konkretnej branzy, poszczegdlne wielkosci limitdw kredytu kupieckiego moga
by¢ redukowane. Taka sytuacja moze mie¢ wptyw na obnizenie przychoddw ze sprzedazy Grupy Emitenta, co moze przetozy¢
sie na jej sytuacje lub wyniki finansowe.

W celu ograniczenia ryzyka Grupa Emitenta na biezgco wspétpracuje i prowadzi aktywng komunikacje z wiodacymi
miedzynarodowymi firmami ubezpieczeniowymi : TU Euler Hermes S.A., Compagnie Francaise d'assurance pour le commerce
exterieur S.A. oddziat w Polsce, KUPEG Uvérova pojistovna, a.s., Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce, Atradius Collections B.V.,
Spétka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig - Oddziat w Polsce.
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2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczgcy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

2.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzenn emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

2.1.1. Zdarzenia o charakterze korporacyjnym
Dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW (1 lutego 2016 r.)

W dniu 1 lutego 2016r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 91/2016 w sprawie
wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtdwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii A1, B1 i C spotki KORPORACIA
KGL S.A. Na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy oraz § 2 ust. 1 Dziatu IV Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego w
systemie UTP, Zarzad Gietdy postanowit: 1) wprowadzi¢ z dniem 3 lutego 2016 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na
rynku rownolegtym nastepujace akcje zwykte na okaziciela spotki KORPORACIA KGL S.A., o wartosci nominalnej 1 zt (jeden
ztoty) kazda: a) 1.050.036 (jeden milion pieédziesigt tysiecy trzydziesci szesc) akcji serii Al, oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem "PLKRKGL0O0012"; b) 350.012 (trzysta piecdziesiat tysiecy dwanascie) akc;ji serii
B1, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem"PLKRKGL00012"; c) 1.750.000 (jeden milion
siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji serii C, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
w dniu 3 lutego 2016 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem "PLKRKGL0O0012"; 2) notowa¢ akcje spotki KORPORACJA
KGL S.A., o ktérych mowa w pkt 1), w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong "KGL" i oznaczeniem "KGL".

Wspétpraca z DM BOS w zakresie animowania akcji Emitenta
Umowa o petnienie funkcji animatora emitenta na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie z Domem Maklerskim
Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie. Umowa obowiazuje od 01.02.2016.

Powotanie cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na nowe kadencje

W dniu 9 czerwca 2016, w zwigzku z uptywem wspdlnej Kadencji Zarzgdu Spétki, wygasty powotania Cztonkdw Zarzadu Spétki.
W zwigzku z tym Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 9 czerwca 2016r powotata na nowg kadencje Zarzadu Spofki,
trwajaca 5 lat, rozpoczynajaca sie dnia 09 czerwca 2016 r nastepujace osoby:

e  Krzysztofa Gromkowskiego — na stanowisko Prezesa Zarzgdu Spotki
e Lecha Skibinskiego— na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki

e Zbigniewa Okulus —na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki

e Ireneusza Strzelczaka — na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki

W dniu 9 czerwca 2016 r. ZWZ Korporacja KGL S.A. podjeto uchwaty, w ktérych odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki
ze skutkiem na dzieri 09 czerwca 2016:

e  Bozene Kubiak

e Hanne Skibirska

e  Lilianne Gromkowska

e  Tomasza Michata Dziekana
e  Dawida Gromkowskiego

Jednoczesnie ZWZ powotato na piecioletnig kadencje sktad Rady Nadzorczej Spétki ze skutkiem na dzien 09 czerwca 2016:

e  Tomasza Dziekana

e  Hanne Skibinska

e Lilianne Gromkowska

e  Bozene Kubiak

e  Macieja Gromkowskiego

Utworzenie komitetu audytu
Rada Nadzorcza Emitenta na posiedzeniu w dniu 29 czerwca 2016 r. powotata w ramach swoich struktur Komitet Audytu w
sktadzie:

1. Artur Lebiedzinski
2. Tomasz Michat Dziekan
3.  Maciej Gromkowski

Cztonkiem spetniajagcym kryteria niezaleznosci oraz posiadajgcym kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci i rewizji
finansowej, zgodnie z art. 86 ust. 4 i 5 Ustawy o biegtych Rewidentach i samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, jest Tomasz Michat Dziekan.
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2.1.2. Zdarzenie o charakterze operacyjnym
Wdrozenia nowych produktow

Ponizej zaprezentowano liczbe wdrozonych w ostatnich latach nowych produktéw opakowaniowych z wyszczegdélnieniem
wdrozen dokonanych w okresie | —Ill Q 2016 r.. Zakoriczone sukcesem wdrozenie kilkudziesieciu nowych rodzajéw opakowan
jest rezultatem strategii poszerzania asortymentu oferowanych produktéw.

Wdrozenia opakowan dla branzy spozywczej wg. segmentéow
(2012-2015 oraz I-11l Q 2016)

Pojemniki na satatki 4

Opakowania do wyrobéw migsnych (i drobiarskich) 10

Opakowania do jaj

2
Opakowania do stodyczy i stonych przekasek 10

Opakowania dla chemii i naczynia jednorazowe 1

0 15 30 45
m2012-2015 I-111Q 2016

Dokonane inwestycje

W okresie trzech kwartatéw 2016 r. Grupa KGL realizowata strategie rozbudowy mocy produkcyjnych oraz zawiekszenia
powierzchni produkcyjno — magazynowe;.

Grupa poniosta znaczgce naktady na rozwdj linii produkcyjnych —zaréwno do termoformowania (rozbudowa o 4 nowe linie)
oraz do produkcji folii (zakup ekstrudera do folii PET). Jedna ze wskazanych linii znajduje sie juz w organizacji Grupy, lecz
przeznaczona jest do prac w ramach CBR, ktdre zostanie uruchomione w 2017/18 roku. Pozostate 3 linie zostaty zamdwione,
a planowany termin dostawy linii to pierwsza potowa 2017 r.

Poza tym grupa dokonata znaczacej inwestycji w zakup linii do produkcji wktadek absorpcyjnych w pojemnikach do miesa, co
wpisuje sie w strategie dywersyfikacji palety oferowanych produktow.

Ponadto Spétka zalezna od Emitenta zawarta przedwstepng umowe kupna Il czesci nieruchomosci w Klaudynie . W planach
Emitenta jest dokonanie zakupu pierwszej czesci nieruchomosci od Emitenta przez spotke zalezng C.E.P. tak, aby spotka ta
docelowo stata sie wtascicielem catej nieruchomosci w Klaudynie. Spétka C.E.P. bedzie najmowacé nieruchomos¢ innym
spétkom z Grupy KGL. Spotka C.E.P. jest spdtka celowg, do ktdrej dla przejrzystosci outsourcowane sg aktywnosci niezwigzane
wprost z dziatalnoscig operacyjng pozostatych spdtek Grupy KGL (w tym najem nieruchomosci dla innych spotek z Grupy).

Szczegdtowe informacje o nabyciu poszczegdlnych aktywow zostaty opisane w pkt. 1.7. (powyzej) niniejszej cze$¢ raportu.

Zakup udziatéw w spétce MOULDS Sp. z o.0.

W dniu 23 wrzes$nia 2016 r. Emitent zawart warunkowa przedwstepng umowe nabycia 100 % udziatéw w spétce MOULDS
Sp. z 0.0. z siedzibg w Niepruszewie koto Poznania (dalej ,,MOULDS”). Rozmowy w sprawie nabycia udziatéw w tej spotce
trwaty od lipca 2016 r. (o czym Spoétka informowata raportem biezgcym).

Szczegbtowe informacje o nabyciu poszczegdlnych aktywdw zostaty opisane w pkt. 1.7. (powyzej) niniejszej cze$¢ raportu.
Przyznanie dofinansowania na realizacje znaczacej inwestycji

W dniu 8 kwietnia 2016 Emitent otrzymat informacje o przyznaniu spoétce zaleznej Marcato sp. z 0.0. dofinansowania
inwestycji budowy ,Centrum Badawczo - Rozwojowego rozwoju technologii, projektowania i badan w obszarze
innowacyjnych form i narzedzi do przetwarzania tworzyw sztucznych i termoformowania w spétce MARCATO”. W dniu 06
czerwca 2016 r. zostata podpisana umowa pomiedzy Marcato a Ministrem Rozwoju, o dofinansowanie.

Inwestycja realizowana jest w ramach projektu Program Operacyjny Inteligentny Rozwéj 2014-2020, priorytet 2: Wsparcie
otoczenia i potencjatu przedsiebiorstw do prowadzenia B+R+l, dziatanie 2.1: "Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R
przedsiebiorstw PO IR”. Organizatorem projektu jest Departament Innowacji w Ministerstwie Rozwoju. Przyznana kwota
dofinansowania to 4 349 700 zt. Projekt wpisuje sie w plan realizacji strategii rozwoju Grupy KGL ogtoszonej raportem
biezgcym nr 14/2016 w dniu 21 marca 2016r. a takze w realizacje zapowiadanych inwestycji finansowanych ze $rodkéw
pochodzacych z emisji Akcji serii C. Emitent posiada 100% udziatow w spétce Marcato Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzakcie.

2.2. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym

Po dniu 30 wrzesnia 2016 r. Emitent skupiony byt na realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych w rozbudowe zdolnosci
produkcyjnych i magazynowych. Do dziatan tych zalicza sie zawarcie w dniu 13 pazdziernika 2016 r. umowy przedwstepne;j
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nabycia nieruchomosci w miejscowosci Klaudyn przez spétke zalezng od Emitenta, a takze zawarcie w dniu 4 listopada 2016 r.
umow nabycia dwdch linii do termoformowania.
Szczegdtowe informacje o nabyciu poszczegdlnych aktywdw zostaty opisane w pkt. 1.7. (powyzej) niniejszej cze$¢ raportu.

3. Informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

3.1. Analiza sytuacji ekonomiczno - finansowej

Zdecydowang wiekszos¢ przychoddw ze sprzedazy (niezaleznie od segmentu dziatalno$ci) Grupa realizuje na rynku krajowym
(ok. 88%). Niemniej jednak udziat przychoddw realizowanych poza granicami kraju powoli rosnie (za okres I-111 Q 2015 r. udziat
ten stanowit ok. 9% przychoddéw, a w analogicznym okresie w roku 2016 r wzrdst do 11,3%).

Ponizej zaprezentowano informacje na temat przychodéw ze sprzedazy Grupy KGL w podziale na kraj i zagranice (tys. zt),
odrebnie dla dziatalnosci dystrybucyjnej i produkcyjnej.

. o . Za okres Za okres
Segmenty dziatalnosci i rynki zbytu 01.01.2016 — 30.09.2016 01.01.2016 — 30.09.2016
(dane w tys. zt)
kraj zagranica kraj zagranica
Dystrybucja 107 657 10 094 95 293 9943
Produkcja 87 873 14 667 74 270 7 010
Suma 195 530 24 761 169 562 16 952

Wiekszos¢ produktéw oraz dystrybuowanych tworzyw Emitent lokuje w Polsce. Niemniej jednak w okresie trzech kwartatéw
2016 r. sprzedaz zagraniczna przekraczata poziom 11% wartosci przychodéw Grupy KGL. Gtéwnym rynkiem eksportowym sg
kraje Unii Europejskiej. Istotny udziat w sprzedazy poza Polske miato stowackie biuro Emitenta w Bratystawie, z ktérego
obstugiwane sg gtéwnie rynki Czech oraz Stowacji. Oprécz tradycyjnych odbiorcéw pochodzacych z krajéw Unii Europejskiej,
opakowania Marcato skutecznie lokowane byty w krajach Bliskiego Wschodu oraz Azji.

Z punktu widzenia asortymentu najwiekszy udziat w sprzedazy miaty pojemniki do miesa oraz do jaj.

Przychody Grupy wg. segmentéw
(dane w tys. zt)

117 651
102 540

111 375 131589

103 050 100 486 117 751

2013 2014 2015 I-llIQ 2015 I-l1Q 2016

W Dystrybucja M Produkcja

I-1ll Q 2015 I-1ll Q 2016
Przychody razem 199 048 208 922 249 240 186 515 220 291
dynamika 1,05 1,19 1,18
dynamika w segmencie dystrybucji 1,08 1,18 1,17
dynamika w segmencie produkcji 1,02 1,21 1,19

taczne przychody Grupy KGL w czasie trzech kwartatéw 2016 r. byty wyzsze od przychoddw za analogiczny okres w 2015 r. o
ponad 18%. Dla przypomnienia dynamika przychoddéw za 2015 r. w stosunku do 2014 r. wyniosta ok. 19%. Nalezy zwrdci¢
uwage na fakt, ze Grupa wykazuje rézne wielkosci dynamiki w zaleznosci od segmentdw operacyjnych. Zarzad pragnie
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podkresli¢, ze Grupa juz od 2 lat wykazuje wyzszg dynamike wzrostu przychoddéw w segmencie produkcji wzgledem segmentu
dystrybucji. Warto mie¢ na uwadze, ze segment produkcji charakteryzuje sie wyzszg rentownoscig sprzedazy niz segment
dystrybucji. Wyzszy poziom dynamiki przychodéw w segmencie produkc;ji jest efektem realizowanej strategii rozwoju tego
segmentu dziatalnosci Grupy KGL, a majac na uwadze dokonane i realizowane inwestycje w infrastrukture produkcyjng —
trend ten powinien ulec dalszemu umocnieniu.

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za trzy kwartaty 2016 r.

Wzrost przychodow w okresie trzech kwartatow 2016 r. jest wynikiem dalszego umacniania relacji biznesowych z dostawcami
surowcdw Grupy KGL, czego przejawem jest wzrost ilosci sprzedanych przez Emitenta towardéw. Najwieksze wzrosty
sprzedazy w analizowanym roku zostaty odnotowane w ramach wspoétpracy z koncernem Total Petrochemicals & Refining
SA/NV, w ktorym w kwietniu 2016 r Emitent podpisat znaczgcg umowe, ktérej przedmiotem sg dostawy przez TOTAL
granulatu tworzyw sztucznych. W tym samym miesigcu suma transakcji pomiedzy Grupg KGL a Total liczac od 1 stycznia
2016 r. przekroczyta wartos$¢ 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Poza TOTAL w okresie od stycznia do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania Grupa KGL przekroczyta progi istotnosci
w zakresie obrotow z innymi dostawcami:

| Mondelez International Europe z siedzibg w Szwajcarii (wspdtpraca w zakresie dostaw przez Grupe KGL opakowan z
tworzyw sztucznych przeznaczonych do przemystu spozywczego) oraz

| Animex Foods (wspodtpraca w zakresie dostaw realizowanych przez Marcato opakowan z tworzyw sztucznych
przeznaczonych do przemystu spozywczego).

Dostawcy

Emitent okresie od 1 stycznia do dnia opublikowania niniejszego raportu informowat o nastepujgcych zdarzeniach
dotyczacych znaczacych obrotéw oraz zawarciu istotnych uméw z nastepujacymi dostawcami:

Przekroczenia progu istotnosci w zakresie dostaw

granulatow tworzyw sztucznych do Grupy KGL

Total Petrochemicals & Refining SA/NV z siedzibg
w Brukseli ( Belgia) (kwiecien 2016),

Grupa MOL z siedziba na Wegrzech (kwiecien
2016),

Grupa Lotte z siedzibg w Tokio (Japonia) (lipiec
2016),

Synbra Technology bv z siedzibg w Etten-Leur
(Holandia) (sierpien 2016).

Grupa Synthos z siedzibg w Oswiecimiu (wrzesien
2016)

Zawarcie umowy znaczacej na dostawy granulatéw

tworzyw sztucznych do Grupy KGL

Total Petrochemicals & Refining SA/NV (kwiecien
2016),

Slovnaft, a.s.(Grupa MOL) z siedzibg w
Bratystawie (Stowacja) (czerwiec 2016),

MOL Petrochemicals Private Company Limited by
Shares z siedzibg w Tiszaujvaros (Wegry) (lipiec
2016),

MOL Petrochemicals Private Company Limited by
Shares z siedzibg w Tiszaujvaros ( Wegry) (sierpien
2016).

Odbiorcy

Grupa KGL wspotpracuje z kilkuset odbiorcami w kraju i za granicg, przy czym tylko jeden z zewnetrznych odbiorcéw uzyskat

Przekroczenia progu istotnosci w zakresie dostaw
folii i granulatu do produkcji opakowan

Aliplast S.p.A. z siedzibg w Ospedaletto di Istrana
(Wtochy) — dostawy folii do produkcji opakowan
metoda termoformowania (czerwiec 2016).

Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z o0.0. z
siedzibg w Ptocku (czerwiec 2016),

Grupa Indorama z siedzibg w Bangkoku w Tajlandii
(wrzesien 2016)

Zawarcie umowy znaczgcej na dostawy granulatow

tworzyw sztucznych przez Grupe KGL
brak

udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy, ktére Emitent uznaje za znaczacy.

B Najwiekszym odbiorcg produktéw Grupy KGL jest grupa Mondelez International Europe z siedzibg w Szwajcarii.
Wsp6dtpraca z tym podmiotem dotyczy dostarczania przez Grupe KGL opakowan z tworzyw sztucznych przeznaczonych
do przemystu spozywczego. Juz w kwietniu 2016 r. poziom obrotéw z tym odbiorca (w ujeciu od poczatku roku 2016 r.)
przekroczyt poziom 10% kapitatéw wtasnych.
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B We wrzesniu 2016 r. powzigt informacje, ze suma transakcji realizowanych pomiedzy Spdtka zalezng od Emitenta —
Marcato Sp. z 0.0. a Animex Foods Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w
Morlinach przekroczyta wartos¢ 10% kapitatéw wtasnych Emitenta. Przedmiotem transakcji zawartych pomiedzy
Marcato a Animex Foods jest wspdtpraca w zakresie dostaw realizowanych przez Marcato opakowan z tworzyw
sztucznych przeznaczonych do przemystu spozywczego.

W grupie znaczacych klientéw Grupy z znajduja sie takze:
1. W segmencie dystrybucji:
Harper Hygienics S.A., Amica S.A., Anis Opakowania Sp. z 0.0., ,,Plastic Form” Sp. J., PPHU Polipack Sp. J., Pontes s.r.o.
(Czechy), Cobi Factory S.A., Carfi Polska Sp. z 0.0., Kaem Sp. z 0.0., ELEKTRO-PLAST Tadeusz Czachorowski Sp. J,

2. W segmencie produkgji:
Sokotéw S.A, DROSED S.A., HAMBURGER PINI SP. z 0.0., LOTTE Wedel Sp. z 0.0., HILTON FOODS LTD SP z 0.0., LORENZ
BAHLSEN SNACK THE LORENZ BAHLSEN SNACK-WORLD Sp. z 0.0., Roldrop S.A.

Zjawisko sezonowosci sprzedazy

Struktura sprzedazy za trzeci kwartat 2016 r. byta na poziomie zblizonym do struktury za analogiczny okres roku 2015 r. z
przewazajgcg sprzedazg w segmencie dystrybucji. Udziat dystrybucji w sprzedazy w | pétroczu jest z reguty wyzszy niz w Il
potowie roku z uwagi na szczegdlng sytuacje majacg miejsce w okresie konczagcym dany rok, stad wyniki za trzy kwartaty
odzwierciedlaja te zaleznos¢. W pierwszej potowie grudnia zwykle sprzedaz surowcéw ulega znacznemu ograniczeniu, co jest
rekompensowane w styczniu poprzez odbudowanie zapaséw przez kontrahentéw. Dlatego tez styczen czesto bywa
najlepszym miesigcem w roku.

W opinii Zarzgdu Emitenta, zgodnie z przyjetg strategig oraz w efekcie poczynionych inwestycji w infrastrukture produkcyjng
- udziat produkcji w sprzedazy ogoétem bedzie rést, co potwierdza dynamika sprzedazy w poszczegdélnych segmentach.
Niemniej jednak warto odnotowac, ze rok 2016 jest dodatkowo bardzo korzystny réwniez dla segmentu dystrybucji — do
czego przyczynita sie nowa znaczgca umowa z Total, a takze bardzo rosnacy rynek przetwdrczy w Polsce. Z drugiej strony z
uwagi na realizowane inwestycje i prace budowlane, w segmencie produkcji nie jest mozliwe w tym momencie osiggniecie
100% efektywnosci (z powodu prac budowlanych i instalacyjnych odnotowywane sg chwilowe przerwy produkcyjne, co
ogranicza wyniki produkcji). Przewiduje sie, ze w przysztosci, mimo, ze obydwa segmenty powinny rosna¢ to jednak udziat
produkcji ulegnie zwiekszeniu wzgledem dystrybucji.

Podstawowe wielkosci finansowe Grupy KGL

Podstawowe wielkosci finansowe Grupy KGL
(dane w tys. zt)

2014 2015 3Q2015 3Q2016

M Zysk na sprzedazy MEBIT W Zysk netto
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Po trzech kwartatach 2016 r. Grupa KGL odnotowata wzrosty na kazdej z podstawowych pozycji finansowych w stosunku do
analogicznego okresu za 2015 r. taczne przychody ze

Wskazniki rentownosci Grupy KGL sprzedazy Grupy po trzech kwartatach byty o0 18,11%
wyzsze niz w analogicznym okresie w 2015 r., a w
16,5% 16,1% 16,0% przypadku zysku ze sprzedazy wzrost ten wynidst
- niemal 17%, a dla EBIT 15,23%
13,6% .
/ Znaczacy wzrost w stosunku do analogicznego okresu
w 2015 r. zostat odnotowany na poziomie zysku netto.
Zysk netto za trzy kwartaty biezgcego roku wzrést o
21,29% w stosunku do analogicznego okresu 2015r.
6,6% 7,0% 6,8% . g L. -
! - Wskazniki efektywnosci dziatalnosci operacyjnej
‘LV [ Wzrosty wartosci zyskéw Grupy KGL w okresie trzech
./:% 48% 4,9% kwartatéw 2016 r. (w stosunku do analogicznego
! okresu w 2015 roku) wynikaty wprost ze wzrostu
2,3% wolumenu obrotdw. Grupa utrzymata wartosci
2014 2015 3Q 2015 302016 poszczegdlnych rentownosci na wzglednie statych
poziomach.

el ReNtOWNO0SE Sprzedazy =i Rentownosé EBIT el Marza Netto Rentownosci  generowane przez Grupg KGL
charakteryzujg sie wysokim poziomem.

Zarzad Emitent przypomina, iz zgodnie ze strategig Grupa zamierza zwiekszy¢ koncentracje na dziatalnosci produkcyjnej, ktora
wykazuje sie wyzszag marzowoscia.

Analiza struktury bilansu

Pasywa Grupy KGL
(dane w tys. zt)

250 000
200 000
150 000
37 751
100 000 84116
46 001 o
49739 42633 34519
50 000
41919 47 802 48413 58639
0
30.12.2014 30.06.2015 30.12.2015 31.03.2016 30.06.2016 30.09.2016
M Dotacje W Zobowigazania krétkoterminowe Zobowigzania dtugoterminowe Rezerwy M Kapitat wtasny

Suma bilansowa na dzieri 30 wrzesnia 2016 r. wynosita 210,61 min zt i byta 0 24% wieksza niz na koniec 2015 r. Wzrostowi
ulegty zaréwno kapitaty wtasne (wypracowane zyski), ale takze zobowigzania (wzrost kredytéw obrotowych na finansowanie
biezgcej dziatalnosci operacyjnej ora dtugoterminowych kredytéw przeznaczonych na wspétfinansowanie celéw
inwestycyjnych w ramach realizacji strategii rozwoju).
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Struktura bilansu Grupy KGL
W stosunku do stanu na 31 grudnia 2015r.

najwiekszemu wzrostowi ulegta kwota zobowigzan z

tytutu leasingu (o 85%) oraz zobowigzan kredytowych (o

38%). Srodki finasowania zewnetrznego wykorzystuje sie 32,8%

w celu rozbudowy infrastruktury produkcyjnej, a takze st
(jako kredyty obrotowe do finansowania biezacej

dziatalnos$ci operacyjnej).

27,7%

Pomimo znacznego wzrostu obrotéw, spétka zachowata 20,3% 24,3%

limity kredytowe na tym samym poziomie co w 2015
()
34,9% 28,4%

roku.
29,0%

Wskaznik zadtuzenia (kapitat obcy/ sumy bilansowej)
wynosit odpowiednio:

- 30.09.2015 31.12.2015 30.09.2016
B na 30 wrzesnia 2016 r.: 57%,
B pa31grudnia 2015r.—-53%, W Kapitat wiasny Rezerwy
B na 30 wrzeénia 2015 r.: 67%, Zobowigzania dtugoterminowe B Zobowiazania krétkoterminowe

W Otrzymane dotacje

Aktywa trwate Grupy wzrosty, w stosunku do stanu na koniec 2015 r. 0 30% . Wzrost wynikat z realizowanej strategii rozwoju,
z ktérg wigzaty sie znaczace naktady na inwestycje w srodki trwate. Wraz ze wzrostem skali dziatalnosci wzrostowi ulegty takze
aktywa obrotowe (wzrost 0 19% w stosunku do stanu z 31 grudnia 2015).

Najwiekszy wzrost w stosunku do stanu z dnia 31 grudnia 2015 r. odnotowano na naleznosciach handlowych, ktérych wzrost
po trzech kwartatach 2016 r. wynidst 85% . Wzrost wartosci naleznosci (a takze ich udziatu w bilansie) jest bezposrednio
powigzany ze wzrostem przychoddw, a takze jest pochodng panujgcych tendencji na rynku, polegajacych na wydtuzaniu
termindw ptatnosci przez kontrahentéw. Niemniej jednak wskaznik rotacji naleznosci (mierzony jako naleznosci handlowe w
stosunku do rocznych przychodéw na 360 dni) ze wzgledu na znaczny wzrost przychodéw w relacji do ktérych mierzony jest
ten wskaznik ulegt skréceniu. Wskaznik rotacji naleznosci wynosit w okresie trzech kwartatéw 55 dni w poréwnaniu do 66
dni w poréwnywalnym okresie 2015 roku. Utrzymanie wskaznika rotacji na odpowiednim poziomie jest realizowane za
pomoca faktoringu.

Dla zréwnowazenia wzrostu naleznosci Grupa stara sie rowniez negocjowac wydtuzenia terminéw ptatnosci u swoich
dostawcédw. Zobowigzania handlowe w prezentowanym okresie wzrosty o 15 %.

Wozrost sprzedazy wptynat réwniez na zwiekszenie wartosci zapasow o 8% w stosunku do korica 2015 roku.

3.2. Analiza czynnikow ksztattujacych uzyskane wyniki finansowe

W ramach sprzedazy produktow nalezy wskaza¢, iz kluczowym czynnikiem majacym wptyw na wzrost przychodéw w 2016 r.
byta bardzo dobra sytuacja branzy tworzyw sztucznych, ktérej az w 1/3 wartosci stanowi branza wytwoércza opakowan. Co
wiecej produkcja opakowan to obecnie jeden z najprezniej rozwijajgcych sie sektorow gospodarki w skali globalnej. Trendy
spoteczno-ekonomiczne, demograficzne i kulturowe oraz zmiany we wzorcach konsumpcyjnych na Swiecie, ksztattuja
optymistyczne prognozy dtugoterminowe. W dzisiejszych czasach praktycznie zadnego produktu nie da sie transportowac,
magazynowac czy sprzedawac bez odpowiedniego opakowania. Wobec coraz szybszego postepu cywilizacyjnego i rosnacej
konkurencji, rola opakowan rosnie. Opakowania majg wptyw na caty cykl zycia produktu, poczawszy od konfiguracji procesu
produkcyjnego az do decyzji zakupowej finalnego konsumenta. Rynek opakowan w Polsce intensywnie sie rozwija. Od lat 90.
rynek ten odnotowat nadzwyczajny, bo az trzykrotny wzrost. W Polsce wyceniany jest na okoto 8 mld euro i jest jednym z
najwiekszych rynkéw opakowan w Europie. Rozwijajacy sie na przestrzeni ostatnich kilkudziesieciu lat rynek konsumencki
generuje popyt na nowoczesne opakowania, ktore traktowane sg réwniez, jako element kreowania wizerunku firmy.
Szczegdlnie w przypadku débr szybko zbywalnych duze znaczenie przy wyborze produktu przez klienta ma element wizualny,
a wiec jego opakowanie. Wszystkie opisane wyzej czynniki bezposrednio wspierajg szeroko rozumiany biznes w segmencie
produkcyjnym Grupy.

3.3. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w

perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu

Jednym z najwazniejszych czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedq miaty wptyw na osiggane wyniki w przysztosci jest
realizacja planu strategicznego przyjetego przez Zarzad Spétki w dniu 21 marca 2016 r., ktéry zostat opublikowany w ESPI
raportem biezagcym nr 14/2016.
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Z zawartych w strategii zatozen wynika, iz niezwykle istotnym elementem majgcym wptyw na wyniki Grupy jest realizacja
inwestycji w rozwdj jej infrastruktury produkcyjnej.

Grupa poniosta znaczace naktady na rozwdj linii produkcyjnych —zaréwno do termoformowania (rozbudowa o 4 nowe linie)
oraz do produkcji folii (zakup ekstrudera do folii PET). Jedna ze wskazanych linii znajduje sie juz w organizacji Grupy, lecz
przeznaczona jest do prac w ramach CBR, ktére zostanie uruchomione w 2017/18 roku. Pozostate 3 linie zostaty zamdwione,
a planowany termin dostawy linii to pierwsza potowa 2017 r.

Ponadto we wrzes$niu 2016 r. zainstalowana zostanie innowacyjna i unikalna w Polsce wieza SSP wraz z systemem
dekontaminacji (do usuwania i dezaktywacji substancji szkodliwych), ktérej zadaniem bedzie polepszenie ptatka butelkowego
(recyklatu) w wyniku czego ptatek ten bedzie mdgt by¢ uzywany w wiekszym stopniu do produkcji folii na opakowania dla
przemystu spozywczego.

Poza tym Grupa dokonata znaczacej inwestycji w zakup linii do wklejania wktadek absorpcyjnych do pojemnikéw na mieso,
co wpisuje sie w strategie dywersyfikacji palety oferowanych produktéw.

Spétka zalezna od Emitenta zawarta przedwstepna umowe kupna Il czesci nieruchomosci w Klaudynie. Na poczatku przysztego
roku Grupa planuje przeniesc catos¢ nieruchomosci do spoétki C.E.P., ktory bedzie wynajmowata nieruchomosé zaréwno do
Emitenta (Korporacja KGL) jak i Marcato w zaleznosci od potrzeb.

Szczegotowe informacje o nabyciu poszczegdlnych aktywow zostaty opisane w pkt. 1.7. (powyzej) niniejszej czes¢ raportu.
Zakup zlikwiduje bariery ograniczonych powierzchni pod instalacje kolejnych linii produkcyjnych. Inwestycje rozwojowe s3
pochodng statej optymalizacji obtozenia i wykorzystania maszyn. Spotka opracowuje plany inwestycyjne na podstawie
biezgcych obserwacji zapotrzebowania oraz wykorzystania odpowiednich urzgdzen produkcyjnych.

Inwestycje pozwolg Grupie KGL na kontynuacje procesu rozszerzenia oferty produktowej o nowe rodzaje folii i opakowan, do
wytworzenia ktorych uzyta zostanie innowacyjna technologia oraz nowe rodzaje materiatéw (w tym pochodzace z recyklingu).
Inwestycja w nowoczesng linie pozwoli tez na optymalizacje kosztow produkcji opakowan i tym samym powiekszenie marzy
operacyjnej. Dodatkowo, Grupa w wiekszym stopniu uniezalezni sie od zewnetrznych dostawcéw folii.

Pozostate czynniki wptywajace na utrzymanie wzrostu przychoddéw i rentownosci
B stabilna sytuacja na rynku w obszarze ceny surowcow,
B coraz bardziej Scista wspdtpraca KGL z producentami tworzyw (umowy bonusowe, stata dostepno$é produktow),
B wdrazanie systemu ERP wspierajgcego procesy produkcji ktéry pozwoli na zoptymalizowanie wykorzystania czasu
pracy linii produkcyjnych, ich obtozenia oraz czasu przestojow.

Grupa KGL posiada réwniez stabilng kadre zarzadzajaca. Wszyscy cztonkowie Zarzadu sg zwigzani z Grupg od wielu lat (s
jednoczesnie jej znaczacymi, dominujgcymi akcjonariuszami), od poczatku byli twdrcami koncepcji biznesowych i strategii
rozwoju catej Grupy.

3.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad spétki Korporacja KGL S.A. nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych Spoétki ani
Grupy Kapitatowej KGL na 2016 rok.
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4. Informacje korporacyjne

4.1. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W analizowanym okresie Emitent nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

W kolejnych latach obrotowych, zgodnie z powotang wyzej uchwatg, Zarzagd Emitenta zamierza wnioskowac o przeznaczenie
na dywidende czesci zysku netto Emitenta po uwzglednieniu biezgcych potrzeb inwestycyjnych i ptynnosciowych Grupy
Kapitatowej Emitenta stuzgcych realizacji rozwoju dziatalnosci i zwiekszeniu wartosci Grupy Kapitatowej Emitenta, przy czym
w przypadku duzej skali wymienionych wyzej potrzeb, Zarzad Emitenta moze wnioskowaé o niewyptacanie dywidendy w
danym roku obrotowym.

W dniu 9 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Korporacja KGL S.A podjeto uchwate o przeznaczeniu
zysku netto za rok obrotowy 2015 w wysokosci 2.072.889,94 zt na kapitat zapasowy.

W dniu 30 maja 2016 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spoétki C.E.P. Polska Sp. z o.0. podjeto uchwate o
przeznaczeniu zysku netto za rok obrotowy 2015 w wysokosci 302.243,18 zt na kapitat zapasowy.

W dniu 9 czerwca 2016 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spo6tki Marcato Sp. z 0.0. podjeto uchwate o przeznaczeniu
zysku netto za rok obrotowy 2015 w wysokosci 8.778.771,76 zt na kapitat zapasowy.

4.2. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W dniach 21 styczen do 9 luty 2016 przeprowadzono u Emitenta kontrole podatkowg przez pracownikéw Trzeciego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Radomiu w zakresie prawidtowosci rozliczenia podatku od towaréw i ustug za okres
lipiec 2015. W dniu 09 lutego 2016 wystawiono protokét pokontrolny, w ktérym napisano, ze ksiegi rachunkowe za
kontrolowany okres uznaje sie za rzetelne i niewadliwe.

(a) postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki Korporacja KGLS.A. lub jednostki od niej zaleznej,
ktorych wartos¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spoétki, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Spotki

Na dzier 30 wrzesnia 2016 r. nie toczyty sie istotne postepowania sgdowe, ktdrych strong bytyby spétki wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej. Nie zaistniaty, zatem okolicznosci, ktére stanowityby podstawe do tworzenia rezerw na koszty spraw
sadowych.

(b) dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosc stanowi odpowiednio,
co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spétki z okresleniem tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan
oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. nie toczyly sie istotne postepowania sgdowe, ktorych strong bytyby spoétki wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej. Nie zaistniaty, zatem okolicznosci, ktéore stanowityby podstawe do tworzenia rezerw na koszty spraw
sadowych.

4.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje oraz salda wzajemnych rozliczert pomiedzy podmiotami powigzanymi kapitatowo w Grupie zostaty wytaczone na
etapie sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego. Ich prezentacja znajduje sie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spotki Korporacja KGL S.A. zatgczonym do niniejszego sprawozdania.

Transakcje handlowe spoétek Grupy z podmiotami powigzanymi wynikajg wyfacznie z umoéw z cztonkami organdow
administracyjnych i nadzorczych oraz osob zarzadzajacych wyzszego szczebla.
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TRANSAKCJE Z UDZIALEM CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ OSOB
ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

wartosc¢ ustug w okresie: | rozrachunki nierozliczone
ustugi doradztwa z zakresu: rodzaj powigzania na dzief :

I-111Q 2016 | I-111 Q2015 | 30-09-2016 | 30-09-2015
230 340 0 0

podnoszenia standardéw jakosci, organizacji

Cztonek Zarzad
pracy i uzyskania certyfikatow jakosci zionek carzadu
ustug informatycznych Cztonek Zarzadu 230 340 0 0
ochrony srodowiska oraz podnoszenia
L ; Cztonek Zarzadu 230 340 0 0
standarddéw jakosci , ustug technicznych
doradztwa technicznego,, opracowywaniai Cztonek Zarzadu 230 340 0 0
wdrazania strategii rozwoju nowych folii
anal.lzy |"kontroI| sprzedazy a takze ustugi Cztonek Rad.y 107 160 0 0
akwizycji Nadzorczej
finanséw i prowadzenia biznesu klucz.owy pt-.‘:rsonel 107 99 0 9
kierowniczy

Umowy z Cztonkami Zarzadu zostaty rozwigzane ze skutkiem na dzierr 30 czerwca 2016 r. zgodnie z zapisami umownymi.

Zobowigzania na dzien 30 wrzesnia 2015 roku z tytutu uméw z podmiotami powigzanymi zostaty rozliczone w pdzniejszym
okresie.

SWIADCZENIA DLA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZE)

za okres za okres

01.01.2016 - 01.01.2015 -
Swiadczenia dla wyiszej kadry kierowniczej 30.09.2016  30.09.2015
krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1701 992

Swiadczenia po okresie zatrudnienia -

pozostate swiadczenia dtugoterminowe -

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy -

pfatnosci w formie akgji -

Swiadczenia razem 1701 992
w tym dla Cztonkow Zarzqdu 950 362
w tym dla Rady Nadzorczej 80 40

W prezentowanych okresach Grupa nie posiadata innych rozliczen niz krétkoterminowe swiadczenia pracownicze.
SWIADCZENIA WOBEC 0SOB POWIAZANYCH RODZINNIE

W prezentowanym okresie grupa poniosta koszty z tytutu umoéw handlowych lub umdw zlecen dla oséb powigzanych
rodzinnie z Cztonkami Zarzagdu w wysokosci 64 tys zt . Niezaptacone zobowigzanie na dzien 30.09.2016 wynosito 11 tys. zt .

4.4. Poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji

Informacje o udzieleniu przez Spotke Korporacja KGL S.A. lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc
istniejqcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spétki.

Umowa pozyczki na kwote 10 min zt

W dniu 20 kwietnia 2016 roku Zarzad Korporacja KGL S.A. zawart umowe ramowg wsparcia finansowego ze spoétka zalezng
Marcato Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzakcie. Na podstawie niniejszej umowy Emitent udzielit Marcato Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
10.000.000 PLN (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych). Umowa pozyczki zostata zawarta do dnia 31.12.2019 roku i bedzie
sptacona jednorazowo. Oprocentowanie pozyczki oparte jest na statej stopie procentowej WIBOR12M powiekszonej o marze.
Srodki finansowe przekazane w formie pozyczki zostang wykorzystane przez Spétke Marcato Sp. z 0.0. na finansowanie
inwestycji w infrastrukture budowlang i linie produkcyjne. Pozostate warunki wyzej wymienionej umowy nie odbiegajg od
warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Udzielenie przez Emitenta pozyczki spotce zaleznej Marcato Sp.
z 0.0. wpisuje sie w plan realizacji strategii rozwoju Grupy KGL ogtoszonej raportem biezagcym nr 14/2016 w dniu 21 marca
2015 r, a takze w realizacje zapowiadanych inwestycji finansowanych ze srodkéw pochodzacych z emisji Akgji serii C.
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Umowa pozyczki na kwote 26 min zt

W sierpniu 2016 r. (tj. po dacie bilansowej) Emitent udzielit spdtce zaleznej - Marcato Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 26,09 min
zt. Srodki finansowe przekazane w formie pozyczki zostang wykorzystane przez Spétke Marcato Sp. z 0.0. na utworzenie
Centrum Badawczo — Rozwojowego rozwoju technologii, projektowania i badan w obszarze innowacyjnych form i narzedzi
do przetwarzania tworzyw sztucznych i termoformowania.

Szczegdtowe informacje na temat niniejsze pozyczki zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 47/2016 z dnia 24 sierpnia
2016 .

Umowa pozyczki na kwote 14 min zt

W dniu 13 pazdziernika 2016 roku Emitent podpisat umowe pozyczki ze sp6tka zalezng C.E.P. Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Mosciskach. Na podstawie niniejszej umowy Emitent udzielit CEP pozyczki w kwocie 14 000 000 ztotych (czternascie
milionéw). Przekazanie kwoty pozyczki nastgpi w dwdch transzach wg zapotrzebowania Pozyczkobiorcy. Przekazanie kwoty
pozyczki nastgpi na konto Pozyczkobiorcy. Pozyczka zostata udzielona do dnia 30.06.2017 roku i bedzie sptacona
jednorazowo. Oprocentowanie pozyczki oparte jest na statej stopie procentowej WIBOR12M powiekszonej o marze. Srodki
finansowe przekazane w formie pozyczki zostang wykorzystane przez CEP na zakup nieruchomosci. Udzielenie przez Emitenta
pozyczki spétce CEP wpisuje sie w plan realizacji strategii rozwoju Grupy KGL ogtoszonej raportem biezagcym nr 14/2016 w
dniu 21 marca 2016 r, a takze w realizacje zapowiadanych inwestycji finansowanych ze srodkéw pochodzacych z emisji Akcji
serii C.

4.5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Na dzierr 30 wrzesnia 2016 r. kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej w Grupie KGL — spétki Korporacja KGL S.A. wynosit
7.159.200 zt i dzielit sie na 7.159.200 Akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja, w tym:

Liczba akcji Liczba gtosow

AkgeseriiA 3006 864 6013728
(imienne uprzywilejowane)

AkqeseriiB 1002 288 2004576
(imienne uprzywilejowane)

Akcje serii Al

(zwyktych imiennych lub na okaziciela) 1050036 1050036
Akcje serii B1

(zwyktych imiennych lub na okaziciela) 350012 350013
AkdeseriiC 1750 000 1750 000
(zwyktych na okaziciela)

RAZEM 7 159 200 11168 353

Zadna cze$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta nie zostata optacona w postaci jakichkolwiek aktywdw, w tym innych niz gotéwka.

W analizowanym okresie:
e  Emitent nie emitowat akcji w ramach kapitatu docelowego.
e  Emitent nie wyemitowat zadnych zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych ani
papieréw wartosciowych z warrantami. W szczegdélnosci Emitent nie wyemitowat zadnych obligacji zamiennych na jego
akcje, ani obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji Emitenta.

4.6. Znaczacy akcjonariusze

W tabeli ponizej zaprezentowano zestawienie akcjonariuszy spotki jednostki dominujacej — spoétki Korporacja KGL S.A.

Liczba akgji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w W2
Lech Skibinski 1352300 18,89% 2354 588 21,08%
Krzysztof Gromkowski 1352300 18,89% 2354 588 21,08%
Ireneusz Strzelczak 1352300 18,89% 2354 588 21,08%
Zbigniew Okulus 1352300 18,89% 2354 588 21,08%
TFI Aviva Investors Poland* 726 989 10,15% 726 989 6,51%
OFE Nationale Nederlanden 600 000 8,38% 600 000 5,37%
free float 423 011 5,91% 423 011 3,79%
RAZEM 7 159 200 100% 11 168 352 100%
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Lock-up
Na dzien opublikowania niniejszego raportu nie obowigzujg zadne umowy lock-up.

W dniu 26 stycznia 2016 r. zawarto umowy lock-up pomiedzy Spétka oraz jej nastepujgcymi akcjonariuszami:
e Krzysztof Gromkowski — Prezes Zarzadu,

o  Lech Skibinski — Wiceprezes Zarzadu,
e Ireneusz Strzelczak — Wiceprezes Zarzadu,

e  Zbigniew Okulus — Wiceprezes Zarzadu
oraz Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska z siedziba w Warszawie (dalej DM BOS).

Spétka oraz Akcjonariusze zobowigzali sie do niepodejmowania w terminie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia zatwierdzenia
Prospektu emisyjnego sporzgdzonego w zwigzku z publiczng ofertg 1.750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C (Akcje Nowe;j
Emisji) oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku rownolegtym akcji serii A1, B1 oraz C
oraz praw do akcji serii C spo6tki Korporacja KGL S.A., tj. do dnia 22 pazdziernika 2016 r. czynnosci majacych na celu zbycie
posiadanych akcji Spétki serii A, Al, B oraz B1 ani w zaden inny sposéb rozporzadzaé posiadanymi akcjami Spétki, jesli w
wyniku takiego rozporzadzenia akcje mogtyby zosta¢ w ww. czasie zbyte. Zgodnie z zawartg umowg lock-up zobowigzanie
okreslone powyzej nie bedzie obowigzywac w sytuacji ztozenia oferty nabycia akcji skierowanej do wszystkich akcjonariuszy
Spotki.

Zwiekszenie zaangazowania kapitatowego przez jednego ze znaczacych akcjonariuszy

W dniu 13 kwietnia 2016 r. Zarzad spoétki Korporacja KGL S.A. otrzymat od Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., zawiadomienie dotyczace przekroczenia progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w Korporacji KGL S.A. W wyniku
transakcji kupna akcji Spétki, dokonanej w dniu 11 kwietnia 2016 r., zwiekszyt sie poziom zaangazowania Funduszu w ogélnej
liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki. Ponadto od dnia przekazania zawiadomienia Fundusz dokonat dalszego
zwiekszenia zaangazowania w kapitale zaktadowym Emitenta.

W konsekwencji ww. zdarzen Fundusz posiadat na dzien WZ (tj.9 czerwca 2016 r.) 726.989 sztuk akcji Spétki stanowigcych
10,15% kapitatu zaktadowego Spodtki uprawniajgcych do 726.989 gtosow, ktére stanowig 6,51% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spofki.

Potencjalne zmiany struktury akcjonariatu

W najblizszej przysztosci nie przewiduje sie znaczacych zmian w strukturze akcjonariatu. Emitent sam, ani tez przez
jakiekolwiek podmioty zalezne, czy inne osoby dziatajgce w jego imieniu badz na jego rzecz nie posiada akcji Emitenta. Emitent
nie wyemitowat zadnych zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych ani papieréw
wartosciowych z warrantami. W szczegélnosci Emitent nie wyemitowat zadnych obligacji zamiennych na jego akcje, ani
obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji Emitenta. W Grupie nie funkcjonuja programy akcji pracowniczych.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Korporacja KGL S.A. za trzy
kwartaty 2016 r.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na stan na stan na
AKTYWA

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Aktywa ate 43782 32189 31713
I.  Wartosci niematerialne i prawne 126 139 99 102
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2. Warto$¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 126 139 99 102
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 29 099 28 299 26 853 26 564
1. Srodkitrwate 28388 27755 26 804 25964
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 6674 6674 6674 6674
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 8968 9036 9174 8898
c) urzadzenia techniczne i maszyny 10 622 9815 9713 9 664
d) $rodki transportu 1886 1988 1039 638
e) inne $rodki trwate 237 242 205 91
2. Srodki trwate w budowie 274 140 0 516
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 438 404 49 83
lll.  Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek 0 0 0 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 14 483 14 483 4483 4483
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 14 483 14 483 4483 4483
a) w jednostkach powigzanych 14 483 14 483 4483 4483
- udziaty lub akcje 4483 4483 4483 4483

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki 10 000 10 000

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Diugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 866 860 754 563
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 860 857 747 563
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 3 6 0
B. Aktywa obrotowe 72 677 75 390 73134 41 226
I.  Zapasy 19 878 19 258 19 851 13378
1. Materiaty 3597 2747 1094 1559
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe 982 1119 2192 2090
4. Towary 15288 15392 16 557 9729
5.  Zaliczki na dostawy 11
1. Naleznosci krétkoterminowe 29439 32118 21663 26 162
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 7188 5849 7 496 4634
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6088 4749 6396 3534
- do 12 miesigcy 6088 4749 6396 3534

- powyzej 12 miesigcy
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b) inne 1100 1100 1100 1100
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 22 251 26 269 14 168 21528
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 21552 26 151 13899 21327
- do 12 miesigcy 21552 26 151 13 899 21327
- powyzej 12 miesiecy
b) ztytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 170 74 232 104
c) inne 529 44 37 97
d) dochodzone na drodze sgdowej
Il Inwestycje krétkoterminowe 22411 23094 31041 1034
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 22411 23094 31041 1034
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 22411 23 094 31041 1034
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 22411 23 094 31041 1034
- inne $rodki pieniezne 0
- inne aktywa pieniezne 0
2. Inneinwestycje krétkoterminowe 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 949 920 579 653
AKTYWA RAZEM 117 253 119172 105 324 72940
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stan na stan na stan na stan na
PASYWA 30.09.2016  30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
A. Kapitat (fundusz) wiasny 58 113 56 946 54 368 22177
. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 159 7 159 7 159 5409
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 47 209 47 209 45136 15064
V.  Kapitat (fundusz)z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
VI.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
VIII.  Zysk (strata) netto 3745 2578 2073 1704
IX.  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) 0 0 0 0
I Rezerwy na zobowigzania 2108 1956 1881 1570
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1711 1571 1417 1341
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 247 295 265 229
a) - dtugoterminowa 55 55 55 57
b) - krétkoterminowa 192 240 211 172
3. Pozostate rezerwy 150 90 200 0
a) - dtugoterminowe
b) - krétkoterminowe 150 90 200 0
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 26 015 25643 20787 21931
1.  Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 26 015 25643 20787 21931
a) kredyty i pozyczki 24102 23 862 19 096 20 486
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
) inne zobowigzania finansowe 1913 1782 1691 1445
d) inne 0 0 0 0
IIl.  Zobowiazania krétkoterminowe 31017 34 627 28 287 27 261
1. Wobec jednostek powigzanych 0 307 234 190
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 307 234 190
- do 12 miesiecy 0 307 234 190
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
b) inne 0 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 30 888 34208 27 999 26971
a) kredyty i pozyczki 946 941 932 922
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 1557 1534 1219 1032
d)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 24519 28222 23531 21926
- do 12 miesiecy 24519 28 222 23531 21926
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
e)  zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0 0
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 3547 3210 2002 2819
h)  ztytutu wynagrodzen 307 293 307 265
i) inne 11 8 8 7
3. Fundusze specjalne 129 111 54 99
IV. Rozliczenia migedzyokresowe 1] 0 0 0
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
a) - dtugoterminowe 0 0 0 0
b) - krétkoterminowe
PASYWA RAZEM 117 253 119 172 105 324 72 940
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5. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres za okres za okres za okres
01.01.2016 01.07.2016 01.01.2015 01.07.2015

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
A.  Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 152 448 50 307 123 256 43 375
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 37558 12431 27 669 9802
I Zmiana stanu produktow (1 055) (241) 127 210
Il Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0 0 0 0
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 115 946 38117 95 460 33363
B.  Koszty dziatalnosci operacyjnej 147 398 48 999 119 856 41948
. Amortyzacja 1769 621 1433 474
I Zuzycie materiatéw i energii 30352 10192 22 857 8097
Ill.  Ustugi obce 6033 1992 5043 1762
IV.  Podatki i optaty, w tym: 291 3 329 32
V. Wynagrodzenia 3919 1494 3244 1079
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 973 290 883 284
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 276 83 211 97
VIIl.  Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 103783 34323 85 855 30122
C.  Zysk/(Strata) ze sprzedazy 5050 1308 3400 1427
D. Pozostate przychody operacyjne 477 215 344 215
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 83 0 54 54
I Dotacje 0 0 0 0
Ill.  Inne przychody operacyjne 394 215 289 161
E. Pozostate koszty operacyjne 404 204 652 470
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 0 0
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0 0 0 (73)
Ill.  Inne koszty operacyjne 404 204 652 543
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5123 1319 3091 1172
G. Przychody finansowe 522 240 14 2
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
Il.  Odsetki, w tym: 421 139 14 2
- od jednostek powigzanych 134 0
Ill.  Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Inne 101 101 0
H.  Koszty finansowe 901 92 919 286
I Odsetki, w tym: 623 212 720 214
- dla jednostek powigzanych 0 0
1. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Ill.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
IV. Inne 278 (120) 200 72
I Zysk/(Strata) brutto 4744 1467 2185 888
J. Podatek dochodowy 999 300 481 194
K.  Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
L. Zysk/(Strata) netto 3745 1167 1704 693
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym stan na stan na stan na
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

l. Kapitat wtasny na poczatek okresu 22177 20473 18 893

-korekty btedéw podstawowych 0 0 0
la. Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach 22177 20473 18 893
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 7 159 5409 5409
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0 0 0
a)  zwiekszenia (z tytutu) 0 1750 0

- wydania udziatéw (emisji akcji (1.750.000,00 x 1,00 PLN)) 0 1750 0
b)  zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

- umorzenia udziatéw (akgji) 0 0 0
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 7159 7159 5409
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0 0 0
a)  zwiekszenia 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0
3.1 Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0 0 0
4.  Kapitat zapasowy na poczatek okresu 45 136 13483 13483
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0 0
a)  zwiekszenia (z tytutu) 2073 33081 1581

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0

- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 2073 1581 1581

- nadwyzka ceny nad ceng emisji (1.750.000,00 x 18,00 PLN) 0 31500 0
b)  zmniejszenia (z tytutu) 0 (1429) 0

- pokrycia straty 0 0 0

- koszty emisji akcji 0 (1429) 0
4.2 stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 47 209 45 136 15 064
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
5.1.  Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0
6.1.  Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0
6.2. Ppozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 1] 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1704 1581 1581

-korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 1704 1581 1581
a)  zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b)  zmniejszenia (z tytutu) (1704) (1581) (1581)

przekazania na kapitat zapasowy (1704) (1581) (1581)

pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.4. strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0

-korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 0 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
8. Wynik netto 3745 2073 1704
a)  zysknetto 3745 2073 1704
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b) strata netto 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0
. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu 58113 54 368 22177
"I' . . . .
Kapitat ‘(fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 58113 54 368 22177
(pokrycia straty)
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7. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres za okres
Rachunek przeptywoéw pienieznych 01.01.2016-  01.01.2015 -

30.09.2016 30.09.2015

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I Zysk (strata) netto 3745 1704
Il.  Korekty razem: (5263) 7613
1 Amortyzacja 1769 1433
2 (Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych 163 0
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 212 694
4.  (Zysk)/Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (83) (54)
5 Zmiana stanu rezerw 227 193
6 Zmiana stanu zapaséw (27) 5633
7 Zmiana stanu naleznosci (7 703) (4 468)
8.  Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 662 4396
9.  Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (482) (214)
10. Inne korekty 0 3
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1518) 9317

B.  Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I Wplywy 83 190

1.  Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 83 190

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Zaktywoéw finansowych, w tym:

a)  w jednostkach powigzanych

b)  w pozostatych jednostkach

4.  Inne wplywy inwestycyjne
1. Wydatki 12 116 1525
1.  Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 2116 1525

2.  Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Naaktywa finansowe, w tym: 10 000

a)  w jednostkach powigzanych 10 000

b)  w pozostatych jednostkach

4. Inne wydatki inwestycyjne

Il.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (12 033) (1335)

C.  Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I Wptywy 522 0

Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych

= oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe 522 0
. Wydatki (4 400) 7829

1.  Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
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3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4.  Sptaty kredytow i pozyczek (6527) 6284

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6.  Ztytutu innych zobowigzan finansowych

7.  Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1392 852

8.  Odsetki 734 694

9.  Inne wydatki finansowe

Il.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4923 (7 829)

D. Przeplywy pieniezne netto razem (8 628) 153

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym: (8 628) 153
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (1) 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 31041 880

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 22411 1034
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 90 61
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2. Dodatkowe informacje objasniajace

2.1. Informacje ogdlne

Spotka Korporacja KGL S.A. zarejestrowana jest w rejestrze w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego w Rej pod nr KRS 0000092741.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki jest — produkcja opakowan z tworzyw sztucznych (PKD 22.22.Z) oraz sprzedaz
hurtowa wyrobdw chemicznych ( PKD 46.75.Z).

Czas trwania spofki jest nieoznaczony.

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciggtych pod skrécong nazwa ,KGL”.

Skrécone sprawozdanie finansowe Spotki Korporacja KGL S.A. sporzadzone jest na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz za okres
od dnia 01 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2016 r. wraz z okresem poréwnawczym zakornczonym dnia 30 wrzesnia 2015r.

Niniejsze skrdcone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inacze;j.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci.

Dziatalnosc¢ spotki nie charakteryzuje sie sezonowoscia.

2.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:

B Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. nr 152 z 2009 roku, z pdzniejszymi zmianami
—dalej ,UoR”).

B Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259) (,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych”, z pézniejszymi zmianami).

B Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 paZzdziernika 2005 w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym
dla emitentow z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci
(Dz. U. nr 209, poz. 1743).

B Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (,rozporzadzenie o instrumentach
finansowych”).

2.3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci
Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 r.

2.4. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
W sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2016 roku nie dokonano zmian
dotychczasowych zasad rachunkowosci oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
W prezentowanym okresie nie wystapity zdarzenia, ktére powodowatyby, ze Spdtka musiataby uja¢ w sprawozdaniu
finansowym korekty btedu podstawowego.
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2.5. Naktady na zakup srodkow trwatych
W prezentowanym okresie Spdtka poniosta nastepujace naktady na zakup srodkdw trwatych:

Naktady inwestycyjne 01-09 2016

el ¢rodki pozostate srodki

rodzaje srodkéw trwatych grunty budynki e srodki trwate w

trwate budowie
zakupione ze $Srodkéw wtasnych 1251 5 86 274 1617
zakupione w ramach leasingu 820 1119 1939
Razem 0 0 2072 1124 86 274 3556

W prezentowanym okresie roku 2016 wartos¢ zakupdéw wartosci niematerialnych i prawnych wyniosta 98 tys. zt a wydatki z
tytutu zaliczek na srodki trwate wyniosty 438 tys. zt

Naktady inwestycyjne 01-09 2015

el ¢rodki pozostate srodki

rodzaje srodkéw trwatych grunty budynki e e srodki trwate w

trwate budowie
zakupione ze srodkéw wiasnych 0 0 218 22 45 516 801
zakupione w ramach leasingu 0 0 260 367 0 0 627
Razem 0 0 478 389 45 516 1428

W prezentowanym okresie roku 2015 warto$¢ zakupdw wartosci niematerialnych i prawnych wyniosta 66 tys. zt, a wydatki z
tytutu zaliczek na $rodki trwate wyniosty 83 tys. zt

2.6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W prezentowanym okresie 2016 roku Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy wartosc zapaséw w wysokosci 182 tys. zt z tytutu
utraty wartosci niektorych towarow.

Wartos$¢ odpisdw na naleznosci przeterminowane wzrosta o kwote 45 tys. zt tytutem zabezpieczenia ryzyka sptaty.

2.7. Zmiana aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego

stan na stan na stan na
Wyszezeg6lnienie 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 860 747 563
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1711 1417 1341
wptyw na wynik (182) 109 (778)

2.8. Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo

1. Transakcje jednostki dominujacej Korporacja KGL S.A. z jednostkami zaleznymi

Marcato Sp. z 0.0. C.E.P. Polska Sp. z 0.0. UAB Korporacja KGL

za okres za okres za okres za okres za okres za okres
01-092016 01-092015 01-092016 01-09 2015 01-092016 01-09 2015

przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 4095 3530 2312 306 929
przychody ze sprzedazy ustug 1258 963 23 23

przychody ze sprzedazy opakowan 35194 25891 98

przychody finansowe (odsetki) 134

zakup towardéw 27 28 329 327

zakup ustug 486 498 1831 1185

zakup surowcdw i opakowari 23938 20486

koszt wtasny zakupu

naleznosci z tytutu dostaw 4532 2950 1314 242 592
naleznosci z tytutu pozyczki 10 000

doptata zwrotna do kapitatu

zobowigzania 190
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2.9. Transakcje wystepujace pomiedzy pozostatymi podmiotami zaleznymi od Spoétki Korporacja KGL S.A.

2. Wzajemne transakcje pomiedzy jednostkg zalezng C.E.P. Polska Sp. z 0.0. a pozostatymi jednostkami zaleznymi

Marcato Sp. z 0.0. UAB Korporacja KGL
za okres za okres za okres za okres
01-09 2016 01-09 2015 01-09 2016 01-09 2015
przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 28 76 982 206
przychody ze sprzedazy ustug 638 497
koszt wtasny towaréw w cenie zakupu
zakup towarow i produktéw 163 (28)
zakup ustug 1
naleznosci 72 350 17
zobowigzania 165

3. Wzajemne transakcje pomiedzy jednostka Marcato Sp. z 0.0. a jednostka UAB Korporacja KGL nie wystapity.

2.10. Pozyczki dla podmiotéw zaleznych

stan na stan na stan na
Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Naleznos¢ z tytutu pozyczki dla podmiotu powigzanego 10 000 0 0
przychdd z tytutu odsetek 134 0 0

Umowa pozyczki na kwote 10 min zt

W dniu 20 kwietnia 2016 roku Zarzad Korporacja KGL S.A. zawart umowe ramowg wsparcia finansowego ze spdtka zaleing
Marcato Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzakcie. Na podstawie niniejszej umowy Emitent udzielit Marcato Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
10.000.000 PLN (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych). Umowa pozyczki zostata zawarta do dnia 31.12.2019 roku i bedzie
sptacona jednorazowo. Oprocentowanie pozyczki oparte jest na statej stopie procentowej WIBOR12M powiekszonej o marze.
Srodki finansowe przekazane w formie pozyczki zostang wykorzystane przez Spétke Marcato Sp. z 0.0. na finansowanie
inwestycji w infrastrukture budowlang i linie produkcyjne. Pozostate warunki wyzej wymienionej umowy nie odbiegajg od
warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Udzielenie przez Emitenta pozyczki spdtce zaleznej Marcato Sp.
z 0.0. wpisuje sie w plan realizacji strategii rozwoju Grupy KGL ogtoszonej raportem biezagcym nr 14/2016 w dniu 21 marca
2015 r, a takze w realizacje zapowiadanych inwestycji finansowanych ze srodkéw pochodzacych z emisji Akgji serii C.

Umowa pozyczki na kwote 26 min zt

W sierpniu 2016 r. Emitent udzielit spétce zaleznej - Marcato Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 26,09 min zt. Srodki finansowe
przekazane w formie pozyczki zostang wykorzystane przez Spétke Marcato Sp. z 0.0. na utworzenie Centrum Badawczo —
Rozwojowego rozwoju technologii, projektowania i badan w obszarze innowacyjnych form i narzedzi do przetwarzania
tworzyw sztucznych i termoformowania.

Szczegdétowe informacje na temat niniejsze pozyczki zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 47/2016 z dnia 24 sierpnia
2016r.

Umowa pozyczki na kwote 14 min zt

W dniu 13 pazdziernika 2016 roku Emitent podpisat umowe pozyczki ze spotka zalezng C.E.P. Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Mosciskach. Na podstawie niniejszej umowy Emitent udzielit CEP pozyczki w kwocie 14 mlIn ztotych (czternascie milionow).
Przekazanie kwoty pozyczki nastapi w dwdch transzach wg zapotrzebowania Pozyczkobiorcy. Przekazanie kwoty pozyczki
nastgpi na konto Pozyczkobiorcy. Pozyczka zostata udzielona do dnia 30.06.2017 roku i bedzie sptacona jednorazowo.
Oprocentowanie pozyczki oparte jest na statej stopie procentowej WIBOR12M powiekszonej o marze. Srodki finansowe
przekazane w formie pozyczki zostang wykorzystane przez CEP na zakup nieruchomosci. Udzielenie przez Emitenta pozyczki
spotce CEP wpisuje sie w plan realizacji strategii rozwoju Grupy KGL ogtoszonej raportem biezagcym nr 14/2016 w dniu 21
marca 2016 r, a takze w realizacje zapowiadanych inwestycji finansowanych ze srodkéw pochodzacych z emisji Akgji serii C.

2.11.  Istotna zmiana zobowigzan warunkowych

W prezentowanym okresie 2016 r. Spétka dokonata poreczenia umowy leasingu podmiotowi zaleznemu Spétce Marcato Sp.
z 0.0. na kwote 1.200.000 EUR, co zwiekszyto wartos¢ zobowigzan warunkowych. Szczegdty transakcji zostaty opisane w
sprawozdaniu skonsolidowanym w punkcie , Istotne zdarzenia w okresie, ktérego dotyczy raport ”.
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2.12.  Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie spétka nie dokonata emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréow
wartosciowych.

2.13. Dywidenda

W analizowanym okresie spotka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

2.14. Informacje o uchwatach odnosnie podziatu zysku wypracowanego w 2015 roku

W dniu 9 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki Korporacja KGL S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu
zysku netto za rok obrotowy 2015 w wysokosci 2.072.889,94 zt (stownie: dwa miliony siedemdziesigt dwa tysigce osiemset
osiemdziesiat dziewiec¢ ztotych i dziewiecdziesiat cztery grosze) na kapitat zapasowy.

2.15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W dniach 21 styczen do 9 luty 2016 przeprowadzono w Spotce Korporacja KGL S.A. kontrole podatkowa z Trzeciego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Radomiu w zakresie prawidtowosci rozliczenia podatku od towardéw i ustug za okres
lipiec 2015. W dniu 09 lutego 2016 wystawiono protokdt pokontrolny, w ktérym napisano, ze ksiegi rachunkowe za
kontrolowany okres uznaje sie za rzetelne i niewadliwe.

Na dzier 30 wrzesnia 2016 r. nie toczyty sie istotne postepowania sgdowe, ktérych strong bytyby spotki wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej. Nie zaistniaty, zatem okolicznosci, ktére stanowityby podstawe do tworzenia rezerw na koszty spraw
sagdowych.

2.16. Najwazniejsze zdarzenia w prezentowanym okresie oraz po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia majgce wptyw na wyniki finansowe spoétki zostaty opisane w $réodrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej.

3. Oswiadczenie i podpisy oséb odpowiedzialnych do sprawozdania jednostkowego

Oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej

Zarzad oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa spétki Korporacja KGL
S.A.

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2015 roku.

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

14 listopada 2016 ~ Matgorzata Piwnikiewicz Gtéwny Ksiegowy

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
14 listopada 2016  Krzysztof Gromkowski Prezes Zarzadu
14 listopada 2016  Lech Skibirski Wiceprezes Zarzadu
14 listopada 2016  Zbigniew Okulus Wiceprezes Zarzadu
14 listopada 2016  Ireneusz Strzelczak Wiceprezes Zarzadu




G R U P A

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za trzy kwartaty 2016 r. . KG L®

Oswiadczenia Zarzadu do raportu za trzy kwartaty 2016 r.

Dotyczace sporzadzonego kwartalnego skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania z
dziatalnosci Grupy KGL

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku i okres poréwnywalny tj. od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2015r.

Zarzad oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie zawiera rowniez prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é¢ Finansowa oraz zgodnie z
odpowiednimi standardami rachunkowosci i przepisami majgcymi zastosowanie do $srédrocznej sprawozdawczosci przyjetymi
i opublikowanymi przez Unie Europejska, a takze z wymogami , Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych” (Dz. U. nr. 33 poz. 259 z dnia 19 lutego
2009r. z pdzn. zm.).

Sprawozdanie nie podlegato badaniu ani przeglagdowi przez audytoréow

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja

14 listopada 2016  Krzysztof Gromkowski Prezes Zarzadu

14 listopada 2016  Lech Skibirski Wiceprezes Zarzadu
14 listopada 2016  Zbigniew Okulus Wiceprezes Zarzadu
14 listopada 2016  Ireneusz Strzelczak Wiceprezes Zarzadu
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