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1. Charakterystyka Jednostki, jej dziatalnosci i zasobow
1.1. Podstawowe informacje o Jednostce
SYNERGA.fund Spétka Akcyjna (dalej” ,Spotka”, ,,Emitent”)

Siedziba Spotki: ul. Malwowa 30, 30-611 Krakow
o tel./fax: (12) 654 05 19

Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS nr
0000370642. Kapitat zaktadowy: 27.310.000,00 zt optacony w catosci

Strona internetowa: http://synergafund.com.pl
Adres e-mail: biuro@synergafund.com.pl

REGON 301570606
NIP 7792383479

SYNERGA.fund Spodtka Akcyjna (Spotka, Jednostka) zostata zawigzana na czas
nieokreslony w dniu 31 sierpnia 2010 roku w Poznaniu na podstawie postanowien zawartych
w akcie notarialnym (Repertorium A nr 7627/2010) podpisanym przed notariuszem Olafem
Peretiatkowicz, Kancelaria Notarialna w Poznaniu.

W dniu 18 listopada 2010 roku Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000370642.

W dniu 17 sierpnia 2017 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu zmian Statutu Spotki
zwigzanych z podjetymi w dniu 29 czerwca 2017 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta uchwatami nr 14/06/2017 i nr 15/06/2017 w akcie notarialnym Repertorium A Nr
5542/2017, w tym zmiany firmy Spétki na SYNERGA.fund Spdtka Akcyjna.

Jednostka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spoétek handlowych oraz w oparciu o umowe
Spoétki. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki do 2016 roku bylo pozostate
posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.Z). Obecnie Zarzad Spétki jest w trakcie procesu zmiany
dziatalno$ci na branze gier komputerowych, ktéra w ocenie Emitenta pozwoli Spdtce na
wykorzystanie jej potencjatu i w przysztosci zapewni odpowiednie przychody i zyski.

Kapitat podstawowy Jednostki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosit

27.310.000,00 zt i dzielit sie na 273.100.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i dzielit sie na:
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2.850.000 zwyktych na okaziciela akcji serii A,
950.000 zwyktych na okaziciela akcji serii B,
390.000 zwyktych na okaziciela akcji serii C,
750.000 zwyktych na okaziciela akcji serii D,
280.000 zwyktych na okaziciela akcji serii E,
3.970.303 zwyktych na okaziciela akcji serii G,
50.282.929 zwyktych na okaziciela akcji serii H,
70.000.000 zwyktych na okaziciela akcji serii I,
9.600.000 zwyktych na okaziciela akcji serii J,
2.327.024 zwyktych na okaziciela akcji serii K,
51.699.744 zwyktych na okaziciela akcji serii M,
80.000.000 zwyktych na okaziciela akgcji serii O.

Struktura akcjonariuszy Spoétki na dzien 31.12.2018 roku:

Akcjonariusz liczba akcji  liczba gtosow
Gemstone S.A.

63.726.307 63.726.307
(dawniej Prime2 S.A.)
January Ciszewski

63.726.305 63.726.305
(wraz z JR HOLDING S.A.)
Pozostali akcjonariusze 145.647.388 145.647.388
Razem 273 100 000 273 100 000

udziat w
kapitale

23,33 %

23,33 %

53,34 %

100,00 %

udziat w
glosach

23,33 %

23,33 %

53,34 %

100,00 %

Struktura akcjonariuszy Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Akcjonariusz liczba akcji  liczba glosow
Tomasz Majewski 53 731 006 53 731 006
AR OGSy 0T 4627724
Artur GOrski 19 200 000 19 200 000
Pozostali akcjonariusze 153 891 750 153 891 750
Razem 273 100 000 273 100 000

udziat w
kapitale

19,67 %
16,95 %

7,03 %
56,35 %

100,00 %

udziat w
gltosach

19,67 %
16,95 %

7,03 %
56,35 %

100,00 %
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Organy Spotki

Zgodnie z § 4 Statutu Spdtki organami Jednostki sg Zarzad, Rada Nadzorcza, Walne
Zgromadzenie.

Zarzad

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzi:
e Pan Tomasz Wykurz - Prezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania dokonano
nastepujacych zmian w Zarzadzie:

w dniu 17 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki uchwatg nr 1/02/2018 odwotata z dniem
17 lutego 2018 r. Pana Dawida Zielinskiego z petnionej funkcji Prezesa Zarzagdu Emitenta,
w dniu 17 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki uchwatg nr 2/02/2018 powotata z dniem
17 lutego 2018 r. Pana Bartosza Cywinskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Emitenta,

w dniu 31 pazdziernika 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki uchwatg nr 1/10/2018 przyjeta
ztozong w dniu 31 pazdziernika 2018 r. rezygnacje Pana Bartosza Cywinskiego z petnienia
z dniem 31 pazdziernika 2018 r. funkcji Prezesa Zarzadu Spotki,

w dniu 31 pazdziernika 2018 r. Rada Nadzorcza Spotki uchwatg nr 2/10/2018 z dnia 31
pazdziernika 2018 r. oddelegowata z dniem 31 pazdziernika 2018 r. do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spotki Pana Romana Tworzydto,

po uptynieciu okresu oddelegowania Cztonka Rady Nadzorczej Pana Romana Tworzydto do
czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spdtki, Rada Nadzorcza Spotki
powofata uchwatg nr 1/02/2019 z dniem 12 lutego 2019 r. Pana Tomasza Wykurz do
petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu Emitenta.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

Pan January Ciszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Artur Gorski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Fersztorowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Pani Agnieszka Staniszewska - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Roman Tworzydto - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Rafat Opyt - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania dokonano
nastepujacych zmian w Radzie Nadzorczej:

w dniu 27 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej:
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— Panig Izabele Zielinskg - uchwatg NWZA nr 19/06/2018,
— Pana Dominika Waligdrskiego - uchwatg NWZA nr 20/06/2018,
oraz powotato na Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta nastepujgce osoby:
— Pana Januarego Ciszewskiego - uchwatg NWZA nr 21/06/2018,
— Pana Dawida Zielinskiego - uchwatg NWZA nr 22/06/2018.
e W dniu 12 lutego 2019 r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu dokonane zostaty
nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta:
— przyjeto ztozong z dniem 29 stycznia 2019 r. rezygnacje Pana Dawida Zielinskiego z
petnienia przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej - uchwatg NWZA nr 5/02/2019,
— przyjeto ztozong z dniem 12 lutego 2019 r. rezygnacje Pana tukasza Goérskiego z
petnienia przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej - uchwatg NWZA nr 6/02/2019,
— powotano z dniem 12 lutego 2019 r. do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana
Artura Gérskiego - uchwatg NWZA nr 7/02/2019,
— powotano z dniem 12 lutego 2019 r. do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana
Macieja Fersztorowskiego - uchwatg NWZA nr 8/02/2019,
— powotano z dniem 12 lutego 2019 r. do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana
Rafata Opyt - uchwatg NWZA nr 9/02/2019.

Walne Zgromadzenie

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania odbyly sie
nastepujace Walne Zgromadzenia:

e wdniu 27 czerwca 2018 r. - Zwyczajne Walne Zgromadzenie,

e wdniu 12 lutego 2019 r. - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

1.2. Spotki grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Jednostka oraz jednostki
wspotzalezne i stowarzyszone

Na dzien 31 grudnia 2018 roku ani na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
SYNERGA.fund Spotka Akcyjna nie tworzy grupy kapitatowej.

1.3. Oddziaty i zakltady Jednostki

Jednostka nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

1.4. Akcje wtasne

Jednostka nie posiada akcji wtasnych.

1.5. Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne

W 2018 roku w strukturach Emitenta znajdowata sie 1 osoba.
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1.6. Wplyw dzialalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne
Dziatalno$¢ Jednostki nie wptywa ujemnie na srodowisko naturalne.
1.7. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Jednostka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych, w zwigzku z tym nie ma osiggnie¢ w
tej dziedzinie.

1.8. Informacje na temat dzialalnosci Jednostki, branzy i czynnikach
makroekonomicznych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki do 2016 roku bylo pozostate posrednictwo
pieniezne (PKD 64.19.Z). Obecnie Zarzad Spotki jest w trakcie wdrazania optymalnej
dziatalnosci — w branzy gier komputerowych, ktéra w ocenie Emitenta pozwoli Spdtce na
wykorzystanie jej potencjatu i w przysztosci zapewni odpowiednie przychody i zyski.

1.9. Informacje o segmentach dziatalnosci oraz sezonowosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystepujg segmenty dziatalnosci.
Sezonowos¢ nie dotyczy dziatalnosci Jednostki.

2. Ryzyka i zagrozenia, na jakie jest narazona Jednostka

2.1. Ryzyka i zagrozenia

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Spofki i jego otoczeniem

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i polityczng w Polsce

Dziatalno$¢ Spdtki jest wykonywana na rynku krajowym i z tego tez wzgledu Spotka jest
uzalezniona posrednio od czynnikdw zwigzanych z ogding sytuacjg makroekonomiczng Polski,
miedzy innymi takich jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, czy poziom
inflacji. Nie bez znaczenia jest réwniez sytuacja na S$wiecie, bowiem tendencje
makroekonomiczne wptywajg i moggq w wptywac w przysztosci na sytuacje finansowg Spotki.
Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, w

szczegoblnosci pogorszenie stanu polskiej gospodarki lub kryzys finanséw publicznych, konflikty
zbrojne moga mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Spotki.
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e Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rézne jego interpretacje.
Niespdjnos¢, brak jednolitej interpretacji przepisdw prawa oraz czeste nowelizacje pociggajg
za sobg powazne ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w
szczegoblnosci przepisdw dotyczacych dziatalnosci budowlanej, ochrony $rodowiska, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spdtek i prawa
regulujgcego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), mogg zmierza¢ w kierunku
powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci grupy kapitatowej. Wejscie
w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzaC sie z problemami
interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem saddéw, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp. Powyzsze okoliczno$ci mogg mieé
negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki Spoétki.

e Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie
zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej
wyktadni. Interpretacje przepisdw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno
praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, sg wcigz
niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym zmniejszenie stabilnosci polskich
przepisow podatkowych jest harmonizacja przepisow prawa podatkowego w panstwach
nalezacych do Unii Europejskiej. Spotka nie moze wykluczy¢ zmian w przepisach podatkowych
mogacych miec niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Spotki.

e Ryzyko zwigzane ze poszukiwaniem inwestora i nowej branzy dziatalnosci Spofki
SYNERGA.fund S.A. realizuje poszukiwania inwestorow w nowej branzy dziatalnosci — gier
komputerowych, ktdrej rentownos¢ zapewni funkcjonowanie Spoiki. Istnieje ryzyko nie dojscia
do skutku negocjowanych porozumien, tym samym dokapitalizowania Spotki lub po wejsciu
ich w zycie niezgodnos¢ wynikéw z zaktadanymi zamierzeniami.

e Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig wyniku finansowego

Zrealizowane przez Spétke wyniki finansowe mogg rdzni¢ sie od ich wartosci oczekiwanej.
Ograniczenie tego ryzyka Spoétka dziatania wtasne moze zrealizowal poprzez prowadzenie
zdywersyfikowanej dziatalnosci.

e Ryzyko braku pozyskania srodkdéw na finansowanie dziatalnosci

Spotka realizuje inwestycje przede wszystkim przy wykorzystaniu $rodkéow wiasnych oraz
pochodzacych z planowanych emisji akcji, obligacji lub finansowania zewnetrznego.
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Ograniczenie dostepnosci finansowania inwestycji moze przektadac sie na ptynnos¢ finansowq
Spotki. Sytuacja taka moze negatywnie wptynac na wyniki, kondycje finansowg i perspektywy
rozwoju. Zarzad Spotki ogranicza ryzyko w tym aspekcie poprzez poszukiwanie rentownej
dziatalnosci operacyjnej, a na biezgce funkcjonowanie ma zapewnione finansowanie od
znacznego inwestora.

e Ryzyko uzaleznienia od znacznego akcjonariusza

W zwigzku z przedtuzajgcym sie okresem poszukiwania rentownej dziatalnosci operacyjnej
wzrasta zaangazowanie kapitalowe w Spoétce znacznych akcjonariuszy, co powoduje ryzyko
uzaleznienia od znacznych akcjonariuszy i ich decyzji.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatlowym i wtornym obrotem akcjami Spoétki
e Ryzyko zwigzane z przysztym kursem oraz ptynnoscig papieréow wartosciowych

Kurs i ptynnoS¢ papierow wartosciowych notowanych na NewConnect zalezy od liczby oraz
wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréow. Na zachowania inwestoréw
majg wplyw rozne czynniki takze takie, ktére nie sa zwigzane bezposrednio z sytuacjag
finansowg Spoiki, takie jak sytuacja na gietdach i rynkach europejskich i $wiatowych, sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez aktualna sytuacja polityczna. Zarzad Spétki podejmuje
wszelkie kroki, aby osoba nabywajgca akcje mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujgcej cenie.

e Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujgcy w akcje jednostki musi by¢ swiadomy faktu, ze inwestycja ta jest bardziej
ryzykowna niz inwestycja w akcje spotek notowanych na rynku podstawowym GPW. Na rynku
NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmienno$¢ cen akcji w powigzaniu z niska
ptynnoscig obrotu. Inwestowanie w akcje na rynku NewConnect musi by¢ rozwazane w
perspektywie Srednio i dtugoterminowej inwestyciji.

e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu papieréw wartosciowych Spotki

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12
ust. 3 i § 17c ust. 2 Regulaminu ASO na wniosek emitenta lub jezeli uzna, ze wymaga tego
interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu. W przypadku naruszenia zasad obowigzujgcych
w Alternatywnym Systemie Obrotu, Organizator ASO moze:

— upomnie¢ emitenta,

— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt,

— zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

— wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
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e Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢

instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadiosci z powodu braku Srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztdw postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentdw finansowych z obrotu moze nastgpi¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza

instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreSlonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania.

§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO stanowi, ze przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesiC obrét tymi
instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie
postanowienia § 11 ust. 1.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku
gdy obrot instrumentami finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw, wowczas
na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, organizator alternatywnego systemu obrotu
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe.

Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zadaniem. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w
przysztosci w odniesieniu do Spotki, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na
NewConnect.
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e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Komisje Nadzoru Finansowego na Emitenta
kar administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na emitenta za
niewykonywanie obowigzkdw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkow
wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169 — 174
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zarzad Spoétki o$wiadcza, ze nieznane sg mu
fakty, zdarzenia oraz okolicznosci, ktére mogtyby skutkowac natozeniem na Spotke sankcji
administracyjnych, o ktérych mowa powyzej.

2.2. Instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz nie
wykorzystywata instrumentow finansowych przede wszystkim w zakresie ryzyka: zmiany cen,
kredytowego, istotnych zakitécen przeptywéw Srodkdéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie jest ona narazona.

2.3. Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci

Zarzad SYNERGA.fund S.A. z siedzibg w Krakowie w zwigzku z faktem, iz dotychczas
prowadzona przez Spoétke dziatalnoS¢ nie byta rentowna, aby zapewni¢ nie tylko dalsze
funkcjonowanie Spotki, a przede wszystkim jej dalszy rozwdj szukat mozliwosci
najefektywniejszej dla Spoftki dziatalnosci operacyjnej przy wykorzystaniu jej doSwiadczenia i
aktualnych mozliwosci.

Zdajac sobie sprawe z wymagalnych zobowigzan gtéwny akcjonariusz Spétki Pan January
Ciszewski podpisat list wsparcia kapitatowego dla Spotki, w ktdrym zobowigzat sie do udzielania
pomocy finansowej Spotce w przypadku zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Jednostka na dzien bilansowy 31.12.2018 r. nie spetniata przestanek okreslonych w art. 397
Kodeksu spétek handlowych. Zarzad niezwiocznie zwota Zwyczajne Walne Zgromadzenie

celem powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

2.4. Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa
oraz postepowania sagdowe toczace sie przeciwko Spotce

Nie stwierdzono naruszen prawa.

3. Wyniki dzialalnosci, sytuacja finansowa i majatkowa Jednostki
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3.1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ w roku obrotowym i ocena
uzyskanych efektow

Do najistotniejszych zdarzen, jakie wystgpity i miaty wptyw na dziatalno$¢ Jednostki w 2018
roku zaliczy¢ nalezy:

e Publikacja harmonogramu raportow okresowych

W dniu 15 stycznia 2018 roku Zarzad SYNERGA.fund S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat,
o terminach publikacji raportéw okresowych Spétki w 2018 roku:

— raport roczny za 2017 r. - w dniu 14 marca 2018 r.,

— jednostkowy za I kwartat 2018 r. - w dniu 9 maja 2018 r.,

— jednostkowy za II kwartat 2018 r. - w dniu 8 sierpnia 2018 r.,

— jednostkowy za III kwartat 2018 r. - w dniu 8 listopada 2018 r.

W zwigzku z publikacjg raportu rocznego nie poézniej niz 80 dni od daty zakonczenia roku
obrotowego, na podstawie § 6 ust. 10a Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu ,,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect", Emitent byt zwolniony z publikacji raportu za IV kwartat 2017 roku.

e Podwyzszenie kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego

W dniu 1 marca 2018 roku Zarzad SYNERGA.fund S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat, iz
w dniu 28 lutego 2018 roku, dziatajgc na podstawie art. 444 § 1 Kodeksu spétek handlowych
oraz upowaznienia zawartego w § 3b Statutu Spétki zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej nr
4/02/2018 z dnia 27 lutego 2018 roku w sprawie wyrazenia zgody na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, wyrazenia zgody na cene emisyjng akcji serii P
oraz wyrazenia zgody na pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji serii P w catosci podjat
uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego.

Na podstawie Uchwaty Zarzadu kapitat zaktadowy Spotki miat zosta¢ podwyzszony z kwoty
27.310.000,00 zt (dwudziestu siedmiu miliondw trzystu dziesieciu tysiecy ztotych zero
groszy) do kwoty minimalnie 28.310.000,00 zt (dwudziestu o$miu miliondw trzystu dziesieciu
tysiecy ztotych zero groszy) a maksymalnie 29.310.000,00 zt (dwudziestu dziewieciu
miliondw trzystu dziesieciu tysiecy ztotych zero groszy), to jest o kwote minimalnie
1.000.000,00 zt (jednego miliona ztotych zero groszy) do maksymalnie 2.000.000,00 zt
(dwdch milionéw ztotych zero groszy) w drodze emisji minimalnie 10.000.000 (dziesieciu
miliondw) a maksymalnie 20.000.000 (dwudziestu miliondw) akcji zwyktych na okaziciela
serii P 0 warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i cenie emisyjnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) za jedng akcje.

Podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez kolejng emisje akcji zwyktych na okaziciela serii
P byto uchwalone za zgodg Rady Nadzorczej, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, w drodze subskrypcji prywatnej. Wyemitowane na podstawie niniejszej
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uchwaty akcje serii P miaty uczestniczy¢ w dywidendzie z zysku wypracowanego w roku

obrotowym 2018, rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2018 roku, a konczacym sie 31 grudnia

2018 roku.

Cene emisyjng jednej akcji na okaziciela serii P ustalono na réwni z jej wartoscig nominalng

i wynosita 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedng akcje. Akcje na okaziciela serii P miaty zostaé

pokryte w catosci wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu

zaktadowego. Wptaty na pokrycie akcji serii P miaty zosta¢ dokonane w terminie do 3 (trzech)
dni roboczych od dnia zawarcia umowy o objeciu akcji. Akcje serii P nie miaty mie¢ formy
dokumentu.

Akcje serii P oraz prawa do akgcji serii P miaty zosta¢ wprowadzone do obrotu zorganizowanego

w alternatywnym systemie obrotu ,,NewConnect” prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy

z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz miaty zosta¢ zdematerializowane i ztozone do depozytu

prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym powyzszg Uchwatg, uchwalono

zmiany w Statucie Spotki w ten sposob, ze § 3 ust. 1 Statutu Spdtki, na skutek dokonanego

podwyzszenia kapitatu zaktadowego miat otrzymac brzmienie:

~Kapitat zaktadowy Spétki wynosi minimalnie 28.310.000,00 zt (dwadzieScia osiem miliondw

trzysta dziesiec tysiecy ztotych zero groszy) a maksymalnie 29.310.000,00 zt (dwadzieScia

dziewie¢ miliondw trzysta dziesiec tysiecy ztotych zero groszy) i dzieli sie na minimalnie

283.100.000 (dwiescie osiemdziesigt trzy miliony sto tysiecy) a maksymalnie 293.100.000

(dwiescie dziewiecdziesiat trzy miliony sto tysiecy) akgji, w tym:

a) 2.850.000 (dwa miliony osiemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,

b) 950.000 (dziewiecset piecdziesiagt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

€) 390.000 (trzysta dziewiecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

d) 750.000 (siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

e) 280.000 (dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

f) 3.970.303 (trzy miliony dziewieéset siedemdziesiat tysiecy trzysta trzy) akcji zwyktych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie€ groszy) kazda,

g) 50.282.929 (piecdziesigt miliondw dwiescie osiemdziesigt dwa tysigce dziewiecset
dwadziescia dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda,

h) 70.000.000 (siedemdziesigt miliondw) akcji zwyklych na okaziciela serii I o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

i) 9.600.000 (dziewie¢ miliondw szeséset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii J o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
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j) 2.327.024 (dwa miliony trzysta dwadziescia siedem tysiecy dwadziescia cztery) akgiji
zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,

k) 51.699.744 (piecdziesigt jeden miliondw szeScset dziewiecdziesigt dziewieé tysiecy
siedemset czterdziesci cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

[) 80.000.000 (osiemdziesigt miliondw) akcji zwyklych na okaziciela serii O o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

[) minimalnie 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) a maksymalnie 20.000.000 (dwadziescia
miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda.”

Zarzad Spdtki poinformowat takze, ze o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
oraz zmianie Statutu poinformuje w odrebnym raporcie biezagcym po otrzymaniu postanowienia
sgdu rejestrowego.

W dniu 10 kwietnia 2018 roku Emitent uchwatg nr 1/04/2018 Zarzadu Spotki SYNERGA.fund
S.A. z siedzibg w Krakowie w sprawie zmiany uchwaty nr 1/02/2018 z dnia 28 lutego 2018
roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
dokonat zmiany § 2 wskazanej uchwaty, uchwalajac, iz emisja Akcji serii P zostanie
przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, Zarzad Spotki ztozy, w terminie do 5 (pieciu)
miesiecy od podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu, oferty objecia akcji serii P inwestorom
wedtug wyboru Zarzadu, zawarcie umowy o objeciu akcji miato nastgpi¢ w terminie najpdzniej
do 10 (dziesieciu) dni roboczych od ztozenia oferty, akcje serii P mialy zostaC optacone
wytgcznie wkiadami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Wptaty na pokrycie akgcji serii P miaty zosta¢ dokonane w terminie do 7 (siedmiu) dni roboczych
od dnia zawarcia umowy o objeciu akcji. Akcje serii P nie miaty mie¢ formy dokumentu. Zarzad
uchwalit réwniez tekst jednolity przedmiotowej uchwaty.

e Odwotanie strategii Emitenta na lata 2017-2021

W dniu 13 marca 2018 roku, na podstawie uchwaty Zarzad SYNERGA.fund S.A. z siedzibg w
Krakowie odwotat strategie Emitenta na lata 2017-2021, ogtoszong w dniu 25 maja 2017 roku
raportem biezgcym nr 10/2017. Bezposrednig przyczyng odwotania strategii byta dokonana
przez Zarzad analiza optacalnosci. W celu zapewnienia dalszego rozwoju Emitenta Zarzad
zadeklarowat podanie w najblizszym mozliwym terminie nowej strategii rozwoju Emitenta.

e Publikacja Strategii rozwoju Emitenta na lata 2018-2020
W dniu 14 marca 2018 roku Zarzad SYNERGA.fund S.A. z siedzibg w Krakowie przekazat do
publicznej wiadomosci Strategie rozwoju Spotki SYNERGA.fund S.A. na lata 2018-2020,

przyjetg przez Zarzad w dniu 14 marca 2018 roku w celu zapewnienia dalszego rozwoju
Emitenta.
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e Publikacja raportu rocznego za 2017 r.

W dniu 14 marca 2018 roku Zarzad SYNERGA.fund S.A. z siedzibg w Krakowie przekazat raport
roczny Emitenta za 2017 rok.

¢ Publikacja raportu kwartalnego za I kwartat 2018 roku

W dniu 9 maja 2018 roku Zarzad SYNERGA.fund S.A. z siedzibg w Krakowie opublikowat raport
kwartalny Emitenta za okres od 01.01.2018 roku do 31.03.2018 roku.

e Tresc uchwat podjetych przez ZWZA w dniu 27.06.2018 roku

W dniu 28 czerwca 2018 roku Zarzad SYNERGA.fund S.A. Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
opublikowat protokdt Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego i nastepnie odbytego w
dniu 27 czerwca 2018 roku, zawierajgcy tre$¢ uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie, a
przy kazdej uchwale réwniez liczbe akgji, z ktérych oddano wazne gtosy oraz procentowy udziat
tychze akcji w kapitale zaktadowym, tgczng liczbe waznych gtoséw, w tym liczbe gtoséw "za",
"przeciw" i "wstrzymujacych sie". Walne Zgromadzenie Spotki nie odstgpito od rozpatrzenia
zadnego punktu porzadku obrad, a tym samym od podjecia uchwat. Do zadnej z uchwat
objetych protokotem z Walnego Zgromadzenia nie zgtoszono sprzeciwéw.

o Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % liczby glosow na ZWZ w
dniu 27 czerwca 2018 roku

W dniu 3 lipca 2018 roku Zarzad SYNERGA.fund S.A. z siedzibg w Krakowie opublikowat wykaz
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % liczby gtosdw na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca 2018 roku.

e Rejestracja papierow wartosciowych w KDPW

W dniu 9 lipca 2018 roku Zarzad SYNERGA.fund S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat, ze
w dniu 9 lipca 2018 roku Spdtka odebrata oswiadczenie Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. z dnia 9 lipca 2018 roku w sprawie rejestracji papieréw wartosciowych w
depozycie papierow wartosciowych, w ktérym KDPW poinformowata o zawarciu z Emitentem
umowy o rejestracje w depozycie papierow wartosciowych pod kodem ISIN PLMWTNS00010,
80 000 000 (osiemdziesigt milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii O, 0 wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) oraz 51 699 744 (piecdziesiat jeden miliondw szesc¢set dziewiecdziesigt
dziewiec tysiecy siedemset czterdziesci cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii M, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy), pod warunkiem wyznaczenia pierwszego dnia notowania
w alternatywnym systemie obrotu, w ktorym notowane sg inne akcje Emitenta oznaczone ww.
kodem ISIN. Rejestracja nastapi w terminie 3 dni od otrzymania przez Krajowy Depozyt decyzji
0 wyznaczeniu pierwszego dnia notowania ww. akcji w alternatywnym systemie obrotu, w
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ktorym notowane sg inne akcje Emitenta oznaczone ww. kodem ISIN, nie wczesniej jednak
niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien pierwszego notowania tych akcji w tym
systemie.

e Zawarcie porozumienia inwestycyjnego

W dniu 2 sierpnia 2018 roku Zarzad SYNERGA.fund S.A. z siedzibg w Krakowie, w nawigzaniu
do raportu ESPI nr 2/2018 z dnia 14 marca 2018 roku poinformowat, iz w dniu 1 sierpnia 2018
roku podpisat Porozumienie inwestycyjne ze Spotkg Gas And Energy Trading Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (dalej: GET), ktdrej podstawowg i przewazajgca dziatalnoscig Spotki jest
obrét energig elektryczna, paliwami gazowymi i prawami majgtkowymi (tzw. certyfikatami) na
rynku hurtowym. Spotka GET rozpoczeta proces realizacji projektu Certigy Chain, ktdry opiera
sie na technologii blockchain i zamiarze "tokenizacji" rynku handlu energii elektrycznej i gazu.
Projekt zakfadat stworzenie platformy obrotu energig i gazem wraz z przypisanymi cyfrowymi
certyfikatami pochodzenia energii (bio, wegiel, atom, etc.), klastra energetycznego oraz
funduszu akceleracyjnego. Porozumienie stanowito zatgcznik do opublikowanego raportu.

e Publikacja raportu kwartalnego za II kwartat 2018 roku

W dniu 8 sierpnia 2018 roku Zarzad SYNERGA.fund S.A. z siedzibg w Krakowie opublikowat
raport kwartalny Emitenta za okres od 01.04.2018 roku do 30.06.2018 roku.

e Modyfikacja strategii rozwoju Emitenta

W dniu 20 sierpnia 2018 roku Zarzad SYNERGA.fund S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat,
ze w dniu 20 sierpnia 2018 roku uchwalit Modyfikacje strategii rozwoju Spétki na lata 2018 -
2020, opublikowanej raportem biezacym ESPI nr 2/2018 roku z dniu 14 marca 2018 roku.
Przyjety dokument zostat opublikowany jako zatgcznik do przedmiotowego raportu. Zarzad
Spotki zdecydowat o rozpoczeciu projektu EXEMPLUM Robo-Advisory w zakresie badan i
rozwoju automatycznych i inteligentnych algorytméw do zarzadzania decyzjami w zakresie
inwestycji kapitatowych, zarowno w obszarze tradycyjnych rynkéw finansowych, jak réwniez
w zakresie rynkow transakcji kryptowalutowych i innych.

Celem miato by¢ wypracowanie palety produktdw Listed Stocks Model, ktéry miat byc
dystrybuowany i udostepniany jako narzedzie do modelowania zachowan waloréw gietdowych
i nie tylko. Zarzad zaktada mozliwos¢ uzycia w tym projekcie algorytméw DPM (Decentralized
Process Management). Spétka kontynuowata poszukiwanie inwestorow w zakresie inwestycji
wiasnie w ten obszar dziatalnosci. Zarzad Spotki postanowit zrezygnowac z realizacji projektu
Unlimited Blockchain Corporation. Powodem modyfikacji strategii w zakresie tego projektu byto
ujawnienie sie na rynku projektéw konkurencyjnych ciepto przyjetych przez spotecznosg, ktére
sg na zaawansowanych etapach prac projektowo-informatycznych. W tej sytuacji Zarzad
zdecydowat o przekierowaniu zasobdw w inne obszary dziatalnosci i zaprzestanie prac nad tym
przedsiewzieciem.
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e Zlozenie wniosku o wprowadzenie akgcji serii M i O na rynek NewConnect

W dniu 16 pazdziernika 2018 roku Zarzad SYNERGA.fund S.A. z siedzibg w Krakowie

powiadomit, ze w dniu 16 pazdziernika 2018 roku do Gietdy Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. zostat ztozony wniosek o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na

rynku NewConnect akcji Emitenta, tj.:

— 51699 744 (pietdziesigt jeden miliondw szeSCset dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy
siedemset czterdziesci cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii M o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesiec groszy) kazda akcja,

— 80000 000 (osiemdziesigt miliondw) akcji zwyklych na okaziciela serii O o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

o Wycofanie wniosku o wprowadzenie akcji serii M oraz O do obrotu.

W dniu 15 listopada 2018 roku, w nawigzaniu do raportu ESPI nr 11/2018 z dnia 16
pazdziernika 2016 roku, Zarzad Synerga.fund Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie informuje,
iZ w dniu 15 listopada 2018 roku majac na uwadze zmieniajgcg sie sytuacje rynkowag oraz
podjete przez Emitenta procesy restrukturyzacyjne dotyczace zmian w Zarzadzie Spotki na
stanowisku Prezesa, jak rowniez nowe dziatania zmierzajgce do restrukturyzacji operacyjnej
Spotki, Emitent wystat w dniu 15 listopada 2018 roku do Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. wniosek o wycofanie wniosku z dnia 16 pazdziernika 2018
roku o wprowadzenie akgji serii M oraz O Spofki do alternatywnego systemu obrotu.

o Niedojscie do skutku podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego.

W dniu 16 listopada 2018 roku Zarzad SYNERGA.fund Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, w
nawigzaniu do raportu EBI nr 4/2018 z dnia 1 marca 2018 roku oraz raportu EBI nr 6/2018 z
dnia 9 maja 2018 roku poinformowat, iz z dniem 16 listopada 2018 roku Zarzad Spotki podjat
uchwate w sprawie niedojscia do skutku emisji akcji serii P. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii P nie zostato zrealizowane poniewaz
nie zostata objeta minimalna liczba akgcji okreSlona w Uchwale. Zarzad poinformowat, iz
dokonane przez inwestorow wptaty na pokrycie akgcji serii P zostang im zwrdcone.

e Wypowiedzenie porozumienia inwestycyjnego.

W dniu 16 listopada 2018 roku Zarzad SYNERGA.fund Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
w nawigzaniu do raportu ESPI nr 2/2018 z dnia 14 marca 2018 roku oraz raportu ESPI nr
7/2018 z dnia 2 sierpnia 2018 roku poinformowal, iz ze wzgledu na brak wystarczajgcego
rezultatu, w dniu 16 listopada 2018 roku wystat wypowiedzenie Porozumienia inwestycyjnego
ze Spotkg Gas And Energy Trading Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zawarte pomiedzy
Stronami w dniu 1 sierpnia 2018 roku.
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o Wszczecie postepowania administracyjnego.

W dniu 19 listopada 2018 roku Zarzad SYNERGA.fund S.A. z siedzibg w Krakowie
poinformowat, ze w dniu 19 listopada 2018 roku otrzymat zawiadomienie z Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci o wszczeciu z urzedu postepowania administracyjnego w sprawie
zwrotu przez Emitenta $rodkdw pochodzacych z umowy o dofinansowanie nr UDA-
POIG.08.02.00-14-129/14-00 projektu pn. "Automatyzacja procesdéw biznesowych
zachodzacych pomiedzy Silva Capital Group S.A., a Partnerami poprzez wdrozenie
nowoczesnego systemu B2B". Zarzad Spodtki podjgt czynnoSci wyjasniajgce celem jak
najszybszego zakonczenia przedmiotowego postepowania.

e Raport kwartalny za III kwartat 2018 r.

W dniu 8 listopada 2018 roku Zarzad Spoétki SYNERGA.fund S.A. z siedzibg w Krakowie
opublikowat raport kwartalny Emitenta za okres od 01.07.2018 roku do 30.09.2018 roku.

3.2. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji finansowej
Jednostki

> Algorytm
2018 2017 V::";‘;ica kalkulacji
pozq wskaznika

zysk ze sprzedazy/
Zyskownosc¢ sprzedazy -748,9 % -985,7 % maks. przychody ze
sprzedazy

zysk brutto/
Rentownos¢ sprzedazy brutto -814,2 % -565,5 % maks.  przychody netto ze
sprzedazy

zysk netto/
Rentownos¢ sprzedazy netto -814,2 % -565,5 % maks.  przychody netto ze
sprzedazy

zysk netto /kapitat
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 50,3 % 121,7 % maks.  wiasny bez wyniku
fin. biezgcego roku

zysk netto/

Rentownos¢ aktywow -169,3 % -612,5 % maks. ,
aktywa ogotem

przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatku 0,2 0,3 maks. sprzedazy/
aktywa ogdtem

przychody netto ze
3,2 0 maks. sprzedazy/
aktywa trwate

Wskaznik obrotu rzeczowych
aktywdw trwatych
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Wskaznik rotacji naleznosci

Wskaznik rotacji zapasow

Wskaznik rotacji zobowigzan

Wspotczynnik zadtuzenia

Pokrycie zadtuzenia kapitatem
wiasnym

Pokrycie aktywow trwatych
kapitatem wiasnym

Trwatosc¢ struktury finansowania

Wskaznik ptynnosci szybkiej

Wskaznik ptynnosci biezacej

Pokrycie zobowigzan
naleznosciami

Kapitat obrotowy netto (w tys. zt)

Udziat kapitatu pracujgcego
w catosci aktywow

57,0

26,0 dni

6,1

77,6

-51

0,1

0,2

-408

-498,7 %

370,0 dni

12,2

-11,2

0,1

0,1

-249

-1 061,4 %

(naleznosci z tytutu
dostaw i ustug/
przychody ze
sprzedazy)*360

(zapasy/koszty
min. dziatalnosci
operacyjnej)*360

(zobowigzania z
tytutu dostaw

i ustug/koszty
wiasne sprzed)* 360

min.

kapitat obcy/

0.3-0,5 kapitaty ogotem

kapitat wiasny/
>1 zobowigzania wraz z
rezerwami

o1 kapitat wiasny/
aktywa trwate
kapitat wiasny/

maks. :
pasywa ogotem

(inwestycje
krotkoterminowe +
naleznosci
krotkoterminowe)/
zobow. krotkoterm.

08-1,2

(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe)/
zobowigzania
krotkoterminowe

1,5-2,0

naleznosci
handlowe/
zobowigzania
handlowe

>1

aktywa obrotowe—
= zobowigzania
biezace

kapitat obrotowy /

max aktywa ogdtem
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3.3. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Do najistotniejszych zdarzen, jakie wystgpity i miaty wptyw na dziatalnos¢ Jednostki po dniu
bilansowym zaliczy¢ nalezy:

e Tresc uchwat podjetych przez NWZA w dniu 12.02.2019 roku.

W dniu 12 lutego 2019 roku Zarzad SYNERGA.fund S.A. z siedzibg w Krakowie opublikowat
protokot Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego i nastepnie odbytego w dniu 12
lutego 2019 roku, zawierajgcy tres¢ uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie, a przy
kazdej uchwale réwniez liczbe akcji, z ktérych oddano wazne gtosy oraz procentowy udziat
tychze akcji w kapitale zaktadowym, tgczng liczbe waznych gtoséw, w tym liczbe gtoséw "za",
"przeciw" i "wstrzymujacych sie".

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 4/02/2019 dokonato zmian Statutu Spotki.
Ponizej dotychczasowe i uchwalone brzmienie:

- dotychczasowa tres¢ zapisu § 3 ust. 1 Statutu Spotki:

§3

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 27.310.000,00 zt (dwadziescia siedem miliondw trzysta
dziesie¢ tysiecy ztotych) i dzieli sie na 273.100.000 (dwiescie siedemdziesiat trzy miliony sto
tysiecy) akcji, w tym:

a) 2.850.000 (dwa miliony osiemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

b) 950.000 (dziewieéset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

c) 390.000 (trzysta dziewiecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

d) 750.000 (siedemset piecdziesiagt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

e) 280.000 (dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

f) 3.970.303 (trzy miliony dziewiecCset siedemdziesiat tysiecy trzysta trzy) akcji zwyktych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie€ groszy) kazda,

g) 50.282.929 (piecdziesigt miliondw dwiescie osiemdziesigt dwa tysigce dziewiecset
dwadziescia dziewie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda,

h) 70.000.000 (siedemdziesigt milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii I o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

i) 9.600.000 (dziewie¢ miliondw szeséset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
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j) 2.327.024 (dwa miliony trzysta dwadzieScia siedem tysiecy dwadziesScia cztery) akgji
zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,

k) 51.699.744 (piecdziesigt jeden miliondw szeScset dziewiecdziesigt dziewied tysiecy
siedemset czterdziesci cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda,

[) 80.000.000 (osiemdziesigt miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii O o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

- uchwalone nowe brzmienie zapisu § 3 ust. 1 Statutu Spétki:

§ 3 ust. 1. Kapitat zakltadowy Spotki wynosi 27.310.000,00 zt (dwadziescia siedem milionow
trzysta dziesiec tysiecy ztotych) i dzieli sie na 2.731.000 (dwa miliony siedemset trzydziesci
jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o numerach od 0.000.001 do 2.731.000 o
wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych zero groszy) kazda.

Walne Zgromadzenie Spdtki nie odstgpito od rozpatrzenia zadnego punktu porzadku obrad, a
tym samym od podjecia uchwat. Do zadnej z uchwat objetych protokotem z Walnego
Zgromadzenia nie zgtoszono sprzeciwow.

e Podpisanie listu intencyjnego

W dniu 6 marca 2019 roku Zarzad SYNERGA.fund Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
poinformowat, iz wraz z Zarzadem spotki Alin Group Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(w trakcie zmiany firmy spotki na ALL IN! GAMES Sp. z 0.0.) z siedzibg w Krakowie,
dostrzegajac korzysci ptyngce z zacieSnienia wspotpracy i zamierzajgc wykorzystac efekty
synergii, ptyngce z posiadanego do$wiadczenia oraz potencjatu obu podmiotéw, w dniu 6
marca 2019 roku podpisat list intencyjny w sprawie potgczenia. Planowane potgczenie ma
nastgpic¢ poprzez przeniesienie catego majagtku spotki Alin Group Sp. z 0.0. (w trakcie zmiany
firmy spotki na ALL IN! GAMES Sp. z.0.0.) (spotka przejmowana) na spdtke SYNERGA.fund
S.A. (spotka przejmujgca), w zamian za wydanie dotychczasowym udziatowcom spétki Alin
Group Sp. z 0.0. (w trakcie zmiany firmy spdtki na ALL IN! GAMES Sp. z 0.0.), akcji
SYNERGA.fund S.A. Obecnie Spotki bedg prowadzity proces due diligence oraz pracowaty nad
przygotowaniem Term Sheet, ktérego podpisanie zostato przewidziane do dnia 29 marca 2019
roku. Potgczenie Spdtek nastgpi po ustaleniu parytetu wymiany akcji i pod warunkiem
wyrazenia zgody przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta oraz Zgromadzenie
Wspdlnikoéw Alin Group Sp. z 0.0. (w trakcie zmiany firmy spétki na ALL IN! GAMES Sp. z 0.0.).

Podstawg podjetej decyzji o przygotowaniu procesu potaczenia jest przekonanie Zarzgdéw obu
Spotek, ze po potgczeniu powstanie podmiot 0 mocnej pozycji konkurencyjnej na rynku gier
komputerowych. Nowy podmiot wykorzysta efekty synergii wynikajgce miedzy innymi z
wykorzystania i wzajemnego uzupetnienia potencjatu obu Spoétek, optymalizacji i zwiekszenia
skali dziatania oraz redukcji kosztéw dziatalnosci.
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Strony ustality, ze beda negocjowaly na zasadzie wylgcznosci w zakresie przeprowadzenia
pofaczenia do chwili przygotowania wycen poszczegdlnych przedsiebiorstw (due diligence),
jednak nie pozniej niz do dnia 30 wrzesnia 2019 roku.

W przypadku wycofania sie ktdrejkolwiek ze Stron z negocjacji przed terminem, podmiot
wycofujacy sie zwrdci drugiej Stronie 100 % kosztdw poniesionych przez nig na doradcéw
prawnych oraz finansowych, nie wiecej jednak niz 200 000 PLN (dwiescie tysiecy ztotych).

Alin Group Sp. z 0.0. (w trakcie zmiany firmy spétki na ALL IN! GAMES Sp. z 0.0.) to liczacy
sie gracz na rynku gier komputerowych. Wydawnictwo ma obecnie w swoim portfolio wachlarz
roznorodnych projektow przeznaczonych na konsole i komputery osobiste, a dzieki
dynamicznej pracy zespotu pozyskiwane sg kolejne tytuty. Dzieki wsparciu Alin Group Sp. z
0.0. (w trakcie zmiany firmy spotki na ALL IN! GAMES Sp. z 0.0.) gry te otrzymajg niezbedne
finansowanie dalszej produkcji, profesjonalng kampanie reklamowg, kontakt z influencerami,
obecno$¢ na najwazniejszych wydarzeniach branzowych na $wiecie, a takze premiere na
wszystkich najwiekszych rynkach jednoczesnie.

SYNERGA.fund S.A. oraz Alin Group Sp. z 0.0. (w trakcie zmiany firmy spétki na ALL IN! GAMES
Sp. z 0.0.) beda mogly wykorzystaC kompetencje i know-how gtdwnych Akcjonariuszy
SYNERGA.fund S.A., ktorzy posiadajg bogate doswiadczenie w dziatalnosci inwestycyjnej i
restrukturyzacyjnej. Doprowadzili oni bowiem z sukcesem do potgczenia notowanej na rynku akgcji
GPW NewConnect Spéitki Laser-Med S.A. (obecnie ONE MORE LEVEL S.A.) ze spétka ONE MORE
LEVEL S.A., ktéra zajmuje sie produkcjg gier komputerowych na PS4, Xbox One oraz na PC.

SYNERGA.fund S.A. wyraza intencje potgczenia sie z Alin Group Sp. z 0.0. (w trakcie zmiany
firmy spdtki na ALL IN! GAMES Sp. z 0.0.), poniewaz wskazana spdtka pozyskata az 16 tytutéw
tworzonych przez znanych polskich i zagranicznych deweloperdw, tj. Destructive Creations,
Polyamorous czy The Knights of Unity, w tym takze zagraniczne produkcje, takie jak Fort
Triumph tworzony przez zesp6t deweloperski z Izraela. Ponadto w 2019 roku Alin Group Sp. z
0.0. (w trakcie zmiany firmy spoétki na ALL IN! GAMES Sp. z 0.0.) planuje az 6 premier, a w
2020 bedzie ich co najmniej 10. Tytuty te pojawiajg sie na wszystkich waznych imprezach
miedzynarodowych. Obecno$¢ na eventach rangi GDC, PAX, Gamescom, Tokyo Game Show
czy EGX jest na state wpisana w polityke budowania rozpoznawalno$ci marki Alin Group Sp. z
0.0. (w trakcie zmiany firmy spotki na ALL IN! GAMES Sp. z 0.0.).

O kolejnych etapach pofgczenia Emitent bedzie informowat Akcjonariuszy na biezaco w
odrebnych komunikatach.

Podpisany List intencyjny stanowit zatgcznik do opublikowanego raportu biezgcego.
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3.1.Speinienie norm ostroznosciowych

Spotka nie posiada podpisanych uméw kredytowych, z ktérych moglyby wynikaé wymogi
kapitatowe czy ptynnosciowe.

4. Perspektywy i zamierzenia Jednostki
4.1. Przewidywany rozwoj i sytuacja finansowa Jednostki
o Zarys zatozen do kierunkdéw rozwoju.

W dniu 19 lutego 2018 roku Zarzad SYNERGA.fund S.A. z siedzibg w Krakowie opublikowat
"Zarys przyjetych zatozen do kierunkdw rozwoju Spotki". Zarzad Emitenta, ze wzgledu na brak
satysfakcjonujgcych wynikéw finansowych z dotychczas prowadzonej dziatalnosci w zakresie
technologii blockchain oraz w celu zapewnienia Spotce mozliwosci dalszego dynamicznego
rozwoju, poprawy jej kondycji finansowej oraz majatkowej, a takze wzrostu wartosci, co
pozostaje nadrzednym celem dla Zarzadu, przyjat w dniu 19 lutego 2019 roku zarys zatozen
do kierunkéw rozwoju Spotki.

Zgodnie z nim dziatalno$¢ w zakresie technologii blockchain zostanie wygaszona z uwagi na
brak osiggniecia oczekiwanych rezultatéw. W celu umozliwienia dalszego zintensyfikowanego
rozwoju SYNERGA.fund S.A., Zarzad Spotki przewiduje zmiane jej profilu dziatalnosci i
rozpoczecie dziatalnosSci inwestycyjnej w obszarze produkcji gier komputerowych. Emitent
podjat decyzje o zmianie przedmiotu dziatalnosci na inwestowanie w spotki z branzy gier
komputerowych, poniewaz dostrzega wysoki potencjat rozwoju tego sektora oraz bedzie mdgt
wykorzysta¢ kompetencje i know-how gtéwnych Akcjonariuszy Spotki, ktorzy posiadajg duze
doswiadczenie w tej branzy.

4.2. Planowane naktady inwestycyjne w najblizszym roku

Spotka przewiduje naktady inwestycyjne w najblizszym roku na poziomie kilkunastu tysiecy ztotych.
5. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

W SYNERGA.fund S.A. stosuje sie zasady Dobrych Praktyk Spotek notowanych na rynku
NewConnect w odniesieniu do punktéw dotyczacych koniecznosci prowadzenia przejrzystej
strony internetowej i efektywnej polityki informacyjnej, by zapewni¢ inwestorom szybki i
szeroki dostep do informacji, ktory niezbedny jest do oceny sytuacji i perspektyw Spétki oraz

sposobu jej funkcjonowania.

W ocenie Zarzadu Spétki, informacje zawarte na stronie internetowej SYNERGA.fund S.A. dajg
peten obraz o sytuacji Spotki zarowno w kwestii jej finanséw jak i $rodowiska w jakim
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funkcjonuje. Spotka stosuje katalog dziatan w zakresie pkt 1-8 Dobrych Praktyk Spotek
notowanych na rynku NewConnect.

W odniesieniu do punktu 9 zbioru SYNERGA.fund S.A. prezentuje wskazane w punkcie 9.1
informacje w raporcie rocznym za 2018 rok, natomiast punkt 9.2 nie ma zastosowania. Punkt
10 dotyczacy obecnosci wiadz spotki oraz organéw nadzorujgcych podczas WZ jest zawsze
realizowany. Punkt 11 nie jest realizowany przez Spétke. Jezeli zacznie by¢, to o datach takich
spotkan spdtka informowac bedzie za posrednictwem wiasnej strony internetowej. Punkt 12
bedzie stosowany jezeli zajdzie zdarzenie w Spotce zgodnie z regulacjami. SYNERGA.fund S.A.
stosuje pkt 13 zbioru zgodnie z regulacjami GPW odnosnie informacji zwigzanych z WZ. Spotka
stosuje pkt 14 i 15 zbioru Dobrych Praktyk Spétek notowanych na rynku NewConnect.

Zbior dobrych praktyk spétek notowanych na rynku NewConnect w punkcie 16 nakfada
obowigzek publikowania raportéw miesiecznych w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
SYNERGA.fund S.A. nie publikuje raportu miesiecznego.

Tabela: Raport Emitenta o stosowaniu Dobrych Praktyk w 2018 roku

OSWIADCZENIE O

STOSOWANIU
LP DOBRA PRAKTYKA DOBREJ PRAKTYKI KOMENTARZ
TAK / NIE /
NIE DOTYCZY
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i TAK Wszystkie istotne

informacje dotyczace
zwotania i przebiegu
Walnego Zgromadzenia
Emitent publikuje w
formie raportow
biezgcych oraz umieszcza
na swojej stronie
internetowej — zatem
akcjonariusze nie biorgcy
udziatu osobiscie w

efektywng polityke informacyjna,
zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem
nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajgcych szybkosc,
bezpieczenstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji.
Spotka, korzystajgc w jak najszerszym

z wylgczeniem
transmisji obrad
Walnego
Zgromadzenia przez
Internet, rejestracji
video przebiegu obrad
oraz upublicznianiem
takiej video rejestracji

stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwia¢
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie internetowej.

walnym zgromadzeniu
oraz inni zainteresowani
inwestorzy majg
mozliwos$¢ zapoznania sie
Ze sprawami
poruszanymi na walnym

zgromadzeniu. Koszty
zwigzane z infrastrukturag
techniczng umozliwiajaca
transmisje obrad
walnego zgromadzenia
przez Internet emitent
uznaje za
niewspdtmierne do
ewentualnych korzysci z
tego wynikajacych.
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

Spotka powinna zapewnic¢ efektywny
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowq i zamieszcza na niej:
podstawowe informacje o spotce i jej
dziatalnosci (strona startowa)

opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktorej emitent uzyskuje najwiecej
przychodow,

opis rynku, na ktorym dziata emitent,
wraz z okresleniem pozycji emitenta na
tym rynku,

Zyciorysy zawodowe cztonkdéw organéw
spotki,

powziete przez zarzad, na podstawie
o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséow na walnym
zgromadzeniu spotki,

dokumenty korporacyjne spétki,

zarys plandw strategicznych spéfki,

opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezacy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz
oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje
prognozy),

strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujacych sie w wolnym
obrocie,

dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest
odpowiedzialna w spoice za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,
(skreslony),

opublikowane raporty biezace i
okresowe,

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

zawarte kazdorazowo w
raporcie rocznym
Emitenta

Raporty biezace oraz
okresowe zamieszczane
sg na stronie
internetowej Spotki
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3.14

3.15

3.16

3.17

3.18

3.19

3.20

3.21

3.22

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindéw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,
(skreslony),

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania,

informacje na temat powodéw
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

informacje na temat podmiotu, z
ktorym spoétka podpisata umowe o
$wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy, w przypadku
ponownego zawarcia przez spotke
umowy o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy

Informacje na temat podmiotu, ktéry
petni funkcje animatora akcji emitenta,
dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

(skreslony).

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢ zamieszczane
w sposob umozliwiajgcy tatwy dostep
do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowe;j.
W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystagpienia
istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej,

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spdtka
zobowigzuje sie do
przestrzegania

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spotka
zobowigzuje sie do
przestrzegania

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spotka
zobowigzuje sie do
przestrzegania
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aktualizacja powinna zostac

przeprowadzona niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone

internetowg, wedtug wyboru emitenta,

w jezyku polskim lub angielskim.

Raporty biezace i okresowe powinny

by¢ zamieszczane na stronie TAK

internetowej co najmniej w tym samym

jezyku, w ktérym nastepuije ich

publikacja zgodnie z przepisami

obowigzujgcymi emitenta.

Spotka prowadzi
korporacyjng strone
internetowg zawierajgca
modut relacji
inwestorskich stworzony
zgodnie z
rekomendacjami GPW.
Strona ta jest na biezaco
aktualizowana, a wszelkie
informacje i raporty
zawierajgce tresci istotne
Z punktu widzenia
inwestorow
indywidualnych oraz
innych akcjonariuszy sg
na niej zamieszczane
niezwtocznie i z
zachowaniem nalezytej
starannosci. W opinii
zarzadu spoiki informacje
przekazywane za
posrednictwem strony
internetowej w sposéb
wystarczajacy i
kompletny zapewniajg
inwestorom mozliwos¢
dokonywania biezacej
oceny rozwoju spotki
oraz sposobu jej
funkcjonowania.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu spdtka,
5 poza swojg strong korporacyijng TAK
powinna wykorzystywac¢ indywidualng
dla danej spoétki sekcje relacji
inwestorskich znajdujacg na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezgce
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkdéw
wobec emitenta. Spdtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradcg
W przypadku, gdy w spdtce nastgpi
7 zdarzenie, ktore w ocenie emitenta ma TAK
istotne znaczenie dla wykonywania

TAK
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przez Autoryzowanego Doradce swoich

obowigzkéw, emitent niezwtocznie

powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewnic¢

Autoryzowanemu Doradcy dostep do

wszelkich dokumentoéw i informacji TAK
niezbednych do wykonywania

obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie

rocznym:

informacje na temat tgcznej wysokosci

wynagrodzen wszystkich cztonkéw TAK
zarzadu i rady nadzorczej,

informacje na temat wynagrodzenia

Autoryzowanego Doradcy

otrzymywanego od emitenta z tytutu NIE
$wiadczenia wobec emitenta ustug w

kazdym zakresie.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej

powinni uczestniczy¢ w obradach

walnego zgromadzenia w skfadzie

umozliwiajgcym udzielenie TAK
merytorycznej odpowiedzi na pytania

zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.

9.1

9.2

10

Jezeli zaistnieje to o
datach takich spotkan
spotka informowac
bedzie za posrednictwem
wilasnej strony
internetowej

Przynajmniej 2 razy w roku emitent,
przy wspotpracy Autoryzowanego
11 Doradcy, powinien organizowaé NIE
publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w

sprawie emisji akcji z prawem poboru

powinna precyzowac cene emisyjng

albo mechanizm jej ustalenia lub

zobowigzac organ do tego upowazniony TAK
do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

Uchwaly walnego zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego

13 pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktorych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza TAK
posiadajgcego co najmniej potowe

Jezeli zaistnieje taka
konieczno$¢ Spotka
zobowigzuje sie do
przestrzegania

12

TAK

13a
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14

15

16

kapitatu zakladowego lub co najmniej

potowe ogdtu gtosow w spotce,

informacji o zwotaniu przez niego

nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

w trybie okreslonym w art. 399 § 3

Kodeksu spétek handlowych, zarzad

emitenta niezwtocznie dokonuje

czynnosci, do ktorych jest zobowigzany

w zwigzku z organizacjqg i

przeprowadzeniem walnego

zgromadzenia. Zasada ta ma

zastosowanie rowniez w przypadku

upowaznienia przez sad rejestrowy

akcjonariuszy do zwotania

nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu

spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy

oraz dzien wyptaty dywidendy powinny

by¢ tak ustalone, aby czas

przypadajgcy pomiedzy nimi byt

mozliwie najkrotszy, a w kazdym TAK
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga
szczeg6towego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko takie
warunki, ktdrych ewentualne ziszczenie
nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien
zawierac co najmniej:

- informacje na temat wystagpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktdre w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikéw finansowych emitenta,

- zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem,

- informacje na temat realizacji celow
emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w

TAK

NIE

Jezeli zaistnieje taka
koniecznos¢ Spdtka
zobowigzuje sie do
przestrzegania.

Jezeli zaistnieje taka
konieczno$¢ Spdtka
zobowigzuje sie do
przestrzegania.

Wszystkie istotne
informacje dotyczace
kondycji finansowej
Spdiki sa przekazywane
w ramach raportow
kwartalnych oraz
biezacych.
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16a

17

nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
intereséw inwestordéw, w szczegolnosci
daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku TAK
NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowaé, w trybie
wiasciwym dla przekazywania raportéw
biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniatg
sytuacje.

(skreslony). ---

Zrodio: zatacznik Nr 1 do Uchwaty Mr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 31.03.2010r ,,Dobre Praktyki Spotek notowanych na NewConnect”

6.

Pozostate informacje dot. Jednostki

6.1. Dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.

6.2. Pozostate istotne informacje

Nie dotyczy.

Krakdw, dnia 14 marca 2019 roku

Tomasz Wykurz
Prezes Zarzadu
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