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Uchwata Nr 1

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firmg Colian Holding S.A. z siedzibg w
Opatowku zwotanego na dzieA 11.06.2018r. w sprawie wyboru Przewodniczacego
Zgromadzenia.

81
Zwyczajne Walne Zgromadzenie wybiera Panig/Pana .............cccccciiiiis na
Przewodniczgcego Zgromadzenia.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Uchwata nr 2

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Colian Holding S.A z siedzibg w Opatéwku
zwotanego na dzieh 11.06.2018 roku w sprawie uchylenia tajnosci glosowania przy wyborze
Komisji Skrutacyjnej.

§1

Dziatajgc na podstawie art. 420 8§ 3 kodeksu spotek handlowych Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spoétki Colian Holding Spoétka Akcyjna uchyla tajnos¢ gtosowania przy
wyborze Komisji Skrutacyjne;j.

82
Uchwata wchodzi w zycie z dniem pojecia.

Uchwala Nr 3

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki pod firmg Colian Holding S.A. zwotanego na
dzien 11.06.2018 r. w sprawie powotania Komisji Skrutacyjne;j.

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie wybiera do Komisji Skrutacyjnej
o T T E= T = o - P PRSUS

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia
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Uchwata Nr 4

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firmg Colian Holding S.A. zwotanego na
dzien 11.06.2018 r. w przedmiocie przyjecia porzadku obrad.

81
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza nastepujgcy porzadek obrad:
1. Otwarcie Zgromadzenia i wybor przewodniczgcego.

2. Stwierdzenie prawidtowos$ci zwotania Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania

uchwat.
3. Wybor komisji skrutacyjnej.
4. Przyjecie porzadku obrad.

5. Podjecie uchwaty w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Spoiki za rok obrotowy 2017.

6. Podjecie uchwaty w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzia-

talnosci Spotki za rok obrotowy 2017.

7. Podjecie uchwaty w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozda-

nia finansowego Grupy Kapitatowej Colian Holding S.A. za rok obrotowy 2017.

8. Podjecie uchwaty w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzia-

talnosci Grupy Kapitatowej Colian Holding S.A. za rok obrotowy 2017.

9. Podjecie uchwaty w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdan Rady Nadzorczej

za rok obrotowy 2017.
10. Podjecie uchwaty w sprawie kooptacji cztonka Rady Nadzorczej.

11. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom wtadz Spotki z wykony-

wania przez nich obowigzkow za rok 2017.
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12. Podjecie uchwat w sprawie wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej.
13. Podjecie uchwaly w sprawie podziatu zysku za 2017 roku.

14. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia Colian Holding S.A. z dnia 29 czerwca 2015 r. w sprawie upowaznienia Zarzgdu
Colian Holding S.A. do nabywania akcji wtasnych Colian Holding S.A., utworzenia ka-
pitalu rezerwowego oraz upowaznienia Zarzgdu Colian Holding S.A. do nabywania
przez Colian Holding S.A. lub Colian sp. z 0.0. akcji wtasnych Colian Holding S.A.

15. Podjecie uchwaly w sprawie rozwigzania kapitatu rezerwowego utworzonego na pokry-

cie wydatkow zwigzanych ze skupem akcji wkasnych

16. Podjecie uchwaty w sprawie nabycia przez Colian Holding S.A. akcji wkasnych w celu

umorzenia oraz utworzenia kapitatu rezerwowego
17. Podjecie uchwat w sprawie zmian w statucie.
18. Wolne wnioski.

19. Zamkniecie Zgromadzenia.

Uchwata nr 5

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoitki pod firmg Colian Holding S.A. zwotanego na
dzien 11.06.2018 r. w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego
Spoiki za rok obrotowy 2017.

81

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 82 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie zatwierdza zbadane przez bieglego rewidenta sprawozdanie
finansowe Spotki za 2017 rok przedstawione wraz z informacjg dodatkowg oraz
objasnieniami, w sktad ktérego wchodza:

o wprowl(dlITilldo [priwoldlIilIfill 11 owlgo;
0 sprawozdanie z sytuacji finansowej Spoitki sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r.,
wykazujgce warto$¢ aktywow i pasywow w kwocie 1.042.204.469,40 zt ,
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o rachunek zyskow i strat Spotki sporzgdzony za Okres Sprawozdawczy wykazujgcy
przychody ze sprzedazy w kwocie 50.625,00 zt. i zysk netto w kwocie 7.546.812,72 zt,

o sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzgdzone za Okres Sprawozdawczy
wykazujgce catkowity dochod w wysokosci 18.361.378,65 zi,

0 sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzgdzone za Okres Sprawozdawczy
wykazujgce wzrost kapitatu wkasnego o kwote 16.862.121,89 zi,

0 sprawozdanie z przeptywu $rodkOw pienieznych Spoitki sporzgdzone za Okres
Sprawozdawczy wykazujgce wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 168.506.854,74
zt.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 6

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firmg Colian Holding S.A. zwotanego na
dzien 11.06.2018 r. w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2017.

81

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 8§ 2 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie zatwierdza sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy 2017 roku.

§2

Sprawozdanie finansowe, o ktorym mowa w uchwale nr 5 oraz sprawozdanie
Zarzgdu z dziatalnoéci, o ktérym mowa w niniejszej uchwale stanowi zalgcznik do
niniejszej uchwaty.

83
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwala Nr 7

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoitki pod firmg Colian Holding S.A. zwotanego na
dzien 11.06.2018 r. w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Colian Holding S.A. za rok obrotowy 2017.

§1
Na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu Spotek Handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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zatwierdza zbadane przez biegtego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spoétki za 2017 rok przedstawione wraz z informacjg dodatkowg oraz objasnieniami,

w skiad ktérego wchodza:

o wprowldlTTilJdo [priwoldlIilIfill T owlgo;

0 sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017 r.,
wykazujgce warto$¢ skonsolidowanych aktywow i pasywow w kwocie 1.203.438.687,76
zt,

o skonsolidowany rachunek zyskéw i strat sporzadzony za Okres Sprawozdawczy
wykazujgcy skonsolidowane przychody ze sprzedazy w kwocie 962.932.559,66 zt i
skonsolidowang strate netto w kwocie 30.675.186,78 zi,

o0 sprawozdanie z skonsolidowanych catkowitych dochodow sporzgdzone za Okres
Sprawozdawczy wykazujgce catkowitg strate w wysokosci 20.655.540,72 zt,

0 skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzgdzone za Okres
Sprawozdawczy wykazujgce spadek skonsolidowanego kapitalu wlasnego o kwote
21.712.267,48 zi,

o skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych sporzgdzone za Okres
Sprawozdawczy wykazujgce wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 111.573.137,39
zk.

82
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 8

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoitki pod firmg Colian Holding S.A. zwotanego na
dzien 11 czerwca 2018 r. w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Colian S.A. Holding za rok obrotowy 2017.

81

Na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu Spotek Handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zatwierdza sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Colian Holding S.A.
w 2017 roku.

§2
Sprawozdanie finansowe, o ktérym mowa w uchwale nr 7 oraz sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci, o ktorym mowa w niniejszej uchwale stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

83
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Colian Holding SA | ul. Zdrojowa 1 | 62-860 Opatowek | tel. (+48) 62 590 33 00 | e-mail: opatowek@colian.pl
Grupa Colian | www.colian.pl

@P G v Gredd DD




CO‘IOﬂ www.colian.pl

Uchwata nr 9

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firmg Colian Holding S.A. zwotanego na
dzien 11.06.2018r. w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdan Rady Nadzorczej za
rok obrotowy 2017.

81
Na podstawie art. 382 83 Kodeksu Spétek Handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zatwierdza sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci za rok obrotowy 2017:

- Sprawozdanie Rady Nadzorczej Colian Holding S.A. z wynikow oceny: sprawozdania
finansowego Spotki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci za rok obrotowy 2017 oraz
wniosku Zarzadu w sprawie propozycji podziatu zysku za rok 2017,

— Sprawozdanie Rady Nadzorczej Colian Holding S.A. z wynikébw oceny:
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki oraz sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2017,

— Zwiezta ocena sytuacji Spotki COLIAN Holding S.A. i Grupy Kapitatowej przez Rade
Nadzorcza.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 10

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firmg Colian Holding S.A. zwotanego na
dzien 11.06.2018r. w sprawie zatwierdzenia kooptacji czionka Rady Nadzorczej.

81

Na podstawie 816 ust. 4 Statutu spotki Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza
kooptacje Pana Mikotaja Franzkowiaka dokonang przez Rade Nadzorczg uchwatg z dnia
19 pazdziernika 2017 roku

§2
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia

Uchwata nr 11

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoitki pod firmg Colian Holding S.A. zwotanego na
dzien 11.06.2018 r. w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzadu Colian Holding S.A.
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absolutorium z wykonania obowigzkow za rok obrotowy 2017.

81

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 82 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie udziela Panu Janowi Kolanskiemu - Prezesowi Zarzadu -
absolutorium z wykonania obowigzkow za rok obrotowy zakorniczony w dniu 31 grudnia 2017
roku.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 12

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firmg Colian Holding S.A. zwotanego na
dzien 11.06.2018 r. w sprawie udzielenia Czionkowi Zarzadu Colian Holding S.A.
absolutorium z wykonania obowigzkow za rok obrotowy 2017.

81

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 82 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie udziela Panu Marcinowi Szuftawie, absolutorium z wykonania
obowigzkéw Czlonka Zarzgdu za rok obrotowy zakohczony w dniu 31 grudnia 2017 roku.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 13

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firmg Colian Holding S.A. zwotanego na
dzien 11.06.2018 r. roku w sprawie udzielenia czionkowi Rady Nadzorczej absolutorium
z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy 2017.

81

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 82 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie udziela Panu Marcinowi Matuszczakowi, absolutorium z wykonania
obowigzkéw cztonka Rady Nadzorczej za roku obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia
2017 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwala Nr 14
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Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmg Colian Holding S.A. zwotanego na
dzien 11.06.2018 roku w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z
wykonania obowigzkéw za okres od 1 stycznia 2017 roku do 25 wrzesnia 2017 roku.

81

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 82 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie udziela Panu Marcinowi Sadlejowi, absolutorium z wykonania
obowigzkéw czionka Rady Nadzorczej za okres od 1 stycznia 2017 roku do 25 wrze$nia
2017 roku.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 15

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firmg Colian Holding S.A. zwotanego na
dzien 11.06.2018 r. w sprawie udzielenia czionkowi Rady Nadzorcze] absolutorium z
wykonania obowigzkow za rok okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 25 wrzes$nia 2017
roku

81

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 82 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie udziela Panu Janowi Mikotajczykowi, absolutorium z wykonania
obowigzkéw cztonka Rady Nadzorczej za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do 25 wrzesnia
2017 roku.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 16

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki pod firmg Colian S.A. zwotanego na dzien
11.06.2018 r. w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw za rok obrotowy 2017.

81

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 82 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie udziela Panu Piotrowi tagowskiemu, absolutorium z wykonania
obowigzkéw cztonka Rady Nadzorczej za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2017
roku.
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§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 17

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoitki pod firmg Colian Holding S.A. zwotanego na
dzien 11.06.2018 r. roku w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z
wykonania obowigzkéw za rok obrotowy 2017.

81

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 82 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie udziela Panu Jackowi Dziekonskiemu, absolutorium z wykonania
obowigzkéw czionka Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2017.

82
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 18

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firmg Colian Holding S.A. zwotanego na
dzien 11.06.2018 r. roku w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium
z wykonania obowigzkéw za okres od 25 wrzes$nia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

81

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 82 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie udziela Panu Krzysztofowi Obtojowi, absolutorium z wykonania
obowigzkéw czionka Rady Nadzorczej za okres od dnia 25 wrzesnia 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoitki pod firmg Colian Holding S.A. zwotanego na

dzien 11.06.2018 r. roku w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z
wykonania obowigzkdéw za okres od 25 wrzesnia 2017 roku do 19 pazdziernika 2017 roku.
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81

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 82 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie udziela Panu Dariuszowi Orchowskiemu, absolutorium z wykonania
obowigzkéw cztonka Rady Nadzorczej za okres od dnia 25 wrzesnia 2017 roku do dnia 19
pazdziernika 2017 roku.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 20

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firmg Colian Holding S.A. zwotanego na
dzien 11.06.2018 r. roku w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z
wykonania obowigzkéw za okres od 19 pazdziernika 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017
roku.

81

Na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 82 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie udziela Panu Mikotajowi Franzkowiakowi absolutorium z wykonania
obowigzkéw czionka Rady Nadzorczej za okres od dnia 19 pazdziernika 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 21

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firmg Colian Holding S.A. zwotanego na
dzien 11.06.2018 r. roku w sprawie powotania Cztionka Rady Nadzorcze,.

81
Na podstawie art. 38581 Kodeksu Spoétek Handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powotuje Panig/Pana na czionka Rady Nadzorczej

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 22
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Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firmg Colian Holding S.A. z siedzibg w
Opatéwku zwotanego na dzien 11.06.2018 r. w roku w sprawie podziatu zysku za rok
obrotowy 2017.

81

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 oraz art. 396 § 5 kodeksu spotek handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie, po rozpatrzeniu wniosku Zarzgdu oraz po zapoznaniu sie z opinig
Rady Nadzorczej uchwala:

zysk netto osiggniety w roku obrotowym 2017 r., w kwocie 7.546.812,72 zt przeznaczy¢
w catosci na kapitat zapasowy.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALANR 23

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firmg Colian Holding S.A. z siedzibg w
Opatowku zwotanego na dzien 11.06.2018 roku w sprawie zmiany uchwaly nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Colian Holding S.A. z dnia 29 czerwca 2015 r. w
sprawie upowaznienia Zarzadu Colian Holding S.A. do nabywania akcji wlasnych Colian
Holding S.A., utworzenia kapitatu rezerwowego oraz upowaznienia Zarzgdu Colian Holding
S.A. do nabywania przez Colian Holding S.A. lub Colian sp. z 0.0. akcji wkasnych Colian
Holding S.A.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Colian Holding S.A. z siedzibg w Opatowku (,Spotka ™),
dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 6 w zw. z art. 362 8 1 pkt 8 w zw. z art. 362 § 2 pkt 2
oraz art. 362 § 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (,KSH”")
oraz 811 ust. 2 Statutu Spoiki,
zZwazywszy, co nastepuje:
1) Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki z dnia 29 czerwca 2015 r. podjeto m.in.
uchwate nr 19 w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spoétki do nabywania akcji wkasnych
Spoiki (,Uchwata nr 19 ”) na zasadach okreslonych w przedmiotowej uchwale oraz
2) W dniu 29 marca 2018 r. przez Spotke oraz niektére inne podmioty ogtoszone zostato
wezwanie na podstawie art. 74 ust. 2 oraz art. 91 ust. 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych do zapisywania sie
na sprzedaz akcji Spokki (,Wezwanie "), zgodnie z ktorym to Wezwaniem podmiotami
nabywajgcymi akcje Spotki w Wezwaniu i na zasadach w nim okreslonych majg by¢
m.in. Spotka oraz Colian sp. z 0.0., tj. podmiot zalezny Spoiki
niniejszym uchwala, co nastepuje:
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1) Uchwate nr 19 zmienia sie w ten sposob, ze:

§1

a. przyjmuje sie nastepujgcy tekst jednolity 8 1 oraz § 2 Uchwaty nr 19:

1) Na podstawie art. 362 § 1 pkt 8 kodeksu spotek handlowych Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki Colian Holding Spotka Akcyjna z siedzibg w Opatowku (,Spotka )
niniejszym udziela Zarzgdowi upowaznienia do nabywania przez Spétke lub spétke
zalezng od Spotki, Colian sp. z 0.0. z siedzibg w Opatowku, w petni pokrytych akcji
wilasnych Spétki o wartosci nominalnej 0,15 zt kazda, w tym takze akcji Spotki
notowanych na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
(,Akcje Wihasne ), na warunkach i w trybie ustalonych w niniejszej uchwale.

2) Ustala sie nastepujgce warunki i tryb realizacji upowaznienia, o ktorym mowa w pkt 1)
powyZzej:
a. upowaznieniem, o ktérym mowa w ust. 1) powyZzZej, objete sg Akcje Wiasne

0 igcznej wartosci nominalnej stanowigcej nie wiecej niz 20,00% kapitatu
zaktadowego Spotki wedtug stanu na dzien 11 czerwca 2018 r., tj. tgcznie w liczbie
nie wiekszej niz 38.560.753 (trzydziesci osiem milionow, piecset szescdziesigt
tysiecy siedemset piecdziesigt trzy) Akcje Wiasne. PowyZzsze wyliczenie uwzglednia
warto$¢ nominalng pozostatych akcji wtasnych posiadanych obecnie przez Spotke
lub jej spoikki zalezne. Na dzien 11 czerwca 2018 r. Spotka posiada 10.189.757 akciji
wiasnych, z ktérych do dnia 11 czerwca 2018 r. 1.331.425 akcji zostato nabytych w
ramach upowaznienia, o ktébrym mowa w ust. 1) powyZzej. Zatem, poczgwszy od dnia
11 czerwca 2018 r. w ramach niniejszego upowaznienia nabyte moze zostac tgcznie
[28.370.996] Akcji Wiasnych (,Nabywane Akcje Wihasne 7).

lgczna maksymalna wysokos$¢ zaptaty za nabywane Akcje Wilasne w ramach
upowaznienia, o ktérym mowa w ust. 1), bedzie nie wigksza niz 118.881.360 zt (przy
czym kwota ta obejmuje cene zaptaty za nabywane Akcje Wihasne oraz koszty ich
nabycia), z czego tgczna maksymalna wysokosc¢ zaptaty za Nabywane Akcje Wiasne
nabywane w ramach upowaznienia poczgwszy od dnia 11 czerwca 2018 r. bedzie
nie wieksza niz 114.180.995,75 zt (przy czym kwota ta obejmuje cene zaptaty za
NCbywl T TTAKJOWH T T T orl kol Tty iTh [T bylir);

w ramach upowaznienia, o ktorym mowa w ust. 1) Akcje Wiasne bedg nabywane
przez Spotke lub Colian sp. z 0.0. za wynagrodzeniem ustalanym przez Zarzgd Spofki
lub Zarzgd Colian sp. z 0.0., przy czym poczgwszy od dnia 11 czerwca 2018 r.
Nabywane Akcje Wtasne nie mogg by¢ nabywane za cene nizszg niz 0,5 zt za jedng
Nabywang Akcje Wiasng ani za cene wyzszg niz 3,76 zt za jedng Nabywang Akcje
Wiasng,

d. nabycie Akcji Wiasnych w ramach upowaznienia, o ktorym mowa w ust. 1), bedzie
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finansowane ze srodkéw pochodzgcych z kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
t 1, Dutwortol'go [god i1 11§ 3 Lililji11j ulhwlty;

e. Akcje Wiasne mogg bycé, stosownie do decyzji Zarzgdu Spoiki, nabywane
bezposrednio przez Spotke lub Colian sp. z 0.0., za posrednictwem 0s6b trzecich
dziatajgcych na rachunek Spotki lub Colian sp. z 0.0., domow maklerskich, spotek
zaleznych oraz os6b dziatajgcych na rachunek spétek zaleznych w obrocie
gieldowym na GPW, w obrocie pozagietdowym lub w transakcjach poza rynkiem
regulowanym prowadzonym przez GPW,

f. upowaznienie Zarzgdu , o ktérym mowa w ust. 1) obejmuje okres od dnia 01.07.2015
r. do dnia 30.06.2020 r., nie diuzej jednak niz do chwili wyczerpania Srodkéw
przeznaczonych na ich nabycie,

g. Akcje Wiasne mogg by¢ nabywane w kazdy dozwolony prawem sposob,
z zachowaniem zasady rownego traktowania akcjonariuszy Spofki, jezeli w danych
okolicznosciach  znajdzie ona zastosowanie, w tym w szczegoélnosci:
(i) w transakcjach pakietowych lub w trybie skiadania zlecei maklerskich na rynku
rigulow! 1 "ym; (i) w tri I T KkjITh prilprowl d 11 ylCh pol1lrylki'm rigulow! 1ym, w
szczegolnosci w zwigzku z ewentualnym wycofaniem akcji Spotki z obrotu
giltdowl go i [THLLICTACTh dUm Ut HicT i (i) w rimCTh publiltTT1'go wilw( il ]do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spofki, (iv) w ramach jednego lub wielu zaproszen
do skfadania ofert sprzedazy skierowanych do akcjonariuszy Spofki, (v) w ramach
przymusowego wykupu mniejszosciowych akcjonariuszy Spotki zgodnie z
odpowiednimi przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej,

h. cel nabycia Akcji Wiasnych oraz sposob ich wykorzystania zostanie ustalony uchwatg
Zarzgdu i wedle uznania Zarzgdu w jednym lub kilku z ponizszych celéw:

(). w [Ju umorl11ir} lub
(i).  w celu dokonania zaptaty w ramach przysztych transakcji nabycia udziatdw
lub TK(Jiw i Ty"h [potk1Th lub iy "h [ktywow; lub
(ii).  w celu inwestycyjnym, w tym do odptatnej odsprzedazy lub w celu udzielenia
pozycl ki [Kji i 'ym podmiotom; lub
(iv). w zwigzku z ewentualnym wycofaniem akcji Spétki z obrotu gietdowego
i zniesieniem dematerializacji akcji Spotki.

I. nabycie Akcji Wiasnych na podstawie niniejszej uchwaty nie wyklucza nabywania
przez Spotke lub jej spotki zalezne, w tym Colian sp. z 0.0., Nabywanych Akciji
Wiasnych lub innych akcji wkasnych Spétki na podstawie innych przepiséw prawa, w
tym zgodnie z art. 362 § 1 pkt 5 KSH.

J.  nabycie Nabywanych Akcji Wtasnych moze zostac przeprowadzone przez Colian sp.
Z 0.0., po utworzeniu przez Colian sp. z 0.0. kapitatu rezerwowego, zgodnie z art.
362 8§ 4 KSH, oraz uzyskaniu wymaganych zgdd korporacyjnych.

k. Zarzad, kierujgc sie interesem Spotki, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej moze:
— zakonczy¢ nabywanie akcji przed dniem 30.06.2020 r. lub przed wyczerpaniem
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catosci srodkow przeznaczonych na ich nabycie,
— zrezygnowac z nabycia akcji w catosci lub w czesci.

§2

1) Walne Zgromadzenie zobowigzuje i upowaznia Zarzgd Spotki do podjecia wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do nabycia Akcji Wiasnych w trybie art.
362 8 1 pkt 8 KSH zgodnie z tres$cig § 1 niniejszej uchwaly. Zarzgd Spotki jest
upowazniony do okreslenia pozostatych zasad nabycia Akcji Wiasnych w zakresie
nieuregulowanym w 8§ 1 ust. 2 niniejszej uchwaty. W szczegdlnosci w granicach
niniejszej uchwaly ostateczna liczba nabywanych Akcji Wiasnych, sposéb nabywania,
cena, termin nabycia Akcji Wilasnych w ramach danego nabycia oraz warunki
ewentualnej odsprzedazy Akcji Wtasnych zostang ustalone przez Zarzgd Spofki. Zarzad
Spotki  upowazniony bedzie do rozporzgdzania nabytymi Akcjami Wihasnymi
w zwigzku z realizacjg celéw okre$lonych w § 1 pkt 2) lit. h niniejszej uchwaty.

2) W przypadku podjecia przez Zarzagd decyzji o przeznaczeniu nabytych Akcji Wiasnych
do umorzenia, Akcje Wiasne zostang umorzone w drodze obnizenia kapitatu
zaktadowego Spoiki, zgodnie z art. 359 KSH oraz § 9 Statutu Spétki. W takim przypadku,
po podjeciu decyzji o umorzeniu Akcji Wiasnych, Zarzgd jest zobowigzany do
umieszczenia w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Spotki punktu
dotyczgcego podjecia uchwal(y) w sprawie umorzenia Akcji Wiasnych oraz obnizenia
kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku umorzenia Akcji Wiasnych.

b. utrzymuje sie tres¢ 8§ 3 i 8§ 4 Uchwaty nr 19 w dotychczasowym jego brimil I iu;
oraz
c. w Uchwale nr 19 dodaje sie 8 5 o0 nastepujgcej tresci:

§5
W przypadku, gdyby w dniu wygasniecia upowaznienia, o ktorym mowa w 8§ 1 ust. 2 lit. f)
niniejszej uchwaty, lub w dniu zakonczenia lub rezygnacji przez Zarzgd Spoiki
z nabywania Akcji Wiasnych zgodnie z 8 1 ust. 2 lit. k (ktorakolwiek z tych dat jest
wczesniejsza) (,Data Koncowa”) pozostaty niewykorzystane srodki na kapitale
rezerwowym utworzonym niniejszg uchwalg, wéwczas bez koniecznosci podejmowania
odrebnej uchwaty przez Walne Zgromadzenie Spoétki:
() w dniu bedgcym Datg Koncowg ten kapitat rezerwowy ulegnie rozwigzaniu, oraz
(i)  niewykorzystane Srodki znajdujgce sie w Dacie Koricowej na tym kapitale
rezerwowym w dniu bedgcym Datg Koricowg zostang przeznaczone na kapitat
zapasowy.

§2
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, przy czym zmiany wprowadzone
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niniejszg uchwatg w tresci Uchwaty nr 19 nie majg wptywu na skutecznos¢ i zgodnosc¢ z
Uchwatg nr 19 jakichkolwiek nabyé Akcji Wiasnych przez Spotke, dokonanych przed dniem
podjecia niniejszej uchwaty na podstawie Uchwaty nr 19.

UCHWALA NR 24

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Colian Holding S.A. z siedzibg w Opatowku w sprawie
rozwigzania kapitatu rezerwowego utworzonego na pokrycie wydatkéw zwigzanych ze
skupem akcji wkasnych

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Colian Holding S.A. z siedzibg w Opatéwku (,Spotka”),
dziatajgc na podstawie art. 362 8 1 pkt 8 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (,KSH”) oraz 811 ust. 2 Statutu Spoétki, uchwala, co nastepuje:

81

Z uwagi na fakt, ze uptynat okres udzielonego Zarzgdowi Spotki uchwatg nr 22 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dn. 19 czerwca 2009 r. do upowaznienia do nabywania
akcji wtasnych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia rozwigza¢ kapitat
rezerwowy utworzony na pokrycie wydatkdw zwigzanych ze skupem akcji wkasnych na
podstawie wskazanej Uchwaly.

§2

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia, ze niewykorzystane srodki pochodzace
z rozwigzanego kapitatu rezerwowego w wysokosci 33.652.412,88 zt powinny zostac
przekazane na utworzenie kapitatu rezerwowego zgodnie z 8 3 uchwaty nr 25 niniejszego
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. W przypadku, gdyby uchwata nr 25 nie zostata
podjeta przez niniejsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, srodki pochodzace z
rozwigzanego kapitatu rezerwowego zostang przeznaczone na kapitat zapasowy.

83

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia. Dla unikniecia watpliwosci wskazuje sie, ze
dla waznosci niniejszej uchwaly nie ma znaczenia okolicznos¢ podjecia lub nie przez
niniejsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwaty nr 25.

UCHWALA NR 25

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Colian Holding S.A. z siedzibg w Opatéwku
zwotanego na dzien 11.06.2018 w sprawie nabycia przez Colian Holding S.A. akcji wkasnych
w celu umorzenia oraz utworzenia kapitatu rezerwowego

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Colian Holding S.A. z siedzibg w Opatowku (,Spotka ™),
dziatajgc na podstawie art. 362 8§ 1 pkt 5 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek
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handlowych (,KSH”) oraz 8§11 ust. 2 Statutu Spétki , uchwala, co nastepuije:

81
1)

2)

3)

4)

5)

6)

82
1)

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki niniejszym postanawia o nabyciu przez Spotke
w petni pokrytych akcji wkasnych o wartosci nominalnej 0,15 zt kazda, w tym takze akcji
Spoétki notowanych na rynku podstawowym Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. w liczbie nie wiekszej niz 8.479.004 akcji (,Akcje Wiasne "), na
warunkach okreslonych w niniejszej uchwale, w okresie od dnia podjecia niniejszej
uchwaty do dnia 30.06.2020 r., nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania srodkow
finansowych okreslonych w ust. 3 ponizej, w celu ich umorzenia.

taczna maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za nabywane Akcje Wiasne bedzie nie
wieksza, niz 33.652.412,88 zi, przy czym kwota ta obejmuje cene zaptaty za Akcje
Wiasne oraz koszty ich nabycia.

Akcje Wtasne bedg nabywane przez Spoétke za wynagrodzeniem ustalanym przez
Zarzad Spoiki, przy czym Akcje Wiasne nie mogg by¢ nabywane za cene nizszg niz 0,50
zt za jedng Akcje Wiasng ani za cene wyzszg niz 3,76 zt za jedng Akcje Wiasna.
Nabycie Akcji Wiasnych zgodnie z niniejszg uchwalg bedzie finansowane ze srodkow
pochodzgcych z kapitalu rezerwowego przeznaczonego na ten cel, a utworzonego
zgodnie z § 3 niniejszej uchwaty.

Akcje Wtasne mogg by¢ nabywane przez Spétke w kazdy dozwolony prawem sposob, z
zachowaniem zasady rownego traktowania akcjonariuszy Spoéiki, jezeli w danych
okolicznosciach znajdzie ona zastosowanie, w tym w szczegolnosci: (i) w transakcjach
plLkiltowylh lub w trybil] Ckitdi0) CECTH mikICrikich [0 ryCku rigulow 1 ym; (i) w
transakcjach przeprowadzanych poza rynkiem regulowanym, w szczegolnosci w
zwigzku z ewentualnym wycofaniem akcji Spotki z obrotu gietdowego i zniesienia ich
dimCtCrClCTIi; (i) w rimCTh publitTTTgo wilwlil1do [Tpilywl il [ie [T [priidlz
akcji Spokki, (iv) w ramach jednego lub wielu zaproszen do skfadania ofert sprzedazy
skierowanych do akcjonariuszy Spotki, (v) w ramach przymusowego wykupu
mniejszosciowych akcjonariuszy Spotki zgodnie z odpowiednimi przepisami ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
Nabycie Akcji Wiasnych na podstawie niniejszej uchwaty nie wyklucza nabywania przez
Spotke lub jej spotki zalezne Akcji Wiasnych na podstawie innych przepisow prawa lub
upowaznien Walnego Zgromadzenia.

Upowaznia sie niniejszym Zarzgd Spotki do podejmowania wszelkich czynnosci
prawnych i faktycznych zwigzanych z wykonaniem 8§ 1 niniejszej uchwaty, w tym w
szczegolnosci do:

a. dookreslenia zasad nabywania Akcji Wiasnych w zakresie nieuregulowanym w
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2)

3)

83
1)

2)

3)

niniejszej uchwale, w tym do okreslenia ostatecznej liczby, sposobu, ceny, terminu
danego nabycia Akcji Witasnych oraz okreslenia sposobu i warunkow
przeprowadzenia danego nabycia Akcji Wiasny'h w [T1u iCh umor[11i[]

b. wyboru podmiotu lub podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg lub oséb
trzecich dziatajgcych na rachunek Spétki posredniczacych w nabywaniu Akcji
Wiasnych oraz okreslenia zasad wspotpracy, jezeli znajdzie to zastosowanie.

Zarzad, kierujgc sie interesem Spoiki, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej moze:

a. zakonczy¢ nabywanie Akcji Wiasnych przed dniem 30.06.2020 r. lub przed
wyczerpaniem catosci srodkow przeznaczonych na ich nabycie,

b. zrezygnowa¢ z nabycia akcji w catosci lub w czesci.

Akcje Wiasne nabyte zgodnie z niniejszg uchwatg zostang umorzone w drodze obnizenia

kapitatu zaktadowego Spoiki, zgodnie z art. 359 KSH oraz § 11 Statutu Spotki. Zarzad

jest zobowigzany do umieszczenia w porzadku obrad najblizszego Walnego

Zgromadzenia Spotki punktu dotyczgcego podjecia uchwal(y) w sprawie umorzenia AKkcji

Wiasnych oraz obnizenia kapitalu zakladowego Spoétki w wyniku umorzenia AKcji

Wiasnych.

W celu umozliwienia nabycia Akcji Wtasnych zgodnie z niniejszg uchwatg postanawia
sie o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 33.652.412,88 PLN.
Na utworzenie kapitalu rezerwowego, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie w pierwszej
kolejnosci przeznaczona kwota niewykorzystanych srodkow z kapitatu rezerwowego
utworzonego uchwatg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dn. 19
czerwca 2009 r. i rozwigzanego uchwalg nr 24 niniejszego Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki. W przypadku niepodjecia przez niniejsze Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaty nr 24 w sprawie rozwigzania kapitalu rezerwowego,
wowczas ha utworzenie kapitatu rezerwowego, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie
przeznaczona kwota 33.652.412,88 PLN z zyskéw osiggnietych przez Spotke
w poprzednich latach obrotowych, znajdujgca sie na kapitale zapasowym, w zwigzku
z czym kapitat zapasowy Spotki ulegnie zmniejszeniu o kwote 33.652.412,88 zi.
W przypadku, gdyby w dniu wygasniecia upowaznienia, o ktébrym mowa w § 1 ust. 1
niniejszej uchwaty, lub w dniu zakonczenia lub rezygnacji przez Zarzad Spoiki
z nabywania Akcji Wiasnych zgodnie z 8§ 2 ust. 2 (ktorakolwiek z tych dat jest
wczesniejsza) (,Data Koncowa”) pozostaty niewykorzystane $rodki na kapitale
rezerwowym utworzonym niniejszg uchwatlg, wéwczas bez koniecznosci podejmowania
odrebnej uchwaly przez Walne Zgromadzenie Spoétki:

a. w dniu bedgcym Datg Koncowg ten kapitat rezerwowy ulegnie rozwigzaniu, oraz

b. niewykorzystane $rodki znajdujgce sie w Dacie Koncowej na tym kapitale

rezerwowym w dniu bedgcym Datg Koncowg zostang przeznaczone na kapitat
zapasowy.
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84
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia. Dla uniknigecia watpliwosci wskazuje

sie, ze dla waznosci niniejszej uchwaty nie ma znaczenia okolicznos¢ podjecia lub nie przez
niniejsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty nr 24.
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UCHWALA NR 26

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg Colian Holding S.A. z dnia
11.06.2018 roku w sprawie zmiany statutu Colian Holding S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Colian Holding S.A. z siedzibg w Opatéwku (,Spoétka ™),
dziatajgc na podstawie art. 430 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych (,KSH”) uchwala, co nastepuje:

81
1) Statut Spotki zmienia sie w ten sposoéb, ze:
a. Uluw(llie ult. 2 w §11 St tutu; or(1
b. § 22 ust. 2 Statutu nadaje sie brzmienie:
Do wylgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia, oprocz spraw przewidzianych
bezwzglednie obowigzujgcymi przepisami prawa i w Statucie Spotki, nalezg sprawy
wyznaczania dnia ustalania prawa do dywidendy oraz terminu jej wypfaty.
2) Na podstawie art. 430 8§ 5 KSH upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego
tekstu zmienionego Statutu, jak roéwniez dokonania w Statucie niezbednych zmian
redakcyjnych w zwigzku ze zmianami wprowadzonymi niniejszg uchwata.

82
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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Uzasadnienie projektow uchwat

W dniu 28 marca 2018 r. Spotka oraz nastepujgce podmioty: (i) Pan Jan Kolanski, (ii) Pani
Barbara Kolanska, (iii) Allumalnvest Sp. z o0.0. z siedzibg w Kaliszu (,Allumalnvest ”) —
podmiot dominujgcy wobec Spoiki, (iv) Ziotlopex Sp. z 0.0. z siedzibg w Opatdéwku
(,Ziotopex ") oraz (v) IPOPEMA 21 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych z siedzibg w Warszawie (,FIZAN") zawarli porozumienie (,Porozumienie ).
Strony Porozumienia postanowity wspotdziataé w zakresie docelowego wycofania akciji
Spoétki z obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) oraz zniesienia dematerializacji tych akcji
(,Wycofanie z Obrotu ") i zwigzanego z tym nabywania akcji Spotki od pozostatych
akcjonariuszy Spoétki (,Akcjonariusze Mniejszo $ciowi”). Zob. raport biezacy Spotki nr
4/2018 z dnia 29 marca 2018 r.

W dniu 29 marca 2018 r. strony Porozumienia na podst. art. 74 ust. 2 oraz art. 91 ust. 6
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa™)
ogtosity wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki (,Wezwanie™). Zob. raport
biezgcy Spotki nr 6/2018. Zgodnie z Wezwaniem, gidbwnym zamiarem wzywajgcych jest
podjecie po przeprowadzeniu Wezwania dziatah ukierunkowanych na docelowe zniesienie
dematerializacji akcji Spotki oraz wycofanie ich z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, w zwigzku z czym wzywajgcy zamierzajg doprowadzi¢ do
podjecia na Walnym Zgromadzeniu Spotki uchwaly o zniesieniu dematerializacji akcji Spoiki,
a nastepnie wystgpienia przez Spotke do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o
udzielenie zezwolenia na przywrocenie akcjom Spoétki formy dokumentu (zniesienie
dematerializacji akcji Spotki).

Zgodnie ze stanowiskiem Zarzgdu wobec Wezwania (por. raport biezgcy Spoiki nr
8yt4758t=/2018), docelowe Wycofanie z Obrotu uzasadnione w szczegolnosci
nastepujgcymi wzgledami: (i) Spotka ponosi koszty notowania jej akcji na rynku gietdowym
oraz inne koszty ponoszone przez spoétki publiczne, w tym zwigzane z wypetnianiem przez
nie r6znego rodzaju obowigzkow, (ii) Spotka podlega obowigzkom informacyjnym oraz
innym ograniczeniom zwigzanym z jej publicznym charakterem, co moze wptywaé
negatywnie na jej konkurencyjnos¢ w poréwnaniu do podmiotow prywatnych, a przy tym (iii)
ptynnos¢ akcji Spotki jest ograniczona i (iv) w ostatnim okresie obserwuje sie ograniczony
dostep do finansowania z rynku kapitalowego.

Na dziehn ogtoszenia Wezwania w posiadaniu stron Porozumienia znajdowato sie tgcznie
150.945.315 akcji Spoétki, stanowigcych ok. 78,29% wszystkich akcji Spotki i uprawniajgcych
do wykonywania tgcznie 150.988.115 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito ok.
78,28% o0golnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu (przy czym Spotka, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa, nie moze wykonywaé prawa gtosu z posiadanych przez
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siebie 10.189.757 akcji whkasnych, stanowigcych ok. 5,28% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu). W zwigzku z docelowym Wycofaniem z Obrotu, na zasadach okreslonych
w Wezwaniu, strony Porozumienia zamierzajg doprowadzi¢ do nabycia akcji Spotki
posiadanych przez Akcjonariuszy Mniejszosciowych przez (i) Spotke, (ii) Allumalnvest lub
(iii) Colian sp. z 0.0., tj. spbtke zalezng od Spoiki.

Nabywanie akcji wkasnych przez Spoétke lub Colian sp. z 0.0. w liczbie przewidzianej w
Wezwaniu wymaga podjecia przez Walne Zgromadzenie Spoétki uchwat dotyczgcych
upowaznienia Zarzgdu do nabywania akcji wlasnych Spotki. Pierwsza z wymaganych
uchwat to uchwata udzielajgca upowaznienia dla Zarzadu Spotki do nabywania przez Spoétke
lub Colian sp. z 0.0. akcji wkasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego (tj. do nabywania
przez Spotke lub Colian sp. z 0.0. akcji wkasnych na podstawie art. 362 § 1 pkt 8 KSH), zas
druga to uchwata w sprawie nabycia przez Spotke akcji wkasnych w celu umorzenia oraz
utworzenia kapitatu rezerwowego (tj. do nabywania przez Spotke akcji wiasnych zgodnie z
art. 3628 1 pkt 5 KSH). Ponadto w zwigzku z planowanym nabywaniem w ramach
Wezwania akcji Spotki rowniez w celu ich umarzania uzasadnione jest w ocenie Zarzadu
powrécenie do rozwigzan przewidzianych w ustawie z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spoétek handlowych i delegowanie na Zarzad kompetencji w tym zakresie, bez koniecznosci
uzyskiwania dodatkowej zgody Walnego Zgromadzenia Spofki.

Przy tym zwraca sie uwage, ze w dn. 29 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki podjeto uchwate nr 19 upowazniajgcg Zarzad Spoétki do nabywania akcji wkasnych
Spotki na podstawie art. 362 8 1 pkt 8 KSH (,Uchwata nr 19 ”). Na podstawie tej uchwaty
Spotka nabywata juz wielokrotnie akcje wtasne, ale jednoczesnie (i) nie zostata wyczerpana
pula akcji wkasnych, ktdre mogg zosta¢ nabyte przez Spotke w ramach upowaznienia
udzielonego w Uchwale nr 19, oraz (ii) Uchwata nr 19 nie udziela Zarzgdowi upowaznienia
do nabywania przez Spotke lub Colian sp. z 0.0. akcji Spétki w maksymalnej dopuszczalne;j
przez KSH liczbie.

Zatem, w celu przeprowadzenia Wezwania, uzasadnione jest dokonanie odpowiednich
zmian w Uchwale nr 19 oraz podjecie nowej uchwaly — w sprawie nabycia przez Spotke
akcji wkasnych w celu umorzenia.

Spotka oraz Colian sp. z 0.0. planujg pozyskac¢ $rodki na nabycie akcji w ramach Wezwania:
() w ramach kredytu, ktéry zostat udzielony przez Bank Millennium (por. raport biezgcy
Spotki nr 7/2018 wraz z jego korektg), oraz (ii) z posiadanych srodkéw wiasnych.

Jak wskazano powyzej, ogtoszenie Wezwania zwigzane jest z realizacjg przez strony
Porozumienia, w tym Spotke, planu w postaci nabycia wszystkich akcji Spotki posiadanych
przez Akcjonariuszy Mniejszosciowych oraz docelowym dokonaniem Wycofania z Obrotu.
Harmonogram nabywania akcji Spotki i Wycofania z Obrotu, alokacja nabywanych akcji
Spoiki (struktura nabywania akcji Spoiki), jak rowniez poszczegdblne etapy tego procesu
bedg zalezaly od wielu czynnikdw, w szczegdlnosci od gotowosci Akcjonariuszy
Mniejszosciowych do sprzedazy akcji Spoiki.

Warunki upowaznienia dla Zarzadu okreslone w zatgczonych projektach uchwat w sprawie
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nabywania akcji wtasnych przez Spoétke lub Spotke i Colian sp. z 0.0., tj. podmiot zalezny
Spoiki, sg zgodne z art. 362 KSH, w tym z art. 362 § 2 KSH. W szczegdlnosci:

(i) Spodtka dysponuje kapitalem rezerwowym utworzonym na potrzeby pokrycia
wydatkow zwigzanych ze skupem akcji wkasnych zgodnie z uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dn. 19 czerwca 2009 r., na ktérym pozostaty
niewykorzystane $rodki. Jednocze$nie ekonomicznie uzasadnione jest
rozwigzanie kapitatu rezerwowego utworzonego na potrzeby pokrycia wydatkéw
zwigzanych ze skupem akcji wkasnych zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoiki z dn. 19 czerwca 2009 r., gdyz upowaznienie do nabywania
akcji wkasnych udzielone tg uchwatg wygasto, a zatem utrzymywanie kapitatu
rezerwowego na te potrzeby nie ma uzasadnienia. Uwolnione srodki mogg w
ocenie Zarzgdu Spoiki zosta¢ przekazane na kapitat rezerwowy utworzony w
zwigzku z podjeciem nowej uchwaly — w sprawie nabycia przez Spétke akcji
wilasnych w celu umorzenia, i bedg w ocenie Zarzagdu Spétki wystarczajgce do
pokrycia ceny zakupu akcji wkasnych na podstawie uchwaty nr 26 oraz kosztéw
CbylfittyCh CKLi;

(i)  Spotka dysponuje kapitatem rezerwowym utworzonym na potrzeby pokrycia
wydatkéw zwigzanych ze skupem akcji wkasnych zgodnie z Uchwatg nr 19, na
ktorym pozostaty niewykorzystane srodki w wysokosci 114.180.995,75 zt. Kwota
ta bedzie w ocenie Zarzadu Spotki wystarczajgca do pokrycia ceny zakupu akciji
wiasnych na podstawie Uchwaty nr 19 w tresci ustalonej przez uchwate nr 25 oraz
kosztow nabycia tych akcji i nie ma potrzeby zwiekszania kapitatu rezerwowego
w tym [TKri Q05 orl ]

(i)  Colian sp. z 0.0. dysponowat kapitalem zapasowym pochodzgcym z zyskow z lat
ubiegtych na dzieh 31 grudnia 2017 r. w wysokosci 73 004 832, 25 zi.

Zaproponowana cena nhabycia akcji wkasnych w zalgczonych projektach w sprawie
nabywania akcji wkasnych zostata okreslona na maksymalng cene 3,76 zi, ktérg to cene
Zarzad Spotki w opublikowanym raportem biezgcym Spotki nr 8/2018 stanowisku
dotyczgcym Wezwania, okreslit jako mieszczgcg sie w przedziale wartosci godziwej akcji
Spoiki, oszacowanej przez Zarzad.

Z powyzszych wzgledéw w ocenie Zarzadu podjecie ww. uchwat jest uzasadnione.
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