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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej LPP S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitalowej LPP S.A. (,,Grupa Kapitalowa™),
w ktorej jednostka dominujaca jest LPP S.A. (,,Spétka”) z siedzibg w Gdansku, ul. Egkowa 39/44,
obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia
2017 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i za jego rzetelng prezentacje¢ zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewngtrzng, ktorg uznaje za niezbgdng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spolki sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Grupy Kapitalowej zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
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o Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z pézn. zm.,

o Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegétowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzjg¢ Komisji 2005/909/WE (,,Rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calos¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem,
a takze wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego naszg opini¢. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia
moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwa¢, ze pojedynczo lub facznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo,
celowe pominigcia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze dotyczy¢ kazdego
obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Doboér procedur badania zalezy od osgdu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub blgdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwagg dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spotke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewngtrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych,
jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy Kapitalowej
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitalowej przez Zarzad Spoéiki obecnie
lub w przyszlosci.

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen,
Jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego
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rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogoéw prawa i regulacji, wyrazane
sa z uwzglednieniem jakosciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osadem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ushug
niebedacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
uchwalg Rady Nadzorczej Spétki z dnia 15 maja 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitalowej badamy po raz pierwszy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego
oszustwem oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyka.
W przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formulowaniu opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z powyzszym nie wydajemy odregbnej opinii na ich temat.

opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
(kluczowe sprawy badania) na zidentyfikowane ryzyko
Badanie skonsolidowanego sprawozdania Podejscie do badania

finansowego po raz pierwszy Nasze procedury badania obejmowaty miedzy

Dlaczego zagadnienie jest kluczowq sprawq innymi:

badania . e e e
e przeprowadzenie spotkania inicjujacego

z kluczowym personelem
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy odpowiedzialnym za sprawozdawczosé
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia finansowa Grupy,
2017 roku bylo pierwszym sprawozdaniem

finansowym bgdacym przedmiotem naszego T AT T

oraz w podmiotach Grupy mechanizmami

badania. . .

kontrolnymi oraz testowanie wybranych
Majac na uwadze wielkos¢ i zakres dziatalnosci kontroli w odniesieniu do poszczeg6lnych
Spotki oraz innych podmiotéw dziatajacych procesow,

w ramach Grupy, kluczowe bylo zrozumienie
zlozonosci struktury organizacyjnej Grupy
Kapitalowej oraz jej wplyw na wystgpujace
w Grupie procesy.

e zrozumienie polityki rachunkowosci
Grupy oraz istotnych wartosci ujetych
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym opartych na profesjonalnym
W trakcie badania skonsolidowanego osadzie i szacunkach,
sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
szereg dodatkowych procedur celem
zrozumienia oraz zdobycia wiedzy odnosnie:
(i) profilu dziatalnosci Grupy i towarzyszacym
mu procesom (ii) specyficznych ryzyk
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia

e komunikacje z kluczowym bieglym
rewidentem dzialajagcym w imieniu
poprzedniej firmy audytorskiej obejmujaca
dyskusje na temat kluczowych zagadnien
w przeprowadzonym przez niego badaniu

(iii) zaimplementowanych przez podmioty Grupy,

Grupy mechanizméw kontrolnych oraz e oceng¢ gldwnych zagadnien audytowych
przyjetych polityk majacych wptyw z poprzedniego okresu sprawozdawczego
na sprawozdawczos¢ finansowg Grupy. oraz ich wplywu na skonsolidowane
Procedury te pozwolily nam oceni¢ ryzyko sprawozdanie finansowego Grupy za
badania, zidentyfikowac ryzyko istotnego biezacy rok obrotowy oraz na bilans
znieksztalcenia, w tym nieodlaczne ryzyka otwarcia,

badania i ryzyko kontroli, okresli¢ poziomy

istotnosci, a takze zakres procedur badania. e oceng adekwatnosci ujawnien, zgodnie

z Miedzynarodowym Standardem

Ponadto, w ramach pierwszorocznego badania Rachunkowosci 8 Zasady (polityka)
sprawozdan finansowych, celem naszych rachunkowosci, zmiany wartosci
dodatkowych procedur byto okreslenie czy szacunkowych i korygowanie bledow,
stany poczatkowe zawieraja potencjalne w skonsolidowanym sprawozdaniu
znieksztalcenia, ktore istotnie wplywaja finansowym Grupy.

na skonsolidowane sprawozdanie finansowe . L .

za biezacy okres oraz czy zasady (polityka) Wyniki naszych procedur jak i zrewidowana

w oparciu o te wyniki strategia badania zostaly
zakomunikowane Zarzadowi Spoétki oraz

rachunkowosci zastosowane do stanow
poczatkowych byly stosowane w sposob | C
ciagly przy sporzadzaniu skonsolidowanego Komitetowi Audytu.
sprawozdania finansowego za biezacy okres,
lub ¢zy zmiany, ktérych w nich dokonano,
zostaly prawidtowo rozliczone i odpowiednio
zaprezentowane zgodnie z majgcymi
zastosowanie zalozeniami

sprawozdawczosci finansowe;j.

Odhniesienie do ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Grupa zawarta ujawnienie dotyczace
dokonanych zmian prezentacyjnych ujetych
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w nocie 8 ,,Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci” zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatkowym
niektérych transakcji

Dlaczego zagadnienie jest kluczowq sprawg
badania

W latach ubiegtych oraz obecnie Spotka ponosi
wydatki zwigzane z sublicencjami

na korzystanie ze znakéw towarowych
whiesionych aportem do jednostki zaleznej

z siedzibg na Cyprze (Gothals LTD). W czerwcu
2017 roku Spotka otrzymata decyzje Urzedu
Celno-Skarbowego w Gdyni, zgodnie z ktdra
Urzad okreslit Spétce dodatkowe zobowiazanie
podatkowe w zwigzku z zawyzeniem kosztéw
uzyskania przychodéw za 2012 rok.
Jednoczesnie w dniu 31 stycznia 2018 roku,
Dyrektor Izby Administracji Skarbowej

w Gdansku uchylit decyzje organu I instancji

i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia
celem uzupetnienia materialu dowodowego.
Zarzad Spoiki przedstawit swoja oceng wpltywu
tej kwestii na zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe w nocie 28.2
dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Do kwestii tej odnosimy si¢ rowniez

w paragrafie ,, Uzupefniajgce objasnienie”’
niniejszego sprawozdania z badania.

Przepisy dotyczace podatku dochodowego

od oséb prawnych podlegaja w Polsce czgstym
zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak
jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz
precedensow prawnych. Obowigzujace przepisy
zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powoduja
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych zaréwno pomigdzy
organami panstwowymi, jak réwniez

pomiedzy organami panstwowymi oraz
przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw
skarbowych, ktore uprawnione sg do naktadania
wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowiazan podatkowych

Podejscie do badania

W ramach badania udokumentowali$my nasze
zrozumienie istotnych transakcji w zakresie
ich ujecia podatkowego oraz skutkéw
ksiggowych i sprawozdawczych przyjetych
sposobdw rozliczen.

W ramach naszych prac, dokonali$my miedzy
innymi przegladu posiadanej przez Zarzad
Spétki dokumentacji, w tym komunikacji

z organami podatkowymi, jak réwniez opinii
w zakresie rozliczen podatkowych wybranych
transakcji uzyskanych przez Zarzad Spotki

od zewnetrznych podmiotéw doradczych tj.
ekspertow prawnych i podatkowych.

W przeglad dokumentacji posiadanej przez
Spolke dla wybranych istotnych transakc;ji
zaangazowali$my takze naszych ekspertow

z zakresu podatkéw przy ocenie poziomu
ryzyka zwigzanego z przyjetymi przez Zarzad
Spotki zalozeniami, w swietle obowiazujacych
przepiséw, sposobem rozliczenia podatkowego
transakcji, jak rowniez zasadnosci wysokosci
utworzonej przez Spoétke rezerwy

na rozliczenia podatkowe.

Ponadto ocenili$my adekwatnos$¢ ujawnien
zwigzanych z ta kwestig w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ze stanem
faktycznym i dokumentami zrédlowymi.
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muszg zosta¢ uregulowane po ich
uprawomocnieniu wraz z wysokimi odsetkami.

Dodatkowo, Grupa prowadzi swoja dziatalno$¢
operacyjna w wielu krajach, w ktérych
funkcjonuja rézne jurysdykcje prawne

i systemy podatkowe.

Ze wzgledu na dokonany przez Zarzad Spotki
szacunek wplywu tej kwestii na zalagczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
uznali$my ten temat za istotny z punktu
widzenia badania zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odniesienie do ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Ujawnienia Grupy dotyczace niepewnosci
zwigzanej z ujeciem podatkowym niektérych
transakcji zostaly zamieszczone w nocie 28.2
,,Rozliczenia podatkowe” dodatkowych

not objasniajacych do zatagczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Utrata wartos$ci aktywéw zwigzanych
z punktami sprzedazy detalicznej

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawgq
badania

Grupa posiada aktywa w 20 krajach Europy oraz
na Bliskim Wchodzie. Inwestycje w punkty
sprzedazy detalicznej sa istotne z punktu
widzenia badania ze wzgledu na ich warto$¢
wykazang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w lacznej kwocie 555 mlin zlotych na dzien

31 grudnia 2017 roku, jak réwniez ze wzglgdu
na element szacunku zwigzany z identyfikacja
przestanek potencjalnej utraty wartosci oraz
oceng odzyskiwalnosci aktywow z nimi
zwigzanych. Wyzej wymienione szacunki
odnosza si¢ przede wszystkim do oczekiwanych
przez Zarzad Grupy przysztych wynikow
poszczegolnych sklepow, ktére uzaleznione sa
od przewidywanego poziomu liczby klientow

w sklepach, wartosci koszyka zakupow,

jak rowniez konkurencji w poblizu danego
sklepu np. w centrum handlowym. Zarzad Grupy
co roku ocenia czy nastapita utrata wartosci
poszczegolnych punktow sprzedazy detalicznej
funkcjonujacych diuzej niz 3 lata (5 lat dla

Podejscie do badania

W ramach badania dokonalismy oceny

zasad (polityk) rachunkowosci oraz procedur
wykorzystywanych przez Zarzad Grupy

w celu identyfikacji przestanek wskazujgcych
na potencjalng utrat¢ wartosci nierentownych
punktéw sprzedazy detalicznej, w tym
przegladu przez Zarzad wynikéw finansowych
poszczegolnych sklepow dziatajacych dhuzej
niz 3 lata w danej lokalizacji.

Dokonalismy oceny adekwatnosci dokonanego
przez Zarzad odpisu aktualizujacego
wybranych aktywéw zwigzanych

z punktami sprzedazy detaliczne;j.

W przypadku nierentownych punktéw
sprzedazy detalicznej, dla ktérych na dzien

31 grudnia 2017 roku nie zostat dokonany
odpis aktualizujacy, przedyskutowalismy

z Zarzadem zalozenia stojace za podjeta
decyzja, w tym plan dziatan majacy na celu
poprawe sytuacji finansowej danego sklepu.
Ponadto ocenilismy adekwatnos¢ ujawnien
zwigzanych z t kwestig w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ze stanem
faktycznym i dokumentami zrédtowymi.
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sklepow z krajéw Europy Zachodniej)

na podstawie ich historycznych wynikéw,
jak réowniez dalszych planéw odnosnie
danej lokalizacji.

Odniesienie do ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Ujawnienia Grupy dotyczace utraty wartosci
inwestycji w poszczegdlne sklepy, zostaty
zamieszczone w nocie 13 , Rzeczowe aktywa
trwale” dodatkowych not objasniajacych

do zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zarzadzanie zapasami

Dlaczego zagadnienie jest kluczowg sprawg
badania

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ netto
zapasOw wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta
1,5 mld zlotych.

Grupa wycenia rozchod towarow wedtug cen
sredniowazonych. W przypadku towaréw
handlowych pochodzacych ze sktadéw celnych,
rozchéd wyceniany jest w drodze szczegotowe;j
identyfikacji towaru.

Na dzien bilansowy towary wyceniane s3

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wedtug cen nabycia nie wyzszych
niz ich ceny sprzedazy netto. Grupa dokonuje
analizy utraty wartosci zapasow na podstawie
ich wiekowania, przyjetej polityki zarzadzania
zapasami, jak rowniez przeznaczenia zapasow
z danej kolekcji do sprzedazy w punktach
sprzedazy detalicznej, zaréwno w tradycyjnych
sklepach jak i w outletach. Dokonujac
aktualizacji wartosci zapasow na dzien
bilansowy Grupa szacuje réwniez planowane
zwroty z biezace) kolekcji i bierze to pod uwage
przy szacowaniu ceny sprzedazy netto.

Odniesienie do ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Ujawnienia Grupy dotyczace zarzadzania
zapasami, zostaly zamieszczone w nocie 19
»Zapasy” dodatkowych not objasniajacych
do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Podejscie do badania

W ramach badania udokumentowalismy

nasze zrozumienie procesu wyceny zapasow
w stosunku do mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto, zidentyfikowalismy kontrole
dotyczace tego obszaru, a nastgpnie
przeprowadzilisSmy testy powyzszych kontroli.
UczestniczyliSmy takze w inwentaryzacji
towaréw w wybranych lokalizacjach

i na tej podstawie oceniliSmy stan ilosciowy
zapaséw na dzien bilansowy.

Oszacowalismy réwniez zasadnosé polityki
rachunkowosci stosowanej przez Grupe

w tym zakresie, przetestowalismy klasyfikacje
zapaséw do odpowiednich grup wiekowych
(kolekcji) i na tej podstawie dokonalisSmy
rekalkulacji wysokosci odpisu aktualizujacego,
wykorzystujac stosowane przez Grupe zasady
okreslone w zasadach (polityce)
rachunkowosci Grupy.

Dokonali$my oceny przygotowanej przez
Grupg analizy i stosowanej w tym zakresie
zasad (polityk) rachunkowosci, uwzgledniajac
poziom racjonalnosci oraz obiektywnosci
zarzadéw podmiotdw w Grupie w odniesieniu
do przygotowanej analizy zapaséw, a takze
ocenilismy, czy mechanizmy kontrolne
zaprojektowane i wdrozone w celu
ograniczenia ryzyka nieprawidlowej wyceny
sa wystarczajace i efektywne. Dodatkowo,
przeprowadziliSmy testy wiarygodnosci
obejmujace, migdzy innymi, szczegétowe
dyskusje na temat przeprowadzonej wyceny
zapaséw w mozliwej do uzyskania cenie
sprzedazy netto i jej kluczowych zalozen.
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W przypadku wyceny rozchodu zapaséw,

na wybranej probie dokonali$Smy oceny
poprawnosci wyceny konkretnych rodzajow
zapasow, w zaleznosci od ich przeznaczenia,
wedlug cen Sredniowazonych lub wyceny
wedlug szczegdétowej identyfikacji towarow.

Ponadto ocenilisSmy adekwatnos¢ ujawnien
zwigzanych z ta kwestiag w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ze stanem
faktycznym i dokumentami zrédlowymi.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzief
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe Kapitalows przepisami prawa i statutem
Spotki.

Uzupetniajqce objasnienie

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwag¢ na notg 28.2 dodatkowych not objasniajgcych
do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad Spoltki poinformowat
o otrzymaniu decyzji organu skarbowego w zwiazku z toczacym si¢ w Spolce postepowaniem
kontrolnym w zakresie prawidlowosci ustalenia podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2012
dotyczacym zaliczenia do kosztéw uzyskania przychodéw wydatkéw poniesionych na oplaty licencyjne
za korzystanie ze znakéw towarowych wniesionych aportem przez Spétke do jednostki zaleznej
z siedzibg na Cyprze. W dniu 31 stycznia 2018 roku Dyrektor [zby Administracji Skarbowej w Gdansku
uchylil decyzjg¢ Naczelnika Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni przekazujac sprawe do ponownego
rozpoznania ze wskazaniem na koniecznos¢ uzupelnienia przez ten organ materialu dowodowego.
Zarzad Spoétki przedstawil rowniez w tej nocie swoja ocene wplywu wyzej wymienionej kwestii
na zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Biorac pod uwagg wczesny etap postepowania,
zwracamy uwagg na niepewno$¢ zwigzang z ostatecznym rozstrzygnieciem prowadzonego
postepowania oraz wplywem wydanych decyzji i wynikiem sporu prowadzonego przez Spoike
z organami skarbowymi na rozliczenia podatkowe Spotki w kolejnych latach.
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Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2016 roku bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu
innej firmy audytorskiej, ktéry z dniem 6 kwietnia 2017 roku wydal opini¢ bez zastrzezen
z uzupehiajacym objasnieniem o tym sprawozdaniu finansowym, dotyczacym prowadzonego
postepowania kontrolnego w zakresie prawidlowosci ustalenia przez Spotke kosztéw uzyskania
przychodéw w odniesieniu do wydatkéw na sublicencje do korzystania ze znakéw towarowych
whniesionych aportem do spétki zaleznej. Do kwestii tej odnosimy sig takze w paragrafie wezesniejszym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki.
Ponadto Zarzad Spoiki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej istotne znieksztalcenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zarzad Spoiki oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
os$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.
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W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do zlozenia oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniona
czg$¢ sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej, zawarl w tym oswiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oS$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spodtka zawarla informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego pafistwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie™).
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzgdzenia zawarte
w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w zatagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzgdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Spoélka zamiescila
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej informacje¢ o sporzadzeniu odrebnego sprawozdania
na temat informacji niefinansowych, o ktorym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci oraz
ze Spotka sporzadzi takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego o§wiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.
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