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Dla Akcjonariuszy Stelmet Spoétka Akcyjna
Whprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zatagczonego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego Stelmet
Spétka Akcyjna (Spotka) z siedzibg w Zielonej Goérze, ul Gorzowska 20, na ktoére sktadajg sie srodroczne
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 marca 2019 roku, $rédroczne
jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego, srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodow, srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym, srédroczne jednostkowe
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 pazdziernika 2018 roku do 31 marca 2019 roku oraz
wybrane informacje objasniajace.

Za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogloszonym w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatgczonego skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Przeglad $rédrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

W sporzadzonym na dzien 31 marca 2019 roku skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym Spoétka
zaprezentowata aktywa finansowe w postaci udziatéw spétki zaleznej UK Investment Sp. z 0.0. (UK Investment)
w wartosci bilansowej 76 377 tysiecy ztotych. Gtéwnym sktadnikiem aktywow spotki UK Investment sg udziaty
spoétki SB Grange Holding Ltd., ktére UK Investment nabyta w 2014 roku. W trakcie naszego badania za rok
konczacy sie 30 wrzesnia 2018 roku stwierdziliSmy wystgpienie przestanek utraty wartosci udziatéw
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UK Investment. Zarzad Spotki dokonat wyceny tych udziatow w sprawozdaniu finansowym w oparciu o wyniki
testu na utrate wartosci przeprowadzonego dla wartosci firmy ujetej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w zwigzku z przejeciem Grange Fencing Ltd przez SB Grange Holding Ltd.. Naszym zdaniem
sposéb przeprowadzenia oraz wyniki testu na utrate wartosci udziatéw w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym i wartosci firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogg sie réznic¢. Zarzad Spotki nie
przedstawit nam testu na utrate wartosci udziatow UK Investment w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Zarzad Spdtki, zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy, przeprowadza test na utrate wartosci firmy i utrate
wartosci udziatéw raz w roku dla potrzeb sprawozdania rocznego. W zwigzku z tym nie byliSmy w stanie
potwierdzi¢ prawidtowosci wyceny tych udziatéw w skroconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek z zastrzezeniem

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze za wyjatkiem kwestii opisanej w
poprzednim paragrafie, nie zwrocito naszej uwagi nic, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone skrocone
$rodroczne sprawozdanie finansowe nie zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogloszonym w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
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