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Warszawa, 11 sierpnia 2023 .
Szanowni Panstwo,

Zarzad BLACK PEARL S.A. przekazuje niniejszym Raport za Il kwartat 2023 r. prezentujgcy wyniki
finansowe oraz najwazniejsze fakty dotyczace dziatalnosci Emitenta oraz Spotek Powigzanych
z Emitentem w Il kwartale 2023 roku.

Kwartat ten byt okresem dalszej pracy zwigzanej przede wszystkim z wdrozeniem przez BLACK
PEARL S.A. strategii rozwoju zmierzajgcego do dynamicznego wzmocnienia sfery
niekonwencjonalnych inwestycji, a co za tym idzie wzrostu wartosci aktywow Spotki.

Majgc na uwadze dynamicznie zmieniajgca sie sytuacje makroekonomiczng i geopolityczng, Zarzad
kontynuuje dziatania zwigzane z uporzgdkowaniem portfela Emitenta oraz dziatania zmierzajgce do
wyznaczenia nowych potencjalnych kierunkow dalszego rozwoju. Celem dziatan Zarzadu Emitenta
jest potencjalne zmniejszenie liczby spoétek portfelowych i skoncentrowanie sie na rozwoju
podmiotow z branz najbardziej perspektywicznych.

Podjete dziatania majg na celu zwiekszy¢ efektywnosc¢ zarzgdzania spotkami portfelowymi oraz
przygotowa¢ Spotke do wdrozenia najkorzystniejszej strategii zmierzajgcej do dynamicznego
wzrostu wartosci.

Jestem przekonany, ze dziatania prowadzone w Il kwartale 2023 roku oraz w kolejnych okresach
znajdag odzwierciedlenie w wynikach finansowych Spotki, a tym samym przyczynig sie do satysfakciji
akcjonariuszy.

Z wyrazami szacunku,
Arkadiusz Trela
Prezes Zarzgdu

Black Pearl S.A., ul. Stominskiego 15/504, 00-195 Warszawa, POLSKA, KRS: 0000343453, NIP: 7010211009
www.blackpearlcapital.pl



http://www.blackpearlcapital.pl/

BLACK PEARL S.A. Raport Kwartalny — Il kwartat 2023 .

Spis tresci

1. Podstawowe informacje 0 EMITENCIE.........ooioiiiic e 4
1.1, INfOrMAacie POASTAWOWE ..o 4
T.2.  ZAIZGA e 4
1.3, RAAANAAZOICZA ... 4
T4 AKCJONAITAT ..o 5
2. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidaciji ......... 6

2.1.  Lista Spotek zaleznych od Emitenta oraz stowarzyszonych z Emitentem ze wskazaniem
jednostek podlegajgCyCh KONSOIIAAC ............cvovovoeeeeeeeeeeeeee e 6

2.2. W przypadku gdy emitent tworzy grupe kapitatows i nie sporzgdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — wskazanie przyczyn niesporzgdzania takich sprawozdan ........................ 7

2.3. W przypadku gdy emitent tworzy grupe kapitatowsg i nie sporzgdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujg danych
wszystkich jednostek zaleznych — wybrane dane finansowe spotek zaleznych emitenta nieobjetych

konsolidacjg, zawierajgce podstawowe pozycje kwartalnego sprawozdania finansowego................. 7
3. Wybrane dane fiNANSOWE ..o 8
4. Jednostkowe dane finansowe za Il kwartat 2023 ..o, 9
A1 BIlANS e 9
4.2, RAChUNEK ZYSKOW I STrat ... 11
4.3.  Rachunek przeptyWOw PIENIEZNYCN..........c.oviioooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 12
4.4,  Zestawienie zmian w kapitale zakladOWym ..., 14
5. Komentarz Zarzadu na temat istotnych czynnikow i zdarzen w Il kwartale 2023 r............c.......... 15
6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta i spotek powigzanych oraz harmonogramu
ich realizacji, o ktorych Emitent informowat w dokumencie informacyjnym ..., 16
7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow
FINANSOWYCR ... 16
8. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.......... 16

9. Informacje dotyczace liczby osob zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty
16

10.  Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) raChUNKOWOSCI .............cooiiiiioieeeeeeeeeeeeeee 17

11, OSWIAACZENIE ZArZGAU ..o 22

Black Pearl S.A., ul. Stominskiego 15/504, 00-195 Warszawa, POLSKA, KRS: 0000343453, NIP: 7010211009
www.blackpearlcapital.pl



http://www.blackpearlcapital.pl/

BLACK PEARL S.A. Raport Kwartalny — Il kwartat 2023 .

1. Podstawowe informacje o Emitencie

1.1. Informacje podstawowe

Firma: BLACK PEARL S.A.
Forma prawna: spotka akecyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Stominskiego 15/504, 00-195 Warszawa
Tel. +48 22 415 41 46
Strona Internetowa: www blackpearlcapital.pl
E-mail: biuro@blackpearlcapital.pl
KRS: 0000343453
REGON: 142121110
NIP: 7010211009
1.2.Zarzad

Zarzad Spotki powotywany jest na piecioletnig kadencje, obecna kadencja trwa do 2026 roku. W raportowanym
okresie sktad Zarzgdu nie ulegt zmianie i na ostatni dzien raportowanego okresu w sktad Zarzgdu Emitenta
wchodzi:

e Arkadiusz Trela — Prezes Zarzadu

Ponadto w Spotce powotany zostat petnomocnik:
e Jacek Jakubowski — Prokurent

1.3.Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza powotywana jest na piecioletnig kadencje. W raportowanym okresie sktad Rady Nadzorczej
ulegt zmianie.

Na pierwszy dzien raportowanego okresu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzili:
1. Dominik Poszywata — Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Struzyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Roguski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Lupa - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Majcher — Cztonek Rady Nadzorczej

gk wN

Na ostatni dzien raportowanego okresu oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w sktad Rady
Nadzorczej Emitenta wchodza:
1. Dominik Poszywata — Cztonek Rady Nadzorczej
Sylwester Foltyn - Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Roguski — Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Lupa - Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Majcher — Cztonek Rady Nadzorczej

gk wN
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1.4. Akcjonariat

Struktura kapitatu zaktadowego na ostatni dzien raportowanego okresu przedstawia sie nastepujgco:

. . Liczba akgji PHEATLEIELS Udziat w gtosach
Lp Seria akgji zaktadowym
(wszt) (w proc.)
(w proc.)

1. 40 338 000 16,44 16,44

2. 130 000 000 52,99 52,99

3. 75000 000 30,57 30,57

Razem 245338 000 100 100

Struktura akcjonariatu na ostatni dzien raportowanego okresu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5 proc. gtosow na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia sie nastepujgco:

_ . _ Liczba akgji PRIl Udziat w gtosach
Lp Oznaczenie akcjonariusza zaktadowym
(wszt) (w proc.)
(w proc.)
1. | Janusz Skopowski 202529490 [82,55% 82,55 %
2. |POZOSTALI AKCJONARIUSZE 42 808 510 17,45 % 17,45 %
Razem 245338000 [100 % 100 %
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2. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidaciji

2.1.Lista Spétek zaleznych od Emitenta oraz stowarzyszonych z Emitentem ze wskazaniem
jednostek podlegajgcych konsolidacji

Spotki zalezne od Emitentem zgodnie ze stanem na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem:
Nazwa spotki Posiadane udziaty Czy podlegajg konsolidacji
CANNABISHUBMED Sp. z o.0. 100 % nie

CANNABISHUBMED Sp. z o.0.

Siedziba: ul. Zygmunta Stominskiego 15/504, 00-195 Warszawa, POLSKA
KRS: 0000970200

NIP: 5252906168

REGON: 521938970

Kapitat Zaktadowy: 5.000,00 PLN

Zarzad: Arkadiusz Trela — Prezes Zarzadu

Nowopowstata spotka celowa zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 5 maja 2022 r. Do dnia
sporzgdzenia niniejszego raportu spotka nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjne.

Jednoczesnie Zarzad informuje, iz w wykonaniu Uchwaty nr 6 z dnia 28 wrzesnia 2022 roku Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki Black Pearl S A. z siedzibg w Warszawie w sprawie zatwierdzenia
restrukturyzacji portfela aktywow, dokonat, dnia 26 czerwca 2023 roku, zbycia wszystkich posiadanych
udziatéw w spodtce dziatajgcej pod firmg Eco Milan Sp. z 0.0. (KRS: 0000553192, NIP: 5252615198, REGON:
361283113)

Spotki stowarzyszone z Emitentem zgodnie ze stanem na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem:

Nazwa spotki Posiadane udziaty
Energa Plus Sp. z o.0. 37,50 %
Red Pharma Laboratories Polska S.A. 22,50 %

Energa Plus Sp. z 0.0.

Siedziba: ul. Mtynarska 7, 01-205 Warszawa, POLSKA
KRS: 0000407118

NIP: 1231267123

REGON: 145942994

Kapitat Zaktadowy: 70.000,00 PLN

Zarzad: Wiodzimierz Gradziel — Prezes Zarzadu

Spotka specjalizujgca sie miedzy innymi w dostarczaniu mikrosfery koncernom w wybranych krajach swiata.
Mikrosfera jest komponentem uzywanym do produkcji specjalnych stopow metali, od ktérych wymagany jest
bardzo wysoki poziom trwatosci i wytrzymatosci. Dla przyktadu stopy te uzywane sg przy produkcji statkow
kosmicznych. Dodatkowo Spotka rozwija swojg dziatalnos¢ w zakresie dostaw innych towardw.

Red Pharma Laboratories Polska S.A.
Siedziba: ul. Stoneczna 116A, Stara lwiczna, 05-500 Piaseczno, POLSKA
KRS: 0000688246
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NIP: 1132868960

REGON: 146874154

Kapitat Zaktadowy: 580.000,00 PLN

Zarzad: Rafat Piotr Prejsnar — Prezes Zarzadu,

Albert Kazimierz Skrzypczak — Wiceprezes Zarzgdu

Michat Pawet Sinczak — Cztonek Zarzgdu
Spotka realizujgca cele w zakresie produkcji i sprzedazy wyrobow medycznych, produktow leczniczych,
kosmetycznych i suplementéw diety. Spoétka intensywnie rozbudowuje swoje kanaty dystrybucji dla
poszczegolnych kategorii asortymentowych i rozwija sprzedaz.

2.2.W przypadku gdy emitent tworzy grupe kapitatowg i nie sporzadza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — wskazanie przyczyn niesporzadzania takich sprawozdan

Emitent, analizujgc stopien istotnosci danych finansowych, podjat decyzje na podstawie art. 56 i 58 ustawy
o rachunkowosci, o braku konsolidacji danych finansowych spoétek zaleznych od Black Pearl S.A.
Spotka nie publikuje sprawozdania skonsolidowanego za Il kwartat 2023 roku.

2.3.W przypadku gdy emitent tworzy grupe kapitatowg i nie sporzgdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujg
danych wszystkich jednostek zaleznych — wybrane dane finansowe spétek zaleznych
emitenta nieobjetych konsolidacjg, zawierajgce podstawowe pozycje kwartalnego
sprawozdania finansowego

Rachunek zyskow i strat oraz bilans spotki CANNABISHUBMED Sp. z 0.0. nie zostaje zatgczony, poniewaz
spotka ta nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci operacyjnej.
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3. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe BLACK PEARL S.A. na dzien 30.06.2023

BLACK PEARL S.A.

30.06.2022

30.06.2023

Suma bilansowa

27 206 286,87

11 657 479,22

Kapitat wtasny

22076 576,22

5925 871,85

Aktywa trwate, w tym:

25600 711,50

10192 513,44

e Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe, w tym: 160557537 1464 965,78

e Naleznosci krotkoterminowe 10417 430,31 914 065,37
Zobowigzania dtugoterminowe 4968 791,24 492529124
Zobowigzania krotkoterminowe 160 919,41 806 316,13
Przychody netto ze sprzedazy 25200,00 16 800,00
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -95 369,91 -94 741,07
Przychody finansowe 2 499,00 0,00
Koszty finansowe 118,52 8242 650,42
Zysk/strata brutto -02 989,43 -8 337 391,49
Zysk/strata netto -92 989,43 -8 337 391,49
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4. Jednostkowe dane finansowe za Il kwartat 2023 r.
4.1.Bilans
Jednostkowy bilans BLACK PEARL S A

Na dzien Na dzien
AKTYWA 2022-06-30 2023-06-30
A. | AKTYWA TRWALE 25600711,50| 1019251344
I. | Wartosci niematerialne i prawne 20 000,00 296 157,54
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. | Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 20 000,00 296 157,54
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1. | Srodki trwate 0,00 0,00
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. | Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
o Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada 000 000
" | zaangazowanie w kapitale ' '
3. | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 25580 711,50 9889 775,90
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 14 000 000,00 7 800 000,00
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 9427 711,50 1172612,50
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 2 153 000,00 917 163,40
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 6 580,00
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 6 580,00
B. | AKTYWA OBROTOWE 1605 575,37 1464 965,78
|. |Zapasy 0,00 0,00
1. | Materiaty 0,00 0,00
2. | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4. | Towary 0,00 0,00
5. | Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
ll. | Naleznosci krétkoterminowe 1041 430,31 914 065,37
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
o Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
" | zaangazowanie w kapitale

3. | Naleznosci od pozostatych jednostek 1041 430,31 914 065,37
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 564 145,06 546 552,92
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 554 178,87 536 120,83
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 9 966,19 10 432,09
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 4 347,49
C. | NALEZNE WPLATY NA KAPITAt (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. | UDZIALY (AKCJE) WEASNE 0,00 0,00
Aktywa razem 27 206 286,87 11 657 479,22
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PASYWA Na dzien Na dzien
2022-06-30 2023-06-30
. | KAPITAL WEASNY 22 076 576,22 5925871,85
I. | Kapitat podstawowy 24 533 800,00 24 533 800,00
Il. | Kapitat zapasowy 5621917,45 5621917,45
[ll. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty rezerwowe 4 499 700,00 4 499 700,00
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -12485851,70| -20392 154,11
VI. | Zysk (strata) netto -92 989,53 -8 337 391,49
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 5129 710,65 5731 607,37
|. | Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3. | Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 4968 791,24 4925291,24
1. | Wobec jednostek powigzanych 985 306,60 941 806,60
o Wobec pozos‘;a+ych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. | Wobec pozostatych jednostek 3983 484,64 3983 484,64
[ll. | Zobowigzania krétkoterminowe 160 919,41 806 316,13
1. | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 260 382,31
o Zob_owiazania vv_obec pozostaerch jednostek, w ktérych jednostka 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale

3. | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 160 919,41 545 933,82
4. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. | Ujemna wartosc¢ firmy 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Pasywa razem 27 206 286,87 11 657 479,22
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4.2.Rachunek zyskdw i strat
Jednostkowy rachunek zyskéw i strat BLACK PEARL S.A.

Il kwartat od poczatku Il kwartat od poczatku

4 2022 roku 2022 2023 roku 2023

LP.| | WYSZCZEGOLNIENIE 01.04.2022 | 01.01.2022 | 01.04.2023 | 01.01.2023
-30.06.2022 | -30.06.2022 | -30.06.2023 | - 30.06.2023
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 12 600,00 25 200,00 4 200,00 16 800,00
1. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 600,00 25200,00 4 200,00 16 800,00
2. | Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Egtsri‘[e\évg}évdorwréggl? produktow na wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Przychoc!y netto ze sprzedazy towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00

materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 67 591,73 119 815,13 65 440,92 111 586,64
1. | Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Zuzycie materiatow i energii 496,02 496,02 0,00 1083,10
3. | Ustugi obce 4522014 73982,08 60 181,85 82852,23
4. | Podatki i optaty 4.096,19 4.096,19 72,00 8493,80
5. | Wynagrodzenia 9030,00 18 060,00 3490,00 13960,00
6. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 8749,38 17 498,76 741,75 2886,00
7. | Pozostate koszty rodzajowe 0,00 5682,08 955,32 2311,51
8. | Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) -54 991,73 -94 615,13 -61 240,92 -94 786,64
D. Pozostate przychody operacyjne 320,38 320,70 45,24 45,57
1 J[Zrzvsgjctgtum rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00
2. | Dotacje 0,00 0,00 0,00
3. | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00
4. | Inne przychody operacyjne 320,38 320,70 45,24 45,57
E. Pozostate koszty operacyjne 1075,19 1075,48 0,00 0,00
1 tsruzaz;czhtytum rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00
2. | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00
3. | Inne koszty operacyjne 107519 107548 -0,21 0,00
F. Zysk/Strata na dziatalnos$ci operacyjnej (C+D-E) -55746,54 -95 369,91 -61 195,47 -94 741,07
G. Przychody finansowe 0,00 2 499,00 0,00 0,00
1. | Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych 0,00 2 499,00 0,00 0,00
4. | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
5. |Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 118,10 118,52 | 8242 650,00 | 8242 650,42
1. | Odsetki 118,10 118,52 0,00 0,42
2. | Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych 0,00 0,00 8242650,00| 8242650,00
3. | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. |Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
l. Zysk/Strata brutto -55 864,64 -92 989,43 | -8 303 845,47 | -8 337 391,49
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk/Strata netto -55 864,64 -92 989,43 | -8 303 845,47 | -8 337 391,49
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4.3. Rachunek przeptywdw pienieznych

Jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych — BLACK PEARL S.A.

) 01.01.2022 01.01.2023
WYSZCZEGOLNIENIE - -
30.06.2022 30.06.2023
A Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto -92 989,53 -8 337 391,49
Il. | Korekty razem -119 073,47 8 285 993,51
1. | Amortyzacja 0,00
2. | Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0,00
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 8242 650,00
5. | Zmiana stanu rezerw
6. | Zmiana stanu zapasow
7.| Zmiana stanu naleznosci 42 604,86
8 Zmiana stanu zobowiazan kfotkoterminovvych, z 1793386
wyjatkiem pozyczek i kredytéw
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -10 927,49
10. | Inne korekty 29 600,00
[Il. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 083,94 -51 397,98
B Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
l. | Wptywy 2 500,00 10 000,00
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1. . 0,00 0,00
rzeczowych aktywow trwatych
o Z_byC|e inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. | Z aktywow finansowych 2 500,00 10 000,00
4. | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
[l. | Wydatki 5000,00 0,00
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1. ) 0,00 0,00
rzeczowych aktywow trwatych
5 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00
prawne
3. | Na aktywa finansowe 0,00 0,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
[Il. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 500,00 10 000,00
C Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
l. | Wptywy 14 000,00 0,00
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Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych

1 instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0.00

2. | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00

3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

4. | Inne wptywy finansowe 14 000,00 0,00

[l. | Wydatki 36 915,36 27 446,48

1. | Nabycie udziatéw (akgcji) wtasnych 0,00

2. | Dywidendy i inne wypftaty na rzecz wiascicieli 3746,48

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
3. . 0,00
podziatu zysku

4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 23700,00

5. | Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0,00

6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00

v Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 0.00

" | finansowego '

8. | Odsetki 0,00

9. | Inne wydatki finansowe 0,00

[Il. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -22 915,36 -27 446,48

D Przeptywy pieniezne netto razem 668,58 -41 397,98
E Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych 668,58 -41 397,98
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 47 378,04 100 986,56
G Srodki pieniezne na koniec okresu 48 046,62 59 588,58

www.blackpearlcapital.pl

Black Pearl S.A., ul. Stominskiego 15/504, 00-195 Warszawa, POLSKA, KRS: 0000343453, NIP: 7010211009



http://www.blackpearlcapital.pl/

BLACK PEARL S.A. Raport Kwartalny — Il kwartat 2023 .

4.4. Zestawienie zmian w kapitale zaktadowym

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale zaktadowym BLACK PEARL S.A.

podziatu zysku (pokrycia straty)

01.01.2022 01.01.2023
Lp. | Wyszczegdlnienie - -
30.06.2022 30.06.2023
l. Kapitat (fundusz) wtasny na poczgtek okresu (BO) 22 569 565,75 14229717,32
ILA. |Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 22 569 565,75 14229717,32
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 27 533 800,00 24 533 800,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego -3 000 000,00 0,00
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 24 533 800,00 24 533 800,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3021917,45 5621917,45
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2 600 000,00 0,00
2.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 5621917,45 5621917,45
3 Kapifna’r (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany 0,00 0,00
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0.00
3.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4, Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 4499 700,00 4499 700,00
4.7. | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
4.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 4499 700,00 4499 700,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -12 485 851,70 -20 392 154,11
5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
5.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
5.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 12 485 851,70 20392 154,00
5.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 12 485 851,70 20392 154,00
5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 12 485 851,70 20392 154,00
5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -12 485 851,70 -20 392 154,00
6. Wynik netto -92 989,53 -8 337 391,49
Il Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 22 076 576,22 5925871,85
Il Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 22 076 576,22 5925 871,85
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5. Komentarz Zarzgdu na temat istotnych czynnikdéw i zdarzen w Il kwartale 2023 r.

Na koniec Il kwartatu 2023 r. (w okresie od 01.04.2023 r. do 30.06.2023 r.) BLACK PEARL S.A. osiggneta
przychody netto ze sprzedazy 4 200,00 PLN.

Roznica sumy bilansowej na koniec Il kwartatu 2023 r. w poréwnaniu do Il kwartatu 2022 r. oraz do | kwartatu
2023 r. w najwiekszym stopniu wynika z przyjetej strategii zwigzanej z uporzgdkowaniem portfela posiadanych
aktywow oraz skupieniem dziatalnosci na strategiach o najwiekszym potencjale budowania wartosci. Roznica
ta wynika w znacznym stopniu ze zdarzen bilansowych zaistniatych w 2022 r. W dniu 3.11.2022 roku Spotka
otrzymata aktualizacje wyceny aktywéw niematerialnych w zakresie obszaru 'technologia "Lignolit" na dzien
30 czerwca 2022 r. do celow komercyjnych i zarzadczych. Na jej podstawie w czwartym kwartale 2022 roku
zaktualizowano wycene aktywéw niematerialnych i prawnych. Wycena opracowana przez mgr inz. Andrzeja
Potkoszka wskazuje nastepujgce wartosci:

0 wartos¢ wyceny obszaru biznesowego dla licencjobiorcy: 14 800 000 PLN,

0 wartos¢ wyceny obszaru biznesowego dla licencjodawcy: 7 800 000 PLN.

Zgodnie z aktualnym dokumentem, wycena zostata podzielona na 2 odrebne obszary. Spotka przyjeta
ostroznosciowe podejscie w wycenie obszaru biznesowego dla licencjodawcy (7 800 000 PLN). Spétka planuje
takze podja¢ dziatania w zakresie operacyjnym zwigzanym z technologig ,Lignolit”. Po podjeciu dziatan
operacyjnych wycena zostanie dodatkowo podniesiona o wartos¢ obszaru biznesowego dla licencjobiorcy.
W zwigzku z tym w czwartym kwartale 2022 r. wycena wartosci niematerialnych i prawnych zostata
zaktualizowana z 14 000 000 PLN do 7 800 000 PLN.

Aktualizacja wyceny o kwote 6 200 000 PLN wptyneta zarowno na wartosc¢ aktywow jak i pasywow Spotki.
Dodatkowo, Zarzad Spotki, w wykonaniu Uchwaty nr 6 z dnia 28 wrzesnia 2022 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki Black Pearl S.A. z siedzibg w Warszawie w sprawie zatwierdzenia restrukturyzacji
portfela aktywow, dokonat, dnia 26 czerwca 2023 roku, zbycia wszystkich posiadanych udziatow w spotce
dziatajgcej pod firmg Eco Milan Sp. z o0.0. (KRS: 0000553192, NIP: 5252615198, REGON: 361283113), co
znalazto swoje odzwierciedlenie zaréwno w RZiS jak i bilansie Spétki (8 242 650,00 PLN straty z tytutu
rozchodu aktywdéw finansowych).

W raportowanym okresie Spotka osiggneta strate operacyjng na poziomie -61 240,92 PLN oraz strate netto na
poziomie -8 303 845,47 PLN wynikajgca z opisanych powyzej dziatan zwigzanych z uporzgdkowaniem portfela
posiadanych aktywow oraz skupieniem dziatalnosci na strategiach o najwiekszym potencjale budowania
wartosci.

Suma bilansowa na dzien 30.06.2023 r. wynosita 11 657 479,22 PLN, wobec kapitatow wtasnych wynoszgcych
5925 871,85PLN.

Kwartat ten byt okresem dalszej pracy zwigzanej przede wszystkim z uporzgdkowanie portfela aktywow oraz
wdrozeniem przez BLACK PEARL S.A. strategii rozwoju zmierzajgcego do dynamicznego wzmocnienia sfery
niekonwencjonalnych inwestycji, a co za tym idzie wzrostu wartosci aktywow Spotki.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci MEDICANCOIN GREECE S.A. (uprawa marihuany medycznej i produkcja
preparatow na bazie marihuany medycznej z THC w oparciu o uzyskane od rzadu greckiego pozwolenia i
licencje na uprawe marihuany medycznej w Scisle okreslonym rezimie prawnym) oraz rozbieznosci
legislacyjne pomiedzy Grecjg a Polskg, Emitent zredukowat stan posiadania poprzez zbycie w 2027 roku
posiadanych wczesniej 8.750 udziatow w MEDICANCOIN GREECE S.A. i w chwili obecnej nie posiada udziatow
w MEDICANCOIN GREECE S.A. Efektem jest uporzgdkowanie stanu prawnego i wtasnosciowego w sposob

Black Pearl S.A., ul. Stominskiego 15/504, 00-195 Warszawa, POLSKA, KRS: 0000343453, NIP: 7010211009
www.blackpearlcapital.pl



http://www.blackpearlcapital.pl/

BLACK PEARL S.A. Raport Kwartalny — Il kwartat 2023 .

umozliwiajgcy legalny obrot towarami zgodnie z prawem lokalnym i miedzynarodowym - regulujgcym obrot
substancjami psychoaktywnymi.

Jednoczesnie Emitent, w ramach realizacji strategii rozwoju Spotki zmierzajgcej do zapewnienia Emitentowi
dtugoterminowych przychodow, skupit sie na opracowaniu najbardziej efektywnego modelu wspétpracy z
MEDICANCOIN GREECE S.A. zapewniajgcej Emitentowi przyszte przychody zwigzane z prawem dystrybuciji
wyrobow zawierajgcych THC produkowanych przez MEDICANCOIN GREECE S A.

MEDICANCOIN GREECE S.A. w chwili obecnej jest w zaawansowanej fazie inwestycyjnej i planuje rozpoczg¢
dziatalnosc¢ operacyjng w 2024 lub 2025 .

Zarzad Spotki informuje ponadto, iz w dniu 29 czerwca 2023 roku, w obecnosci notariusza Pawta Ortowskiego,
prowadzgcej kancelarie notarialng w Warszawie przy ul. gen. Jozefa Zajgczka 8, odbyto sie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktore podjeto wszystkie uchwaty w tym miedzy innymi uchwate zatwierdzajgcg sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy kornczacy sie w dniu 31 grudnia 2022r., uchwate dotyczgcg pokrycia straty,
uchwaty dotyczgce udzielenia absolutorium oraz uchwaty dotyczacg zmian w Radzie Nadzorczej.
Jednoczesnie Zarzad informuije, iz Walne Zgromadzenie nie odstgpito od zadnego z punktéw zaplanowanych
w porzgdku obrad oraz iz wszystkie uchwaty zostaty podjete. Zarzad informuje réwniez o braku zgtoszonych
sprzeciwéw do uchwat Walnego Zgromadzenia. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto miedzy innymi
uchwate dotyczgcg odwotania z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Adama Struzyka oraz uchwale
dotyczgcag powotania w sktad Rady Nadzorczej nowego Cztonka — Pana Sylwestra Foltyna.

Zarzad Spotki dziekuje Panu Adamowi Struzykowi za jego zaangazowanie w Radzie Nadzorczej oraz
serdecznie wita nowego Cztonka Rady Nadzorcze;j.

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta i spétek powigzanych oraz harmonogramu
ich realizacji, o ktérych Emitent informowat w dokumencie informacyjnym

Nie dotyczy.

7. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwos$ci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw
finansowych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

8. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W okresie objetym raportem Emitent nie prowadzit rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie Emitenta.

9. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne
etaty

BLACK PEARL S.A. na poczagtku raportowanego okresu zatrudniata 1 pracownika, z ktérym w raportowanym
okresie zostata rozwigzana umowa o prace za porozumieniem stron. Na koniec raportowanego okresu Spotka
nie zatrudniata pracownikow. Zarzgd oraz Prokurent petnig funkcje na podstawie powotania.
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10.Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Wybrane zasady polityki prowadzenia ksigg rachunkowych Emitenta

Stosowane przez jednostke zasady rachunkowosci dostosowane sg do przepiséw wynikajgcych z ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pézn. zm.) oraz sg zgodne z
MSSF 11 MSR.

Konta analityczne sg dostosowane do zakresu dziatania i potrzeb Spotki w sposéb zapewniajgcy sporzgdzanie
sprawozdania finansowego, jego analize i rozliczanie podatkdéw. Zmiany w wykazie kont moga by¢ dokonane
w przypadku zmian wynikajgcych z ograniczenia lub poszerzania zakresu dziatalnosci Spotki lub w innych
uzasadnionych przypadkach. Zmiany mogg by¢ dokonane poprzez wykreslenie istniejgcych kont lub dopisanie
nowych kont. Oznaczenie konta, zawierajg trzycyfrowy symbol oraz petng nazwe konta. Spotka grupuje
zdarzenia gospodarcze zgodnie z obowigzujgcymi w Polsce przepisami prawa oraz powszechnymi zasadami
obowigzujgcymi w obrocie gospodarczym.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. W jego sktad wchodzi 12 kolejnych miesiecy kalendarzowych.

Zasady sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze Spoétka bedzie kontynuowac
dziatalnos¢ gospodarczg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. W okresie objetym sprawozdaniem nie
nastgpity zmiany zasad rachunkowosci. Zasady te byty stosowane we wszystkich prezentowanych okresach
W sposob ciggly. Sprawozdanie sporzgdzone zostato w PLN.

Obowigzujgce zasady wyceny aktywow i pasywow.

Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporzgdzone zgodnie ze stosowanymi w
jednostce zasadami polityki rachunkowosci, ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow
rachunkowosci.

Wartosci niematerialne i prawne

Na wartosci niematerialne i prawne sktadajg sie nabyte na jednostke, nie zakwalifikowane do srodkow trwatych
lub inwestycji, nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz jeden rok, przeznaczone do uzytkowania na potrzeby jednostki, w szczegolnosci:

a) autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

b) prawa do wynalazkéw, patentow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

c) know-how,

d) nabyta wartos¢ firmy oraz koszty zakonczonych powodzeniem i przewidzianych do wdrozenia prac
rozwojowych.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug ceny zakupu lub kosztow wytworzenia pomniejszone o
odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacje rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktérym nastgpito przekazanie do
uzytkowania w rownych miesiecznych kwotach.

Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci poczatkowej nie wiekszej niz 10.000,00 zt amortyzuje
sie jednorazowo.

Okresy amortyzacji wynosza:

- od licencji — 24 miesigce,

- od pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych — 60 miesiecy.

Srodki trwate i $rodki trwate w budowie
Srodki trwate ewidencjonuje sie wedtug ponizszych zasad:
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Srodki trwate, tj. rzeczowe aktywa trwate i zrownanie z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz jeden rok kompletne i zdalne do
uzytkowania przeznaczone na potrzeby jednostki:

nieruchomosci — w tym grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, budynki i budowle, bedgce
odrebng wtasnoscig lokale, spotdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego;

maszyny, urzagdzenia, srodki transporty i inne rzeczy,

ulepszenia w obcych srodkach trwatych
- wartosc poczgtkowa srodkow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Wartos¢ poczatkowa (stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego) powiekszajg o koszty
jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukeji i powodujgcego, ze
wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakoriczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania
wartos¢ uzytkowa, mierzong okresem uzywania, zdolnoscig wytworczg, jakoscig produktéw uzyskiwanych
przy pomocy ulepszonego srodka trwatego, kosztami eksploatacji lub uptywu czasu. Wartos¢ poczatkowa i
dotychczas dokonane od srodkéw trwatych odpisy amortyzacyjne moga ulegac aktualizacji wyceny.
Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny wartos¢ ksiegowa netto srodka trwatego nie powinna by¢ wyzsza od
jego wartosci godziwej, ktérej opisanie w przewidzianym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie
nieuzasadnione.
Powstatg na skutek aktualizacji wyceny réznice wartosci netto srodkow trwatych, odnosi sie na kapitat z
aktualizacji wyceny i nie moze ona by¢ przeznaczona do podziatu.
Spotka stosuje liniowg metode amortyzacji srodkow, poczgwszy od nastepnego miesigca po oddaniu do
uzytkowania, w rownych miesiecznych ratach oraz ustala zasady, stawki i okresy amortyzacji, uwzgledniajgc
okres uzytecznosci ekonomicznej srodka trwatego.
Rzeczowe aktywa trwate o jednostkowej wartosci poczatkowej nie wiekszej niz 10.000,00 zt amortyzuje sie
jednorazowo w nastepnym miesigcu po oddaniu ich do uzytkowania.
Srodki trwate w budowie
Wydatki ponoszone na wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych do momentu przyjecia ich do uzytkowania
prezentowane sg jako srodki trwate w budowie.
Srodki trwate w budowie wprowadza sie do ksigg oraz wycenia nie rzadziej niz na dzier bilansowy w wysokosci
0gotu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o
odpisy z tytutu utraty wartosci.
Przy budowie zespotu obiektéw, w ewidencji nalezy wyodrebni¢ koszty wspdlne, podlegajgce rozliczeniu na
poszczegolne obiekty proporcjonalnie do ich wartosci po zakonczeniu budowy. Do kosztow budowy nie zalicza
sie kosztow nabycia gruntéw pod budowe. Grunty nabyte w zwigzku z budowag, stanowig samodzielne obiekty
a ich wartos¢ podlega zaliczeniu wprost do srodkow trwatych.

Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci ewidencjonuje sie i wycenia wedtug zasad obowigzujgcych dla srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych, czyli wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej,
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytuty trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji ewidencjonuje sie i wycenia wedtug zasad
obowigzujgcych dla srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych, czyli wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z
tytuty trwatej utraty wartosci.

Udziaty w jednostkach podporzgdkowanych zaliczane do aktywéw trwatych wycenia sie wedtug cen nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych niezaliczone do aktywow trwatych wycenia sie wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udziaty (akcje) w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywow trwatych wycenia sie wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Waluta wirtualna (MCAN) klasyfikowana do ,Inne inwestycje dtugoterminowe” jest wyceniana wedtug kursu
notowan z rynku aktywnego i aktualizacja wyceny dokonywana jest raz w roku na koniec roku obrotowego.

Naleznosci krétko- i dtugoterminowe
Naleznosci ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci. Na naleznosci
przeterminowane (niepokryte gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci) tworzy sie odpis
aktualizacyjny.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow
finansowych. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartosc¢ i sg zdejmowane z ewidencji. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano
odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ naleznosci i podlega zaliczeniu odpowiednio do
pozostatych przychoddéw operacyjnych lub przychodéw finansowych.
Ewidencje naleznosci prowadzi sie w sposob umozliwiajgcy:

Przy rozrachunkach z odbiorcami z tytutu dostaw i ustug wyodrebnienie naleznosci w rozrachunkach
z jednostkami powigzanymi i pozostatymi, w tym:

a) Naleznosci podlegajgce zaptacie w okresie do 12 miesiecy,

b) Podlegajgce zaptacie w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy

Przy udzielaniu pozyczek podziat na pozyczki krotkoterminowe i dtugoterminowe

Przy wptacie zaliczek podziat na:

a) Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne,
b) Zaliczki na $rodki trwate w budowie,
c) Zaliczki na dostawy srodkow obrotowych i ustug.

Inwestycje — aktywa finansowe — instrumenty finansowe

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujgcych kategorii:

1) Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi
kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywéw
finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznych.

2) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do kategorii aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy zalicza sie pozostate aktywa finansowe
niespetniajgce warunkéw zaliczenia do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Sposob wyceny:

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest
w wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majgtkowych,
zas zobowigzania finansowe - w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych
sktadnikéw majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez
jednostke koszty transakgji.

Aktywa finansowe wycenia sie nie pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej
wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie Spotka poniostaby, zbywajac te aktywa lub
wytgczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokosc¢ tych kosztéw bytaby znaczaca.
Powyzsza wycena nie dotyczy:

1. Aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,

2. Sktadnikéw aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie
regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb
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- bowiem te aktywa wycenia sie w nastepujgcy sposob:

Ad. 1. Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci — sg to aktywa finansowe o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore spotka zamierza i ma
mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci
wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej,

Ad. 2. Aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci — w cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywéw finansowych, w tym instrumentow pochodnych, oraz zobowigzan
finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu zalicza sie odpowiednio do
przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy i
wycenianych w wartosci godziwej wykazuje sie od dnia ich nabycia lub powstania do dnia ich wytgczenia z
ksigg rachunkowych i odnosi na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

Skutki przeszacowania aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak rowniez pozostate roznice ustalone na dzien ich
wytgczenia z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnoéci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w  wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegolnosci:

ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, gdy kwote zobowigzania
mozna oszacowac w sposob wiarygodny,

z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscia, przysztych swiadczen wobec nieznanych
0s0b, ktorych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana.
Czas i sposob rozliczenia rozliczen miedzyokresowych kosztow jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Réznice
miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki lub
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat zapasowy spoétki do wysokosci nadwyzki wartosci
emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich czesc zalicza sie do kosztow finansowych.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spofce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna
dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Odroczony podatek dochodowy
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Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow, a
ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z przejsciowymi roznicami
miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa
oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowe;j
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest
réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Roznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg réwniez na kapitat wiasny.

Zobowigzania

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty z wyjgtkiem zobowigzan, ktorych
uregulowanie zgodnie z umowag nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywoéw finansowych
lub wymiany na instrumenty finansowe, ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjgtkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazane sg
jako krotkoterminowe.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania
wartosc¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej roznicy
miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest
ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezgcy okres.

Uznawanie przychoddéw
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu (rozpoznanie w momencie naliczenia)
z uwzglednieniem zaangazowanej kwoty kapitatu oraz efektywnej stopy procentowej przez okres zapadalnosci
pod warunkiem, ze istnieje pewnos¢, ze Spotka zrealizuje przychdd.

Prezentacja wptywdéw i wydatkéw z dziatalnos$ci inwestycyjnej w rachunku przeptywdéw pienieznych
Wptywy i wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej sg prezentowane w rachunku przeptywéw pienieznych w
dziatalnosci inwestycyjnej.

Wynik finansowy
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Wynik finansowy Spotki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci
przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny. Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

a) Wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu powstatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych,

b) Wynik operacji finansowych,

c) Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest
jednostka.

Ewidencja pozabilansowa

W ewidencji pozabilansowej ewidencjonuje sie:

- zobowigzania warunkowe z tytutu np. udzielonych poreczen, gwarancji czy indosowania weksli.

- obce sktadniki majatku, srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw najmu, dzierzawy czy leasingu.

11.08wiadczenie Zarzadu

Zarzad BLACK PEARL S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe oraz
dane porownywalne, sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz, ze raport
kwartalny z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Spofki.

Arkadiusz Trela
Prezes Zarzadu
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