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Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostall “ Polimex

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku M

1. Otoczenie rynkowe

1.1. Ogélna sytuacja makroekonomiczna

W opinii Zarzgdu Spofki nastepujgce czynniki i tendencje rynkowe w istotnym stopniu wptywajg na
wyniki dziatalnosci Grupy w omawianym okresie lub przewiduje sie, ze beda one znaczaco wptywaé na
jej w przysztosci:

sytuacja makroekonomiczna gospodarki Polski;

poziom naktadow inwestycyjnych na rynku polskim i innych panstw Unii Europejskiej;
otoczenie regulacyjne;

zmiany kurséw walut;

$ezonowosc;

udziat w realizacji wielkich projektéw inwestycyjnych w polskim sektorze elektroenergetycznym;
wartos¢ posiadanego portfela zaméwien;

restrukturyzacja dziatalnosci operacyjnej

prowadzone dziatania dezinwestycyjne;

dziatalnos$¢ produkcyjna.

Sytuacja makroekonomiczna gospodarki Polski

Grupa prowadzi dziatalno$é gtéwnie w Polsce, gdzie znaczacg wiekszo$¢ przychodoéw osigga z
kontraktéw budowlanych oraz z dziatalnosci w segmencie energetycznym i produkcyjnym
(wykonywanie konstrukcji stalowych oraz $wiadczenie ustug ocynkowania ogniowego). W zwigzku z
tym, ze aktywnos$¢ w poszczegolnych sektorach, w ktérych dziata Grupa, jest istotnie skorelowana z
cyklem koniunkturalnym, kluczowym czynnikiem wptywajgcym na dziatalno$¢ Grupy jest sytuacja
makroekonomiczna w Polsce, a w szczegdlnosci:
e wzrost realnego PKB, stanowigcy miare wielkosci gospodarki, odzwierciedlajgcy poziom
aktywnosci gospodarczej i cyklicznos¢ koniunktury;
o wielko$¢ i dynamika produkcji przemystowej, obrazujgca stan koniunktury gospodarczej po
stronie producentow;
e dynamika konsumpcji, odzwierciedlajgca ksztaltowanie sie popytu w gospodarce ze strony
koncowych odbiorcow;
e stopa bezrobocia, obrazujgca kondycje rynku pracy, co bezposrednio przektada sie na trendy
w popycie konsumpcyjnym;
poziom ptac realnych, stanowigcy miare sity nabywczej gospodarstw domowych;
poziom stop procentowych, decydujgcy o koszcie pienigdza oraz wptywajgcy na poziom i
dynamike cen produktéw i ustug;
e kondycja gospodarek panstw UE (gtéwnych importeréw ustug oferowanych przez Spoétke) oraz
stopien absorbcji Srodkéw unijnych;
e zmiana cen rynkowych surowcéw i materiatow.

Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego, wzrost realnego PKB w Polsce wynidst w pierwszym
kwartale 2016 3,0% oraz w drugim kwartale 2016 3,1%.

W drugim kwartale 2016 roku produkcja sprzedana przemystu byta wyzsza o 5,7% w poréwnaniu z
drugim kwartatem 2015, natomiast w produkcji budowlano-montazowej odnotowano w drugim kwartale
2016 spadek o 11,9% w stosunku do drugiego kwartatu 2015.

Stopa bezrobocia na koniec pierwszego kwartatu 2016 wyniosta 10%. Oznacza to jej spadek 0 1,5 p.p.
w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2015. Spadek stopy bezrobocia po czesci stanowi zjawisko
sezonowe, jednak w gtéwnym stopniu jest skutkiem obserwowanego ozywienia gospodarczego. Stopa
bezrobocia powinna systematycznie sie obniza¢ i wspiera¢ rozwdéj gospodarczy.

Wskaznik cen produkcji budowlano montazowej za pierwszy kwartat 2016 roku wyniést 99,3. Wskazniki
cen produkcji budowlano montazowej utrzymujg sie ponizej poziomu 100 od drugiego kwartatu 2012
roku i negatywnie wptywajg na marzowos¢ przedsiebiorstw dziatajgcych na tym rynku.
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1.2. Perspektywy rozwoju rynku

Perspektywy rozwoju w sektorach, w ktérych dziata Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal, sg dobre,
cho¢ kazdy z nich charakteryzuje sie wlasng specyfikg. Celem strategicznym GK PxM jest budowa
wartosci Grupy poprzez intensywny rozwoéj w czterech gtéwnych obszarach: 1) Energetyka; 2) Nafta,
chemia, gaz; 3) Budownictwo przemystowe oraz 4) Produkcja. Grupa chce osiggng¢ pozycje wiodgcej
polskiej firmy budownictwa przemystowego. Gtéwnym czynnikiem wpierajgcym osiggniecie wyzej
wymienionych celéw jest rozpoczecie postepowan przetargowych wspétfinansowanych ze srodkéw z
budzetu Unii Europejskiej przyznanych Polsce w ramach nowej perspektywy finansowej 2014-2020.
Jednym z podstawowych wyzwan rozwojowych Polski na najblizsze lata jest zapewnienie stabilnych
dostaw energii. Perspektywy rozwoju rynku budowlanego w obszarze energetyki ksztaltujg sie na
przewidywalnym i stabilnym poziomie. Grupa Polimex-Mostostal bedzie umacnia¢ swojg pozycje na
rynku energetyki konwencjonalnej i wytwarzania ciepta, a takze planuje wej$¢ w nowe obszary, w tym
rynek mniejszych mocy wytworczych, obiekty hydrotechniczne. Unikalne referencje i kwalifikacje
pozwalajg Grupie Polimex-Mostostal na udziat w przetargach zaréwno w zakresie dostosowywania
jednostek do wymogdéw BAT, jak réwniez zaangazowanie w realizacje innowacyjnych rozwigzan
technologicznych (budowa duoblokéw w energetyce).

Z powodu znacznego stopnia eksploatacji oraz niskiej sprawnosci jednostek wytwérczych zdecydowana
wiekszos¢ krajowych blokéw energetycznych jest lub powinna zosta¢ w najblizszych latach
zmodernizowana lub zastgpiona nowymi zrédtami wytwdrczymi.

Bezpieczenstwo energetyczne wymaga miedzy innymi dywersyfikacji zrodet energii elektrycznej.
Realizowane zadania w nowe moce zwigzane z budowg blokéw energetycznych o mocy 2 x 900 MWe
w Opolu, bloku o mocy 1075 MWe w Kozienicach i bloku o mocy 900 MW w Jaworznie, a takze
planowane realizacje jednostek gazowo — parowych w EC Zeran i w ZA Putawy oraz budowy zrédta
wytworczego opartego na weglu w Ostrotece stwarzajg szanse do pozyskania nowych kontraktow.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze jednostki wytworcze o mocy okoto 200 MW lub mniejszej bedg sukcesywnie
wylgczane z eksploatacji lub bedg wymagaty kosztownego dostosowania do zaostrzonych wymagan
Srodowiskowych. Rynek budowlany w sektorze energetyki bedzie stymulowany m.in. poprzez
planowane wprowadzenie rynku mocy. Szansg na uzupetnienie portfela zaméwien jest wdrozenie
planowanych programéw rzgdowych z obszaru hydroenergetyki oraz hydrotechniki.

Zagwarantowanie w perspektywie Srednioterminowej bezpieczehstwa dostaw energii elektrycznej
bedzie wymagato budowy nowych jednostek wytwérczych bez wzgledu na podejscie do wypetnienia
konkluzji BAT dla istniejgcych zrédet wytwoérczych.

W najblizszych latach Grupa Polimex-Mostostal zaktada odbudowe pozycji w sektorze gazowym,
budowe pozycji w sektorze chemicznym oraz umocnienie w sektorze paliwowym, ponadto w
wymienionych branzach zakiada silne wejscie w rynki zagraniczne — na poziomie okoto 30-40%
wszystkich  kontraktéw.. Spotka  Naftoremont-Naftobudowa moze by¢é dostawcg wezidw
technologicznych oraz wykonawcg obiektow punktowych jak i liniowych. Dziatanie jest odpowiedzig na
potrzeby klientéw jak idealizacjg strategii w zakresie projektow EPC. Strategia przyjeta przez
GazSystem przewiduje ogromne naktady inwestycyjne na rozwoj sieci przesytowych — do wybudowania
okoto 2000 km sieci + wezty. Podobnie PGNIG oraz spotki kooperujgce posiadajgce koncesje gazowa.
Rynek paliwowy wcigz pozostaje dla spotki dominujgcy co wynika z ogromnego doswiadczenia. Spotka
wcigz rozwija dziatalnos¢ wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klienta i zapewniajgc serwis na wysokim
poziomie. Inwestycje dla PKN Orlen czy Lotos stanowi¢ bedg fundament przychodéw. Naftoremont-
Naftobudowa jest jedng z najbardziej znanych i cenionych spétek, w szczegdlnosci w branzy
remontowej gdzie buduje silng konkurencje jakosciowg i cenowg. Planuje sie wzmocnienie relacji z
Grupg Azoty i KGHM. Jednym ze sposobow osiggania zamierzonych celéw jest pozyskanie wieloletnich
umoéw ramowych, w szczegdlnosci dla duzych klientdéw o znaczacej pozycji w skali kraju i Europy. Z calg
pewnoscig umowy ramowe oraz nowi klienci miedzy innymi z sektora gazowego bedg stanowity
podstawe do zwiekszenia przychoddw z rynku krajowego.

Grupa Polimex-Mostostal jest jednym z najwiekszych w kraju producentéw konstrukcji stalowych, a jako
producent krat pomostowych ma dobrg pozycje zaréwno w Polsce, jak i za granicg. Celem
strategicznym  segmentu  produkcji jest: wzrost efektywnosci, zwiekszenie sprzedazy
zagranicznej, dywersyfikacja portfela o produkty wysokomarzowe. Gtéwnymi odbiorcami konstrukcji
stalowych, jak i krat pomostowych, sg branze energetyki, przemystu i budownictwa. Szacowany
potencjat rynkowy dla Grupy Polimex-Mostostal w latach 2016-2020 wynosi 1200 tys. ton
Sredniorocznie.
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W perspektywie najblizszych lat istotnym z punktu widzenia ptynnosci jest skuteczne pozyskiwanie
kontraktéw, ktérych docelowa skala powinna zastgpi¢ obecnie realizowane kontrakty strategiczne.
Uzupetnianie biezgcego portfela kontraktéw wraz z postepem zaawansowania kontraktéw
strategicznych jest jednym z gtéwnych priorytetéw Zarzadu Spoiki i spétek segmentowych Jakkolwiek
wptyw kontraktow strategicznych na wynik Spétki i Grupy jest obecnie dominujgcy to dodatkowe
kontrakty pozyskiwane obecnie i planowane do pozyskania w najblizszych latach powinny mie¢ rosnacy
udziat w wynikach Grupy =zapewniajgc dodatkowe dodanie przeptywy dla Spotki i Spoétek
Segmentowych.

W perspektywie roku 2020 gtéwnym celem przyjetej w lipcu 2015 roku strategii jest osiagniecie pozycji
wiodgcej polskiej firmy budownictwa przemystowego, wykorzystujgcej w petni potencjat modelu
wykonawcy EPC (ang. engineering, procurement, construction, polskim okresleniem najblizszym
modelowi EPC jest ,inwestycja pod klucz”), rbwnowazgcej zrédta przychoddéw oraz doskonalgcej proces
realizacji kontraktéow. Cel ten bedzie osiggany poprzez poprawe rentownosci sprzedazy na
dotychczasowych rynkach, odbudowe pozycji na wybranych rynkach i wsréd kluczowych partnerow
biznesowych, wejscie w wybrane nowe segmenty rynku, powrdt na rynki zagraniczne Europy
Zachodniej oraz maksymalizacje udziatu kontraktéw realizowanych w formule EPC w portfelu.

W Grupie rozwijany réwniez bedzie obszar wsparcia dla dziatalnosci podstawowej, poprzez celowe
spotki Swiadczace ustugi administracyjne (ksiegowe, podatkowe, kadrowe), oferujgce wynajem sprzetu
oraz ustugi projektowania.

Zarzad przewiduje liczne pozytywne konsekwencje wdrozenia struktury holdingowej, miedzy innymi:
poprawe zdolnosci pozyskania gwarancji zabezpieczajgcych ryzyka realizacji kontraktow, mozliwosé
pozyskania finansowania lub partnera do realizacji wybranych projektow, separowanie ryzyk rozwoju
nowej dziatalnosci spoétek segmentowych, uproszczone monitorowanie efektywnosci finansowej
poszczegoblnych obszaréw dziatalnosci, wdrozenie struktury zarzgdzania rozliczeniami podatkowymi w
Grupie kapitatowej, jasna i czytelna struktura Grupy skoncentrowana wytgcznie na kluczowych
kompetencjach.

Koncentracja dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal na czterech filarach zdefiniowanych w
strategii powinna doprowadzi¢ do istotnej ditugoterminowe] stabilizacji i przewidywalnosci wynikéw
finansowych, mozliwosci pozyskiwania strategicznych kontraktéw, poprawy $redniej marzy operacyjnej
oraz dalszego sukcesywnego obnizania wskaznika zadtuzenia.

2. Najwazniejsze zdarzenia w okresie | péirocza 2016 roku
2.1.Najwazniejsze kontrakty realizowane przez Grupe Polimex-Mostostal S.A.

W pierwszym pétroczu 2016 roku Grupa realizowata dwa kontrakty strategiczne w segmencie
energetyki.

Od stycznia 2014 roku, Polimex-Mostostal S.A., realizuje w konsorcjum kontrakt na budowe dwdéch
nowych blokéw energetycznych w Elektrowni Opole. Kontrakt ten jest znaczagcym kontraktem Polimex-
Mostostal w strategicznej dla firmy branzy energetycznej. To historycznie najwieksza i o kluczowym
znaczeniu dla polskiej energetyki inwestycja w polskim sektorze energetycznym. Jej warto$¢ wynosi
11,5 mld zt brutto, z czego okoto 42%, czyli 4,83 mld zt, przypada na Polimex-Mostostal. W ramach
kontraktu Polimex-Mostostal S.A. wykona wyspy turbinowe i wybuduje chtodnie kominowg wraz z
uktadem wody chiodzacej. Zrealizuje réwniez instalacje elektryczne witgcznie z aparaturg kontrolno-
pomiarowa i automatykg. Wezmie takze udziat w pracach projektowych. Planowane przekazanie do
eksploatacji bloku numer 5 nastgpi w drugiej potowie 2018 roku, a bloku numer 6 na poczatku 2019
roku.

Polimex-Mostostal (w konsorcjum) realizuje ponadto w elektrowni Kozienice nowy blok o mocy 1075
MW. Zakres obejmuje prace budowlano-montazowe, ktérych taczna wartos¢ wynosi ok. 6,3 mld zt brutto
z czego na Polimex-Mostostal S.A. przypada 42,7%.

Aktualny portfel zamoéwien Grupy kapitatowej pomniejszony o sprzedaz przypadajgcg na konsorcjantéw
wynosi ok. 3,7 mld zt i w cafodci dotyczy kontraktéw zawartych. Aktualny portfel zamowien w
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poszczegodlnych latach ksztattuje sie nastepujgco: druga potowa 2016 roku 1,4 mid zt, 2017 rok 1,5 mid
zt, 2018 rok 0,5 mid zt, w latach nastepnych 0,2 mid zt.

Tabela prezentuje nowe kontrakty ktérych podpisanie przypadto na okres od 1 stycznia 2016 do daty
zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Lp.

Wartos¢

Nazwa Opis kontraktu w

tys. zt

Jaworzno Il - czes¢
cisnieniowa kotta

Wykonanie zgodnie z dokumentacja Zamawiajgcego w ramach

realizacji Budowy bloku energetycznego o mocy 800 - 910 MW na

parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il - Elektrownia Il 118 750
montazu czesci cisSnieniowej kotta, dokonania préb oraz

wspotuczestniczenia w rozruchu Pakietow |, 11, 111

Wybudowanie w formule ,pod klucz” obejmujacej

Elektrownia zaprojektowanie, wykonanie, dostawe, montaz, uruchomienie i
Pomorzany - instalacja optymalizacje oraz przekazanie do eksploatacji kompletnej 97 500
odsiarczania nowoczesnej Instalacji Odsiarczania Spalin w technologii

potsuchej wykorzystujgcej
216 250

2.2.Czynniki ryzyka
Ryzyka makroekonomiczne i polityczne:

ryzyka opozniajgce rozwdj branz, w ktérych Grupa dziata, zaréwno poprzez wstrzymywanie
procesu inwestycyjnego, jak i braku petnej realizacji zatozeh inwestycyjnych, rezygnacje z
realizacji lub zmiany programéw inwestycyjnych uzaleznienie finansowania przedsiewzie¢
inwestycyjnych w kraju przez wiekszos¢ bankdéw dziatajgcych na rynku krajowym od oceny z
perspektywy zagranicznych osrodkéw decyzyjnych ryzyka gospodarczego kraju, perspektyw
rozwoju poszczegoélnych branz i sektoréw oraz poszczegoélinych podmiotéw gospodarczych,
ryzyko zwigzane ze zmiang regulacji prawnych. Jednym z istotnych czynnikéw zwiekszajgcych
ryzyko prowadzenia dziatalnosci w Polsce pozostaje wzgledny brak stabilnosci systemu
prawnego — czeste jego zmiany, jak réwniez sprzeczne przepisy prawne lub wprowadzanie
rozwigzan doraznych wynikajgcych z ogolnej sytuacji rynkowej, politycznej oraz naciskow
spotecznych.

Ryzyka wewnetrzne, identyfikowane przez podmioty Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal

to m.in.:

— ryzyka strategiczne, w tym wynikajgce ze niedopasowania strategii do zmieniajgcych sie
warunkow rynkowych i procesow restrukturyzacyjnych:

braku realizacji plandw ekonomiczno-finansowych, w tym ryzyko zwigzane z niepewnoscig
powodzenia restrukturyzacji organizacyjnej operacyjnej i finansowej,

budowania nowego portfela zamédwien i ryzyko wypowiadania kontraktéw, w szczegolnosci
wieloletnich,

braku rébwnowagi konkurencyjnej,

prawne, zwigzane z diugotrwatymi i kosztownymi procesami sgdowymi.

— ryzyka operacyjne:

wyceny kontraktdw budowlanych dtugoterminowych,

zmiany popytu na specjalistyczne ustugi,

wahania cen na gtéwnych rynkach towarowych,

utraty zasobdw,

utraty kwalifikowanej kadry,

realizacji w tym ryzyko pozyskania partneréw dysponujgcych odpowiednim know-how oraz
ryzyko kar za opdznienia np. z uwagi na warunki atmosferyczne,

zwigzane z rezerwami na pokrycie roszczen z tytutu rekojmi kontraktéw historycznych,
negatywnego cash-flow na kontraktach.

— ryzyka finansowe:

ptynnosci finansowej (kredytowe),
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» gwarancji kontraktowych (w tym ryzyko ograniczonego dostepu do nowych gwarancji
i ryzyko kumulacji wyptat z gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych),
»  kredytu kupieckiego,
» stép procentowych,
+ walutowe.
Z punktu widzenia strategii istotne ryzyka, to mozliwos¢ utraty:
— istotnych dla rozwoju Grupy kapitatowej wieloletnich kontraktow,
— ograniczenie/utrata mozliwosci realizacji zamoéwien publicznych,
— utrata zaufania kluczowych partneréw handlowych,
— brak mozliwosci pozyskania wiarygodnych, sprawdzonych podwykonawcéw w branzy,
energetycznej oraz petrochemicznej.

3. Sytuacjafinansowa
3.1.Charakterystyka podstawowych danych finansowych Grupy Polimex-Mostostal

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Polimex-Mostostal

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2016 31.12.2015 Zmiana

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 335617 348 146 -12 529 -3,6%
Nieruchomosci inwestycyjne 3495 5 766 (2271) -39,4%
Wartos$¢ firmy z konsolidacji 282 694 282 694 - 0,0%
Wartosci niematerialne 2897 4 353 -1 456 -33,4%
Inwestycje wjednostlfaf:h stowarzyszonych wycenianych 18 577 19 332 755 -3.9%
metodg praw wtasnosci
Aktywa finansowe 215 680 217 125 -1 445 -0,7%
Naleznosci diugoterminowe 2474 611 1863 304,9%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 50 788 73 887 -23 099 -31,3%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 214 387 209 550 4 837 2,3%
Pozostate aktywa trwate 2131 3160 -1 029 -32,6%
Aktywa trwate razem 1128 740 1164 624 -35 884 -3,1%
Aktywa obrotowe
Zapasy 40 272 42 481 -2 209 -5,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 549 323 566 511 -16 580 -2,9%
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 45 091 43 746 737 1,7%
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 124 056 100 519 23537 23,4%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 17 -17 -100,0%
Aktywa finansowe 3300 1154 2 146 186,0%
Srodki pieniezne 646 669 626 145 20 524 3,3%
Pozostate aktywa 4 596 4774 -178 -3, 7%

1413 307 1385 347 27 960 2,0%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 178 249 177 818 431 0,2%
Aktywa obrotowe razem 1591 556 1563 165 28 391 1,8%
Aktywa razem 2720 296 2727 789 -7 493 -0,3%

Suma aktywéw Grupy kapitatowej Polimex-Mostostal wyniosta na dzien 30.06.2016 roku 2.720.296 tys.
zt. Aktywa trwate na dzien 30.036.2016 roku wyniosty 1.128.740 tys. zt (spadek w wysokosci 3,1% w
stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2015 rok), a aktywa obrotowe 1.591.556 tys. zt (wzrost
w wysokosci 1,8% w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2015 rok).

W ramach aktywow trwatych najwieksze wartosciowo zmiany dotyczg pozycji kaucji z tytutu umow o
budowe oraz rzeczowych aktywéw trwatych. W przypadku kaucji z tytulu uméw o budowe nastgpit
spadek salda z poziomu 73.887 tys. zt do poziomu 50.788 tys. zi, tj. 0 23.099 tys. zt. Spadek wartosci
rzeczowych aktywow trwatych z kwoty 348.146 tys. zt do poziomu 335.617 tys. zt na 30.06.2016 wynikat
gtéwnie z amortyzacji posiadanego majatku.
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Najistotniejsze zmiany jakie zaszty w ramach aktywow obrotowych dotyczyty naleznosci z tytutu wyceny
kontraktéw dtugoterminowych oraz srodkdéw pienieznych. Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw
dtugoterminowych wyniosty na 30.06.2016 124.056 tys. zt i spadty o kwote 23.537 tys. zt z poziomu
100.519 tys. zt. Saldo $rodkéw pienieznych wyniosto 646.669 tys. zt i wzrosto z poziomu 626.145 tys.
zt.

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2016 31.12.2015 Zmiana
Zobowigzania i kapitat wkasny
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 173 238 173 238 0 0,0%
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej - -
Akcje wtasne - - -

Kapitat zapasowy 309 709 306 762 2947 1,0%
Pozostate kapitaty (85 254) (85 254) - 0,0%
Kapitat rezerwowy - - -
Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych 29734 29734 0 0,0%
Skumulowane inne catkowite dochody 75 190 75 237 47) -0,1%
Kapitat z aktualizacji wyceny 94 388 94 387 1 0,0%
Zyski / (straty) aktuarialne 1086 602 484 80,4%
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (20 284) (19 752) (532) 2,7%
Niepokryte straty (13 815) 41795 (55 610) -133,1%
Udziaty niekontrolujace 146 (661) 807 -122,1%
Kapitat wlasny razem 488 948 540 851 -51 903 -9,6%

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki 138 647 137 408 1239 0,9%
Obligacje dtugoterminowe 153 645 147 352 6 293 4,3%
Rezerwy 247 880 254 891 -7 011 -2,8%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 327 14 352 -25 -0,2%
Pozostate zobowigzania 98 916 123 892 -24 976 -20,2%
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 43 166 42 469 697 1,6%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 40 -40 -100,0%
Zobowigzania diugoterminowe razem 696 581 720 404 -23 823 -3,3%

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 140 071 150 000 -9 929 -6,6%
Obligacje krotkoterminowe - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

; ) 650 356 656 378 -6 022 -0,9%
zobowigzania
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 34 868 30 230 4 638 15,3%
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 459 772 399 878 59 894 15,0%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 54 32 22 68,8%
Rezerwy 80 419 48 447 31972 66,0%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 71814 62 436 9 378 15,0%
Przychody przysztych okresow 667 742 -75 -10,1%
1438 021 1348 143 89 878 6,7%
Zobowigzania bgzposrednlo_zquane z aktywami 96 746 118 391 21 645 -18,3%
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1534 767 1 466 534 68 233 4,7%
Zobowigzania razem 2 231 348 2 186 938 44 410 2,0%
Zobowigzania i kapitat wtasny razem 2720 296 2727789 -7 493 -0,3%

Kapitat wtasny na dzien 30.06.2016 roku wynidst 488.948 tys. zt (spadek w wysokosci 9,6% w stosunku
do danych poréwnywalnych na 31.12.2015 rok), a zobowigzania: 2.231.348 tys. zt (wzrost w wysokosci
2,0% w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2015 rok).

Warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych wyniosta na 30.06.2016 696.581 tys. zt i spadta w stosunku do
31.12.2015 z poziomu 720.404 tys. zt (spadek o 23.823 tys. zt, tj. o 3,3%). Wartos¢ zobowigzan
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krotkoterminowych wzrosta w stosunku do okresu porownawczego o kwote 89.878 tys. zt do kwoty
1.438.021 tys. zh.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Polimex-Mostostal

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesigecy

od 01.01.2016 od 01.01.2015

do 30.06.2016 do 30.06.2015 * Zmiana
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1271926 1118 190 153736 14%
Koszt wtasny sprzedazy (1 284 592) (1 040 696) (243 896) 23%
Zysk brutto ze sprzedazy (12 666) 77 494 (90 160) -116%
Koszty sprzedazy (10 891) (9 699) (1 192) 12%
Koszty ogdlnego zarzadu (36 168) (34 619) (1 549) 4%
Pozostate przychody operacyjne 20 834 34 825 (13 991) -40%
Pozostate koszty operacyjne (4 525) (9 280) 4755 -51%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (43 416) 58 721 (102 137)  -174%
Przychody finansowe 1186 2148 (962) -45%
Koszty finansowe (12 999) (24 331) 11 332 -47%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej (754) 1633 (2387) -146%
Zysk brutto (55 983) 38171 (94 154)  -247%
Podatek dochodowy 4127 (633) 4760 -752%
Zysk netto (51 856) 37538 (89394) -238%
Zysk [(strata) netto przypadajacy/przypadajaca na:
— akcjonariuszy jednostki dominujacej (52 663) 37 538 (90 201)  -240%
— udziaty niedajgce kontroli 807 - 807
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Zysk netto (51 853) 37 538 (89394) -238%
Sktadniki, ktére nie zostana przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:
Straty / zyski aktuarialne 537 537
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (531) (1730) 1199 -69%
Podatek odroczony (53) (53)
Inne catkowite dochody netto (47) 4516 (4563) -101%
taczne catkowite dochody (51 903) 42 054 (93957)  -223%

W okresie 6 miesiecy 2016 roku Grupa kapitatowa Polimex-Mostostal zrealizowata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 1.271.926 tys. zt (wzrost w wysokosci 14% w stosunku do danych
porownywalnych za okres 6 miesiecy 2015 roku). Na wzrost wolumenu sprzedazy Grupy w okresie 6
miesiecy 2016 roku w porownaniu do 6 miesiecy 2015 roku wptyw miata realizacja projektéw w
Segmencie Energetyka.

W okresie sprawozdawczym Grupa kapitatowa poniosta strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
43.416 tys. zt (w poréwnaniu do zysku z dziatalnosci operacyjnej w okresie 6 miesiecy 2015 roku
w kwocie 58.721 tys. zt). Spadek wysokosci zysku na dziatalnosci operacyjnej wyniést 102.137 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym ustabilizowat sie poziom kosztéw ogdlnego zarzadu (w okresie 6 miesiecy
2016 koszty ogblnego zarzgdu wyniosty 36.168 tys. zt, w okresie poréwnawczym: 34.619 tys. zt) a takze
kosztéw sprzedazy (w okresie 6 miesiecy 2016 koszty sprzedazy wyniosty 10.891 tys. zt, w okresie
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poréwnawczym 9.699 tys. zt). Jest to efekt dziatan Zarzgdu w zakresie restrukturyzacji operacyjnej, a w
ramach niej uproszczenia struktury i istotnego zmniejszenia kosztéw funkcjonowania Grupy.

Koszty finansowe wyniosty w biezgcym okresie 12.999 tys. zt i byty nizsze w stosunku do okresu
poréwnywalnego o kwote 11.332 tys. zt.

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Za okres 6
miesiecy

od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2016
do 30.06.2016

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk brutto (55 984) 38171
Korekty o pozycje: 88 588 (55 919)
Udziat w wynjkg jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg 755
praw wiasnosci (1633)
Amortyzacja 16 687 18 875
Odsetki i dywidendy netto 9883 7 091
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej (1124) (4 242)
Zmiana stanu nalezno$ci 12 438 (35 363)
Zmiana stanu zapaséw 4438 16 904
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 34 270 (53 480)
Zmiana stanu poz. aktywéw i przychoddéw przysztych okreséw 932

(6 440)
Zmiana stanu rezerw 27 277 (3 466)
Podatek dochodowy zaptacony (24) (1 452)
Pozostate (16 944) 7 560
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 32 604 (17 748)
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatlalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 2549 8954
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (2 083) (4 342)
Nabycie aktywow finansowych (6) (25)
Odsetki otrzymane 2 9
Sptata udzielonych pozyczek 4 5
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 466 4601
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (221) (356)
Wotywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 94 1920
Sptata pozyczek/kredytéw (10 019) (607)
Dywidendy wyptacone akcjoinariuszom mniejszosciowym (44)
Odsetki zaptacone (3079) (556)
Pozostate 723 1219
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (12 546) 1620
zlvviﬁvts;::tig\/’\(,Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i ich 20 524 (11 527)
Réznice kursowe netto 35 996
Srodki pieniezne na poczatek okresu 626 145 677 033
Srodki pieniezne na koniec okresu 646 669 665 506

W okresie sprawozdawczym, zgodnie ze sporzgdzonym rachunkiem przeptywow pienieznych Grupy
kapitatowej, nastgpit wzrost netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 20.524 tys. zt. Stan
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srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na 30.06.2016 rok wyniost 646.669 tys. zt. Przeptywy srodkow
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 32.604 tys. zt. Przeptywy srodkow pienieznych
netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 466 tys. zt, a przeptywy $rodkéw pienieznych netto z
dziatalnosci finansowej wyniosty -12.546 tys. zt. W $rodkach pienieznych zostata wykazana kwota
zaliczki uzyskanej przez Jednostke dominujgcg z tytutu kontraktu ,Kozienice” w wysokosci 45.799 tys.
zt oraz zaliczka z tytutu kontraktu Opole w kwocie 386.268 tys. zt stanowigca zabezpieczenie kaucyjne
gwarancji dobrego wykonania.

3.2.Wskazniki ekonomiczno-finansowe charakteryzujace dziatalnos¢ Grupy Polimex-

Mostostal

Wskazniki 30.06.2016 31.12.2015
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,86 1,07
Wskaznik szybki 1,04 1,04
Obcigzenie majgtku zobowigzaniami 82,0% 80,2%

30.06.2016 30.06.2015
Rentownos$¢ netto sprzedazy -4,1% 3,4%
Marza EBITDA -2,1% 6,9%
Zysk na jedna akcje zwyktg -0,61 0,43

Wysokosci wskaznikéw ptynnosci Grupy kapitatowej, biezacej oraz szybki uksztaltowaty sie na
30.06.2016 roku na nizszym poziomie anizeli na dzien 31.12.2015 roku i wyniosty odpowiednio 0,86 i
1,04 (wskazniki te byly na poziomie 1,07 i 1,04 na dzien 31.12.2015 roku).

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy wyniost -4,1%, zas marza EBITDA wyniosta -2,1%. Wskazniki
te ulegty pogorszeniu w stosunku do okresu poréwnywalnego kiedy wyniosty odpowiednio 3,4% oraz
6,9%.

3.3.Zobowigzania warunkowe Grupy Polimex-Mostostal

Stan na dzier 30 Stan na dziefi 31

czerwca 2016 grudnia 2015

Zobowiagzania warunkowe 1361694 1154 554
udzielonych gwarancji i poreczen 878 083 657 511
weksle wiasne 5431 4699
sprawy sgdowe 451 280 431 165
inne 26 899 61179

W zwigzku z zawartymi umowami kredytow oraz gwarancji, a takze w zakresie zobowigzan z tytutu
obligacji, a w szczegdlnosci, w zwigzku z Umowa z dnia 24 lipca 2012 r. w sprawie wstrzymania sie z
egzekucjg zobowigzan, Umowg z dnia 21 grudnia 2012 r. w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia oraz
Umowg z dnia 21 grudnia 2012 r. w sprawie Nowej Linii Gwarancyjnej i zwigzanego z nig kredytu
odnawialnego Spétka Dominujgca oraz Spétki Grupy ustanowity hipoteki, zastawy, przewtaszczenia,
cesje oraz wydaty weksle celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu przedmiotowych instrumentéw.
taczne zaangazowanie Grupy z tytutu przedmiotowych instrumentédw wynosito na dzien 31 marca 2016
roku okoto 1.795 min ztotych ( na dzien 31 grudnia 2015 roku: 1.881 min zt).

taczne zaangazowanie Jednostki dominujgcej z tytutu przedmiotowych instrumentéw wynosito na dzien
30 czerwca 2016 roku 1.188 miIn zt (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 1.674 min zt).

4. Informacje pozostate
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4.1. Struktura akcjonariatu

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby
gtoséw w jednostce Polimex-Mostostal SA na dzien 30 czerwca 2016 roku:
% udziat w kapitale

zakladowym/w ogdlnej
liczbie gtoséw na WZA

Liczba

Akcjonariusz akcji/gtosow

Bank Polska Kasa Opieki SA 15076 137 17,41%
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA - wszyscy Klienci 12 935 735 14,93%
w tym: NEPTUN Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych 12143 833 14,02%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA 12 534 822 14,47%
SPV Operator Sp. z 0.0. 6 000 001 6,92%
Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 40 072 107 46,27%
Liczba akcji wszystkich emisji 86 618 802 100,00%

4.2. Sklad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu byt nastepujgcy:

Antoni J6zwowicz Prezes Zarzadu
Tomasz Kucharczyk Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Rawecki Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego w sktadzie Zarzgdu Spotki miaty miejsce nastepujgce zmiany:

2016-03-04 Rada Nadzorcza odwotata ze skitadu Zarzadu Panig Joanne Makowieckg-Gaca (uchwata
Rady Nadzorczej nr 145/XI1) oraz Pana Krzysztofa Cetnara (uchwata Rady Nadzorczej nr
146/XI) oraz powotata z dniem 4 marca 2016 roku do skfadu Zarzadu Pana Antoniego
Jézwowicza (uchwata Rady Nadzorczej nr 147/Xl) i Pana Tomasza Kucharczyka (uchwata
Rady Nadzorczej nr 149/XI) oraz z dniem 7 marca 2016 roku Pana Tomasza Raweckiego
(uchwata Rady Nadzorczej nr 148/XI) (komunikat GPW nr 15/2016) na okres do konca
obecnej trzyletniej kadenciji.

2016-06-07 Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzgdu Pana Jacka Czerwonki z
dniem podjecia uchwaty (Uchwata Rady Nadzorczej 164/XI) (komunikat GPW nr 33/2016).

Wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2016 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujgcy:

Anna Miynarska-Sobaczewska Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Barttomiej Kachniarz Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej Sokolewicz Sekretarz Rady Nadzorczej

Marcin Milewicz Czlonek Rady Nadzorczej

Iwona Warsewicz Czlonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Figarski Cztonek Rady Nadzorczej

Barttomiej Kurkus Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Komarowski Czlonek Rady Nadzorczej

Bartosz Ostachowski Czlonek Rady Nadzorczej

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w sktadzie Rady Nadzorczej miaty miejsce nastepujgce zmiany:

2016-02-23 Rezygnacja Pana Wojciecha Baranskiego z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spétki (komunikat GPW 9/2016);

2016-02-25 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. dokonato zmian
w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki.
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2016-04-15

2016-05-16

2016-06-24

Z dotychczasowego skiadu Rady Nadzorczej zostali odwotani Panowie: Marek
Szczepanski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, Andrzej Zwara — Czionek Rady
Nadzorczej, Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej, Jarostaw Kochaniak —
Cztonek Rady Nadzorczej, Andrzej Kasperek — Cztonek Rady Nadzorczej a do sktadu
Rady Nadzorczej, na okres do kohca obecnej kadencji, zostali powotani Pani Ilwona
Warsewicz, Pan Barttomiej Kachniarz, Pani Anna Mtynarska-Sobaczewska, Pan
Zbigniew Jedrzejewski, Pan Barttomiej Kurkus, Pan Andrzej Komarowski.

Rezygnacja Pana Zbigniewa Jedrzejewskiego z petnienia funkcji czlonka Rady
Nadzorczej Spétki ze skutkiem na dzien 15 kwietnia 2016 r. z powodu wyboru jego osoby
na sedziego Trybunatu Konstytucyjnego (komunikat GPW 20/2016).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana
Przemystawa Figarskiego (uchwata nr 4) (komunikat GPW 27 i 28/2016)

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana
Bartosza Ostachowskiego (uchwata nr 26) (komunikat GPW 38/2016)

4.3.Zdarzenia istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal jakie nastgpity

po zakonczeniu okresu obrotowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W dniu 27 lipca 2016 Jednostka Dominujgca sprzedata posiadany caty pakiet udziatéw w spoétce
Grande Meccanica S.p.A. na rzecz podmiotu niepowigzanego. Uzgodniona z nabywca cena
sprzedazy udziatow wyniosta 900 tys. euro.

W dniu 22.08.2016 r. konsorcjum Spétki oraz Mitsubishi Hitachi Power Systems (,Konsorcjum”)
przekazato do spotki Enea Wytwarzanie Sp. z o. 0. (,Zamawiajgcy”) propozycje aktualizac;ji
harmonogramu budowy bloku nr 11 w Elektrowni. Przyczyng przesunie¢ w planowanym
harmonogramie sg kwestie techniczno-organizacyjne. Planowany przez Konsorcjum termin
zakonczenia budowy wyznaczony zostat na 19 grudnia 2017 roku (raport biezacy nr 48 z dnia
22.08.2016).

Wyrokiem z dnia 23 sierpnia 2016 r. Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje strony
powodowej od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie oddalajgcego powddztwo Konsorcjum
Polimex-Mostostal S.A., Metrostav a.s. i Doprastav a.s. dotyczgce kontraktu na budowe
autostrady A4 na odcinku Szaréw Brzesko, przeciwko Skarbowi Panstwa -Generalnemu
Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad, o zaptate kwoty 114.604.497,20 zt wraz z odsetkami
ustawowymi, tytutem zwiekszenia wynagrodzenia wykonawcy robét budowlanych w zwigzku z
wprowadzonymi przez inwestora zmianami zakresu roboét, przy okolicznosci znacznej zmiany
cen rynkowych materiatdw. Wyrok Sgdu Apelacyjnego w Warszawie jest prawomocny.
Po otrzymaniu pisemnego uzasadnienia wyroku i zapoznaniu sie z motywami rozstrzygniecia
Spotka dominujgca podejmie decyzje dotyczaca dalszych krokéw.

Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

Imie i nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Antoni J6zwowicz

Prezes Zarzadu

Tomasz Kucharczyk

Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Rawecki

Wiceprezes Zarzadu
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