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Wiorowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego srodrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego ZASTAL S.A. (zwanej dalej takze Spoétka) z siedzibg w
Zielonej Gorze, na ktére sktadaja sie: srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuadi
finansowe] sporzadzone na dzier 30.06.2017 r., $rédroczne skrécone sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym, srodroczne skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od
01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
$rodrocznego  skréconego  sprawozdania  finansowego  (,srédroczne  skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad ZASTAL S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie
srodrocznego  skréconego  jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢  finansowa” ogtoszonego w formie rozporzadzert Komisji
Europejskiej.

My jestesmy odpowiedzialni za sformufowanie wniosku na temat srodrocznego
skréconego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego na  podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowe]
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych -
Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim

do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowe]j Rady Biegtych Rewidentéw z
dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w
trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania
na temat tego srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wniosku z zastrzeZzeniem

W pozycji 4.2 ,Diugoterminowe aktywa finansowe” sprawozdania z sytuadji
finansowej wykazane zostaly obligacje wyemitowane przez podmiot spoza Grupy
Kapitatowej Zastal, nabyte w drodze konwersji wierzytelnoéci, o facznej wartosci
6.534 tys. PLN. Zgodnie z informacja przedstawiong w nocie 2 , Aktywa finansowe”,
Zarzad Zastal S.A. nie przeprowadzit testow na utrate wartosci tych aktywéw. Nie
byliémy w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodow badania wartosci
bilansowych inwestycji, dlatego nie byliSmy w stanie ustali¢, czy niezbedne bytyby
korekty tych kwot.

Whiosek z zastrzeZeniem

Za wyjatkiem sprawy opisanej powyzej w ,Uzasadnieniu wniosku z zastrzezeniem”,
na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito nasze]
uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone s$rodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” ogloszonego w formie rozporzadzen = Komisji
Europejskiej.

Paragraf objasniajacy

Nie zglaszajac zastrzezen co do poprawnosci irzetelnosci przedstawionego
érodrocznego  skréconego  jednostkowego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na punkt 7 “Informacje ogolne” Dodatkowych informadji i objasniert do
érodrocznego skréconego sprawozdania finansowego”, ktory wskazuje m.in., ze w
okresie zakoriczonym dnia 30 czerwca 2017 Spétka poniosta strate na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 716 tys. PLN iwykazata ujemne przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej w wysokoéci 37 tys. PLN. Na dziern 30 czerwca 2017 roku Spotka
wykazuje ponadto ujemny kapitat wiasny w wysokosci 14.027 tys. PLN oraz istotne
salda dtugoterminowych zobowiazar inwestycyjnych z tytutu zakupu akgji na kwote
67.542 tys. PLN oraz zobowiazan krotkoterminowych w facznej kwocie 16.181 tys.
PLN.

Uwarunkowanie te, wraz z innymi zagadnieniami opisanymi w punkcie 7 , Informacje
ogolne” Dodatkowych informacji i objasniern do srodrocznego  skréconego
sprawozdania finansowego wskazuja, ze zachodzi istotna niepewnos¢ mogaca budzic
powazne watpliwosci co do zdolnosci Spétki do kontynuacji dziatalnosci.
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Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad Spotki sporzadzit sprawozdanie
finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w okresie przynajmniej roku od daty
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Sprawozdanie finansowe nie zawiera
jednakze zadnych korekt, ktére bylyby konieczne w przypadku gdyby zatozenie
kontynuagji dziatalnosci okazato sie nieuzasadnione.

Zwracamy takze uwage, ze na dzien 30.06.2017 Spotka wykazuje w sprawozdaniu z
sytuagji finansowej straty przewyzszajace sume kapitatdow zapasowego |
rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zaktadowego, zatem zgodnie z art. 397
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. 2000 Nr 94
poz. 1037), Zarzad jest zobowiazany niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w
celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Ponadto zwracamy uwage, ze w aktywach trwatych w pozycji 4.2 "Diugoterminowe
aktywa finansowe" sprawozdania z sytuacji finansowej Spoétki, wykazane zostaty
udziaty i akcje w jednostkach powiazanych w tacznej kwocie 55.274 tys. PLN. Z tej
kwoty, 13.054 tys. PLN dotyczy inwestycji w Landex Sp. z 0.0. SKA. Przy analizie
zasadnosci przeprowadzania testu na utrate wartosci wyzej wymienionych akdji
Landex Sp. z 0.0. SKA, Zarzad Zastal S.A. wykorzystat informacje na temat wartosci
godziwej aktywow netto tej jednostki, a w szczegdélnosci informacje na temat wartosci
godziwej nieruchomosci posiadanych przez Spoétke Landex Sp. zo.0. SKA ijej
jednostki zalezne. Na tej podstawie Zarzad Spoétki uznat, ze nie nastgpifa utrata
wartosci tych akgji. Zwracamy uwage, Ze znaczna czes¢ majatku Landex Sp. z o.o.
SKA i jej jednostek zaleznych stanowi zabezpieczenie kredytéw zaciggnietych przez
jednostki spoza Grupy Kapitatowe] Zastal. Warto$¢ hipotek przekracza wartosc
aktywdw netto Landex Sp. z 0.0. SKA i jej jednostek zaleznych.
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