Roczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

A. Wprowadzenie do rocznego potgczonego
sprawozdania finansowego MCI.PrivateVentures

Funduszu Inwestycyjny Zamknietego

1. Nazwa Funduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (dalej jako ,Fundusz”) jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym aktywow

niepublicznych z dwoma wydzielonymi
subfunduszami: MCl.TechVentures 1.0. oraz
MCI.EuroVentures 1.0. dalej jako ,,Subfundusze”.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy

inwestycyjnych pod numerem RFi 347.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 stycznia
2008 roku. Pierwsza wycena nastgpita w dniu

14 stycznia 2008 roku.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym aktywoéw niepublicznych w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach  inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2018 r. poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami ),

zwanej dalej "Ustawq”.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Podstawa prawna dziatania

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym emitujgcym wytqcznie certyfikaty
inwestycyjne, ktére nie bedq oferowane w drodze
oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, ani  wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu. Fundusz nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 39

Ustawy.

Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie VI Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 347
w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena
nastgpita w dniu 14 stycznia 2008 r.

Subfundusz  MCl.EuroVentures 1.0. zostat
utworzony na czas nieokreslony.

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0. wydzielony w
ramach MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjego Zamknietego zostat wpisany do
Rejestru Funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sgd Okregowy w Warszawie VI Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 347 w dniu 7
stycznia 2008 r. Pierwsza wycena nastgpita w dniu
14 stycznia 2008 r.

Subfundusz ~ MCl.TechVentures 1.0.  zostat
utworzony na czas nieokreslony.

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych ~ Fundusz  nabyt  osobowo$é
prawnag.

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym
i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

Fundusz postuguje sie numerami
identyfikacyjnymi:

REGON 020731024
NIP 1010002745

Statut Funduszu

Statut Funduszu zostat nadany przez MCI Capital
Towarzystwo  Funduszy Inwestycyjnych  S.A.
z siedzibg w Warszawie. Statut zostat zatwierdzony
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach

okreSlonych w przepisach wyzej wymienionej Statut okredla cele i zasady funkcjonowania
ustawy i Statucie nadanym przez MCI Capital Funduszu, prawa i obowigzki Uczestnikdw
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dalej Funduszu oraz prawa i obowigzki MCI Capital
jako ,,Towarzystwo". Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Ostatnia zmiana statutu dotyczgca Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. miata miejsce
w dniu 7 wrzesnia 2018 r. dotyczyta warunkéw
czterdzieste] dziewiatej emisjj Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B2 zwigzanych z  fym
Subfunduszem.

Siedzibqg i adresem Funduszu jest siedziba i adres
Towarzystwa: Pl. Europejski 1, 00-844 Warszawa.

Rejestracja w Sqdzie Gospodarczym

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych  prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFi 347 w dniu 7 stycznia
2008 r. Pierwsza wycena nastgpita w dniu 14
stycznia 2008 r.

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w
ramach MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego zostat wpisany do

Ostatnia zmiana statutu dotyczgca Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. miata miejsce w dniu 7
czerwca 2018 r. i dotyczyta warunkdw do
przeprowadzenia sze$cdziesigte] czwartej emisji
Certyfikatow  Inwestycyjnych serii R2 oraz
dodatkowych  warunkéw  do udzielania
pozyczek, poreczeh oraz gwarancji.
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Ostatnia zmiana statutu po dniu bilansowym
dotyczgca Subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0.
oraz MCl.TechVentures 1.0. miata miejsce 07
lutego 2019 r. i informowata o zmianie nazwy
depozytariusza na Bank BGZ BNP Paribas Spotka
Akcyjna.

2. Towarzysiwo zarzgdzajgce Funduszem

Fundusz jest zarzgdzany przez MCI Capital
Towarzystwo  Funduszy Inwestycyjnych  S.A.
z siedzibg w Warszawie, Pl. Europejski 1, 00-844
Warszawa (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m st.
Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sgdowego pod numerem KRS
000000263112).

Zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
Towarzystwo od pazdziernika 2015 r. zlecito
spdtce PEM  Asset Management Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie, Pl. Europejski 1, wczedniej
funkcje te petnita spdtka MCI Asset Management
Sp.zo0.0.5p,.

3. Celinwestycyjny Funduszu i Subfunduszy

Celem Funduszu, a tym samym celem
Subfunduszy, jest wzrost wartosci  aktywdw
w  wyniku wazrostu wartosci lokat. Fundusz i
Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Fundusz i Subfundusze dqgzg do osiggniecia celu
inwestycyjnego  przede  wszystkim  poprzez
nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatdéw w
spdtkach niepublicznych.

4. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu w
podziale na Subfundusze

4.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0., kategorie doboru lokat
oraz ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz moze lokowadé Aktywa w:

1) papiery wartociowe,

2) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci
wobec 0sdb fizycznych,

3) udziaty w spétkach z  ograniczonqg
odpowiedzialnosciq,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w fym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze sq zbywalne, oraz

7) depozyty, oraz

8) jednostki uczestnictwai certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa  emitowane  przez  instytucje

wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicq.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu w aktywa inne niz:

1) bedgce przedmiotem publicznej oferty, chyba
ze papiery wartosciowe staty sie przedmiotem
publicznej oferty po ich nabyciu przez Subfundusz;
2) papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, chyba ze papiery
warto$ciowe zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym po ich nabyciu przez
Subfundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba
ze zostaty wyemitowane przez spdtki niepubliczne,
ktérych akcje lub udziaty wchodzg w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Gtownymi  kryteriami  doboru  lokat  dla
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2, sq:

1) analiza makroekonomiczna, ocena tfrenddw
rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego
oraz andaliza ryzyka inwestycyjnego na poziomie
poszczegdlnych panstw i branz;

2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny
i doboru spodtek do portfelq,
w szczegolnosci analiza historycznych
i prognozowanych  wynikéw  finansowych
z uwzglednieniem wyceny aktywdw oraz analiza
biznesplanu spdtki. Kolejne kluczowe elementy
analizy to ocena: produktéw oferowanych przez
dang spodtke, jej kadry zarzqdzajgcej, pozycji
rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju,
takze zagranicznego, mozliwosci konsolidacii
branzy;

3) analiza prawna i podatkowa spoétek i ich
otoczenia majgca na celu  okredlenie
i ograniczenie ryzyka inwestycyjnego;

4) Subfundusz bedzie poszukiwat inwestycji o
ponad przecietnym potencjale wzrostu w okresie
3-7lat.

Gtéwnym kryterium doboru lokat dla Subfunduszu
innych niz w pkt. 2, jest ich ptynnos¢, z
uwzglednieniem ustepdw ponizszych.
Subfundusz, przy doborze lokat w Instrumenty
Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe
bierze pod uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka spadku warto$ci rynkowej
Instrumentdéw Rynku Pienieznego i papieréw
wartosciowych,

2) mozliwosé wazrostu cen Instrumentéw Rynku
Pienieznego i papieréw wartosciowych,

3) biezgcy i prognozowany poziom rynkowych
stop procentowych oraz inflacji,

4) stopien ryzyka braku ptynnosci Instrumentow
Rynku Pienieznego i papieréw warto$ciowych
oraz zmiennosci ich cen.

Subfundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze
pod uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,

2) wysokos¢ oprocentowania lokaty w stosunku
do czasu jej frwania,

3) biezgcy i prognozowany poziom rynkowych
stop procentowych oraz inflacji.
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3.

Gtownym  kryterium doboru lokat w  waluty,
jest analiza ryzyka kursowego zwigzanego
z lokatami, z ktérych dochody lub ktdérych ceny sg
indeksowane do waluty obcej. Subfundusz
poprzez inwestycje w waluty obce bedzie dgzyt
do ograniczenia takiego ryzyka.

Gtownym kryterium doboru lokat w przypadku
jednostek  uczestnictwa  oraz  certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze
tytutdéw  uczestnictwa  emitowanych  przez
instytucje wspdinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg sq: ocena wynikdw funduszy
inwestycyjnych i instytucii wspdlnego
inwestowania, realizowanej w oparciu
o wskazniki stuzqgce do analizy wynikdéw, przy
uwzglednieniu maksymalizacji stopy zwrotu przy
zachowaniu  bezpieczenstwa lokaty, ocena
stopnia ryzyka braku ptynnosci lokaty w jednostki
uczestnictwa  lub  certyfikaty  inwestycyjne,
poziomu optat pobieranych od uczestnikdw
Subfunduszu.

4.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0., kategorie doboru
lokat oraz najwazniejsze ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz lokuje Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnoéci, z wyjatkiem  wierzytelnosci
wobec 0séb fizycznych,

3) udziaty w  spdtkach  z
odpowiedzialnosciq,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w fym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze sq zbywalne, oraz

7) depozyty oraz

8) jednostki uczestnictwai certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicaq.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% wartosci

Aktywdw Subfunduszu w aktywa inne niz:

1) bedqgce przedmiotem publicznej oferty, chyba
Ze papiery wartosciowe staty sie przedmiotem
publiczne] oferty po ich nabyciu przez
Subfundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, chyba ze papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym po ich nabyciu przez
Subfundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze
zostaty wyemitowane przez spotki niepubliczne,
ktérych akcje lub udziaty wchodzg w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Gtownymi  kryteriami doboru lokat, o ktérych
mowa w pkt. 1, sqg:

ograniczong

1) analiza makroekonomiczna, ocena trenddw
rynkowych, fempa wzrostu gospodarczego
oraz analiza ryzyka inwestycyjnego na poziomie
poszczegdlnych panstw i branz;

2) analiza fundamentalna joko podstawa wyceny
i doboru spoétek do portfela, w szczegdinosci
analiza historycznych i prognozowanych
wynikdw  finansowych z  uwzglednieniem
wyceny aktywdw oraz andadliza biznesplanu
spoiki. Kolejne kluczowe elementy analizy to
ocena: produktéw oferowanych przez dang
spétke, jej kadry zarzgdzajgcej, pozycji
rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju,
takze zagranicznego, mozliwosci konsolidacii
branzy;

3) analiza prawna i podatkowa spdtek i ich
otoczenia majgca na celu okredlenie i
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego;

4) Subfundusz poszukuje inwestycji o ponad
przecietnym potencjale wzrostu w okresie 3 — 7

lat.
Gtownym kryterium doboru lokat innych niz w
pkt.1, jest ich ptynnos¢, z uwzglednieniem

ustepdw ponizszych.

Subfundusz, przy doborze lokat w Instrumenty

Rynku Pienieznego i dtuzne papiery warto$ciowe

bierze pod uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka spadku wartodci rynkowej
Instrumentdw Rynku Pienieznego i papieréw
warto$ciowych,

2) mozliwo$¢ wzrostu cen Instrumentdw Rynku
Pienieznego i papieréw wartosciowych,

3) biezqcy i prognozowany poziom rynkowych
stop procentowych oraz inflacji,

4) stopien ryzyka braku ptynnosci Instrumentdw
Rynku Pienieznego i papierdw wartoéciowych
oraz zmiennosciich cen.

Subfundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze

pod uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,

2) wysoko$¢ oprocentowania lokaty w stosunku
do czasu jej trwania,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych
stép procentowych oraz inflacii.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w waluty, jest

analiza ryzyka kursowego zZwiqzanego

z lokatami, z ktérych dochody lub ktérych ceny

bedqg indeksowane do waluty obcej. Subfundusz

poprzez inwestycje w waluty obce bedzie dgzyt
do ograniczenia takiego ryzyka.

Gtownym kryterium doboru lokat w przypadku

jednostek  uczestnictwa  oraz  certyfikatéw

inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze
tytutdbw  uczestnictwa  emitowanych  przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg sq: ocena wynikéw funduszy
inwestycyjnych i instytuciji wspdlnego
inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki
stuzgce do analizy wynikéw, przy uwzglednieniu
maksymalizaciji stopy zwrotu przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, ocena stopnia ryzyka
braku ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa
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lub certyfikaty inwestycyjne, poziomu optat

pobieranych od uczestnikéw Funduszu.

5. Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu w

podziale na Subfundusze

5.1. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

MCI.EuroVentures 1.0.

Papiery wartoéciowe Ilub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty
w tym podmiocie nie mogg stanowié tgcznie
wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

z zastrzezeniem ust. 2.

la. Jednostki  uczestnictwa  lub
inwestycyjne jednego
inwestycyjnego lub  tytuty

Aktywdw Subfunduszu

1b. Subfundusz moze nabywa¢ jednostki
uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych zarzqgdzanych przez
Towarzystwo, a takze certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu

inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego
przez Towarzystwo, przy czym certyfikaty
funduszu
inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego
przez Towarzystwo nie mogq stanowic

inwestycyjne innego

wiecej niz  20%  wartosci  Aktywdw
Subfunduszu i nie mogqg by¢ nabywane w
ramach pierwszej emisji papieréw

warto$ciowych tego funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 1, nie stosuje
sie do papieréw warto$ciowych emitowanych lub
Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce
do OECD oraz miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
panstw

gwarantowanych przez Skarb

Polska Ilub przynajmniej jedno z
nalezgcych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci  Aktywow

Subfunduszu.

Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny nie mogg stanowic wiece] niz

25% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz ufrzymuje w zakresie niezbednym do
zobowigzan
Aktywodw

zaspokojenia biezgcych
Subfunduszu, czese swoich
na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku
zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogqg
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci  Aktywow

Subfunduszu.

certyfikaty
funduszu
uczestnictwa
emitowane przez jednq instytucje wspdinego
inwestowania majgcq siedzibe za granicqg nie
mogqg stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci

Subfundusz moze lokowaé w denominowane
w  walutach  obcych Instrumenty  Rynku
Pienieznego, w tym takze w zagraniczne
Instrumenty Rynku Pienieznego.
8a. Lokaty tgcznie w Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz dtuzne papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski stanowi¢ mogq
maksymalnie  80%  Wartosci  Aktywdw
niebedqgcych lokatami, o ktérych mowa w
art. 52 ust. 1 pkt 1) - 3) oraz 6) i 8) Statutu
Funduszu.
Subfundusz moze zaciggad, wytqcznie
w bankach krajowych, instytucjach kredytowych
lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty,
w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75%
wartoéci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili
zaciqgania tych pozyczek i kredytédw. Fundusz na
rachunek Subfunduszu moze dokonywal emisji
obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na dzieh
poprzedzajqcy dzien podjecia przez
Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o emisji
obligacji. W przypadku wyemitowania przez
Subfundusz obligacii, tgczna warto$¢ pozyczek,
kredytéw oraz emisj obligacji nie moze
przekracza¢ 75% Wartosci  Aktywdw  Netto
Subfunduszu.

. Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu

inwestycyjnego, udzielac:

1) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej
niz 50% warto$ci Aktywdw Subfunduszu, z tym ze
wysoko$¢  pozyczki  pienieznej udzielonej
jednemu podmiotowi nie moze przekroczyé
20% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2) poreczenh lub gwarancji do wysokosci nie
wyzszej niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
z tym ze wysoko$¢ poreczenia lub gwarancji
udzielanych  za  zobowigzania  jednego
podmiotu nie moze przekroczyé 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

. Subfundusz bedzie udzielat pozyczek, poreczeh

lub gwaranciji na ponizszych zasadach:
1) pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedqg
udzielane:

a) podmiotom, ktérych udziaty lub akcje
wchodzqg w sktad portfela inwestycyjnego
lub, w przypadku jezeli zamiarem
Subfunduszu jest nabycie akcji lub
udziatéw, a udzielenie pozyczki, poreczen
lub gwarancji wynika ze struktury fransakciji
zwiqzanej z nabywaniem akcji  lub
udziatéw, w tym poprzez zamiar nabycia
udziatéw lub akcji w ramach konwersji
dtugu na kapitat,

b) innym podmiotom, ktére posiadajg
zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia,
stwierdzong na  podstawie  analizy
ekonomiczno-finansowej
przeprowadzonej przez Fundusz, jezeli
udzielenie pozyczki poreczenia lub
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gwarancji  takim  podmiotom bedzie
dokonane na warunkach rynkowych;

2) z uwzglednieniem pkt. 4, jezeli Subfundusz uzna
za niezbedne ustanowienia zabezpieczenia,
zabezpieczeniem pozyczek, poreczeh lub
gwarancji udzielonych przez Subfundusz mogg
byé:

a) zastaw na akcjach lub udziatach,
b) hipoteka,
c)cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci
przysztych,
d) gwarancje i
frzecich,
e) blokady papierdéw wartosciowych,
f) przewtaszczenie praw majgtkowych na
zabezpieczenie, pod warunkiem, ze te prawa
majgtkowe stanowig dopuszczalng kategorie
lokat Subfunduszu,
g) o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
h) pethomocnictwo do rachunku dtuznika,
i) inne uzgodnione z Funduszem;

3) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej
réwna:
a) w przypadku pozyczki - 50% wartosci
pozyczki pienieznej w kazdym Dniu Wyceny
Aktywdw  Subfunduszu  do dnia  zwrotu
pozyczki,
b) w przypadku poreczenia lub gwarancji —
50% wartosci udzielonego poreczenia lub
gwaranciji
w  kazdym Dniu  Wyceny  Aktywdow
Subfunduszu do dnia wygasniecia poreczenia
lub gwaranciji;

4) Subfundusz moze nie wymagac ustanowienia
zabezpieczenia  pozyczek, poreczeh lub
gwarancji udzielonych przez Subfundusz, jezeli
zostang spetnione tgcznie ponizsze warunki:

a) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata
wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzanh
wobec Subfunduszu,

b) zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie
na wysokim poziomie,

c) partner transakcji bedzie wiarygodny;

5) pozyczka, poreczenie lub gwarancja mogg

zosta¢ udzielone na okres nie dtuzszy niz 10 lat;

6) terminy sptaty pozyczki szczegdtowo bedzie

regulowac¢ umowa pozyczki okreslajgc, czy
sptata kapitatu wraz z odsetkami bedzie
dokonywana w ratach, czy jednorazowo
w terminie zapadalnosci.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych

mowa w ust. 1, 3 i 4, Subfundusz uwzglednia

wartose papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, lub walut
stanowigcych Baze Instrumentdéw Pochodnych,

z zastrzezeniem, ze nie dotyczy to Instrumentéw

Pochodnych, ktérych baze stanowig uznane

indeksy. Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument

Rynku Pienieznego  zawiera  wbudowany

Instrument Pochodny, instrument ten uwzglednia

sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw

inwestycyjnych.

poreczenia podmiotéw

. Z uwzglednieniem  ust. 15,

. Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o

ktérych mowa w zasadach dywersyfikacji lokat
Subfunduszu sg wazne.

Subfundusz,
w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych
mowa w ust. 13, zobowigzany jest do
dostosowania, niezwtocznie, stanu  swoich
aktywdw do wymagan okreslonych w Statucie i

Ustawie,  uwzgledniajgc  nalezycie  interes
Uczestnikéw Subfunduszu.
. Subfundusz  zobowigzany jest dostosowad

strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w
terminie 36 miesiecy od dnia rejestracii
Subfunduszu. W  szczegdlnodci, w  zwiqzku
z utworzeniem Subfunduszu, przez okres, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, lokaty Subfunduszu

moga nie spetnia¢  warunku  okreslonego
w art. 52 ust. 2 Statutu.

. Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia
inwestycyjne  okreSlone  w  Statucie, a

nieprzewidziane przepisami Ustawy, jest
obowigzany do niezwtocznego dostosowania
stanu swoich Aktywdw do wymagan okreslonych
w Statucie, uwzglednigjgc interes Uczestnikéw
Subfunduszu.

5.2. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0.

Papiery wartosciowe Ilub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w
tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu, z
zastrzezeniem pkt. 2.
la. Jednostki uczestnictwa lub  certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa
emifowane przez jedng  instytucje
wspdlnego inwestowania majgcq siedzibe
za granicq nie mogq stanowi¢ wiecej niz
50% wartosci Aktywdw Subfunduszu
1b. Subfundusz moze nabywad certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego zamknietego
zarzqdzanego przez Towarzystwo, przy
czym certyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego zamknietego
zarzgdzanego przez Towarzystwo nie
mogaq stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywdw Subfunduszu i nie mogqg byé
nabywane w ramach pierwszej emisji
papierdw warto$ciowych tego funduszu.
Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 1, nie stosuje
sie do papieréw warto$ciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do
OECD oraz miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panhstw
nalezgcych do OECD.
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10.

1.

Waluta obca jednego panstwa nie moze
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci  Aktywdw
Subfunduszu.

Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci

Aktywdw Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank

hipoteczny nie mogqg stanowié wiecej niz 25%

wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do

zaspokojenia biezgcych zobowigzan

Subfunduszu, cze$¢ swoich  Aktywdw na

rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku

zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogqg

stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci  Aktywdw

Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ w denominowane w

walutach obcych Insfrumenty Rynku Pienieznego,

w tym takze w zagraniczne Instrumenty Rynku

Pienieznego.

8a. Lokaty tgcznie w Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz  dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski stanowi¢ mogg
maksymalnie 80% Wartosci  Aktywow
niebedgcych lokatami, o ktérych mowa w
art. 43 ust. 1 pkt 1) - 3) oraz 6) i 8) Statutu
Funduszu.

Subfundusz moze zaciggaé, wytqcznie w

bankach, pozyczki i kredyty, w tgcznej wysokosci

nieprzekraczajacej 75% wartosci Aktywdw Netto

Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i

kredytéw. Fundusz na rachunek Subfunduszu

moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci
nieprzekraczajacej 15% Wartosci Aktywdw Netto

Subfunduszu na dzieh poprzedzajgcy dzieh

podjecia przez Igromadzenie Inwestoréw

uchwaty o emisji obligacji. W przypadku
wyemitowania przez Fundusz obligacji, tgczna
warto$¢ pozyczek, kredytdw oraz emisji obligacii
nie moze przekracza¢ 75% Wartosci Aktywdw

Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze, przy

inwestycyjnego, udzielac:

1) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej
niz 50% warto$ci Aktywodw Subfunduszu, z tym ze
wysoko$¢  pozyczki  pienieznej udzielonegj
jednemu podmiotowi nie moze przekroczy<
20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

2) poreczen lub gwarancji do wysokosci nie
wyzszej niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
z tym Zze wysokoS¢ poreczenia lub gwarancji
udzielanych za  zobowigzania  jednego
podmiotu nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie udzelat pozyczek, poreczen

lub gwarancji na ponizszych zasadach:

1) pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedg
udzielane podmiotom, ktdérych udziaty lub
akcje wchodzqg w sktad portfela
inwestycyjnego lub, w przypadku jezeli

uwzglednieniu  celu

zamiarem Subfunduszu jest nabycie akcji lub
udziatéw, a udzielenie pozyczki, poreczeh lub
gwarancji  wynika ze struktury fransakcji
zwigzanej z nabywaniem akcji lub udziatéw, w
tym poprzez zamiar nabycia udziatdw lub akcji
w ramach konwersji dtugu na kapitat,
innym podmiotom, ktére posiadajg zdolnos¢ do
obstugi zadtuzenia, stwierdzong na podstawie
analizy ekonomiczno-finansowej
przeprowadzonej przez Fundusz. Jezeli udzielnie
pozyczki poreczenia lub gwarancji takim
podmiotom bedzie dokonane na warunkach
rynkowych

z uwzglednieniem pkt 4, jezeli Subfundusz uzna

za niezbedne ustanowienia zabezpieczenia,

zabezpieczeniem pozyczek, poreczeh lub
gwarancji udzielonych przez Subfundusz mogqg
byc:

a) zastaw na akcjach lub udziatach,

b) hipoteka,

c) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci
przysztych,

d) gwarancje i
frzecich,

e) blokady papieréw wartosciowych,

f) f) przewtaszczenie praw majgtkowych na
zabezpieczenie, pod warunkiem, ze fte
prawa majgtkowe stanowig dopuszczalng
kategorie lokat Subfunduszu,

g) oé$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii,

h) petnomocnictwo do rachunku dtuznika,

i) inne uzgodnione z Funduszem

z zastrzezeniem, ze w przypadku udzielania

pozyczek, poreczenh lub gwaranciji podmiotom,

o ktérych mowa w pkt 11) ust. 1), Subfundusz

moze postanowié, ze ustanowienie

zabezpieczenia nie jest wymagane, jezeli

spetnione zostaty warunki, o ktérych mowa w

pkt. 5);

Subfunduszu moze postanowié, wartos¢

zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna:

a) w przypadku pozyczki — 50% wartosci
pozyczki pienieznej w kazdym Dniu Wyceny
Aktywdw Subfunduszu do dnia zwrotfu
pozyczonych papieréw wartosciowych,

b) w przypadku poreczenia lub gwarancji -
50% wartosci udzielonego poreczenia lub
gwarancji w kazdym Dniu Wyceny Aktywow
Subfunduszu do dnia  wygadsniecia
poreczenia lub gwarancji;

Subfundusz moze nie wymagac ustanowienia

zabezpieczenia pozyczek, poreczeh lub

gwarancji udzielonych przez Subfundusz, jezeli
zostang spetnione tgcznie ponizsze warunki:

a) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata
wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzan
wobec Subfunduszu,

b) zdolno$¢ kredytowa podmiotu bedzie na
wysokim poziomie,

c) partner tfransakcji bedzie wiarygodny;

pozyczka, poreczenie lub gwarancja mogqg

zosta¢ udzielone na okres nie dtuzszy niz 10 lat.

poreczenia  podmiotéw
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12.

. Subfundusz

. Jezeli Subfundusz

7) terminy sptaty pozyczki szczegdtowo bedzie
regulowa¢ umowa pozyczki okreslajgc, czy
sptata  kapitatu wraz z odsetkami bedzie
dokonywana w ratach, czy jednorazowo w
terminie zapadalnosci.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych

mowa w ust. 1, 3, 4, Subfundusz uwzglednia

wartosé papieréw warto$ciowych lub

Instrumentdw Rynku Pienieznego, Ilub walut

stanowigcych Baze Instrumentdéw Pochodnych, z

zastrzezeniem, ze nie dotyczy to Instrumentdw

Pochodnych, ktérych baze stanowiq uznane

indeksy. Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument

Rynku Pienieznego  zawiera  wbudowany

Insfrument Pochodny, instfrument ten uwzglednia

sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw

inwestycyjnych.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o

ktérych mowa w zasadach dywersyfikacji lokat

Subfunduszu sg wazne.

Z uwzglednieniem ust. 15, Subfundusz, w

przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa

w ust. 13, zobowigzany jest do dostosowania,

niezwtocznie, stanu  swoich  aktywdéw do

wymagan okreSlonych w Statucie i Ustawie,
uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikdw

Subfunduszu.

zobowigzany  jest  dostosowad

strukture portfela inwestycyjnego do wymagah

okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w

terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

W szczegdlnosci, w  zwigzku z utworzeniem

Subfunduszu, przez okres, o ktérym mowa w

zdaniu poprzednim, lokaty Subfunduszu mogg nie

spetnia¢ warunku okreslonego w art. 43 ust. 2

Statutu.

przekroczy  ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Statucie, a

nieprzewidziane przepisami Ustawy, jest

obowigzany do niezwtocznego dostosowania
stanu swoich Aktywdw do wymagan okreslonych

w Statucie, uwzglednigjgc interes Uczestnikdw

Subfunduszu.

6. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2018 r.
i obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia
31 grudnia 2018 .

7. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze przez
okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzien
podpisania rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla  mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i
Subfunduszy.

8. Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit
badanie sprawozdania finansowego.

Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
zostato poddane badaniu przez KPMG  Audyt
Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg przy ul. Inflanckiej 4A, 00-189 Warszawa.
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq sp.k. jest wpisana na liste firm
audytorskich prowadzong przez Krajowqg Rade
Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3546.

9. Dane identyfikujgce podmiot odpowiedzialny
za sporzgdzenie rocznego potgczonego
sprawozdania finansowego oraz prowadzenie
ksigg rachunkowych

Za  sporzqdzenie rocznego  potgczonego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzqd MCI Capital Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Za prowadzenie ksigg
rachunkowych Funduszu odpowiedzialna jest PKO
BP Finat Sp. z 0.0. z siedzibq przy ul. Grdjeckiej 5,
02-019 Warszawa.

10. Opis certyfikatéow

Certyfikaty inwestycyjne réznych serii zapewniajg
inne prawa uczestnikom Subfunduszy. Cechami
réznicujgcymi  poszczegdline serie  certyfikatow
inwestycyjnych sqg miedzy innymi wysokos$¢ stawki
oraz metoda kalkulacji wynagrodzenia dla
Towarzystwa, a takze ustalenia dot. wykupdw
certyfikatéw inwestycyjnych.

Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na
aktywnym rynku.

10.1. Opis certyfikatéw MCl.TechVentures 1.0.

Od dnia zarejestrowania Subfundusz
MCl.TechVentures 1.0. wyemitowat certyfikaty
inwestycyjne serii A, B, C, D, E, H, 1, J,K, L, M, N, O,
P.R.S.T,U W,Y, Z Al,B1, C1, D1, E1, F1, GI1, HI,
1, J1, K1, L1, M1, N1, O1, P1, R1,S1, T1, UT, W1, Y1,
71, A2,B2, C2,D2, E2, F2, H2, 12, J2, t2, M2.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania

miaty miejsce nastepujgce zmiany w liczbie
certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu:

10
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Data
przydziatu

17.12.2007

11.04.2008

02.07.2008

02.10.2008

14.01.2009

16.12.2009

15.06.2010

21.12.2010

04.04.2011

29.09.2011

29.09.2011

Data wykupu

22.03.2018

22.03.2018

31.03.2017
22.03.2018

22.03.2018

30.06.2013
31.03.2017
22.03.2018
30.06.2018

30.10.2015
31.03.2017

30.09.2013
31.03.2017
30.06.2018
31.08.2018

16.12.2015
31.03.2017

30.04.2015
31.07.2015
31.03.2017
08.05.2017
30.04.2018

31.12.2014
31.03.2017
30.04.2018

26.05.2014
30.06.2015
29.04.2016

llosé

760826
-28 878
35328
2993
508 856

122782
79 234
210027
-85 031
152 299
4962
-89 983
-3388
4962
28 048
-2988
-25 060
20199
-2 693
12119
-4 040

-670
12136
-526
5278
12791
-1 000
-2 000
-3 158
2211
2211
9 531
-890

Cena emisyjna/
wykupu certyfikatu
inwestycyjnego (w zi)

100
222,42
48,12
222,31
48,12
210,71
222,32
48,41
222,31
46,12
148,46
208,76
220,26
234,83
57,05
196,68
194,96
74,27
146,25
194,96
217,94
208,38
94,75
213,33
211,4
95
162,52
174,31
176,09
174,91
182,36
116,58
172,87
197.09
205,48
116,58
156,53
197,94
206,71

Wartosé wyemitowanych/
wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych (w zi)

76 082 600,00
-6 423 044,76

1 699 983,36
-665 373,83
24 486 150,72
-25871 395,22
-17 615 302,88
10 167 407,07
-18 903 241,61
7 024 029,88
-736 658,52
-18 784 851,08
-746 240,88

-1 165 226,46
1 600 138,40
-587 679,84

-4 885 697,60
1500 179,73
-393 851,25
-2362720,24
-880 477,60
-139 614,60

1 149 886,00
-112211,58
-1115769,20
1215145,00
-162 520,00
-348 620,00
-556 092,22
-386 726,01
-403 197,96
111112398
-153 854,30
-258 384,99
-182 877,20
2738 231,04
-295 372,11
-634 793,58
-206 710,00
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Seria
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Data
przydziatu

21.03.2012

28.06.2012

11.07.2012
29.09.2012

Data wykupu

31.03.2017
08.05.2017
22.03.2018
30.04.2018
31.08.2018

31.12.2013
26.05.2014
30.06.2015
31.07.2015
30.10.2015
25.11.2015
16.12.2015
31.12.2015
01.08.2016
31.03.2016
31.12.2016
31.03.2017
08.05.2017
09.02.2017
22.03.2018
30.04.2018

31.10.2013
30.04.2014
31.10.2014
31.03.2015
30.10.2015
29.04.2016
31.10.2018

31.10.2013
31.10.2014
30.04.2015
30.10.2015
31.10.2016
31.10.2016
31.10.2018

Cena emisyjna/
wykupu certyfikatu
inwestycyjnego (w zi)

200,53
199.24
211,06
208,20
215,07
121,67
165,46
171,14
216,31
216,02
220,17
221.3
220,94
220,21
230,36
220,16
217,01
218,07
216,61
212,72
228,96
225,81
138,17
160,21
172,91
188,33
201,74
220.8
226,33
254,59
151,08
152,8
167,58
195,92
209,77
229.59
240,22
240,22
264,54

Wartosé wyemitowanych/
wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych (w zi)

-430 136,85
-867 490,96
-452 723,70
-162 396,00
-1 154 925,90
6814 371,69
-223 867,38
-137 767,70
-295263,15
-294 003,22
-330 255,00
-356 735,60
-363 225,36
-905 063,10
-41 004,08
-744 140,80
-835 488,50
-1 664 092,17
-1 958 371,01
-308 444,00
-508 749,12
-676 978,38
11 399 025,00
-208 753,63
-2715897,37
-681 754,60
-564 468,52
-1 998 460,80
-1 374 049,43
-550 932,76
12949 217,88
6922 451,20
-72 059,40

-1 619 866,56
-209 770,00
-2 082 840,48
-388 675,96
-4 804,40
-506 858,64
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

Data B Cena emisyjna/ Wartosé wyemitoquyc,h/
Seria przydziaty Data wykupu llos¢ . wykupu f:ertyfikqtu wy.kupionycl'1 certyfikatow
inwestycyjnego (w zt) inwestycyjnych (w zt)

S 28.12.2012 31 452 154,51 4 859 648,52
S 30.10.2015 -3 220 229,69 -739 601,80
S 29.04.2016 -1 260 235,48 -296 704,80
S 31.10.2016 -445 240,36 -106 960,20
S 31.10.2018 -1 544 264,65 -408 619,60
T 09.04.2013 44 981 160,06 7 199 658,86
T 31.03.2014 -1 060 179,52 -190 291,20
T 30.06.2014 -1 249 193,84 -242106,16
T 30.04.2015 -1 200 206,97 -248 364,00
T 30.06.2015 -3 600 220,93 -795 348,00
T 30.09.2015 -5 390 222,7 -1 200 353,00
T 31.03.2016 -2 499 224,83 -561 850,17
T 30.09.2016 -1 050 233,43 -245101,50
T 31.03.2017 -3 540 222,77 -788 605,80
T 31.03.2018 -2 523 232,43 -586 420,89
U 07.05.2013 43 851 162,19 7 112 193,69
U 30.09.2014 -3 417 192,15 -656 576,55
U 30.09.2015 -2 484 224,33 -557 235,72
U 31.03.2016 -1 826 226,53 -413 643,78
U 30.09.2016 -6 736 235,21 -1 584 374,56
U 31.03.2018 -4 821 234,09 -1 128 547,89
W 27.06.2013 37 600 161,15 6 059 240,00
W 30.06.2014 -2732 189,42 -517 495,44
W 31.03.2015 -1 241 206,39 -256 129,99
W 30.06.2015 -7 966 220,3 -1 754 909,80
W 30.09.2015 -2 541 221,94 -563 949,54
W 31.03.2016 -3 080 2241 -690 228,00
W 30.06.2016 -4 873 234,75 -1 143 936,75
W 30.09.2016 -621 232,43 -144 339,03
W 31.03.2017 -2 572 221,8 -570 469,60
W 31.03.2018 -2 051 231,43 -474 662,93
Y 27.09.2013 76 531 164,05 12 554 910,55
Y 30.06.2014 -4 238 189,78 -804 287,64
Y 31.03.2015 -4 237 204,15 -864 983,55
Y 30.06.2015 -2 990 217.9 -651 521,00
Y 30.09.2015 -1 830 219,69 -402 032,70
Y 31.03.2016 -1 243 221,87 -275784,41
Y 30.09.2016 -10112 230,39 -2 329 703,68
Y 31.03.2017 -5 355 219,77 -1176 868,35
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

Data B Cena emisyjna/ Wartosé wyemitoquyc,h/
Seria przydziaty Data wykupu llos¢ . wykupu f:ertyfikqtu wy.kupionycl'1 certyfikatow
inwestycyjnego (w zi) inwestycyjnych (w zi)
Y 31.03.2018 -5712 229,30 -1 309 761,60
Z 18.12.2013 49 932 168,04 8390 573,28
Z 30.06.2015 -1190 224,33 -266 952,70
Z 31.03.2016 -31317 228,44 -7 154 055,48
Z 30.06.2016 -2 358 238,35 -562 029,30
Z 30.09.2016 -2156 236,09 -509 010,04
Z 31.03.2017 -2 151 225,22 -484 448,22
Z 31.03.2018 -350 235,00 -82 250,00
Al 03.01.2014 1022 680 166,23 170 000 096,40
Al 11.12.2017 -1 022 680 173,27 -177199763,6
B1 27.03.2014 40 008 173,22 6930 185,76
B1 30.06.2014 -1 154 191,98 -221 544,92
B1 30.03.2015 -2 154 209,21 -450 638,34
B1 30.06.2015 -1 000 223,3 -223 300,00
B1 30.09.2015 -9 599 22515 -2161214,85
B1 31.03.2016 -5 238 22717 -1189 916,46
B1 30.09.2016 -1 473 235,76 -347 274,48
B1 31.03.2017 -2 638 224,97 -593 470,86
B1 31.03.2018 -2 258 234,73 -530 020,34
C1 30.04.2014 6 502 180 1170 360,00
Cl 30.09.2014 -3 333 195,01 -649 968,33
Cl 31.03.2017 -564 227,39 -128 247,96
C1 31.03.2018 -237 237,26 -56 230,62
D1 27.06.2014 71339 179,25 12787 515,75
D1 31.03.2015 -1 100 212,13 -233 343,00
D1 30.06.2015 -7 531 226,44 -1705 319,64
D1 30.09.2015 -2784 228,25 -635 448,00
D1 31.03.2016 -8 550 230,51 -1 970 860,50
D1 30.06.2016 -3276 241,46 -791 022,96
D1 30.09.2016 -8 891 239,23 -2126 993,93
DI 31.03.2017 -6 960 228,18 -1 588 132,80
DI 31.03.2018 -4 634 238,09 -1 103 309,06
El 28.07.2014 7 687 19513 1 499 964,31
El 31.03.2016 -7 687 233,52 -1795068,24
F1 26.09.2014 223 055 196,44 43 816 924,20
F1 30.06.2015 -9 405 230,53 -2 168 134,65
F1 30.09.2015 -36 254 232,42 -8 426 154,68
F1 31.03.2016 -28 244 234,62 -6 626 607,28
F1 30.06.2016 -8 636 245,76 -2 122 383,36
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

Seria

Data
przydziatu

29.10.2014

17.12.2014

31.03.2015

26.06.2015

29.07.2015

Data wykupu

30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

30.06.2015
30.09.2015
31.03.2016
30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

31.03.2015
30.06.2015
30.09.2015
31.03.2016
30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

30.06.2015
30.09.2015
31.03.2016
30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

31.03.2016
30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

31.03.2016
30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017

llosé

-16 575
-24 696
-10 421
166 922
-10 555
-19 913
-19173
-6 361
-5 851
-11 245
-13 491
118764
-831
-8 379
-15350
-7 363
-9 841
-1 970
-16 222
-6 922
108 957
-78
-3 622
-5 203
-2 539
-10 558
-16 672
-9 856
164 696
-6 260
-1 487
-6 442
-16 462
-14 671
94 329
-643
-13 007
-9 240
-7 483

Cena emisyjna/
wykupu certyfikatu
inwestycyjnego (w zi)

243,49
232,3
242,39
198,93
229,05
230,92
233,13
244,22
241,97
230.9
240,92
200,17
217,02
231,66
233,54
235,78
247,03
244,71
233,53
243,67
202,16
233,11
235,05
237,38
248,73
246,46
235,15
245,35
233,82
237,52
248,89
246,63
235,35
245,57
233,23
239,31
250,78
248,4
237

Wartosé wyemitowanych/
wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych (w zi)

-4 035 846,75
-5 736 880,80
-2 525 946,19
33205 793,46
-2 417 622,75
-4 598 309,96
-4 469 801,49
-1 553 483,42
-1415766,47
-2 596 470,50
-3 250 251,72
23772 989,88
-180 343,62

-1 941 079,14
-3 584 839,00
-1736 048,14
-2 431 022,23
-482 078,70
-3788 323,66
-1 686 683,74
22026 747,12
-18 182,58
-851 351,10
-1235088,14
-631 525,47
-2 602 124,68
-3 920 420,80
-2 418 169,60
38 509 218,72
-1 486 875,20
-370 099.43

-1 5688 790,46
-3874 331,70
-3 602 757,47
22 000 352,67
-153 876,33
-3261 895,46
-2295216,00
-1773 471,00

15



Roczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

Data
przydziatu

14.09.2015

30.09.2015

30.10.2015

25.11.2015

15.12.2015

01.02.2016

26.02.2016

30.03.2016

Data wykupu

31.03.2018

31.03.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

31.03.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

31.03.2016
30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017

Cena emisyjna/
wykupu certyfikatu
inwestycyjnego (w zi)

247,28
234,23
238,99
248,17
236,82
247,09
233,6
238,62
247,72
236,38
246,64
236,94
238,99
250,44
248,16
236,77
247,04
239,21
250,46
248,16
236,81
247,09
240,45
249,55
247,27
235,98
246,22
239.3
244,88
233,62
243,76
244,96
250,25
238,83
249,20
244,33
252,52
250,23
238,82

Wartosé wyemitowanych/
wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych (w zi)

-1 948 566,40
9726 166,52
-204 097,46
-611 490,88
-1 517 542,56
-1 009 362,65
4239 139,20
-500 624,76
-210 562,00
-382 226,46
-236 774,40
25493 559,30
-364 459,75
-405 462,36
-2 933 003,04
-1179 114,60
-1 263 362,56
24 564 235,69
-980 300,44

-1 203 327,84
-1 343 423,13
-1779 295,09
22706 895,75
-522 308,15
-366 454,14
-1219 072,68
-1 899 833,52
8 641 840,90
-1112734,72
-555781,98
-766 625,20
20 090 394,40
-79 329,25

-4 384 202,31
-1 479 251,20
42 143 260,05
-62 877,48
-14 263,11

-2 549 881,14
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

Seria Dqtg

przydziatu

T

Ul 28.04.2016

Ul

Ul

Ul

W1 30.05.2016

W1

W1

W1

Y1 29.06.2016

Y1

Y1

Z1 01.08.2016

11

11

A2 01.09.2016

A2

A2

B2 30.09.2016

B2

C2 28.10.2016

C2

D2 28.11.2016

E2 29.12.2016

E2

F2 21.03.2017

H2 30.06.2017

H2

12 04.08.2017

J2 19.09.2017

12 20.12.2017

M2 20.12.2017

Kapitat wptacony
Kapitat wyptacony
RAZEM NETTO

Data wykupu

31.03.2018
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018
30.09.2016
31.03.2017

31.03.2018

31.03.2017
31.03.2018

31.03.2017
31.03.2018

31.03.2017
31.03.2018

31.03.2018

31.03.2018

31.03.2018

31.03.2018

llosé

-19 442
35767
-100
-3752
-4022
74261
-4037
-5085
4714
38 321
-4 381
-2 426
90 671
-2 349
-6373
49 199
1722
-5948
29 588
-3 499
9 456
1073
2947
6372
-316
700
2219
-163
842
747
191 357
191 357
5731144
- 2 489 556
3241588

10.2. Opis certyfikatow MCI.EuroVentures 1.0.

Od dnia

zarejestrowania

Subfundusz

MCI.EuroVentures 1.0. wyemitowat Certyfikaty
Inwestycyjne serii A, B, C, D, J, K, L, M, N, O, P, R,

Cena emisyjna/
wykupu certyfikatu
inwestycyjnego (w zi)

249,18
242,72
247,18
235,91
246,15
247,73
250,75
239,28
249,66
250,61
238,83
249,20
253,04
239.2
249,58
252,71
238,77
249,14
253,25
252,16
253,25
250,84
254,52
257,04
268,54
251,01
255,64
261,69
261,3
261,3
257,09
257,09

Wartosé wyemitowanych/
wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych (w zi)

-4 844 557,56
8 681 366,24
-24 718,00
-885 134,32
-990 015,30
18 396 677,53
-1012277,75
-1216 738,80
-1 176 897,24
9 603 625,81
-1 046 314,23
-604 559,20
22 943 389,84
-561 880,80
-1 590 573,34
12 433 079,29
-411 161,94
-1 481 884,72
7 493 161,00
-882 307,84
2394 732,00
-269 151,32
750 070,44

1 637 858,88
-84 858,64
175 707,00
567 265,16
-42 655,47
220 014,60
195 191,10

49 19597113
4919597113
930 245 887,08
- 508 179 975,71
422 065 911,37

S, T,U W, Y, Z Al,B1, C1, DI, El, F1, G1, HI, J1,
M1 O1, P1,R1,S1,Y1,A2 oraz B2 .
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
miaty miejsce nastepujgce zmiany w liczbie
certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu:

Cena emisyjna

Nomerseri | bCle | Dal0 o fwlee Warof weriowarych/wuplonych
inwestycyjnego

A* 2007-12-17 395200 50 19 760 000,00
B* 2008-04-11 124 200 79.13 9828 393,12
cC* 2008-07-02 1 540 200 79.13 121 881 570,72
C* 2013-08-26 -59 200 176,56 10 452 218,80
D* 2008-10-02 107 600 78,93 8 492 873,38
J* 2014-01-14 478 400 167,23 80 001 229,36
K* 2014-03-03 313800 166,44 52229 170,11
K 2018-09-30 -50 000 260,00 13 000 000,00
L* 2014-03-31 162 800 153,62 25 009 246,46
L 2017-12-31 -133 333 231,36 30 847 922,88
M* 2014-05-12 385 400 180,93 69 731 212,07
N* 2014-09-26 24000 195,34 4688 167,20
N* 2015-09-30 -200 217,68 43 535,00
N* 2016-03-31 -1 000 239,71 239 706,40
N* 2016-09-30 -2 800 211,49 592 175,36
N* 2017-03-31 -2 000 209,35 418 707,90
N* 2017-06-30 -1 000 219,75 219 751,60
N* 2017-09-30 -5 400 228,13 1231 897,68
N 2018-03-31 -3 750 256,55 962 062,50

2018-06-30 -1 450 255,28 370 156,00

2018-09-30 -2 000 259,04 518 080,00
o* 2014-12-05 17 400 202,57 352476585
O* 2015-06-30 -1 000 220,01 220 007,00
O* 2016-03-31 -2 400 239,55 574 923,00
o* 2017-03-31 -1 000 209,23 209 227,30
o* 2017-06-30 -3 000 219,63 658 895,40
@) 2018-03-31 -2 000 256,47 512 940,00
©) 2018-06-30 -1 000 255,20 255 200,00
p* 2015-03-31 49 000 215,43 10 556 082,25
p* 2016-03-31 -2 000 243,65 487 299,90
p* 2016-06-30 -3 200 234,92 751 738,40
p* 2016-09-30 -7 600 214,94 1 633 549,70
p* 2017-03-31 -2 000 212,74 425 486,10
p* 2017-06-30 -8 000 223,33 1786 637,20
p* 2017-09-30 -6 600 231,74 1529 459,58
P 2018-03-31 -9 000 260,66 2 345 940,00
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

Numer serii

R
-
-
R
-
-
R
-

Data
przydziatu

2015-05-26

2015-08-19

2015-09-30

2015-10-30
2015-11-25

2015-12-15

2016-02-02

Data
wykupu

2018-06-30

2015-09-30
2016-03-31
2016-06-30
2016-09-30
2017-03-31
2017-06-30
2017-09-30
2018-03-31
2018-06-30
2018-09-30

2016-03-31
2016-06-30
2016-09-30
2017-03-31
2017-06-30
2017-09-30
2018-03-31
2018-09-30

2016-06-30
2016-09-30
2017-03-31
2017-09-30
2018-03-31

2016-03-31
2016-09-30
2017-06-30
2018-03-31

2017-06-30
2018-09-30

2017-09-30

llosé

-4 400
56 800
-800
-1 200
-3 000
-2 800
-6 200
-4 000
-8 200
-2 600
-7 800
-6 000
68 600
-3 000
-4 200
-18 000
-21 800
-800
-4 600
-3 600
-6 000
20 400
-800
-800
-3 400
-800
-6 600
3200
6 000
-800
-800
-1 000
-1 400
3200
-400
-800
12 000
-1 600

Cena emisyjna

/wykupu
certyfikatu

inwestycyjnego

259,36
219,29
227,86
249,45
239.77
218,64
2152
225,24
233,09
260,57
258,48
261,46
234,86
249,84
237,18
216,27
212,65
222,03
229,81
256,89
257,77
226,45
228,12
208,03
204,76
2218
248,08
228,21
229,81
244,07
213,4
219.86
254,36
237.75
223,82
259,84
231,86
228,52

Wartosé wyemitowanych/wykupionych
certyfikatow inwestycyjnych

- 1141 184,00
12 455 595,32

- 182 287,88
- 299 338,26
- 719 309,55
- 612 192,42
- 1334 230,08
- 900 952,20
- 1911 300,69
- 677 482,00
- 2016 144,00
- 1 568 760,00
16 111 227,93

- 749 508,15
- 996 150,75
- 3892 864,50
- 4 635 844,12
- 177 620,68
- 1057 110,82
- 924 804,00
- 1 546 620,00
4619 594,16

- 182 493,28
- 166 420,00
- 696 179,41
- 177 439,92
- 1 637 328,00
730 257,76

1378 833,30

- 195 252,56
- 170 723,40
- 219 858,50
- 356 104,00
760 794,56

- 89 526,06
- 207 952,00
2782316,40

- 365 626,56
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

Cena emisyjna

Nomersefi L POIS SIS, ek Jwee Warol memiowanychkoponycr
inwestycyjnego
Z 2018-03-31 -2 200 255,53 - 562 166,00
Al* 2016-02-26 800 233,75 187 002,64
B1* 2016-03-30 40 400 237,06 9 577 379.54
B1* 2016-09-30 -9 200 211,98 - 1950 216,46
B1* 2017-03-31 -9 200 208,5 - 1918 243,24
B1* 2017-09-30 -2 200 225,73 - 496 607,21
B1 2018-03-31 -1 200 252,44 - 302 928,00
B1 2018-06-30 -6 800 250,41 - 1702 788,00
B1 2018-09-30 -2 800 253,31 - 709 268,00
Ci* 2016-04-28 12200 249,84 3047 999,81
ci* 2017-06-30 -800 223,4 - 178 720,76
Cl1 2018-03-31 -3000 258,63 - 775 890,00
Cl 2018-09-30 -4000 259,52 - 1 038 080,00
D1* 2016-05-30 17 800 251,36 4 474 188,42
D1* 2017-06-30 -2 800 226,75 - 634 899,72
D1 2018-09-30 -8 000 263,31 - 2 106 480,00
El* 2016-06-29 44 800 247,29 11 078 446,40
E1* 2017-06-30 -5000 225,62 - 1128 097,00
E1 2018-03-31 -2 000 261,16 - 522 320,00
El 2018-06-30 -5 200 259,06 - 1347 112,00
El 2018-09-30 -800 262,05 - 209 640,00
F1* 2016-08-01 4800 241,2 1157 747,04
F1* 2017-09-30 -800 247,43 - 197 941,56
G1* 2016-09-01 800 239,54 191 628,20
H1* 2016-09-30 1000 239,54 239 535,25
H1 2018-03-31 -1 000 275,75 - 275 750,00
J1* 2016-11-28 3200 238,08 761 853,92
M1* 2017-08-04 800 253,29 202 631,92
M1 2018-09-30 -800 289,00 - 231 200,00
o1* 2017-10-23 11800 253,63 2992 852,88
o1 2018-12-28 -11 800 311,89 - 3 680 302,00
P1* 2017-11-30 2000 261,45 522 896,20
R1 2017-12-29 767 260,62 199 895,54
ST 2018-01-29 1630 271,43 442 430,90
Y1 2018-03-22 2317 280,53 653 301,32
Y1 2018-09-30 -891 278,51 - 248 152,41
A2 2018-06-08 141 554 271,98 38 499 856,92
A2 2018-09-30 = -141 554 285,04 - 40 348 552,16
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

Data Data

Numer serii S R llosé
B2 2018-09-12 1
Kapitat wptacony 4 054 869
Kapitat wyptacony 661178
RAZEM NETTO 3393 691

Cena emisyjna
/wykupu
certyfikatu
inwestycyjnego

271,66

Wartosé wyemitowanych/wykupionych
certyfikatow inwestycyjnych

271,66
518 771 248,51
160 661 480,01
358 109 768,50

* W dniu 1 grudnia 2017 r. Uchwatq Zarzgdu MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 1 grudnia
2017 r. dokonano podziatu certyfikatdow inwestycyjnych Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. w ten sposdb, ze 200
(stownie: dwiescie) certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. po podziale odpowiada 1
(stownie: jednemu) certyfikatowi inwestycyjnemu Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. przed podziatem. Z uwagi na
powyzsze ilos¢ certyfikatdw inwestycyjnych ulegta zwiekszeniu, natomiast warto$¢ certyfikatéw inwestycyjnych

pozostata bez zmian.

11. Zasady prezentacji infformacji w sprawozdaniu

finansowym

Wszystkie  wartoSci  w  rocznym  potgczonym
sprawozdaniu  finansowym  zostaty  podane
w fysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby

certyfikatéw, ktéra jest podawana w sztukach.
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