Grupa Kapitatowa, w ktorej Jednostkg Dominujaca jest
Aforti Holding S.A.
ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 2017 R.

Sporzadzit:

Bogdan Zegar
Biegty rewident

\ EUREKA AUDITING /
B 200

Aleje Marcinkowskiego 22 / 81.827 Poznan 1 tel 501 893 829

wewrw narekanugiting. ol
3841 / REGON 532186840 / NIP 778-00-46-078



Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Aforti Holding
S.A. za 2017 rok.

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariusz oraz Rady Nadzorczej Aforti Holding S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktérej Jednostka Dominujacg Aforti Holding S.A. z siedzibg w Warszawie
(00-613), ul. Chatubiniskiego 8, na ktdre sktadajg sie: skonsolidowany bilans sporzadzony na
dzierr 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym i skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz informacja dodatkowa
zawierajagca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dodatkowe
informacje i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnoé¢ Zarzadu Jednostki Dominujacej i Czlonkéw Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujgcej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci ((Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z poézn. zm.) (,ustawa o
rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisa;mi prawa a takze umowa/statutem Jednostki Dominujgcej. Zarzad
Jednostki Dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Jednostki Dominujacej oraz Cztonkowie
Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny ijasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Aforti Holding
S.A. za 2017 rok.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

a) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),

b)  Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. z pdzn. zm. w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018
E

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od
osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego
ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke Dominujacg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze
ocene odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Jednostki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogodlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznodci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowej przez Zarzad Jednostki
Dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzieh 31 grudnia 2017 roku, oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o
rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
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Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitafowej Aforti Holding
S.A. za 2017 rok.

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa i
umowa/statutem Jednostki Dominujgcej.

Uzupeftniajace objasnienia

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na ponizsze objasnienia dotyczace Spotek Zaleznych
Grupy, ktére zostaty ustalone przy badaniu tych Spotek Zaleznych przez biegtych rewidentow
przeprowadzajgcych badania jednostkowe, objetych konsolidacja.

1.  Objasnienie dotyczace AFORTI Collections S.A.:

“Zgodnie z art. 83 ust.3 pkt. 14 ustawy o biegtych rewidentach biegly rewident zwraca uwagg
na ujemne kapitaly Spoétki, ktére moga rodzi¢ watpliwosci co do zdolnosci jednostki do
kontynuowania dziatalnoéci. Zamieszczenie tego o$wiadczenia jest spojne z obowigzkami
biegtego rewidenta dotyczacymi zasad formutowania opinii w przypadku istotnej niepewnosci co
do zdolnodci do kontynuowania dziatalnosci, wynikajacych ze standardéw badania. Zgodnie z
artykutem 397 kodeksu spétek handlowych Zarzad wnioskuje o dalsze istnienie Spotki, co zostato

0o

zaprezentowane w nocie 10 ,Informacji dodatkowej”.
2.  Objasnienie dotyczace Aforti Factor S.A.:

.Biegly rewident zwraca uwage, ze strata wykazana w bilansie Spotki przewyzsza sume kapitatu
zapasowego oraz jedng trzecig kapitatu podstawowego co spetnia dyspozycje art.397 Kodeksu
Spétek Handlowych o obowigzku zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy  celem
powziecia uchwaty o dalszym istnieniu Spétki”.

3.  Objasnienie dotyczace Aforti Exchange Sp. z 0.0.:

,Zgodnie z art. 83 ust.3 pkt. 14 ustawy o biegtych rewidentach biegty rewident zwraca uwage
na ujemne kapitaty Spétki na dzien bilansowy, ktére mogg rodzi¢ watpliwosci co do zdolnosci
jednostki do kontynuowania dziatalnosci. Zamieszczenie tego o$wiadczenia jest spdjne z
obowiazkami biegtego rewidenta dotyczacymi zasad formutowania opinii w przypadku istotne]
niepewnoséci co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci, wynikajacych ze standardow
badania. Zgodnie z artykutem 397 kodeksu spétek handlowych Zarzad wnioskuje o dalsze
istnienie Spotki, co zostato zaprezentowane w nocie 10 ,Informacji dodatkowej”. Jednoczesnie
biegly rewident informuje, ze w dniu 12.03.2018r. nastgpita rejestracja w KRS podwyzszenia
kapitatu podstawowego Spotki do kwoty 10 500 000,00 zt, co zostato zaprezentowane pkt.VI1.2

i

JInformacji dodatkowej".
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Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Aforti Holding
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4.  Objasénienie uzasadniajace wydanie opinii z zastrzezeniem dotyczace AFORTI Finance S.A.:

,Rachunek zyskow i strat Spdtki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku wykazuje
przychody netto ze sprzedazy produktéw w kwocie 14.850.422,22 ztotych oraz przychody
finansowe w kwocie 4.770.690,01 ztotych.

Jak opisano w punkcie II.2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego za rok 2017 Spotka,
rozpoznaje catoé¢ przychodéw z tytutu udzielonych, w ramach prowadzonej podstawowe;
dziatalnosci gospodarczej, pozyczek w momencie zawarcia umowy pozyczki lub obcigzenia
kontrahenta dodatkowymi kosztami zwigzanymi z naruszeniem okreslonych zapisdw umowy,
prezentujgc te przychody odpowiednio w pozycjach przychody netto ze sprzedazy produktow
oraz przychody finansowe. Spétka ocenia, ze przyjete w tym zakresie zasady sa zgodne z
przepisami ustawy o rachunkowosci. W naszej ocenie przychody z tytutu pozyczek udzielonych
powinny by¢ wyceniane z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej lub w inny sposdb
rozliczane w czasie przez okres trwania umowy. Nie bylismy w stanie uzyskac¢ odpowiednich i
wystarczajgcych dowodow badania dotyczacych kalkulacji wysokosci przychodéw w przypadku
zastosowania opisanych powyzej procedur wyceny. W konsekwencji nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ sie, o ile nizszy bytby wynik finansowy Spdtki za rok 2017 gdyby te procedury
zostaty wykonane.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka wykazata
instrumenty finansowe w postaci udzielonych w ramach podstawowe] dziatalnosci pozyczek o
wartoéci 34.278.361,83 ztotych. Jak szerzej opisano w punkcie II.10 wprowadzenia do
sprawozdania finansowego, Spotka obejmuje odpisami aktualizujgcymi wytacznie pozyczki
udzielone podmiotom, ktére postawiono w stan likwidacji lub upadtosci oraz pozyczki, z tytutu
ktérych dtuznicy nie dokonali zadnych wptat przez okres co najmniej jednego roku. Spotka
ujawnita réwniez, ze nie byta w stanie opracowac zasad pozwalajgcych na ocene utraty wartosci
portfela udzielonych pozyczek. Nie bylismy w stanie uzyska¢ odpowiednich i wystarczajacych
dowodéw badania dotyczacych przyjetych zatozen w zakresie zasad tworzenia odpisow
aktualizujacych wartoé¢é pozyczek udzielonych. W konsekwencji nie jestesmy w stanie
wypowiedzie¢ sie, co do prawidtowosci ich wartosci.”

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
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Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Aforti Holding
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Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowoéci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad
Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki Dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze jest ono zgodne zinformacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle
naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o
Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych
znieksztatcen.

Bogdan Zegar
EUREKA AUDITING

Kluczowy biegty rewident, numer ewidencyjny 5475 Spotka z 0.0.
) al. Marcinkowskiego 22
61-827Poznzn (1)
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

Eureka Auditing Sp. z o.0.
Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowyth, numer ewidencyjny 137
Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 29 maja 2018 r.
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