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. Wstep

1. Podstawa przygotowania opinii

Opinia zostata sporzadzona na zlecenie Pana Dariusza Bakowskiego z
dnia 15 lipea 2017 roku.

2. Zakres, cel sporzadzenia opracowania

Celem przedmiotowego opracowania jest ustalenie momentu, w ktorym
wystapily przestanki do ogtoszenia upadiosci Spotki Doradcy24 S.A".

3. Zrodia informacji
W celu sporzgdzenia niniejszej opinii wykorzystanao:
1) Dokumentacje sprawozdawcza Spotki Doradcy24 S.A. kwartalng,
poiroczng i roczng sporzadzong za latach 2011-20167
a) 2011 rok
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2011,
— Opinia i raport bieglego rewidenta za rok 2011,
b) 2012 rok
— Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2012 roku,

Raport kwartalny za okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca
2012 roku,
Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2012 roku,

|

- Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2012,
— Opinia i raport bieglego rewidenta za rok 2012,
c) 2013 rok

— Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2013 roku,

— Raport kwartalny za okres 8 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2013 rokuy,

— Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony 30,09.2013 roku,

= wny. infostrefa.com.
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Jednostkowe sprawazdanie finansowe za rok 2013,
Opinia i raport bieglego rewidenta za rok 2013,

2014 rok

Raport kwartalny za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca
2014 roku,

Raport kwartalny za okres 8 miesigey zakonczony 30 czerwea
2014 roku,

Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2014 roku,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014,

Opinia i raport bieglego rewidenta za rok 2014,

2015 rok

Raport kwartalny za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca
2015 roku,

Raport kwartalny za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca
2015 roku,

Raport kwartalny za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzetnia
2015 roku,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2015,

Opinia i raport bieglego rewidenta za rok 2015,

2016 rok

Raport kwartalny za okres 3 miesigcy zakoficzony 31 marca
2016 roku (jednostkowy i skonsolidowany),

Raport kwartalny za okres & miesigey zakoriczony 30 czerwca )

2016 roku (jednostkowy i skonsolidowany),

Raport kwartalny za okres 9 miesiecy 2akoriczony 30 wrzesnia
2016 roku {iednostkowy i skonsolidowany),

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2018,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

Opinia i raport bieglego rewidenta za rok 2016 (dotyczgea jed-
nostkowego sprawozdania finansowega),

Opinia i raport bieglego rewidenta za rok 201 B (dotyczaca skon-

solidowanego sprawozdania finansowego), & Fh BT
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2} Literature z zakresu upadiosci przedsiebiorstw
a) W. Gabrusewicz, Podstawy analizy finansowej, Polskie Wydawnic-
two Ekonomiczne 2005,
b) S. Jedrzejewski, Przedsiebiorstwo w upadicsci, uwarunkowania
prawne, wycena, model sprawozdania finansowego, Wydawnictwo
Uniwersytetu £odzkiego 20186.

3) Akly prawne
a) Ustawa z dnia 28 wrzesnia 1894 roku o rachunkowosci,
b) Ustawa z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadiosciowe.

4. Zastrzezenie praw autorskich

Niniejsze dzielo podlega ochronie prawnej na mocy ustawy o prawie au-
torskim i moze by¢ wykorzystane jedynie w sporze pomiedzy Panem Dariu-
szem Bakowskim a Spotkg Doradcy24 S.A, dotyczacym wystapienia przesta-
nek upadtosciowych w Spotce Doradey24 S A

Wykorzystanie niniejszej opinii w innych sprawach wymaga zgody autora
opinit.

5. Informacje o autorze opinii

Autorem opinii jest dr nauk ekonomicznych w zakresie ekonomii, wieloletni
wykiadowca Uniwersytetu Ekonomicznege w Poznaniu, pracownik Katedry
Rachunkowosci UEP, autor szeregu publikacji z zakresu rachunkowosei
przedsiebiorstw.

Ponadto autor opinii jest czynnym bieglym sadowym wpisanym na liste
bieglych sadowych Sadu Okregowege w Poznaniu w nastepujacych dziedzi-
nach: analiza ekonomiczna, ekonomia, ksiegowose, rachunkowosé i finanse, /
podatki, przedsieblorstwo.
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ll. Tresé merytoryczna opinii
1. Charakterystyka spéiki
1.1.  Dane podstawowe

Nazwa
Doradey24 S A,

Siedziba
W dniu rejestracyi:
ul. Panska 73. 00-834 Warszawa

Od dnia 19 listopada 2009 roku:
ul. Konstanciniska 2, 02-842 Warszawa

Od dnia 27 stycznia 2011 roku:
ul. Prosta 36, 53-508 Wroctaw

Od dnia 4 lufego 2015 roku:
ul. Legnicka 17/27, 53-671 Wroctaw

Dane identyfikujace
REGON: 140781036
NIF: 527-252-77-06
KRS: 0000303423 (data rejestracii: 09.04.2008)

Przedmiot dziatalnosci
Glownym przedmiotem dziatalnosci Spékki jest posredniciwo finansowe w
zakresie kredytow I innych produktow finansowych oraz ubezpieczenio-
wo-inwestycyjnych.

Powstanie Spotki

Spotka Doradey24 S A powstata w wyniku przeksztalcenia Spotki Do-
radcy24 Sp. z 0.0. w Spoke Akcying w dniu 17 marca 20083 roku.
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1.2. Zarzad Spékki

W tabeli nr 1 przedstawiono historie zmian w Zarzadzie Spéiki Dorad-
cy24 S A

Tabela 1 Historia zmian w Zarzadzie Spélki Doradcy24 S.A,
¥ dnin rojostracyt inna posiadaiz nesirpulgee dane:
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Tabela 1 - cd - Historia zmian w Zarzadzie Spéiki Doradey24 S.A.
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Tabela 1 - cd - Historia zmianw Zarzqdzm Spolki Doradey24 S.A
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Tabela 1 - cd - Historia zmian w Zarzadzie Sp6tki Doradcy24 S.A.
W cniu 13.03.2842 dokonano nastepugcyeh Zmian:
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Tabela 1 - ¢d - Historia zmian w Zarzadzie Spotki Doradcy24 S.A.

Vi dniu $4.02.2015 dokonunn nostepuiacych Zmian:
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1.3. Rada Nadzorcza Spotki

W tabeli nr 2 przedstawiono histonig zmian w Radzie Nadzarczej Spokki
Doradcy24 S A

Tabela 2 Historia zmian w Radzie Nadzorcze] Spolki Doradcey24 S.A.
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Tabela 2 - ¢d - Historia zmian w Radzie Nadzorczej Spoiki Doradcy24 S.A.
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Tabela 2 - cd - Historia zmian w Radzie Nadzorczej Spotki Doradcy24 S.A.
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Tabela 2 - ¢d - Historia zmian w Radzie Nadzorczej Spoiki Doradcy24 S.A.
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Tabela 2 - cd - Historia zmian w Radzie Nadzorczej Spotki Doradey24 S.A.
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1.4. Prokurenci Spéiki

W tabeli nr 3 przedstawiono historie zmian Prokurentéw Spotki Dorad-
cy24 SA.

Tabela 3 Historia zmian Prokurentéw Spoétki Doradey24 5.A.
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2. Bilanse Spétki za lata 2011-2016

W tabeli nr 4 przedstawiono bilans w ujgciu syntetycznym w Spoice
Doradcy24 S.A. w latach 2011-2016.
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Tabela 4 Bilans w ujeciu syntetycznym w Spélce Doradcy24 5.A. w latach 2011-2016
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Tabela 4 - cd - Bilans w ujeciu syntetycznym w Spélce Doradcy24 S.A, w latach 2011-2016
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Dr Tomass Kostrzewa

3. Ustalenie momentu wystapienia przeslanek upadiosciowych
3.1. Niewyptacalnos¢ pienigezna

W niniejszej czesci opinii autor niniejszego opracowania odniesie sie do
zapisow art. 10 oraz art, 11 ust. 1 ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze?.

Z przepisow tych wynika, Ze .dfuznika uwaza sig za mewyplacalnego, je-
Zeli nie wykonuje swoich wymagalnych zobowiazaii pieniginych”, co
stanowi przeslanke obligujgca diuznika do ziozenia we wiasciwym Sadzie
wniosku 0 ogltoszenie upadiosci.

W celu ustalenia, czy w okre$lonym przedziale czasu, dany podmiot go-
spodarczy wykonywat swoje wymagalne zobowiazania pieniezne, najczeséciej
dokonuje sie analizy dwoch zbiorow dokumentow:

1) wydrukow ksiegowych, w tym gidwnie:

a) miesigcznych zestawien obrotow i sald kont syntetycznych i anali-

tycznych za okreslony okres czasu,

b) wydrukow kart z kont rozrachunkowych poszczegdlnych dostawcéw

w oKresionym okresie czasu,
2) dokumentacji egzekucyjnej, w tym giownie:

a) zajet komomiczych,

b} wyrokdw sadowych,

¢} nakazdw zaptaty,

dy itp.

Nalezy podkreslic, ze autorowi niniejszego opracowania nie dostarczono
wskazanych powyze] dokumentow, stad niemoziwe jest precyzyjne ustalenie
stopnia wykonywania wymagalnych zobowigzan pienieznych przez Spotke
Doradcy24 S.A. w latach 2011-2016, a w konsekwencji momentu, w ktorym

nastapio zaprzestanie regulowania zobowigzan przez te Spétke.

4'W brzmieniu obovdazujacym do kofica 2015 roku. ;'7 T 4
e 7
429 3
/ T g
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177 Tomasz Kostrzews

W celu ustalenia sytuacji platnicze; badane] Spatki pomocniczo mozna
jednak wykorzysta¢ wskaznik biezacej plynnosci finansowej.

Ptynnos¢ finansowa pokazuje zdolnost przedsiebiorstwa do wywigzywa-
nia sig z krotkoterminowych zobowigzan, tzn. tych. ktore sa platne w okresie
fednego roku, lub w szerszym ujeciu — z biezacych zobowigzan, czyli zobo-
wigzan krotkoterminowych uzupetnionych o fundusze specjalne, rozliczenia
migdzyokresowe i przychody przyszlych okreséw. W tym celu przedsiebior-
stwa korzystajge ze swoich aktywdw biezacych (nazywanych zasobami plyn-
nymi), czyli aktywow., ktore moga by¢ szybko i latwo zamienione na gotéwke.
WskaZnik biezacej plynnosci finansowe], zwany takze wskaznikiem plyn-
nosci finansowej trzeciego stopnia stanowi relacie aktywéw cbrotowych do
zobowigzan krotkoterminowych | powinien zawieraé sie w przedziale od 1,4
do 2,0%. Wskaznik mieszczacy sie w tych granicach oznacza, iz aktywami
biezacymi przedsigbiorstwo moglo pokry¢ zobowigzania biezace w stu pro-
centach i ponadto pozostawataby jermu jeszcze nadwyzka tych aktywow na
inne potrzeby (prowadzenie biezace] dzialalnosci gospodarczej). Mozna
przyjac. ze w krotkim okresie przedmiotowy wskaznik moze ksztattowag sie
lakze na poziomie jednosci (1,0). Oznacza to wowczas, ze przedsiebiorstwo
posiada ptynne aktywa (aktywa obrotowe), ktorych wartos¢ jest wystarczaja-
ca na uregulowanie wszystkich natychmiast wymagalnych zobowiazan (zo-
bowigzan Krotkoterminowych).

Nalezy w tym miejscu wskaza¢, ze badana Spoka zaczetla tracié piyn-
nos¢ finansowg juz w drugim kwartale 2012 roku, bowiem od tego momentu
wskaznik biezgcej plynnosci finansowe] ksztattowat sie znacznie ponize] dok-
nej granicy pozadanego przedziatu okreslonej jako 1.4, 1. oscylowal wokot
jednosci.

* Pozgdarsy przedzial 1,4-2,0. Frodio: W. Gabrusewicz, Podstowy snalizy finansowej, Polskie Wydawnictwe Exo- /
nomiczng, 5. 731, Nojezicie] przyjmuje sie za poprawng jago wiglkus¢ w przedziale od 1,5 do 2,0, Proedsic /
biorstwa, ktdre osiaga wakainik biergeej plynnosci finansows] w tym przecziale nie powinno mied problemaw

finanzowych. Jeieli omavdany wskadmk ksztattuje e poriicj 1.5, to moze on wekazywad na trudaodc platnice ;
preedsichiorstwa. Zatem zeleta ustalenych standardéw Jest to, 7o pozwalaja one pordwnac 1 ocenié parygjs pafce /
fnanzowy pcedsivbiontwa na tle ogdinie prayietych reguiw gospodarcza™ /, i .-?*“'.,.,.
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Or Tomnasz Kosbzewa

Na uwage zasiuguje jednak fakt, ze od trzeciego kwartatu 2014 roku
wskaznik biezgcej plynnosci finansowej ksztattowat sie na poziomie znacznie
nizszym od jednosci (1,0), 1. jego poziom byt nastepujacy (patrz tabela nr 5):

a) na dzien 30 wrzesnia 2014 roku: 0,58,

b)
c)
d)
e)
f)

g
h)
)

1}

k)

na dzien 31 grudnia 2014 roku: 0,42,
na dzieft 31 marca 2015 roku: 0,25,
na dzien 30 czerwcea 2015 roky: 0,52,
na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku: 0,54,
na dzien 31 grudnia 2015 roky; 0,53,
na dzien 31 marca 2016 roku: 0,42,
na dzien 30 czerwca 2016 roku: 0,39,
na dzien 30 wrzesnia 2016 roku: 0,38,
na dzien 30 wrzesnia 2016 roku: 0.42,
na dzien 31 grudnia 2018 roku: 0,31,

Tak uksztaltowany poziom wskaznika biezacej plynnoéci finanso-
wej, oznacza, ze od trzeciego kwartalu 2014 roku Spotka Doradcy24
S.A. nie posiadata plynnosci finansowej i z duzym prawdopodobiesi-
stwem potwierdza, ze w tym okresie badana Spélka nie regulowata na

biezaco swoich wymagainych zobowiazan pienieznych, a moze nawet

Zaprzestata regulowania tych zobowigzan.

Jednakze na podstawie powyzszego mozna z duzym prawdepodo-
bienstwem stwierdzic, Ze od 30 wrzesnia 2014 roku w Spéice Doradcy24

S.A. wystgpowal stan niewyplacalnogci pienieznej (nie wykonywanie
swoich wymagalnych zobowigzan).
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e Tomasz Koshzewa

3.2. Niewyplacalno&¢ bilansowa

W niniejszej czesci opinii autor niniejszego opracowania odniesie gig do

zapisow art. 10 oraz art. 11 ust. 2 ustawy Prawo upadioSciowe i naprawcze®,

Z przepisow tych wynika, ze jednostka, w kidrej zobowigzania ogdiem
przekrocza wartosc jego majatku ogotemn, nawet wdwezas gdy na biezaco
te zobowigzania wykonuje, uznaje sie za niewyplacaing. co stanowi prze-
stanke obligujacy taki podmiot do zlozenia we wdasciwym Sadzie wniosku o
ogloszenie upadiosci.

Nalezy w tym migjscu takze podkreslic, ze jezeli zobowigzania ogdlem
beda wyzsze od majatku ogotem, to wowczas zawsze kapitat wiasny
przyjmuje wartos¢ ujemna. Zatem, jezeli w danym momencie czasowym
kapitat wiasny badanej Spotki bedzie ujlemny, to oznacza, 2e w tym momen-
cie wystapily przestanki upadtosciowe obligujgce zarzad Spotki do ziozenia
wniosku 0 ogtoszenie upadiosci.

Na uwage zastuguje faki, 2e ustawodawcy przyjal, Ze wystapienie ujem-
nego kapitatu wiasnego stanowi przestanke do zfozenia wniosku o oglosze-
nie upadfosci nawet wowczas, gdy przedsiebiorstwo na biezaco reguluje
swope wymagalne zobowigzania.

W tabeli nr 5 przedstawiono analize relacji migdzy wartoscia majatku
og&tlem a wartoscia tacznych zobowiazan Spotd Doradcy24 S.A. w latach

2011-2018.
7|
|
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Tabela § - cd - Analiza relacji migdzy wartodcia majgtku ogdtem a wartoscig lacznych zobowiazan Spéiki Doradey24 m.p N
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0r Tomasz Kostrzewa

Na podstawie tabeli nr 5 nalezy stwierdzi¢, ze w Spoice Doradcy24 S.A.
w okresie od dnia 30 wrzesnia 2014 roku do 30 wrzesnia 2016 roku (2 lata)
zohowigzania ogolem w sposdb ciagly przekraczaly warto$é majatku
ogotem.

Powyzsze oznacza, Zze w przedstawionym okresie nieprzerwanie wyste-
powat ujemny kapitat wiasny, ktorego wartoS¢ oznaczata nadwyzke tacznych
zobowiazan nad facznym majatkiem. Ponize] przedstawiono ksziattowanie
sie kapitalu wiasnego w badanej Spélce w okresie od dnia 30 wrzesnia 2014
roku do 30 wrzesnia 2016 roku:

a) na dzien 30 wrze$nia 2014 roku: -239 300,00 z,

b) na dzien 31 grudnia 2014 roku: -768 300,00 z,

c) nadzien 31 marca 2015 roku: -708 500,00 2%,

d} na dzien 30 czenwea 2015 roku: -508 800,00 #,

e) na dzien 30 wrzesnia 2015 roku: 465 600,00 zt,

f) nadzien 31 grudnia 2015 roku: -460 600,00 21,

g} na dzien 31 marca 2016 roku: -142 500,00 =z,

h} na dzien 30 czerwca 2016 roku: -93 500,00 2,

i) na dzien 30 wrzesnia 2016 roku: -37 600,00 71,

]} nadzien 31 grudnia 2016 roku: 49 800,00 zi.

Na podstawie powyzszego nalezy stwierdzic, ze w Spoéice Dorad-
cy24 S.A. wystepowal stan niewyplacalnosci bilansowei w okresie od
dnia 30 wrzesnia 2014 roku do 30 wrzesnia 2016 roku. Zatem przestanki

do ogloszenia upadiosci wynikajace z art. 10 oraz art. 11 ust. 2 ustawy
Prawo upadlosciowe i naprawcze® obligujace tg Spotke do zlozenia we
wiasciwym Sadzie wniosku o ogloszenie upadiosci wystapily w dniu 30
wrzegnia 2014 roku.

% 4% brzmigniu ahowijruiacym do korics 2015 roku.
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4. Ustalenie momentu, w ktérym wystapily przesianki do podjecia uchwaly do-

tyczacej dalszego istnienia spotki

Uwzgledniajgc zapisy art. 397 K.S.H. - dofyczacego spafek akcyjnych na-
lezy stwierdzi¢, ze ,Jezeli bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate
przewyzszajacy sume kapitafow zapasowego | rezerwowych oraz jedng trze-
cig kapitatu zakladowego, zarzgd obowigzany jest niezwiocznie zwola¢ walne
zgromadzenie celem powzigcia uchwaly dotyczacef dalszego istnienia spok-
ki™.

W tabeli nr 6 przedstawiono relacje miedzy faczng strata netto, a elemen-
tami kapitatu wiasnego w Spotce Doradey24 S A. w latach 2011-2016.

Jak wynika z tabeli nr 6, w spoice Doradcy24 S.A. w okresie od 3
marca 2012 roku do 31 grudnia 2016 roku strata netto przewyzszala

sume kapitalu zapasowego, kapitatu rezerwowego oraz polowy kapitatu
podstawowego, co Swiadczy o tym, 2e w tym okresie wystepowalo za-
grozenie kontynuacii dzialalnosci.

Jednoczesénie, na podstawie powyzszego naleiy stwierdzié¢, ze w
okresie od 31 marca 2012 roku do 31 grudnia 2016 roku wysigpowaly
przestanki obligujgce Zarzad Spétki do niezwlocznego zwolania 2gro-
madzenia wspélnikéw w celu powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego
istnienia spoiki.

Opinia prywatna Strona 28 435 | /
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5. Podsumowanie i wnioski

Na podstawie powyzszego nalezy stwierdzic, ze:

a)

b)

Opinia prywatna

W Spoice Doradey24 S.A., od drugiego kwartatu 2012 roku, po-
gorszeniu ulegata systematycznie plynnosé finansowa, bowiem od
iego momentu wskaznik biezgce] plynnosci finansowej ksziaktowat
si¢ znacznie ponizej dolnej granicy pozadanego przedzialu okreslo-
nej jako 1.4, §. oscylowal wokot jednosci.

Z kolei od trzeciego kwartatu 2014 roku wskaznik biezacej plynno-
sci finansowe] ksztaltowat sie juz na poziomie znacznie nizszym od
jednosci, 1. oscylowat w przedziale od 0,25 od 0,58, co nalezy inter-
pretowac jako utrate pltynnodci finansowsj przez badang Spokke.
Oznacza to, ze od trzeciego kwartatu 2014 roku Spotka Doradcy24
S.A. nie posiadata plynnoéci finansowej i z duzym prawdopodobiefi-
stwem mozna stwierdzi¢, Ze w tym okresie badana Spotka nie regu-
lowata juz na biezaco swoich wymagalnych zobowigzan pienigznych,
a moze nawet zaprzestata regulowania tych zobowigzan. Jednakze
do peinego potwierdzenia tych ustaleri niezbedna bylaby analiza do-
datkowej dokumentacji badanej Spotii, co szczegdiowo wyjasniono
w punkcie 3.1 niniejszego cpracowania.

Jednakze na podstawie powyzszego mozna z duzym prawdopodo-
bienstwem stwierdzi¢, ze od 30 wrzeénia 2014 roku w Spdice Do-
radcy24 S A wystepowat stan niewyptacalnosci pieniezne} (nie wy-
konywanie swoich wymagalnych zobowigzan).

Niezaleznie jednak od powyzszego, w Spotce Doradey24 SA. 2 calg
pewnoscig wystepowat stan niewyptacalnosci bilansowej w okresie
od dnia 30 wrzesnia 2014 roku do 30 wrzes$nia 2016 roku. W tym

okresie bowiem zobowigzania ogétem badanej Spotki przekraczaty w
sposob ciggly wartosc jej majatku ogdtem.

Nalezy podkresli¢, ze wystapienie stanu niewyptacainosci bilansowej
skutkuje obowigzkiem ziozenia wniosku o ogloszenie upadioéci nie
zaleznie od tego, czy w danej Spélce wystepowaia wyptacalnosd
pienigzna, czy tez ona nie wystepowata,

! :‘. il f
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c)

d)

Do Rosimmet S
Zatern przestanki do ogloszenia upadioici wynikajgce z art. 10 oraz
art. 11 ust. 2 ustawy Prawo upadio$ciowe i naprawcze® obligujace te
Spotke do ziozenia we wiasciwym Sadzie wniosku o ogtoszenie upa-
dtosci wystapity w dniu 30 wrzesnia 2014 roku,

Dodatkowo stwierdzono, ze uwzgledniajac przepisy kodeksu spotek
handlowych (art. 397 K.5.H.), w spotkce Doradcy24 S.A. w okresie od
31 marca 2012 roku do 31 grudnia 2016 roku strata netto przewyz-

szata sume kapitafu zapasowego, kapitatu rezerwowego oraz polowy
kapitatu podstawowego, co swiadczy o tym, ze w tym okresie wyste-
powato zagrozenie kontynuacji dziatalnogci. Jednoczesnie, na pod-
stawie powyzszego nalezy stwierdzi¢, ze w okresie od 31 marca
2012 roku do 31 grudnia 2016 roku wystepowaty przestanki obligujg-
ce Zarzad Spoiki do niezwiocznego zwolania zgromadzenia wspoini-
kéw w celu powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia spoiki.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 Prawa upadiosciowego | naprawczego:
~Diuznik jest obowigzany, nie p6Zniej niz w terminie dwéch tygodni
od dnis, w ktérym wyslapita podstawa do ogloszenia upadiosci, zgto-
SiC W sgdzie wrniosek 0 ogloszenie upadiosci.

Skoro podstawa do ogtoszenia upadiodci wystapita z dniem 30 wrze-
snia 2014 roku, to nalezy stwierdzi¢, Zze wniosek 0 ogloszenie upa-
dHosci Spotki Doradey24 S.A. powinien byé Zgtoszony najpdznie] dnia
14 pazdziernika 2014 roku.

Zgodnie z art 21 ust. 2 Prawa upadiosciowego i naprawczego, .Je-
zeli diuznikiem jest osoba prawna albo inna jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowoscel prawnej, kiorej odrebna ustawa przyzna-
J& zdoinoS¢ prawng, obowigzek, o ktérym mowa w art. 21 ust. 1, spo-
czywa na kazdym, kto ma prawo go reprezentowa¢ sam Jub lgcznic z
innymi gsobami”. Ponadto zgodnie z art. 586 ksh. Kio, bedac
czionkiem zarzgdu spétki albo likwidatorem, nie zgtasza wniosku o
upadios¢ spolki handiowe] pomimo powstania warunkéw uzasadnia-
jacych wedhug przepisow upadiosc spotki — podlega grzywnie, karze
ograniczenia woelnosci albo pozbawienia wolnosci do roku”.

"W brzmigniv obowigzujgcym do kofira 2005 roku.

Ogpinia prywatna
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f)

t)]

Opinia prywatna

Dr Tomasz Kostrzew

Z dniem 30 pazdziernika 2014 roku Pan Rafat Kwiatkowski ziozyt
rezygnacjg ze skutkiem natychmiastowym z pemienia funkeji Preze-
sa i Czlonka Zarzadu Spotki Doradcy24 S.A. Jednoczeénie tego sa-
mego dnia Rada Nadzorcza Spéiki podjeta uchwate o tymczasowym
oddelegowaniu Pana Pawla Wozniaka — Przewodniczacego Rady
Nadzorcze] do wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Emitenta.
Pan Pawet Wozniak peni tg funkeje do dnia dzisiejszego.

Z powyzszego wynika, Ze od dnia 30 pazdziernika 2014 roku funkcje
Prezesa jednoosobowego Zarzadu Spétki Doradcy?4 SA. petnit Pan
Pawel Woiniak. W zwiazku z tym nale?yv stwierdzié, 7o obowiazek

Ziozenia wniosku o ogloszenie upadiosci Spotki Doradey24 SA. o

Ktorym mowa w art. 21 ust 1 Prawa upadtosScioweqo i naprawezeqo,

spoczywat na Panu Pawle WoZnizku Jak ustalono przedmiotowy

wriosek nie zostat zlozony do dnia sporzadzenia opinii.

{ -

sl
Strona33235\




Gr Tomase Kosirzaws

lll. Spis tabel
Tabela 1 Historia zmian w Zarzgdzie Spokki Doradey24 S A, ... R 7
Tabela 2 Historia zmian w Radzie Nadzorczej Spoki Doradcy24 S.A, ............ 12
Tabela 3 Historia zmian Prokurentow Spoki Doradey24 S Ao 17
Tabela 4 Bilans w ujeciu syntetycznym w Spoice Doradey24 S.A. w latach
2012016 e 19

Tabela 5 Analiza relacji migdzy wartoscia majatku ogdlem a wartoscig
facznych zobowigzarn Spotki Doradcy24 S.A. w latach 2011-

Tabela 6 Reladje miedzy lgczng stratg netto a elementami kapitahs
wiasnego w Spéice Doradcy?4 SA. w latach 2011-2016 ... 29

.'/; 3 "
.'; fs. 4
i b € 5.
R e
Opinia prywatna Strona 34 2 3:5\ 7 B
\-'. “‘\\I.gv' 'S g
l\k\“- _",/

1111



Dr Tomas? Kostrzewa

Zakonczenie

Niniejsza opinia ma znaczenie wytacznie jako catose.
Opinia zawiera 35 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych. Opinia

sporzadzona zostata w 3 (trzech) jednobrzmigeych egzemplarzach.

Autor opracowania
’py

Poznan, dnia 5 wrzesnia 2017 roku
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SWIADECTWO DEPOZYTOWE

Numer 1/PLDRD2400010/17
wystawione w Warszawie dnia 16 pazdziemika 2017 r.

Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. z siedzibg w VWarszawie, ul. Woloska 18 shwierdza, ze na
rachunku papieréw wartosciowych prowadzenym przez Centralny Dom Maklerski Pekso S.A.
kltc';rego posiadaczerm jest:

DARIUSZ BAKOWSKI
imie | nazwisko {razwa)
adres:

zapisanych jest:

17 658
ficzba papierow wartosciovyych
(stowmie: siedemnascie tysiecy szeséset pietdziesiat osien)
akcji

an

ernitent

DORADCY24 SPOLKA AKCYJNA

nazwa emifeniz
Vroclaw
ul. Legnicka 17/27

53-571 Wroctaw
sfegziba | adres

kod papiery wartosciowego: PLDRD2400010
wartosé nominalna jedney akeli; 1,00 PLN

Informacja o ograniczeniach przenoszenia papierow wartosciowych lub o ustanawiorrych
na nich obcigzeniach: brak ograniczef przencszenia papierdw wartoSciowyeh 1 ustenowionych na
nich cbeigzen.

Swiadectwo zestaio wystawione w celu zgloszenia projekty uchwal na NWZA.
Svaadectwo jest wazne do 15 listopada 2017 r. |

LR

HI

Pieczed firnows podmioty wystawiaiaceno swiadechio oraz
podeis | pieczec nsoby dzistaacei w jepo imisriy




[T Numer swiadectwa:

[}em Maklerskf RZ WBK,

u_

o Grum "?;marmder

ZESPOL OPERAGCJ] FINANSOWYCH
| PODATKOWYCH

Pl Angorsa 5. 51-384 Puznan

tsiaton (148) 61 856 44 30

E-mal din wekretaroitihresk o

Swiadectwo depozytowe

01/16102017

{

f 2. Wystawea swiadectwa:

Bank Zachooni WBK S.A. Dom Maklerski
BZ WBK z siedzibg we Wroclawiu, ul. Rynck 9711,
50-950 Wroclaw

3. Liczba papieréw wartosciowych:

185 000

4. Rodzaj | kod  papieru | Akdie o kodzie PLDRD2400D10
wartosciowego: ‘
5. Emitent "DORADCY?24 $.A,
UL, LEGNICKA 17127, 53-671 WROCEAW
6. Wartod¢ neminalna  papieru| 1,00 PLN )
wartosciowego:
7. Posiadacz rachunku papierow | BAKOWSKI DARIUSZ
wartosciowych: g

Ograniczenie przenoszenia
lub

ustancwione na nich obciazenia:

papierdw  wartosciowych

Blokada PW wynikajaca z wystawienia niniejszego
Swiadectwa depozytowega.

Data i miejsce  wystawienia
Swiadectwa: |

"Poznan. 16 pazdziemika 2017 r, godz.11:10

10. Cel wystawienia swiadechva:

Swiadectwo depozylowe wystawione na 2ytzenie |
kilenta celem: akeje powyzsze zostaly zablokowane
w zwigzku z wydaniem niniejszego Swiadectwa
depozytowego. Swiadectwo depozytowe zostalks
wydane na zyczenie klienta celem  zgloszenia
projekiy  ughwat podezas NWZA 0 jest wafne
15.11.2017. Akcje te nie bedy wydane przed|
uplywem wskazanego nizej terminue  wazngsci
Swiadectwa. j

11. Ternin waznosci §wiadectwa:

Do 15 listopada 2017 r.

Podpis pracowrika
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