| KWARTAL SKONSOLIDOWANY

RAPORT KWARTALNY

2 O 2 " GRUPY KAPITALOWE)J
PCC ROKITA

DCC

ROKITA

GRUPA




GRUPA KAPITALtOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za | kwartat 2021 roku
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC Rokita

Drodzy Inwestorzy, Szanowni Panstwo!

Przekazujemy Panstwu wyniki Grupy PCC Rokita wypracowane w pierwszym kwartale 2021 roku. Miniony
okres byt dla nas bardzo dobry. Od wielu juz miesiecy nasze otoczenie rynkowe charakteryzuje duza
zmiennos$é, a Swiatowa gospodarka dziata w spowolniony sposéb. W tej sytuacji nasze bardzo dobre wyniki

po raz kolejny potwierdzajqg efektywnosé dywersyfikacji biznesu Grupy.

W minionym kwartale wypracowaliSmy rekordowo wysoki skonsolidowany zysk EBITDA, ktéry osiqgnagt
poziom blisko 136 min zt, wyzszy o prawie 94% wobec analogicznego okresu roku 2020. Z kolei zysk netto
Grupy byt wyzszy o ponad 333% niz w pierwszym kwartale zesztego roku i wynidst blisko 70 min zt. Podobnie
wyniki pierwszego kwartatu biezgcego roku wobec czwartego kwartatu 2020 roku byty wyzsze, zysk EBITDA

Grupy wzrdst o 8%, a skonsolidowany zysk netto byt wyzszy o 20%.

Niespotykane dotqd, tak dobre rezultaty, wypracowali§my gtéwnie dzieki rekordowym wynikom
w segmencie Poliuretany. Zysk EBITDA segmentu zwiekszyt sie o ponad 430% wobec analogicznego okresu
roku 2020 a sprzedaz wzrosta o blisko 56% W catym pierwszym kwartale w segmencie Poliuretany
odnotowalismy bardzo duze zapotrzebowanie na poliole polieterowe przy jednoczesnej ograniczonej
podazy polioli na rynku. Nasza produkcja nie nadazata za zapotrzebowaniem. Kontynuowane byty trendy
konsumenckie z ostatnich miesiecy 2020 roku zwigzane z istotnie rosngcymi wydatkami na wyposazenie
whetrz. Wysoki popyt odnotowata branza meblarska, na ktérej koncentruje sie segment Poliuretany. Bardzo
wysoka sprzedaz byta wspierana réwniez rosngcaq sprzedazg online. Aktualnie na rynku nadal utrzymuije sie
ograniczona dostepnos¢ polioli polieterowych, co stanowi najwazniejszy czynnik determinujacy ich wysoka
rentownos¢. Rownoczesnie obecne zapotrzebowanie na te produkty w dalszym ciqggu znajduje sie na

bardzo wysokim poziomie, przewyzszajgcym mozliwosci produkcyjne Spotki.

Réwnolegle w segmencie Chloropochodne zysk EBITDA wzrdst o blisko 16% w stosunku do analogicznego
okresu 2020 roku dzieki intensyfikacji sprzedazy produktéw chloropochodnych oraz wyzszym wolumenom
sprzedazy tugu sodowego i sody kaustycznej, pomimo niskich w dalszym ciggu cen alkalidw. W najblizszym
okresie w umiarkowanie pozytywnym stopniu na cene tfugu wptynqé moze trwajqcy i szacowany do korica

pétrocza tego roku postdj remontowy gtéwnego konkurenta Spoétki. Z dzisiejszej perspektywy wydaje sie, ze
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istnieje wiecej potencjalnych przestanek, ze w drugim i w trzecim kwartale ceny alkaliéw co najmniej

mogtyby sie utrzymac na tym samym poziomie.

Ponadto znaczgcym kosztem dla tego segmentu jest energia elektryczna. Coraz wiekszym zagrozeniem dla
konkurencyjnosci catego europejskiego przemystu energochtonnego, w tym sektora chemicznego, staje sie
sposob funkcjonowania europejskiego rynku uprawnien do emisji CO, Ceny uprawnien do emisji
z ostatnich kilku dni ksztattujq sie na poziomie srednio okoto 50 €/EUA, co bezposrednio przektada sie na
niespotykane dotqd wzrosty cen energii elektrycznej na polskim rynku energii. Jej ceny, w zwiqzku ze

skomplikowangq sytuacjq rynkowq i prawng, wciqgz mogqg wykazywaé duzg zmiennosé.

Bardzo dobre wyniki wypracowane przez Grupe byty wspierane przez rezultaty segmentu Inna dziatalnosé
chemiczna. Zysk EBITDA wzrést niemalze dwukrotnie wobec pierwszego kwartatu 2020 roku, na co wptynety
przede wszystkim wysokie przychody i marze. Zaréwno wielkoS¢ obrotéw, jak i uzyskane wyniki finansowe
osiqgnety rekordowy poziom. Miaty na to wptyw dwa gtéwne czynniki. Przede wszystkim utrzymywata sie
korzystna sytuacja w otoczeniu konkurencyjnym w branzy produktéw fosforopochodnych, czego pierwsze
sygnhaty obserwowaliSmy juz w czwartym kwartale 2020 roku. Drugim kluczowym czynnikiem byta stale
rosngca sprzedaz wysoce specjalistycznych dodatkéw. Strategia rozwoju naszej obecnosci w branzach,
bedqcych odbiorcami tych specjalistycznych produktéw, jest konsekwentnie realizowana od diuzszego
czasu, a w ostatnich miesigcach odnotowaliSmy w tym obszarze znaczqgce przyspieszenie. Wsparciem dla
sprzedazy sg nowe wolumeny pochodzqgce z zakonczonej w minionym roku inwestycji w budowe linii
pilotazowej stuzqcej do demonstracji technologii otrzymywania innowacyjnych produktéw. Nowa
instalacja w pierwszym kwartale tego roku byta stopniowa wykorzystywana w coraz wiekszej mierze, tak, ze
w ostatnich trzech miesigcach jej Srednie wykorzystanie stanowito okoto potowe jej hominalnej zdolnosci.
Obecnie instalacja pracuje wykorzystujac juz wiekszo$¢ swojego hominalnego potencjatu. Réwnolegle
trwajq prace nad dodatkowymi optymalizacjomi, zmierzajgcymi do osiggniecia petnych planowanych
zdolnos$ci. Nie mozna wykluczyé, przy zatozeniu powodzenia wszystkich prac i usunieciu waskich gardet, ze
docelowo bedzie mozliwe zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych tej instalaciji ponad pierwotnie planowane
moce. Popyt na produkty segmentu stale rosnie. Trend ten moze utrzymywacé sie réwniez w najblizszym

czasie.
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W zakresie inwestycji kontynuowalismy projekt budowy Centrum Innowagcji i Skalowania Proceséw. Dzieki
Centrum obecna powierzchnia laboratoryjna ulegnie niemal trzykrotnemu zwiekszeniu. Ponadto

prowadzone byty gtéwnie prace modernizacyjne.

Dziekujemy za miniony okres naszym Inwestorom, Klientom oraz Pracownikom. Pomimo wymagajgcych

warunkéw, dzieki wspoétpracy i zaufaniu, pierwszy kwartat tego roku zamkneliSmy bardzo dobrymi

rezultatami.

Rafat Zdon Wiestaw Klimkowski

Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzqdu
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Na podstawie art. 55 ust. 2a zd. 2, art. 55 ust. 2b oraz art. 49b ust. 1ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz §71 ust. 8 rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim, sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC Rokita (Grupa Kapitatowa, Grupa,

GK PCC Rokita) oraz jednostki dominujgcej (emitenta) tj. spétki PCC Rokita S.A. (PCC Rokita, Jednostka Dominujgca, Spétka, Emitent) zostato sporzgdzone w formie jednego
dokumentu.

Jezeli niniejszy raport odwotuje sie do pojecia Grupy Kapitatowej PCC Rokita, pojecie obejmuje réwniez swoim zakresem jednostke dominujgcg PCC Rokita S.A. W obszarach
wyraznie wskazanych, raport odwotuje sie bezposrednio do jednostki dominujgcej PCC Rokita S.A.

Przy analizie wszelkich informacji zawartych w niniejszym raporcie trzeba mie¢ na uwadeze, iz pojawienie sie i rozprzestrzenianie wirusa powodujgcego chorobe COVID-19 jest weiqz

przedmiotem rozwazan i analiz zaréwno Grupy PCC Rokita, jak i catego jej otoczenia. Potencjalny kryzys wywotany pandemic COVID-19 jest niezalezny od Grupy. Na obecnym etapie
nie mozna okresli¢, jakie jego skutki Grupa bedzie musiata poniesé.
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1. PODSUMOWANIE PIERWSZEGO KWARTALtU 2021 ROKU

1.1. Wybrane dane finansowe
Wybrane skonsolidowane dane finansowe Q2021 192020 1q2021 Q2020
tys.PLN tys.PLN tys.EUR tys.EUR
Przychody ze sprzedazy 495 387 374 400 108 350 85163
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 93 249 28 668 20395 6 521
Zysk przed opodatkowaniem 89 069 21321 19 481 4 850
Zysk netto 69534 16 045 15208 3650
EBITDA 135 651 69953 29669 15 912
Pozostate dochody catkowite netto 160 m 35 25
Catkowite dochody ogétem 69 694 16 156 15 243 3675
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 73 498 97 414 16 075 22158
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej*) (64 834) (82555) (14180) (18 778)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (25 545) 54 474 (5587) 12 391
Przeptywy pienigzne netto (16 881) 69333 (3692) 15771
Naktady inwestycyjne na rzeczowe oktywa trwate | wartosci
niemateriaine™) 35690 55152 7806 12545
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853 19 853 19 853
Zysk na akcje zwyktq (w PLN / w EUR) 3,50 0,81 0,77 0,18
Stan na Stan na Stan na Stanna
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 1587 942 1584 053 340738 343 255
Aktywa obrotowe 563 828 476 732 120 985 103 305
Kapitat wiasny 856 441 786 747 183774 170 483
Kapitat akecyjny 19 853 19 853 4260 4302
Zobowigzania diugoterminowe 843 866 856 185 181075 185 531
Zobowigzania krétkoterminowe 451463 417 853 96 874 90 546
Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w PLN / w EUR) 4314 39,63 9,26 8,59



GRUPA KAPITALtOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za | kwartat 2021 roku
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC Rokita

Wybrane jednostkowe dane finansowe 1q2021 122020 Q2021 Q2020
tys.PLN tys.PLN tys.EUR tys.EUR
Przychodly ze sprzedazy 451370 338574 98723 77 013
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 91899 28 257 20100 6 427
Zysk przed opodatkowaniem 86 258 21499 18 866 4890
Zysk netto 68038 16778 14 881 3816
EBITDA 131460 66708 28753 15174
Pozostate dochody catkowite netto 151 m 33 25
Catkowite dochody ogétem 68189 16 889 14914 3842
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 75731 96 313 16 564 21908
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j*) (62892) (79 973) (13 756) (18191)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (20 239) 53138 (4 427) 12087
Przeptywy pieniezne netto (7 400) 69 478 (1619) 15 804
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne*) 35144 52 607 7 687 11966
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853 19 853 19 853
Zysk na akcje zwyktq (w PLN / w EUR) 3,43 0,85 0,75 0,19
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 1607 687 1601717 344 975 347083
Aktywa obrotowe 499 601 417 470 107 204 90 463
Kapitat wiasny 888 802 820613 190 718 177 822
Kapitat akecyjny 19 853 19 853 4260 4302
Zobowigzania diugoterminowe 802 661 815 259 172 234 176 662
Zobowigzania krétkoterminowe 415 825 383315 89 227 83062
Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w PLN / w EUR) 44,77 41,33 9,61 8,96

*) Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - wptywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub
zbywanie sktadnikéw aktywow trwatych i aktywoéw finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

**) Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, nie
zawsze tozsame z ptatnosciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne.
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1.2. Podsumowanie sytuaciji finansowej

Od poczatku 2021 roku Grupa Kapitatowa PCC Rokita
wypracowata zysk EBITDA w wysoko$ci 135,7 min zt, tym samym
wzrost 0 93,9% w stosunku do okresu poréwnawczego.

Wiekszg zmiane, o 3334%, w stosunku do okresu
poréwnawczego zanotowat zysk netto, osiqgajqc poziom 69,5
min zt. Wyzszy poziom zysku netto wynikat gtéwnie z wyzszego
wyniku na dziatalnosci operacyjne;.

Jednocze$nie sama PCC Rokita SA, jako spétka dominujqca, za
pierwszy kwartat 2021 roku osiggneta zysk EBITDA na poziomie
131,56 min zt oraz zysk netto réwny 68,0 min zt. Na wyniki Spétki
gtéwny wptyw miaty analogiczne czynniki, jak na wyniki
skonsolidowane.

Segment produkcyjny Poliuretany w pierwszym kwartale 2021 r.
w dalszym ciggu odnotowywat bardzo duze zapotrzebowanie
na poliole polieterowe, zwtaszcza w obszarze pianek
elastycznych. Wzrosty wolumendw, a w szczegdlnosci marz,
wynikaty gtéwnie z bardzo ograniczonej podazy. Miaty miejsce
liczne postoje i awarie producentéw polieteréw, wystepowaty
braki zapaséw na magazynach oraz ograniczenie podazy w
USA w wyniku zniszczen w fabrykach petrochemicznych
spowodowanych huraganem w tym kraju w lutym br.
Wynikom pomagat réwniez popyt w branzy meblarskiej, na
ktérej koncentruje sie segment Poliuretany. Czynniki te
przyczynity sie do  rekordowych cen  rynkowych
iw konsekwenciji réwniez marz uzyskiwanych ze sprzedazy.
Zysk EBITDA segmentu Poliuretany w pierwszym kwartale 2021
roku osiggnat rekordowy poziom 88,2 min zti wzrdst 0 71,6 min zt,
tj. 0 4312%, wobec analogicznego okresu 2020 roku. Pozytywny
wptyw na wyniki segmentu miato takze ostabienie kursu
ztotego w stosunku do euro. Obechie obserwowana jest nadal
ograniczona  dostepno$¢  polioli  polieterowych  przy
jednoczesnym wysokim poziomie zamdwien na te produkty.
Segment Poliuretany, zaréwno w czwartym kwartale
minionego roku jok i w pierwszym tego roku, odnotowat
najlepsze wyniki w swojej historii. Nadal obserwowany jest
wysoki poziom zamaéwien.

Segment Chloropochodne pierwszy kwartat 2021 roku zamknat
zyskiem EBITDA w kwocie 28,5 min zt, wyzszym o 3,9 min zt, czyli
0 15,7%, wobec poréwnywalnego okresu 2020 roku. Wolumen
sprzedazy zewnetrznej segmentu w stosunku do pierwszego
kwartatu 2020 wzrést o 106%. Wptyw na wyzsze wyniki
w omawianym okresie miaty przede wszystkim intensyfikacja
sprzedazy produktéw chloropochodnych oraz wyzsze
wolumeny sprzedazy. Z drugiej strony negatywny wptyw na
wynik miat 16,4% spadek Sredniej ceny tugu sodowego oraz
14,0% spadek Sredniej ceny sody kaustycznej w stosunku do
pierwszego kwartatu 2020 roku. W najblizszym okresie
w umiarkowanie pozytywnym stopniu na cene tugu moze

wptynq¢ fakt trwajgcego i szacowanego do korica pdtrocza
biezqgcego roku postoju remontowego gtéwnego konkurenta.

Konsekwentnie readlizowana strategia segmentu Inna
dziatalno$¢ chemiczna, zaktadajgca wzrost udziatu sprzedazy
produktéw specjalistycznych, przetozyta sie na znacznie lepsze
wyniki tego segmentu w poréwnaniu do pierwszego kwartatu
2020 roku. Zwiekszono przychody ze sprzedazy do klientéw
zewnetrznych o 30,3%. Wzrosty byty wspierane mu.n. przez
wyzsze zdolnosci produkcyjne nowej instalacji, ktéra
w pierwszym  kwartale tego roku byta  stopniowa
wykorzystywana w coraz wiekszej mierze, tak, ze w ostatnich
trzech miesiqgcach jej srednie wykorzystanie stanowito okoto
potowe jej nominalnej zdolnosci. Obecnie instalacja pracuje
wykorzystujqc juz wiekszo$¢€ swojego nominalnego potencjatu.

Wysoka sprzedaz oraz osiggnieta marza przetozyty sie na
wyzszy wynik EBITDA segmentu, ktéry uzyskat poziom 10,0 min
zt, wzrastajgc o 6,6 min zt, tj. o 1975% w poréwnaniu do
pierwszego kwartatu 2020 roku.

Pozytywne nastroje panujgce na rynkach w pierwszym
kwartale 2021 roku bardzo dobrze obrazowaty odczyty PMI
(Purchasing Managers' Index - wskaznik —aktywnosci
gospodarczej w sektorze produkcyjnym w danym kraju) dia
przemystu, w tym zwtaszcza odczyty PMI dla przemystu
w Niemczech. Nalezy pamietagd, ze ten rynek jest dla Spotki
rynkiem najbardziej istotnym. Przyjmuje sie, iz wartosci PMI
powyzej 50 nalezy odczytywaé jako trendy wzrostowe,
a ponizej tej wartosci, jako spadki koniunktury. Wartosci PMI dla
przemystu w marcu i kwietniu tego roku w Niemczech wyniosty
odpowiednio 66,6 1 66,2 a w Polsce 54,3 i53,7.

Majqc na wzgledzie bardzo wymagajqce otoczenie, Grupa na
biezqgco dokonuje analizy poziomu naktadéw inwestycyjnych,
biorgc pod uwage ich optacalnosé, dostepnosé Zrodet
finansowania oraz biezqcq sytuacje finansowq. Ostateczne
decyzje co do naktadéw inwestycyjnych w nadchodzqgcych
okresach mogq takze zalezeé od czynnikéw niezaleznych od
Grupy. Nalezq do nich m.n. czynniki zwigzane z otoczeniem
rynkowym, w ktérym dziata Grupa, w tym ostatnie wydarzenia
zwigzane z pandemiq COVID-19 i jej wptywem na rynek. Grupa
nie ma mozliwosci dokonania miarodajnej oceny wptywu tej
sytuacji na swojq dziatalno$é w przysztosci.

Ponadto Spétka wstepnie zaktada, ze w trzecim kwartale tego
roku mogq zostaé przeprowadzone coroczne, standardowe
remonty instalacji produkcyjnych, o ile nie zajdqg okolicznosci,
ktére te potencjalne prace przesung w czasie, wstrzymajq je
baqdz zmieniq ich zakres, w zaleznos$ci od okolicznosci na tym
etapie nieznanych.

Spoétka realizuje dziatania dotyczqce potencjalnego projektu
koncepcyjnego zwiekszenia mocy produkcyjnych i budowy
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ewentualnych nowych instalacji, w tym instalacji polioli. potencjatu rynkowego dla zbytu wiekszych ilosci produktéw
Réwnoczesnie anadlizowane sg opcje zabezpieczenia Spofki.
mozliwego zwiekszenia dostaw kluczowych surowcéw oraz

Tabela 1 Podstawowe dane Grupy Kapitatowej PCC Rokita za | kwartat 2021

[wtys. zt] 1Q 2021 1Q 2020 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 495 387 374 400 32,3%
Wynik brutto ze sprzedazy 160 874 66 707 141,2%
Marza brutto na sprzedazy 32,5% 17,.8% 14,7 p.p.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 93 249 28 668 2253%
EBITDA 135 651 69953 93,9%
Zysk netto 69534 16 045 333,4%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 32% 0.8% 24 pp.
Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) 8% 2% 6,0 p.p.
Zatrudnienie 1679 1884 -10,9%
Tabela 2 Podstawowe dane PCC Rokita SA za | kwartat 2021
[wtys.zt] 1Q 2021 1Q 2020 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 451370 338 574 33,3%
Wynik brutto ze sprzedazy 150 675 58 755 156,4%
Marza brutto na sprzedazy 33,4% 17,4% 16 p.p.
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 91899 28 257 2252%
EBITDA 131460 66708 97,1%
Zysk netto 68038 16778 305,5%
Stopa zwrotu z aktywdw (rROA) 3,2% 0,8% 24 p.p.
Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) 7.7% 2% 5,6 p.p.
Zatrudnienie 848 928 -8,6%
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2. GRUPA KAPITALtOWA PCC ROKITA

2.1.

Grupe Kapitatowq PCC Rokita tworzy Spétka Dominujgca PCC
Rokita wraz z pozostatymi spétkami zaleznymi. Grupa sktada
sie ze spoétek produkcyjnych oraz spétek prowadzqgcych
dziatalno$é ustugowq, zaréwno na potrzeby wiasne Grupy
Kapitatowej, jok i na rynek zewnetrzny.

Wykaz wszystkich spétek wechodzgeych w sktad Grupy wraz
z informacjami o zmianach, jakie zaszty w jej strukturze zostat
umieszczony w zatqczniku do niniejszego sprawozdania.

PCC Rokita to firma z ponad siedemdziesiecioletniq tradycjq,
jedna z wiodqgcych firm chemicznych w Polsce i najwieksza na

Rysunek 1 Grupa PCC Rokita w 2020 roku

1476 min PLN

przychocly w 2020

156 min PLN

inwastycle w 2020

1683

procownikow

EUROPA

Polska

SEGMENTY DZIAtALNOSCI
OPERACYJNEJ GRUPY PCC ROKITA

50% POLIURETANY

Tajlandia

32% CHLOROPOCHODNE

Grupa Kapitatowa PCC Rokita i gtowne obszary dziatalnosci

Dolnym Slgsku. W obecnej formie Spétka rozpoczeta
dziatalno$é w wyniku przeksztatcenia w1991r. przedsiebiorstwa
panstwowego Nadodrzanskie Zaktady Przemystu
Organicznego ,Organika-Rokitar”.

Od 2011 roku PCC Rokita jest obecna na rynku regulowanym
Gietdy Papieréw Wartosciowych Catalyst jako emitent
obligaciji korporacyjnych. Od 2014 roku akcje PCC Rokita sq
notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

AZJA PRZEMYSt
TWORZYW SZTUCZNYCH
Oo
o  PRZEMYSL
CHEMICZNY
.' PRZEMYSt
r—  MEBLARSKI
%\ PRZEMYSt
[] BuDOWLANY
PRZEMYSL
0—I0?  MOTORYZACYJINY

Inwestorem wiekszoSciowym PCC Rokita jest firma PCC
Chemicals GmbH (,PCC Chemicals”) z siedzibqg w Duisburgu
(Niemcy), ktérej jedynym udziatowcem jest dotychczasowy
wiekszoSciowy akcjonariusz Spétki, PCC SE z siedzibg w
Duisburgu, dziotajgca na miedzynarodowych rynkach w
ramach dywizji: Chemia, Energia, Logistyka oraz Pion Pozostate.
PCC Rokita jest najwiekszg i najwazniejszq spétkg produkeyjng
w dywizji Chemii. Podstawowym obszarem dziatalno$ci
operacyjnej PCC Rokita, generujgcej w 2020 roku okoto 90%
przychoddéw Grupy, jest produkcja i handel wyrobami
chemicznymi, wykorzystywanymi w przemysle tworzyw
sztucznych oraz wsegmencie chemii przemystowej, jok

8% INNA DZIALALNOSC CHEMICZNA
réwniez w przemysle meblarskim, budowlanym i
motoryzacyjnym.

Grupa zajmuje wiodgcq pozycje na Srodkowoeuropejskim
rynku w takich grupach produktowych, jak:

— poliole, gdzie Grupa jest jedynym w Polsce i najwiekszym
w Europie Srodkowo-Wschodniej producentem polioli
polieterowych, stosowanych w produkcji wyrobéw
poliuretanowych, wykorzystywanych min. w przemysle
meblarskim, budowlanym czy motoryzacyjnym,

chloropochodne, w ktérej wytwarzany przez PCC Rokita
chlor jest kluczowym surowcem, stosowanym w produkcji
ponad potowy wszystkich wyrobdéw branzy chemicznej;
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ponadto Spdétka jest jedynym w Polsce producentem
sody kaustycznej ptatkowanej (soda kaustyczna).

PCC Rokita jest réwniez liczgcym sie dostawcq zwigzkéw
fosforopochodnych i naftalenopochodnych. Spétka jest
najwiekszym ~ w  Europie  Wschodniej  producentem
fosforowych uniepalniaczy do pian poliuretanowych i
jedynym na kontynencie europejskim producentem
plastyfikatoréw fosforowych do polichlorku winylu (PVC).

Spoétka produkuje réwniez energie elektryczng, energie cieplng
oraz inne media energetyczne. W ramach pozostatej
dziatalno$ci, Spétka  prowadzi  ustugi  odprowadzania
i oczyszczania Sciekéw miejskich i przemystowych.

W strukturze PCC Rokita SA wyodrgbnione sq trzy
wyspecjalizowane kompleksy produkcyjne: Polioli, Chloru
i Chemii Fosforu oraz Centrum Energetyki i Sztab.

Produkcja spétek Grupy ma miejsce gtéwnie na terenie parku
przemystowego w Brzegu Dolnym oraz w Mystowicach, gdzie
znajduje sie instalacja spotki zaleznej PCC Prodex. Ponadto
w Tajlandii produkcje prowadzi spétka IRPC Polyol Co. Ltd (IRPC
Polyol), w ktérej PCC Rokita posiada 50% udziatéw w kapitale.

Na potrzeby sprawozdawcze Grupa Kapitatowa PCC Rokita
wyréznia pie¢ segmentow:

—  Poliuretany,

—  Chloropochodne,

— Inna dziatalno$é chemiczna,
— Energetyka,

— Pozostata dziatalnos¢.

W przypadku pierwszych czterech segment operacyjny jest
tozsamy ze sprawozdawczym. Natomiast na potrzeby
segmentu Pozostata dziatalnos¢ zostata dokonana agregacja
kilku segmentéw operacyjnych.

Warto zwrdcié¢ uwage na rozwijany od kilku lat przez Grupe PCC
portal produktowy. Bardzo szeroki wachlarz produktéw spotek
z Grupy PCC Rokita oferowanych na portalu obejmuje surowce
i dodatki specjalistyczne wykorzystywane przez producentéw
kilkudziesieciu réznych branz przemystowych. Biorgc pod
uwage rok 2020 w poréwnaniu do roku 2019, Grupa PCC
zaobserwowata  ponad  dwukrotny  wzrost  zapytan
pochodzqcych wtasnie z tego portalu. Dzieki rozwigzaniom
digital marketing, Grupa rozwija swojq obecnos$¢ w sieci, co
takze przektada sie na wzrost sprzedazy.
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3.SEGMENT POLIURETANY

3.1. Opissegmentu

Kluczowymi produktami segmentu Poliuretany sq poliole.
Ponadto w ramach segmentu Grupa wytwarza systemy
poliuretanowe oraz prepolimery. Segment Poliuretany tworzy
Kompleks Polioli, bedqcy czesciq PCC Rokita oraz spétkizalezne
PCC Prodex, PCC PU i od 2017 roku IRPC Polyol Co. Ltd.

Kompleks Polioli zajmuje sie wytwarzaniem  polioli
polieterowych, stanowigcych podstawowe surowce do
produkcji poliuretanéw, stosowanych w gtéwnej mierze do
produkcji pianek wykorzystywanych w takich gateziach
przemystu, jak meblarstwo (np. pianki do materacéw, mebli
i poduszek), budownictwo (np. piana izolacyjna, pianka
montazowa, kleje, uszczelniacze) oraz przemyst motoryzacyjny
(np. produkcja foteli, desek rozdzielczych i podsufitek).

Nominalne zdolnosci produkcyjne instalacji Kompleksu
w zakresie produkcji polioli polieterowych w przeliczeniu na
standardowy produkt, potencjalnie wynoszqg okoto 116 tys. ton
rocznie. Jednoczesnie przy tym nalezy pamietac, ze faktyczne
zdolnosci  produkcyjne sq powiqzane z  rodzajem
wytwarzanych  produktéw. W przypadku  asortymentu
produktéw bardziej skomplikowanych i specjalistycznych,
wydajnosé instalacji ulega obnizeniu.

PCC PU jest spotkq, ktérej dziatalnosé ma za zadanie wzmocnié
pozycje rynkowq Grupy PCC Rokita w segmencie
poliuretanowym. Spétka  wytwarza poliole  poliestrowe,
wgtéwnej mierze stosowane przy produkcji  paneli
izolacyjnych, systemy poliuretanowe i prepolimery.

PRZEMYSH
: MOTORYZACYINY o -
R\
TWORZYWA
SZTUCZNE

MEBLARSTWO

13

Instalacja do produkcji prepolimeréw zostata uruchomiona
w czerwcu 2016 roku. W drugiej potowie 2017 roku uruchomiono
instalacje do wytwarzania systemdéw poliuretanowych.
Réwniez w 2017 roku Spdétka zainicjowata produkcje polioli
poliestrowych. Rok 2018 byt pierwszym, w ktérym Spdtka
rozpoczeta regularne dostawy polioli poliestrowych na rynek.

Nominalne zdolnosci produkcyjne instalacji spoétki w zakresie
produkciji polioli poliestrowych w przeliczeniu na standardowy
produkt, potencjalnie wynoszq okoto 12 tys. ton rocznie.
Jednoczesnie przy tym nalezy pamietaé, ze faktyczne
zdolnosci  produkcyjne sq powiqzane z  rodzajem
wytwarzanych  produktéw. W przypadku asortymentu
produktéw bardziej skomplikowanych ispecjalistycznych,
wydajnosé instalacji ulega obnizeniu.

Przedmiotem dziatalnosci PCC Prodex jest produkcja jedno-
i dwukomponentowych systemow poliuretanowych,
przeznaczonych gtéwnie do otrzymywania sztywnych
i pétsztywnych pianek. Kluczowe produkty PCC Prodex to
marka Ekoprodur i Crossin, systemy natryskowej izolacji
termiczne;j.

IRPC Polyol Co. Ltd jest producentem polioli polieterowych,
polioli poliestrowych, prepolimeréw i systemow
poliuretanowych w Tajlandii oraz spétkg odpowiedzialng za
rozwdj sprzedazy tych produktéw na terenie Azji Potudniowo-
Wschodniej, Indii i Afryki.

BUDOWNICTWO

PRZEMYSL .Y:’l PRZEMYS!
WYDOBYWCZY

N~ SPORTOWY
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3.2. Podsumowanie dziatalnosci za pierwszy kwartat 2021 roku

Poliole polieterowe (Kompleks Polioli PCC Rokita)

W  pierwszym kwartale 2021 roku na najwiekszym
i najistotniejszym z punktu widzenia segmentu Poliuretany
rynku pian elastycznych, w dalszym ciggu miato miejsce
bardzo wysokie zapotrzebowanie na poliole polieterowe oraz
kolejne wzrosty cen. W podobny sposéb ksztattowata sie
sytuacja w obszarze polioli stosowanych do produkcji pian
sztywnych, w tym montazowych.

Awarie instalacji oraz przestoje remontowe u konkurentow
powodowaty mniejszq dostepnosé polioli w obszarze zaréwno
pian elastycznych, jak i w pozostatych grupach
poliuretanowych. W zwiqzku z tym duza iloS¢ zgtoszonego
zapotrzebowania przez klientéw  Spdtki  nie  zostata
zreadlizowana, gdyz  przerastata  dostepne  zdolnosci
produkcyjne. Braki na rynku dotyczyty catego portfela polioli
polieterowych.

Ograniczona dostepno$¢ polioli na rynku napedzata
znaczqce wzrosty cen sprzedazy tych produktéw. Podwyzki
byty zdecydowanie wyzsze niz zmiany cen surowcéw w
pierwszym kwartale 2021 r. i byty silnie powiqzane z brakiem
podazy na rynku a nie z przenoszeniem rosngcych cen
surowcow na produkt. W konsekwencji silnego popytu oraz
wysokich cen, rentownosé polioli przewyzszyta rentowo$é
odnotowang w ostatnim kwartale zesztego roku. W efekcie
pierwszy kwartat 2021 roku stat sie najlepszym dotqd wynikowo
okresem biznesu polioli polieterowych oraz catego segmentu
Poliuretany.

Jest to spowodowane przede wszystkim juz wspomnianym
ograniczeniem podazy, ale réwniez rosngcq sprzedazq online.
Przez internet kupowane sg materace poliuretanowe, przy
czym w zdecydowanej wiekszosci te tansze, wytwarzane ze
standardowych polioli, ktérych nabycie nie niesie wiekszego
ryzyka finansowego nieudanego zakupu.

Obecnie na rynku ma miejsce zmniejszona dostepnos¢ tlenku
propylenu, kluczowego surowca do produkcji polioli. Z uwagi
na fakt, ze do produkciji polioli standardowych jest potrzebna
wieksza ilos¢ tlenku propylenu, niz przy produkcji polioli
specjalistycznych, ich podaz aktualnie jest znaczqgco
ograniczona. Z drugiej strony, zzakupami drozszych, wyzej
jako$ciowych materacy konsumenci z reguty wstrzymujg sie
do czasu, kiedy mozliwe juz bedzie wyprébowanie takiego
materaca w sklepie stacjonarnym po jego otwarciu.

Wraz ze zniesieniem restrykcji zwiqgzanych z pandemiq
oczekiwany jest takze wzrost sprzedazy mebli, szczegdlinie
w tradycyjnych kanatach sprzedazy. W konsekwencji popyt
potencjalnie moze sie zwiekszy¢ jeszcze przed wakacjami. Nie
mozna wykluczyé, ze wzrosngé mogqg réwniez zakupy zwigzane
z meblami ogrodowymi, co moze by¢ dodatkowym impulsem
do przynajmniej utrzymania wysokiego popytu.

Obecnie zapotrzebowanie na poliole w dalszym ciqgu
znajduje sie na bardzo wysokim poziomie, przewyzszajgcym
mozliwosci produkcyjne Spodtki. Kontynuowane sq trendy
odnotowywane  w ostatnich  miesigcach  na  rynku
konsumentéw finalnych zwigzane z remontami i wymiang
wyposazenia mieszkan, wtym mebli. Obserwowany jest
réwniez silny trend zapotrzebowania na poliole na rynku
motoryzacyjnym, przy czym bezposredni udziat Spotki w tym
rynku jest marginalny. Wynika to ze Swiadomego wyboru
alokacji ograniczonych mocy produkcyjnych w okreslone
segmenty rynku.

Trudno przewidzie¢ zmiane w podazy polioli zuwagi na fakt, ze
dotychczasowe braki wystepowaty przede wszystkim
u duzych europejskich producentéw. Jakkolwiek zauwazalne
sq sygnaty o stopniowym powrocie konkurencji do
wykorzystania swoich mocy produkecyjnych, takie jok
wznowiona produkcja polioli w Sadarze (Arabia Saudyjska) czy
tez zastyszane komentarze klientéw o oczekiwanej, zwiekszonej
dostepnosci polioli na rynku od czerwca tego roku. Spétka nie
jest w stanie obecnie przewidzie¢, w jokim czasie i w jakiej skali
konkurencja powrdéci do produkcji ilosci przewracajgcych
zbilansowanie popytu i podazy. Nie mozna potencjalnie
wykluczyé, ze odwrdcenie trendu moze nastgpi¢ w dowolnym
czasie z nieznangq intensywnosciaq.

W obszarze konkurenciji, wedtug informacji dostepnych na
rynku, w Il potowie 2022 roku moze mie¢ réwniez miejsce
uruchomienie instalacji MOL na Wegrzech, co moze wptynqc
na ogdlny bilans popytowo-podazowy polioli w Europie.

Poliole poliestrowe (PCC PU)

Pomimo pewnych obaw w zakresie wptywu pandemii na
kondycje branzy budowlanej, miniony kwartat zakoriczyt sie na
bardzo dobrym poziomie. Miat miejsce 36% wzrost wolumenu
sprzedazy wzgledem pierwszego kwartatu 2020 r., co wynikato
z organicznego wzrostu biznesu Spétki i ogélnego ze wzrostu
zapotrzebowania na poliole poliestrowe stosowane do
produkcji paneli izolacyjnych. Pozwala to przypuszczag, ze
poziom inwestycji w branzy budowlanej, pomimo pandemii,
nie spada, a planowane europejskie programy odbudowy
gospodarki oraz postepy w walce z pandemig mogq umocnicé
ten trend.

Jednoczesnie pogtebit sie kryzys w dostepie do surowcéw,
powodujgc wzrosty ich cen i w konsekwencji wymuszajqc
korekte cen sprzedazy poliestrow.

W pierwszym kwartale tego roku wolumen produkcji byt
jednym z najwyzszych dotychczas osigganych. Spétka
spodziewa sie utrzymacé ten poziomu i w nadchodzqcych
miesiqcach, dagzy do wykorzystania swoich mocy
produkecyjnych w gérnych granicach zdolnosci.
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Systemy poliuretanowe (PCC Prodex)

Pierwszy kwartat 2021 roku byt okresem podwyzek cen
surowcéw do produkcji systemoéw  poliuretanowych.
Ograniczona dostepnosé polioli, uniepalniaczy i globalna
redukcja podazy izocyjanianéw skutkowaty podwyzkami cen
wyrobéw spétki. Pomimo ograniczen w dostepnosci
surowcoéw, PCC Prodex zrealizowat wyzszy o 12% wolumen
sprzedazy i wyzsze o 47% przychody w stosunku do pierwszego
kwartatu 2020.

W systemach natryskowych pierwszy kwartat 2021 r.
cechowata niepewno$é co do zachowan inwestoréw na rynku
budowalnym, przy rosngcych cenach materiatéw. Pomimo
tego, zakonczony kwartat byt okresem stabilnego wzrostu
sprzedazy. Wysokie zapotrzebowanie na systemy natryskowe
byto widoczne zaréwno ze strony rynku krajowego, jak
i eksportu.

Obecnie obserwowana jest mniejsza ilos¢ zlecern na rynku
izolacji natryskowych a ceny surowcéw do produkeji nadall
rosng. W tej sytuaciji klienci weiqz wykorzystujg zgromadzone
zapasy i dokonujg zakupdw z rezerwa, oczekujqc spadkéw cen.
Z analizy rynku wynika, ze nie ma przestanek do obnizek,
ewentualnie  mozna  potencjalnie  spodziewa¢  sie
zahamowania wzrostéw cen. Spétka bierze pod uwage
mozliwy powrdt inwestoréw nieprzygotowanych na  skoki
cenowe w poliuretanach do tradycyjnych metod izolacji np.
wetna mineralna.

W obszarze izolacji przemystowych ciqggte podwyzki cen
powodowaty wahanie niektérych klientéw co do wigkszych
zakupow.

Tabela 3 Wybrane dane finansowe segmentu Poliuretany

Segment Poliuretany poza Europq (IRPC Polyol)

Zgodnie z wczes$niejszymi oczekiwaniami, zapotrzebowanie na
poliole na rynku azjatyckim w pierwszym kwartale 2021 roku
utrzymywato  sie  na  wysokim  poziomie, ktérego
prawdopodobnie mozna réwniez spodziewaé sie w kolejnym
kwartale biezgcego roku.

Ograniczona dostepnosé tlenku propylenu, spowodowana
przestojami w duzych fabrykach w regionie, miata wptyw na
ograniczonq podaz polioli co w potgczeniu z rosngcym
popytem na rynku koricowych produktéw, takich jak meble,
samochody czy sprzet AGD, skutkowato brakiem dostepnosci
tych produktéw na rynku.

W poréwnaniu do pierwszego kwartatu poprzedniego roku
zaréwno przychody, jak i zyski IRPC Polyol wzrosty i na pozwolity
wypracowanie znacznie wyzszego wyniku netto w poréwnaniu
do analogicznego okresu z roku 2020.

Podsumowanie sytuacji finansowej

W pierwszym kwartale 2021 roku wynik EBITDA segmentu
osiqgnat poziom 88,2 min zt, wzrastajqc o 71,6 min zt w stosunku
do pierwszego kwartatu 2020 roku. Na wyniki segmentu
najwiekszy wptyw miato duze zapotrzebowanie na poliole
polieterowe, utrzymujqce sie od konca trzeciego kwartatu
2020 roku. W $lad za zwiekszajacym sie zapotrzebowaniem
rosty ceny polioli, co skutkowato wzrostem marz. Duzy wptyw
na wyniki w prezentowanym okresie miato réwniez ostabienie
ztotego w stosunku do euro.

Istotne czynniki wptywajagce na wynik segmentu:

— rekordowy poziom = zapotrzebowania nha  poliole
polieterowe, utrzymujacy sie od konca trzeciego kwartatu
2020 roku,

— wazrost cen surowcow,
— ostabienie ztotego w stosunku do euro,
— stabilna sprzedaz polioli poliestrowych.

[wtys.zt] 1Q 2021 1Q 2020 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 6 897 4909 40,5%
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 288182 184740 56,0%
taczne przychody ze sprzedazy 295 079 189 649 55,6%
EBITDA 88157 16 597 4312%
Marza EBITDA 29,9% 8,8% 211 p.p.
Zysk/strata brutto 80776 9786 725,4%

W pierwszym kwartale 2021 roku segment Poliuretany
odnotowat wyzszq sprzedaz produktéw do  klientéw
zewnetrznych w stosunku do okresu poréwnawczego,
wolumen sprzedazy zewnetrznej wzrést o 2,8%, a jej wartos¢ o
56,0%.

Ponadto w segmencie nastqgpita stabilizacja sprzedazy polioli
poliestrowych, wzrost sprzedazy w izolacjach natryskowych
przeznaczonych do budownictwa oraz wzrost sprzedazy
prepolimeréw (aplikacje klejowe).
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W przychodach segmentu Poliuretany za pierwszy kwartat
2021 roku eksport stanowit okoto 63% i byt o 3,0 p.p. wyzszy od
eksportu w pierwszym kwartale 2020 .

Wykres1 Sprzedaz zewnetrzna iloSciowo segmentu Poliuretany za
I kwartat 2021 roku [w tys. ton]

o
@ o
g N
1Q 2020 1Q 2021

3.3. Innowacje

Grupa PCC Rokita w swoich dziatach badan i rozwoju zatrudnia
57 oséb, w tym 10 z tytutem doktora. Segment Poliuretany
wspiera 38 oséb. W ciqgu ostatnich 10 lat liczba ta wzrosta
dwukrotnie.  Dziaty  badarn i rozwoju  posiadajg
wyspecjalizowane laboratoria wyposazone w najnowszq
aparature, ktéra stuzy do prowadzenia syntez chemicznych
w skali laboratoryjnej i péttechnicznej.

Spétka  posiada  nowoczesnqg instalacje  pilotazowqg
umozliwiajgcq skalowanie proceséw produkcji. Dodatkowo
w laboratoriach  aplikacyjnych prowadzone sq badania
opracowanych nowych produktéw w kontekscie uzytkownika
koncowego. To daje mozliwosé zasymulowania w warunkach
laboratoryjnych — otrzymywanie  materacy, materiotéw
izolacyjnych, przetwarzanie tworzyw sztucznych oraz
otrzymywanie  materiatdbw  budowlanych.  Dodatkowo,
nowoczesne laboratoria analityczne pozwalajg na doktadng
analize otrzymywanych zwigzkéw chemicznych.

Rozwéj nowych polioli w Grupie PCC Rokita obejmuje szeroki
wachlarz obszaréw aplikacyjnych, w tym pianki elastyczne,
pianki sztywne, kleje oraz lubrykanty. W ciqgu ostatnich lat
dziat badawczo-rozwojowy segmentu opracowat iwdrozyt
ponad 80 produktéw dla segmentu Poliuretany.

Wykres 2 Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych segmentu
Poliuretany za | kwartat 2021 roku w ujeciu geograficznym

{

= 37% Polska

= 36% Pozostate kraje Unii Europejskiej
= 10% Niemcy

= 8% Azja

9% Pozostate

Poliole polieterowe

Rynek pianek elastycznych jest bardzo wazny dla Spétki. Od
szeregu lat w tym zakresie Spétka prowadzita inwestycje
w badania, rozwéj oraz wsparcie techniczne dla klientéw.
Rezultaty tych dziatan zapewnity PCC Rokita miejsce lidera na
rynku Srodkowoeuropejskim. Z roku na rok rosng udziaty
sprzedawanych polioli specjalistycznych. Utrzymanie pozyciji
lidera oraz ambicje zwigzane z dalszq ekspansjq geograficzng
wymagajqg od  Spétki  dalszych  dziatan  badawczo-
rozwojowych.

W pierwszym kwartale br. dziat badawczo-rozwojowy gtéwnag
uwage skupiat na projekcie modyfikacji istniejagcych juz
produktéw pod kgtem surowcéw i technologii produkcji w
poszukiwaniu lepszej ekonomii oraz poprawy wtasciwosci
produktéw korcowych (gtéwnie piany blokowej stosowanej
do materacy i meblarstwa). Projekt bedzie kontynuowany w
kolejnych okresach.

Strategiczne dziatania rozwojowe zaktadajg dalszy rozwdj
specjalistycznej oferty produktowej dla rynku pianek
elastycznych, ktéry obejmuje gtdwnie innowacyjne
rozwiqzania dla branzy meblarskiej i samochodowej. PCC
Rokita jest jednym z wiodgcych dostawcéw komponentéw do
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produkcji pianek elastycznych (min. poliole, plastyfikatory,
uniepalniacze). Projekty rozwojowe adresujq trendy rynkowe
zwigzane ze starzeniem sie spoteczenstwa oraz dgzeniem do
poprawy komfortu snu i wypoczynku np. poprzez
wprowadzenie materacy wykonanych z  piany  tzw.
lepkosprezystej, materacy z efektem pamieci ksztattu,
materacy z efektem chtodzenia, poprawiong wentylacjq itd.
Poprawa komfortu snu wigze sie réwniez z eliminacjq lotnych
zwigzkéw organicznych wystepujacych w komponentach do
produkcji materacy oraz coraz wiekszym wykorzystaniem
surowcoéw pochodzenia naturalnego. Spétka zaktada, ze ze
wzgledu na znaczenie sprzedozy polioli do pianek
elastycznych ten trend bedzie coraz wazniejszy dla PCC Rokita,
prowadzqgc do wdrozenia innowacyjnych  rozwiqzan,
zwigzanych z nowymi strukturami poliolowymi, nowymi
procesami produkcji oraz nowym sposobem recepturowania
pian. Przyktadem takiego wdrozenia mogag byé nowe poliole
do pianek lepkosprezystych. Nowa gama opracowanych
produktéw obejmuje poliole typu soft oraz nowy poliol
reaktywny o zwiekszonej masie czgsteczkowej, z ktérego
powstajg piany o podwyzszonym wspétczynniku komfortu.
Opracowano réwniez nowy poliol, ktéry umozliwia produkcije
piany do materacy przy uzyciu materiatéw z recyklingu. Od
trzeciego kwartatu 2020 r. na rynku wzrosto zainteresowanie
klientéw nowym uniwersalnym poliolem, ktéry znakomicie
utatwia proces recepturowania u klientéw powodujqe, ze
nowe receptury produkcyjne klientéw sq bardziej stabilne
iodporne na wahania w sktadzie i typie innych surowcéw
uzytych do produkciji pian elastycznych.

W minionym roku realizowano réwniez projekt dofinansowany
przez NCBIR z programu Szybka Sciezka pt. Innowacyjne oraz
przyjazne dla srodowiska surowce i dodatki dla przemystu
poliuretanowego wytworzone m.n. przy udziale surowcow
pochodzenia  naturalnego  (POIR.01.01.01-00-D017/16-00).
W ramach tego programu réwniez obecnie prowadzone sq
prace zwiqzane z opracowadniem nowych polioli do
elastycznych pianek poliuretanowych. Parametry
planowanych nowych produktéw majq znaczqco wykraczaé
poza aktualnie dostepne rozwigzania. W ramach projektu
wytworzone zostang nowe formulacje produktéw, polioli
zawierajgcych w  sktadzie duzy udziot odnawialnych
elementodw, a takze pierwszego poliolu autokatalitycznego do
pianek lepkosprezystych. Dzieki realizacji tego projektu, Spétka
podejmuje  wyzwania  technologiczne  branzy  pian
elastycznych.

Lubrykanty
Kolejnym obszarem aplikacyjnym intensywnie rozwijanym

przez Grupe sq poliole polieterowe dedykowane do produkcji
lubrykantéw. Rynek lubrykantéw to rynek produktéw
doskonale wpisujgcych sie w strategie rozwoju produktéw
specjalistycznych. Efektem prowadzonych badan jest
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stworzenie szerokiej gamy wyrobdéw, ktére sq wprowadzane
na rynek. Nalezg do niej nowe syntetyczne oleje oraz bazy
olejowe do ptynéw hydraulicznych o najwyzszych
parametrach  jakoSciowych  oferowanych na  rynku.
W produkcji pojawity sie réwniez wodorozpuszczalne oleje
bazowe, znajdujqce szerokie zastosowanie joko syntetyczne
oleje bazowe i dodatki w przemysle srodkéw smarowych
i ptynéw obrébczych. Prowadzono réwniez badania pod
katem kompatybilnosci nowych produktéw w recepturach
Srodkéw smarnych. Sq to m.n. produkty o nizszych masach
czqsteczkowych przy jednoczesnie zachowanych wysokich
indeksach lepkosci. Stosuje sie je jako przemystowe oleje
bazowe, dodatki i smary w przektadniach, kompresorach,
ptynach obrébczych i procesowych Opracowano réwniez
nowe oleje o podwyzszonej czystosci z serii Rokochem.

Poliole poliestrowe

W obszarze polioli poliestrowych w pierwszym kwartale
biezqgcego roku powstat nowy nisko hydroksylowy poliester do
laminaciji ciggtej, wprowadzony juz do sprzedazy. Spétka PCC
PU pracowata i bedzie kontynuowaé badania nad technologiq
wytwarzania polioli opartych o surowiec PET.

Systemy poliuretanowe

Grupa PCC Rokita aktywnie rozszerza swojq oferte
w odniesieniu do pianek sztywnych uzywanych jako izolacje
w budownictwie i innych zastosowaniach przemystowych
(bojlery, rury preizolowane itp.). Prace badawcze majgce na
celu obnizenie wspétczynnika przewodzenia ciepta (1) oraz
wieksze uniepalnienie przyczyniajq sie do rozwoju obszaru
ekobudownictwa i budowy np. domdéw pasywnych.
Poliuretanowe piany sztywne uzywane w budownictwie
iprzemysle jako materiaty izolacyjne lub wyciszajgce sq
najbardziej obiecujgcym materiatem do stosowania jako
izolacja, gdyz dla poliuretandw wartosci A siegajq ponizej 0,020
W/mK (dla poréwnania wartosci A dla innych stosowanych
obecnie materiatéw izolacyjnych w budownictwie jak
polistyren czy wetna mineralna przyjmujqg wartosci powyzej
0,03 W/mK). To sprawia, ze dla wielu aplikacji to wtasnie
poliuretan staje sie preferowanqg technologia. W zakresie
pianek sztywnych opracowano nowe poliole poliestrowe oraz
poliestry oparte o materiaty z recyklingu. Dodatkowo
przygotowano nowe $rodki pomocnicze utatwiajgce
produkcje i aplikacje polioli poliestrowych.

Prepolimery

W ramach grupy produktowe prepolimeréw w pierwszym
kwartale 2021 r. wdrozono nowy prepolimer, petniqcy funkcje
kleju do drewna spetniajgcy klase wodoodpornosci D4,
pierwszy tego typu w portfelu PCC PU. Kategoria
wodoodpornosci klejéw jest oznaczana literg D i cyfrg od 1-4,
przy czym 1 oznacza najnizszy wspétczynnik, a 4 najwyzszy.
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3.4. Inwestycje

W pierwszym kwartale 2021 roku prowadzone byty prace
modernizacyjne.

Spdétka  redlizuje  dziatania  dotyczqce  potencjalnego
zwiekszenia mocy produkcyjnych i projektu koncepcyjnego
budowy ewentualnych nowych instalacji, w tym instalacji
polioli.

Naktady poniesione na inwestycje w tym okresie w segmencie
Poliuretany wyniosty 1,6 min zt.
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4.SEGMENT CHLOROPOCHODNE

4.1. Opis segmentu

Produkty pochodzqgce z segmentu Chloropochodne nalezq do
podstawowych surowcéw chemicznych, ktére znajdujg
zastosowanie niemalze we wszystkich gateziach przemystu. Sq
stosowane u wiodgeych producentéw gtéwnie w branzach
tworzyw sztucznych, chemicznej, papierniczej czy spozywcze;.

Segment Chloropochodne jest tozsamy z Kompleksem Chloru,
ktérego  dziatalno§¢  zorganizowana  jest  w czterech
wytwoérniach produkeyjnych:

— tugu sodowego i chloru,

— sody kaustycznej,

|
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tlenku propylenu,

chlorobenzenow.

Produkcja tugu sodowego i chloru odbywa sie na
nowoczesnej, proekologicznej i energooszczednej instalacji
elektrolizy membranowej. Chlor jest kluczowym surowcem
stosowanym w produkcji okoto 55% wszystkich wyrobdéw
branzy chemicznej. W wiekszosci jest on zuzywany na potrzeby
wtasne Kompleksu do produkcji tlenku propylenu, kwasu
solnego i chlorobenzenu.

]

4.2. Podsumowanie dziatalnosci za pierwszy kwartat 2021 roku

Segment Chloropochodne w pierwszym kwartale 2021 roku
odnotowat wyzszy wynik EBITDA niz w analogicznym okresie
2020 roku. Wptyw na lepsze wyniki w omawianym okresie
miata  wyzsza produkcja oraz intensyfikacja sprzedazy
produktéw chloropochodnych. Relatywnie dobry popyt na
produkty segmentu ma potencjalnie szanse na utrzymanie
w kolejnych miesiqgcach. Z kolei nizsze ceny alkaliéw oraz
wzrost cen energii elektrycznej w sposéb negatywny
oddziatywaty na wyniki segmentu. Z dzisiejszej perspektywy
wydaje sie, ze istnieje wiecej potencjalnych przestanek, ze
wdrugim i w trzecim kwartale ceny alkaliéw co najmniej
mogty by sie utrzymaé na tym samym poziomie.

tug sodowy

Spoétka koncentruje sie na sprzedazy tugu sodowego na rynku
krajowym i na rynkach sagsiadujgcych, przede wszystkim
niemieckim i czeskim. Na rynku tugu sodowego od blisko
dwéch lat odnotowywana jest duza dostepnosé produktu, co
przektada sie na systematyczny spadek cen. Gtéwnym
powodem duzej dostepnosci tugu sodowego w analizowanym
okresie byto nadzwyczaj wysokie, jok na ten okres roku,

zapotrzebowanie w Europie na chlor do produkcji PVC oraz
izocyjaniandw.

Dzieki dtugoterminowej strategii budowania szerokiego
i zdywersyfikowanego wedtug branz portfela klientéw,
wolumen sprzedazy tugu sodowego w pierwszym kwartale
2021 roku wzrést 0 18% w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku 2020. W analizowanym okresie Spétce sprzyjat réwniez
dobry popyt z branz, do ktérych sprzedawany jest produkt,
m.in.  przemystu  chemicznego, spozywczego  oraz
papierniczego. Jednoczes$nie odnotowano nizszq o 16% Sredniq
cene sprzedazy.

Soda kaustyczna

Globalny zamorski rynek sody, na ktérym operuje Spoétka,
zdominowany jest przez jej gtéwnych konkurentéw z Chin
i Indii, ktérzy majg najistotniejszy wptyw na ksztattowanie sie
cen na $wiecie. Od ponad dwdéch lat obserwuje sie trend
spadkowy cen sody kaustycznej. Niemniej jednak, gtéwnie
zpowodu czasowych ograniczen logistycznych w zakresie
wysytek z Azji, w pierwszym kwartale 2021 r. na ceny realizacji
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sprzedazy znaczqcy wptyw miaty réwniez koszty transportu.
Dzieki wspétpracy ze spétkq z Grupy PCC, PCC Intermodal SA,
oraz obecno$ci na wielu rynkach i mozliwosci wyboru
kierunkéw sprzedazy, Spétka zanotowata wyzsze ceny
sprzedazy w poréwnaniu do konca poprzedniego roku.

Dzieki dtugoterminowym relacjom z partnerami na rynkach
zamorskich, gtéwnie w Ameryce Potudniowej oraz zwigkszonej
sprzedazy produktéw Spétki do Afryki Pétnocnej i Zachodniej,
wolumen sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego wzrést o prawie 17% przy Sredniej cenie
nizszej o ok. 14%.

Chlor

Celem Grupy PCC Rokita jest przede wszystkim wewnetrzne
zbilansowanie konsumpciji chloru, w zwigzku z tym Grupa
prowadzi szereg analiz w kierunku mozliwosci jego
zagospodarowania. Segment dqzy do osiggniecia tego celu
poprzez zwiekszanie produkcji na pozostatych wytwérniach
Kompleksu Chloru, jok réwniez przez zwiekszanie dostaw do
Kompleksu Chemii Fosforu oraz do spétki PCC MCAA Sp. z 0.0,
podmiotu spoza Grupy PCC Rokita.

Jednoczes$nie Grupa dagzy do utrzymania wspétpracy
z dotychczasowymi cysternowymi odbiorcami chloru oraz do
pozyskania nowych, diugoterminowych kontrahentéw celem
dywersyfikacji sprzedazy i zapewnienia wysokiej produkcji.

W analizowanym okresie w zwiqzku z wysokim popytem w
branzach budowlanych, tworzyw sztucznych oraz produkcji
chemii organicznej, tj. gtéwnych odbiorcéw chloru Spétka
znaczqceo zwiekszyta przychody z jego sprzedazy. Spétka
osiqgneta ten efekt dzieki wykorzystaniu sytuacji rynkowej
i zwiekszeniu cen sprzedazy o ponad 50%. Z racji planowanych
wiosennych postojéw remontowych innych producentéw
oraz typowych w tym okresie ograniczen produkcji chloru
sytuacja na tym rynku powinna sie utrzymaé w kolejnych
miesigcach.

Chlorobenzeny

W  analizowanym  okresie dzieki realizacji  strategii
pozyskiwania kolejnych partneréow w celu zwiekszania
wolumenu sprzedazy kontraktowej, zanotowano ponad 10%
wzrost wolumenu sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2020. Gtéwne branze, do ktérych dedykowany jest
monochlorobenzen odnotowaty réwniez wysoki popyt na
swoje produkty.

Podsumowanie sytuacji finansowej

Pomimo dalszych spadkéw cen alkaliéw w pierwszym
kwartale 2021 roku wzgledem analogicznego okresu roku 2020,
segment odnotowat wynik EBITDA na poziomie wyzszym o
15,7%. Wptyw na to miaty przede wszystkim wyzsze wolumeny
sprzedazy oraz intensyfikacja sprzedazy produktéw
chloropochodnych.

Istotne czynniki wptywajace na wyniki segmentu:
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— wyzszy wolumen sprzedazy tugu sodowego o 18,3% i sody
kaustycznej 0 16,7%,

— spadek cen alkaliéw, tugu sodowego o 164% i sody
kaustycznej o 14,0%,

— intensyfikacja sprzedazy produktéw chloropochodnych, a
przede wszystkim kwasu solnego i chloru,

— wzrost ceny chloru o 55,7%,

— wyzszy 010,5% wolumen sprzedazy chlorobenzenu,

— wazrost cen energii elektryczne;j.

Przychody z tytutu sprzedazy zewnetrznej alkaliéw, chloru
i produktéw chloropochodnych, realizowane w ramach
segmentu Chloropochodne, stanowity 26% przychodéw Grupy.
Tym samym udziat ten byt o 6% nizszy w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2020.

Wynikom segmentu sprzyjato réwniez ostabienie ztotego
wzgledem euro i dolara.
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Wykres 3 Sprzedaz zewnetrzna iloSciowo segmentu Chloropochodne
za | kwartat 2021 roku [w tys. ton]
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Tabela 4 Wybrane dane finansowe segmentu Chloropochodne
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Wykres 4  Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych
segmentu Chloropochodne za | kwartat 2021 rok w ujeciu
geograficznym

= 47% Polska

= 15% Pozostate kraje Unii Europejskiej

[wtys.zt]

Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw

Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych

tqgczne przychody ze sprzedazy

EBITDA
Marza EBITDA

Zysk/strata brutto

= 11% Niemcy
2% Azja
25% Pozostate
1Q 2021 1Q 2020 Zmiana

81245 72578 9%
127134 19 631 6,3%
208 379 192 209 8.4%
28 467 24612 15,7%
137% 12,8% 09 pp.
1315 8909 27.0%

4.3. Inwestycje

W pierwszym  kwartale 2021 roku w  segmencie
Chloropochodne podjeto decyzje o kontynuaciji inwestycji
i modernizacji instalaciji, ktére byty czeSciowo wstrzymane w
zwiqgzku z ubiegtorocznym lockdownem. Dziatania sq
ukierunkowane na optymalizacje zaréwno produkcji, taricucha
dostaw, jak i magazynowania produktéw oraz kluczowych
SUrowcow.

W ramach segmentu Chloropochodne trwajq rozwazania nad
inwestycjg w zwiekszenie mocy produkcyjnych elektrolizy
membranowej oraz w howq instalacje do produkcji kwasu
solnego.

W pierwszym kwartale 2021 roku naktady poniesione na
inwestycje w segmencie Chloropochodne wyniosty ok. 9,2 min
zt.
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5.SEGMENT INNA DZIALALNOSC CHEMICZNA

5.1

Segment Inna dziatalno§é chemiczna agreguje pozostate
produkty chemiczne, ktére nie zostaty uwzglednione
w segmentach Poliuretany oraz Chloropochodne. Segment
Inna dziatalno$é chemiczna jest tozsamy z Kompleksem
Chemii Fosforu, dziatajgcym w ramach PCC Rokita.

Opis segmentu

Segment koncentruje swojq dziatalnosé na produktach
chemicznych, ktére sq stosowane w wielu gateziach

MEHLARSTWO

przemystu joko dodatki, poprawiajgce wtasciwosci finalnych
produktéw. Do najwazniejszych funkcji tych dodatkéw mozna
zaliczy¢ dziatanie uniepalniajgce, zmigkczajgce, uptynniajgce
oraz poprawiajgce inne wtasciwosci fizyko-mechaniczne,
atakze trwato$é produktéw gotowych i ich odpornosé na
dziatanie réznych czynnikéw.

PHRZEMYST

CELULOZOWY

5.2. Podsumowanie dziatalnosci za pierwszy kwartat 2021 rok

Pierwszy kwartat 2021 r. byt dla segmentu Inna dziatalnosé
chemiczna bardzo udanym okresem. Zaréwno wielko$é
obrotéw, jak i uzyskane wyniki finansowe osiggnety rekordowy
poziom. Miaty na to wptyw dwa gtéwne czynniki. Przede
wszystkim utrzymywata sie korzystna sytuacja w otoczeniu
konkurencyjnym w branzy fosforopochodnych, czego
pierwsze sygnaty byty obserwowane juz w czwartym kwartale
2020 roku. Konkurencyjni producenci z Chin, zazwyczaj
utrzymujqcy silng pozycje na europejskim rynku uniepalniaczy
fosforowych do pian poliuretanowych, znaczgco zmniejszyli
swojq aktywnosé. Ztozyto sie na to szereg czynnikéw, m.in.
wysokie ceny surowcow w Azji, zmiany zapotrzebowania na
lokalnym rynku i niespotykane dotqd na takq skale problemy
logistyczne, w tym bardzo wysokie koszty transportu
iograniczona dostepnosé konteneréw oraz miejsc na
statkach. Te czynniki wptynety na redukcje podazy
uniepalniaczy i doprowadzity do wzrostu ich cen w Europie,
dzieki czemu mozliwe byto osiggniecie wyzszych marz na tej
grupie produktéw. Mozna sie potencjalnie spodziewad, ze taka
sytuacja moze potrwaé nawet do potowy tego roku.

Drugim kluczowym czynnikiem, wptywajgcym na rekordowe
wyniki w pierwszym kwartale tego roku, byta stale rosnqgca
sprzedaz wysoce specjalistycznych dodatkéw do takich branz,
jak:  przetwérstwo  tworzyw  sztucznych,  produkcja
technicznych farb ochronnych, specjalistyczne aplikacje PU
czy produkcja lubrykantéw i ptynéw hydraulicznych. Strategia
rozwoju obecnosci Spétki w tych branzach jest konsekwentnie
realizowana od dtuzszego czasu, a w ostatnich miesigcach
segment odnotowat w tym obszarze znaczqce przyspieszenie.

Byto to mozliwe dzieki zakoriczonemu w ubiegtym roku duzemu
projektowi badawczo-rozwojowemu, ktérego zwienczeniem
byta budowa instalacji pilotazowej do demonstracji kilkunastu
nowych technologii. Projekt zakonczyt sie sukcesem, a nowo
opracowane produkty fosforopochodne znalazty duze
uznanie wsréd klientéw. Tak pozytywny odzew ze strony rynku
juz w pierwszych miesigcach przetozyt sie na istotny wzrost
zamaéwien oraz pozwolit na rozpoczecie wielu interesujgcych
projektéw wdrozeniowych. Nowa instalacja w pierwszym
kwartale tego roku byta stopniowa wykorzystywana w coraz
wiekszej mierze, tak, ze w ostatnich trzech miesigcach jej
Srednie wykorzystanie stanowita okoto potowe jej nominalnej
zdolnos$ci. Obecnie instalacja pracuje wykorzystujgc juz
wigkszosé swojego nominalnego potencjatu. Réwnolegle
trwajg prace nad  dodatkowymi  optymalizacjami,
zmierzajgcymi  do  osiqggniecia petnych  planowanych
zdolnosci. Nie mozna wykluczy¢, przy zatozeniu powodzenia
wszystkich prac i usunieciu waskich gardet, ze docelowo
bedzie mozliwe zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych tej
instalacji ponad pierwotnie planowane moce.

Rosnqcy udziat wyrobdéw specjalistycznych w  strukturze
portfela produktowego miat nie tylko korzystny wptyw na
dobry, biezgcy wynik segmentu, ale przede wszystkim
dtugoterminowo zwigksza stabilnos¢ i bezpieczenstwo
biznesu. Regularny i dynamiczny wzrost obrotéw i wynikéw,
realizowany przez segment, a takze szereg ostatnich
sukcesdéw, potwierdzajg stuszno$é  obranej  strategii
specjalizaciji.
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Dlatego w pierwszym kwartale 2021 r. Spétka kontynuowata Wykres 5
projekty badawcze, zmierzajgce do poszerzenia portfolio
produktéw w zakresie specjalistycznych dodatkéw. Sq to tez
przestanki przemawiajgce za rozwazeniem kolejnych krokéw w
kierunku wzmocnienia pozycji Spétki w tym obszarze. W
zwigzku z tym podjete zostaty prace koncepcyjne nad
ewentualnym zwiekszeniem mocy produkcyjnych w grupie

produktéw fosforopochodnych.

W planach rozwojowych Spétka szczegdlny nacisk ktadzie na
nowoczesne i specjalistyczne rozwigzania, dzieki ktérym
konsekwentnie buduje renome kompetentnego dostawcy,
umacnia pozycje rynkowq, a takze poprawia wyniki réwniez
segmentu Inna dziatalnosé chemiczna.

Segment sprzedaje swoje produkty gtéwnie na rynku
europejskim oraz w mniejszym zakresie na azjatyckim
i pétnocnoamerykariskim.

Podsumowanie sytuacji finansowej

W pierwszym kwartale 2021 r. segment Inna dziatalnosé
chemiczna w poréwnaniu do pierwszego kwartatu roku 2020
zwiekszyt o 30% poziom przychoddw ze sprzedazy do klientéow

zewnetrznych.
Wykres 6

Dzieki wzrostowi udziatu sprzedazy produktéw
specjalistycznych, w pierwszym kwartale 2021 roku Grupa
w segmencie Inna dziatalno§¢é chemiczna wypracowata
znacznie lepsze wyniki w poréwnaniu do analogiczhego okresu
roku ubiegtego. Korzystna struktura portfela produktowego
oraz sprzyjajgca  sytuacja  surowcowad  pozwolity na
wypracowanie wyraznie wyzszej marzy, a co zd tym idzie,
lepszego wyniku na dziatalno$ci operacyjne;j.

Istotne czynniki wptywajgce na wynik segmentu:

bardzo dobra sytuacja na rynku podstawowych
uniepalniaczy,

regularna sprzedaz howej gamy stabilizatoréw,
ostabienie ztotego w stosunku do euro.

Struktura sprzedazy oraz osiqgnieta marza przetozyty sie na
rekordowy wynik EBITDA oraz zysk brutto w pierwszym kwartale
2021 roku.

Tabela 5 Wybrane dane finansowe segmentu Inna dziatalno$§é chemiczna

[wtys.zt] 1Q 2021
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Sprzedaz zewnetrzna ilo§ciowo segmentu Inna dziatalnosé
chemiczna za | kwartat 2021 roku [w tys. ton]

To]

©

1Q 2020

™

S

1Q 2021

Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych
segmentu Inna dziatalno$é chemiczna za | kwartat 2021
roku w ujeciu geograficznym

&
T

= 49% Pozostate kraje Unii Europejskiej
= 17% Niemcy

= 21% Polska

= 12% Azja

1% Pozostate

1Q 2020 Zmiana

Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych
tqczne przychody ze sprzedazy

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk/strata brutto

39350
41064

1714 1825
30188
32013
3359

10,5%

1766

-6,1%
30,3%
28,3%

197,5%
13,8 p.p.
268,1%

9993
24.3%
6499
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5.3. Innowacje

Grupa PCC Rokita w swoich dziatach badan i rozwoju zatrudnia
57 os6b, w tym 10 z tytutem doktora. Segment Inna Dziatalnosé
Chemiczna wspiera 15 oséb. W ciggu ostatnich 10 lat liczba ta
wzrosta ponad dwukrotnie.

Dzioty badan i rozwoju Grupy PCC Rokita posiadaja
wyspecjalizowane laboratoria  wyposazone w najnowszq
aparature, ktére stuzg do prowadzenia syntez chemicznych
w skali laboratoryjnej ipdttechnicznej. PCC Rokita posiada
nowoczesng instalacje pilotazowqg umozliwiajgcq skalowanie
proceséw produkciji. Dodatkowo w laboratoriach
aplikacyjnych prowadzone sq badania opracowanych
nowych produktéw w kontek$cie uzytkownika koncowego.
Ponadto, nowoczesne laboratoria analityczne pozwalajg na
doktadng analize otrzymywanych zwigzkéw chemicznych.

W ciqgu ostatnich lat dziat badan i rozwoju segmentu Inna
Dziatalno§¢ Chemiczna opracowat i wdrozyt ponad
60 produktéw dla tego segment.

W pierwszym kwartale 2021 roku kontynuowane byty prace
badawcze nad rozszerzaniem oferty Grupy PCC Rokita o nowe
specjalistyczne rozwiqzania, ktére uzupetniajg portfolio
dedykowane klientom z branzy tworzyw sztucznych oraz
ptynéw hydraulicznych. Prace badawcze wiqzaty sie réwniez
zrozwojem istniejacych produktéw w nowych obszarach
aplikacyjnych.

Z sukcesem rozwijana jest sprzedaz opracowanych
wostatnich  latach  uniepalniaczy i plastyfikatoréw
uniepalniajgcych do zaawansowanych technologicznie
formulaciji, gdzie specjalistyczne kompetencje aplikacyjne
zespotu doradcéw technicznych stanowiq podstawe
powodzenia prac wdrozeniowych.

Podqzajqc za podjetym jeszcze w poprzednich latach trendem
rozwoju uniepalniaczy bezhalogenowych, kontynuowano
prace nad opracowaniem nowych, przyjaznych Srodowisku
rozwigzan do pian poliuretanowych. Na tle dotychczas
proponowanych rozwigzan bezhalogenowych,
opracowywane produkty bedq odznaczaty sie jeszcze wiekszq
skutecznosciq w testach palnosci gotowych materiatéw oraz
bardzo niskg emisjq lotnych zwiqzkéw organicznych.

W obszarze ptynédw hydraulicznych, dzieki nawigzaniu
wspétpracy z  formulatorami  olejéw  syntetycznych,

5.4. Inwestycje

W pierwszym kwartale 2021 roku prowadzone byty prace
modernizacyjne.

Réwnolegle trwajq prace nad dodatkowymi optymalizacjami,
zmierzajgcymi  do  osiqggniecia petnych  planowanych
zdolnosci produkcyjnych linii  pilotazowej stuzgcej do

24

realizowane byty prace nad opracowaniem specjalistycznego
trudnopalnego ptynu hydrauliczhego dedykowanego do
nowoczesnych urzqdzen pracujgcych w elektrowniach.
Produkt ma spetni¢ szereg wymagan stawianych przez
wiodqcych  producentéw urzqdzenn pracujgcych pod
wyjatkowo wysokimi obcigzeniami.

W drugim pdtroczu 2020 roku uruchomiono linie pilotazowq
stuzgcg do demonstracji technologii  otrzymywania
innowacyjnych produktéw opracowanych w ostatnich latach
przez dziat badan i rozwoju. Linia ta umozliwita walidacje
kilkunastu nowatorskich technologii, opracowanych przez
dziat badan i rozwoju w trakcie badan laboratoryjnych, a
uzyskana wiedza moze pozwoli¢ na zaimplementowanie
wypracowanych ewentualnych rozwigzan do potencjalnej
budowy petnowymiarowej linii produkcyjne;j.

Istotny wptyw na bardzo dobre wyniki sprzedazowe segmentu
w pierwszych miesigcach 2021 r. miaty serie préb
produkcyjnych przeprowadzone i zakoriczone sukcesem
jeszcze pod koniec ubiegtego roku. Zespdt technologdw,
inzynieréw i specjalistéw z dziotu badan i rozwoju zdotat
zwalidowaé  opracowane technologie i wdrozyé je
z powodzeniem do stosowania w petnej skali techniczne;.
Otrzymane w ten sposéb nowe produkty przeszty
rygorystyczny cykl badan i trafity juz do klientéw w celu
ostatecznych aprobat jakosSciowych i aplikacyjnych, gdzie
spotkaty sie z duzym zainteresowaniem i pozytywnymi
ocenami.

W pierwszym kwartale 2021 r. linia pilotazowa byta
z powodzeniem wykorzystywana do dalszych optymalizacii
proceséw technologicznych, dzieki czemu produkty segmentu
charakteryzujq sie coraz lepszq jakosciqg i efektywnosciq
aplikacyjng oraz wytwarzane sq w sposéb coraz bardziej
ekologiczny i ekonomiczny.

Produkty fosforowe, z uwagi na potencjat, w dalszym ciggu
zajmujg wiodqcq pozycje w obszarze dziatan badawczych.
Jednoczesnie prowadzonych jest obecnie kilka projektéw
w grupie produktéw naftalenopochodnych, majgcych na celu
opracowanie nowych superplastyfikatoréw do betonu oraz
dyspergatoréw dedykowanych do licznych aplikaciji takich jak:
produkcja lateksu, ptyt gipsowo-kartonowych czy wyroby dla
przemystu wydobywczego.

demonstracji  technologii  otrzymywania innowacyjnych
produktéw, oddanej do uzytku w minionym roku. Nie mozna
wykluczyé, przy zatozeniu powodzenia wszystkich prac
iusunieciu waskich gardet, ze docelowo bedzie mozliwe
zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych tej instalacji ponad
pierwotnie planowane moce, tj. ponad okoto 3 tys. ton rocznie.
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Grupa w ramach segmentu Inna dziatalno§é chemiczna nie
wyklucza dalszych inwestycji zmierzajgcych do zwigkszenia
zdolnosci produkcyjnych.
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W pierwszym kwartale 2021 roku naktady poniesione na
inwestycje w segmencie Inna dziatalnosé chemiczna wyniosty
11min zt.
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6.SEGMENT ENERGETYKA

6.1. Opis segmentu

Segment Energetyka prowadzi dziatalno§é w zakresie
wytwarzania energii cieplnej, wytwarzania i obrotu oraz
dystrybuciji energii elektrycznej, obrotu oraz dystrybuciji gozu
ziemnego i azotu gazowego, wody demineralizowanej oraz
sprezonego powietrza, gtéwnie na potrzeby Grupy PCC Rokita.
Segment ten jest tozsamy organizacyjnie z Centrum
Energetyki, dziatajgcym w ramach PCC Rokita.
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Gtéwnym zadaniem Centrum Energetyki jest zapewnienie
dostaw energii cieplnej w postaci pary technologicznej dla
Grupy PCC Rokita, zuzywanej do proceséw chemicznych. Stqd
istotne w segmencie naktady remontowe i inwestycyjne,
majgce na celu zapewnienie niezawodnosci w ujeciu
technicznym, jok réwniez majgce na celu spetnienie
wymogéw prawnych odnosnie ochrony srodowiska.

6.2. Podsumowanie dziatalnosci za pierwszy kwartat 2021 roku

W pierwszym kwartale 2021 r. dziatalno$¢ segmentu
Energetyka przebiegata bez istotnych zaktécen.

W stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego,
w omawianym okresie zapotrzebowanie na ciepto w parze
technologicznej dla instalacji chemicznych byto o ok. 1%
wyzsze, hatomiast zapotrzebowanie na ciepto grzewcze byto
wyzsze o ok. 22% (Srednia temperatura w pierwszym kwartale
tego roku byta az o 3°C nizsza).

Produkcja energii elektrycznej byta o 122% wyzsza niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Produkcja energii
elektrycznej przez PCC Rokita stanowita 18% catkowitego
zuzycia energii elektrycznej Spétki na potrzeby wtasne.

Wytwarzane w segmencie Energetyka media kierowane sg na
rynek lokalny, gtéwnie do spétek z Grupy PCC Rokita
i pozostatych spétek z Grupy PCC, funkcjonujgcych na terenie
przemystowym w Brzegu Dolnym. Udziat sprzedazy do
odbiorcéw z Grupy PCC Rokita stanowit 63% przychoddéw
segmentu.

Podstawowym medium energetycznym  wytwarzanym
wsegmencie jest para technologiczna, uzywana przez
odbiorcéw w procesach chemicznych joko Zrédto energii
cieplnej. Zapotrzebowanie na pare technologiczng i inne
media jest $ciSle skorelowane z rozwojem zdolnosci
produkcyjnych odbiorcéw.

Kolejnym medium jest energia elektryczna. Decyzje o ilosci
iczasie produkcji uwzgledniajg ceny dostepnej energii na
rynku w stosunku do kosztéw jej wytworzenia. llosé
wytwarzanej energii elektrycznej w segmencie jest
wypadkowqg mozliwosci technicznych z uwzglednieniem
wspomnianych aspektéw ekonomicznych. Wraz ze wzrostem
zapotrzebowania na pare technologiczng wzrasta réwniez
optacalnosé produkcji energii elektrycznej za sprawq procesu
kogeneraciji.

PCC Rokita zaopatruje w ciepto grzewcze wiekszosé
gospodarstw domowych w Brzegu Dolnym. Od kilku lat poziom

tego zapotrzebowania jest wzglednie staty i nie widaé
perspektyw jego wzrostu.

Sytuacja na rynku energii elektrycznej

Koszty energii sq kluczowym sktadnikiem kosztu wytworzenia
produktéw chemicznych. Obecnie polski przemyst chemiczny
zmaga sie z wysokimi cenami energii elektrycznej. Wysokie
ceny energii w Polsce wynikajqg przede wszystkim z wysokiego
udziatu wegla w produkcji energii, wrazliwosci na polityke
klimatycznq UE, wysokich kosztéw paliwa, niewielkiego udziatu
OZE w produkcji energii oraz zdolnosSci importowych.
Wsparciem dla przemystu energochtonnego jest ustawa o
systemie rekompensat dla sektoréw i podsektoréw
energochtonnych z dnia 19 lipca 2019 r. Ustawa ma na celu
wprowadzenie przepiséw umozliwiajgcych przyznawanie
rekompensat pienieznych przedsiebiorcom z sektora
energochtonnego, ktérych rentownos¢ oraz konkurencyjnosé
jest istotnie zagrozona w wyniku wzrostu cen energii
elektrycznej, spowodowanego rosngcymi cenami zakupu
uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych. Wysokosé
rekompensat uzalezniona jest od réznych czynnikéw, m.n. od
poziomu dochodéw z aukcji uprawnien do emisji w roku
poprzedzajgcym rok, za ktéry przyznawane sq rekompensaty,
wartosci rekompensat dla instalacji, ktére ztozyty wnioski o
rekompensaty, poziomu intensywnosci pomocy publicznej w
danym roku czy tez poziomu krajowego wskaznika emisyjnosci
COa2. Rekompensaty na pokrycie posrednich kosztéw emisji
dwutlenku wegla zostaty przyznane po raz pierwszy za rok 2019.
W sierpniu 2020 r. PCC Rokita SA otrzymata z tytutu
rekompensat 20,6 min zt. Dnia 15.03.2021 r. Spétka ztozyta w
Urzedzie Regulacji Energetyki kompletny wniosek o wyptate
rekompensaty za rok 2020. Przewidywany okres wyptaty
rekompensat za rok 2020 to sierpien 2021 r. Powyzsze
rozwigzanie nie zrekompensuje w catosci rosnqcych kosztow
zakupu energii elektrycznej. Kwestia rekompensat w kolejnych
latach jest przedmiotem toczqcych sie prac legislacyjnych.

Elementem obnizenia kosztéw zakupu energii elektrycznej
powinno by¢é przede wszystkim obnizenie kosztéw optaty
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mocowej dla sektoréw energochtonnych. Optata mocowa jest
pobierana od dnia 1stycznia 2021 r. W pierwszym kwartale tego
roku warto$¢ poniesionej optaty mocowej wyniosta okoto 3,8
min zt. Aktualnie prowadzone sq prace nad przygotowaniem
mechanizméw wspierajqcych krajowy przemyst
energochtonny, nie mniej jednak nie jest mozliwe okreslenie,
jakie rozwiqzania w tym zakresie zostang finalnie przyjete i
kiedy zostanq efektywnie wdrozone.

W zakresie zaopatrzenia w energie elektryczng, Spétka ma
podpisane umowy na dostawe energii z dwoma spétkami
obrotu oraz realizuje zakupy na Towarowej Gietdzie Energii na
rézne okresy (rok, kwartat, miesigc, tydzierd) na podstawie
zawieranych uméw dostawy. Dodatkowo Spétka ma
mozliwosci nabywania energii na wolnym rynku.

Energie na bazie kontraktéw, zuzywanq do proceséw
w pierwszym kwartale tego roku, Spétka zakupywata w trakcie
20 miesiecy poprzedzajgcych ten okres. Spétka kontynuuje
zakupy energii elektrycznej z wyprzedzeniem, przy czym
stopien pokrycia zapotrzebowania na energie elektryczng na
kolejne okresy jest zréznicowany.

Decyzje Spoétki o zamdwieniu okreslonej ilosci energii
elektrycznej podejmowane sq w zaleznosci od aktualnej
sytuaciji na rynku energii. Cze$¢ energii elektrycznej pochodzi z
produkcji wtasnej PCC Rokita.

W Polsce hurtowe ceny energii elektrycznej wyznaczane sq
przez transakcje zawierane na Towarowej Gietdzie Energii
(TGE). Warunkiem podstawowym do dokonania zaméwienia
okreslonej mocy na dany okres jest dostepnosé wolumendéw
energii na TGE. Ceny energii w danym czasie stanowiq
podstawe do podjecia przez Spétke decyzji o zakupie
konkretnego wolumenu.

Wobec sytuacji na rynku energii elektrycznej, Spétka nie moze
wykluczyé w przysztosci inwestycji w zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych w ramach wtasnej produkcji energii.

Uprawnienia do emisji CO,

Spétka jest emitentem dwutlenku wegla (CO2) i jest objeta
wspdlnotowym systemem handlu uprawnieniami do emisji
COs. Koszty uprawnien do emisji CO: stajg sie réwniez
kluczowym sktadnikiem kosztu wytworzenia produktéw
chemicznych.

Uprawnienia do emisji CO. (jednostki EUA) sg czesciowo
nieodptatnie otrzymywane przez Spétke w ramach Krajowego
Planu Rozdziatu Uprawnieri (tzw. KPRU), oraz dodatkowo
nabywane na rynku w celu obowiqzku procesu umorzenia
(pokrycia rzeczywistej emisji CO»).

PCC Rokita w okresie rozliczeniowym 2013-2020 otrzymaita:

- darmowe uprawnienia do emisji CO2 wynikajqce z produkcji
energii cieplnej w ramach Krajowych Srodkéw Wykonawczych
(tzw. KSW) w ilosci 481 973 szt. jednostek EUA;
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- przydziat warunkowy darmowych uprawnient do emisji CO2,
wynikajgcy z produkcji energii elektrycznej w ramach
Krajowego Planu Inwestycyjnego (tzw. KPI), w ilo§ci 41 282 szt.
jednostek EUA.

W kolejnym okresie rozliczeniowym  2021-2030 (dwa
okresy piecioletnie: 2021-2025 i 2026-2030) Spétka nadal
bedzie otrzymywaé bezptatne uprawnienia do emisji CO2 dla
prowadzonej instalacji, ale zgodnie z dyrektywami unijnymi
bedzie to coraz mniejszy przydziat. Aktualnie sqg to przydziaty
wytgceznie na produkcje energii cieplnej. Nie sq przewidziane
przydziaty na produkcje energii elektrycznej. Uprawnienia
mogq byé corocznie korygowane przez Komisje Europejskq, w
zwigzku z ewentualng zmiang poziomu produkcji lub zmiang
polityki klimatycznej Unii Europejskiej.

Spétka zawnioskowata o przydziat darmowych uprawnien do
emisji CO2 na nowy okres rozliczeniowy 2021-2025. Spétka
powinna otrzymacé uprawnienia na produkcje energii cieplnej
w ramach Krajowych Srodkéw Wykonaweczych (tzw. KSW),
decyzja w tej sprawie bedzie podjeta przez Komisje Europejskq
w biezgcym roku.

llo§¢ przyznawanych uprawnien bedzie niewystarczajgca na
pokrycie potrzeb Spdétki w tym zakresie, co determinuje
obecnie koniecznos¢ nabywania uprawnien na rynku w celu
corocznego umorzenia. Aby zminimalizowaé ryzyko znacznych
zmian cenowych, wptyw decyzji politycznych oraz pojawiajgce
sie spekulacje (ryzyko systemu EU ETS), przeprowadzane sq
planowane zakupy uprawnien, w ramach zatwierdzonego
planu zakupowego. Wptynie to negatywnie na efektywnosé
ekonomicznq Spoétki. Jednoczesnie na dzien publikacji raportu
nie jest mozliwe okreslenie wielkosci tego wptywu na wyniki
Spotki w przysztosci, zwtaszcza w odniesieniu do mozliwosci
zmiany ostatecznej ilosci uprawnien otrzymanych przez
Spétke w najblizszych latach. Ponadto ryzyko dotyczy réwniez
ceny uprawnien w przysztosci, co jest powigzane z
niepewnosciqg odnosnie funkcjonowania globalnego rynku
wegla, widocznym wptywem planowanych interwencji Komisji
Europejskiej oraz sytuacjg na rynku paliw isytuacjg
gospodarczq na $wiecie. Ponadto, oprécz ryzyka ceny samego
uprawnienia, Spétka identyfikuje takze dodatkowy czynnik
ryzyka, jokim sq wahania kursowe EUR/PLN.

W pierwszym kwartale 2021 roku Spoétka nabyta 75 tys.
uprawnien do emisji CO..

Na koniec marca 2021 roku Spétka posiadata na rachunku
242165 szt. jednostek EUA.

Coraz wiekszym zagrozeniem dla konkurencyjnosci catego
europejskiego przemystu energochtonnego, w tym sektora
chemicznego, staje sie sposéb funkcjonowania europejskiego
rynku uprawnienn do emisji CO2. Ceny uprawnien do emisji z
ostatnich kilku dni ksztattujg sie na poziomie srednio okoto 50
€/EUA, co bezposrednio przektada sie na niespotykane dotqd
wzrosty cen energii elektrycznej na polskim rynku energii.
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Trzeba mieé¢ na uwadze, ze ceny energii elektrycznej majq
przede  wszystkim  wptyw  na  wyniki  segmentu
Chloropochodne.

Podsumowanie sytuacji finansowej

Wyniki segmentu Energetyka zalezg w duzym stopniu od cen
wegla kamiennego. Utrzymujqce sie rynkowe ceny zakupu
wegla w pierwszym kwartale 2021 r. na nizszym poziomie
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
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spowodowaty, ze ich wptyw na wyniki segmentu byt
pozytywny.

W pierwszym kwartale 2021 roku, w stosunku do pierwszego
kwartatu roku 2020, odnotowano 5,5% wzrost przychodéw ze
sprzedazy do innych segmentéw i okoto 21,8% wzrost sprzedazy
do klientéw zewnetrznych. tqgczne przychody segmentu
wzrosty 0 10,9% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2020.

Tabela 6 Wybrane dane finansowe segmentu Energetyka
[wtys.zt] 1Q 2021 1Q 2020 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 23 039 21837 5,5%
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 13 327 10 945 218%
tqczne przychody ze sprzedazy 36 366 32782 10,9%
EBITDA 12667 8323 52,2%
Marza EBITDA 348% 254% 94 pp.
Zysk/strata brutto (1976) (1 056) 821%

6.3. Inwestycje

Inwestycje w obrebie segmentu Energetyka zwiqzane sq
z modernizacjg technicznq instalacji i pozwalajg na dalszg
optymalizacje prowadzenia procesu. Przyczyniajq sie takze do
spetnienia rosngcych wymogéw Srodowiskowych. Ponadto
wramach naktadéw  inwestycyjnych tego segmentu
uwzgledniane sq réwniez zakupy uprawnien do emisji CO2.

W pierwszym kwartale 2021 roku podpisano protokét odbioru
koncowego instalacji podgrzewu regeneracyjnego wody
zasilajgcej dla kotta pytowego na Elektrocieptowni. Ponadto
womawianym kwartale w ramach Kompleksu Chloru
zakoniczono inwestycje stuzqcq poprawie efektywnosci
energetycznej, tj. odzysk ciepta z odcieku wapiennego, celem
podgrzewu wody zasilajgcej kotty. Potwierdzeniem uzyskanej
efektywnosci byto otrzymanie $wiadectw efektywnosci
energetycznej (tzw. biate certyfikaty).

Z uwagi na zmiany w polityce klimatycznej Unii Europejskiej
w zakresie zwiekszonego celu redukcji emisji CO2 do 2030 roku
oraz wobec rosnqcych gwattownie cen na rynku uprawnien
do emisji CO,, Spdtka nie moze wykluczyé w przysztosci
inwestycji w zakresie zmian w jednostkach produkujgcych
energie cieplng (para technologiczna, woda grzewcza) oraz
energie elektryczna.

Obecnie analizowane sqg potencjalne kierunki dalszego
rozwoju Spotki, ktérych celem jest zabezpieczenie jej potrzeb

energetycznych w kolejnych latach. Spétka rozwaza miedzy
innymi  mozliwosé przebudowy posiadanych  kottéw
rusztowych z paliwa weglowego na gazowe oraz inwestycje
we wiasne Zrédta energii odnawialnej, w postaci budowy
farmy fotowoltaicznej z wykorzystaniem dostepnych dziatek,
wtym terendw porekultywacyjnych, jak réwniez budowy
farmy wiatrowej w innych lokalizacjach. Dodatkowo Spétka nie
wyklucza mozliwosci zawarcia dtugoterminowej umowy
zakupu energii ze Zrédet odnawialnych.

Réwnoczesnie  trwajg analizy  dotyczqce  projektéow
efektywnosciowo-energetycznych, majacych na celu
ograniczenie zapotrzebowania na energie cieplng oraz
elektrycznaq.

Niezaleznie od powyzszego, prowadzone sq prace projektowe
zwiqzane z  zabudowq  kottowni  wodorowo-gazowej,
produkujacej pare technologiczng na potrzeby Spotki, a takze
prace zwigzane z budowq howego przytqgcza gazu do Spotki.
Obydwie inwestycje majg zostaé¢ oddane do uzytku w 2022
roku.

Naktady poniesione na inwestycje w segmencie Energetyka
w pierwszym kwartale 2021 roku wyniosty 19,0 min zt, w tym
zakup uprawnien do emisji CO2 wyniést 12,6 min zt.
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7. SEGMENT POZOSTALA DZIALALNOSC

7.. Opis segmentu

W ramach segmentu Pozostata dziatalnosé dokonano
agregacji jednostek, w tym Sztabu, i spétek Grupy Kapitatowej
z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione kryteria wymagajqgce
wydzielenia z tej grupy odrebnego dodatkowego segmentu
sprawozdawczego. Segment Pozostata dziatalno$é tworzqg
jednostki ustugowe Centrum Zarzqdzania i Biuro Ochrony
Srodowiska w ramach PCC Rokita SA oraz spétki zalezne PCC
Autochem Sp. z 0.0, PCC Apakor Sp. z 0.0, Zaktad Ustugowo —
Serwisowy ,LabMatic” Sp. z 0.0, Ekologistyka Sp. z 0.0, Aqua
tososiowice Sp. z 0.0, ChemiPark Technologiczny Sp. z o.0.
oraz spotki wspétkontrolowane Elpis Sp. z 0.0. i PCC Exol Kimya
Sanayi ve Ticaret Limited.

Segment Pozostata dziatalno$é obejmuje obszary, ktérych
przedmiotem dziatalnosci sa:

— ustugi w zakresie kompleksowego utrzymania ruchu
urzqdzen i instalacji technologicznych,

— gospodarowanie odpadami przemystowymi, w tym
zarzqdzanie  sktadowiskami  odpadéw  wapiennych,
odpadéw paleniskowych z elektrocieptowni, odpaddéw

zCentralnej Oczyszczalni Sciekéw oraz magazynem
odpadéw surowcéw wtérnych,

— budowa i remonty aparatury przemystowej ze stali oraz
wykonawstwo zabezpieczen antykorozyjnych,

— $Swiadczenie ustug dla Grupy PCC Rokita w zakresie:
zarzqdzania i administracji, ochrony  Srodowiska
(oczyszczalnia Sciekéw),  zarzgdzania majatkiem,
bezpieczenstwa, utrzymania sieci elektroenergetycznych
oraz transportu  kolejowego na terenie  parku
przemystowego w Brzegu Dolnym,

— ustugi transportowe chemikaliéw ptynnych na terenie
krajuipoza jego granicami oraz ustugi spedycyjne, a takze
kompleksowe pakiety ustug - tgczqce transport drogowy,
transport intermodalny oraz logistyke magazynowaq,

— ustugi mycia autocystern i konteneréw, stuzqcych do
przewozu typowych chemikaliéw ptynnych,

—  pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody pitne;j.
Jednostki segmentu Pozostata dziatalno$é Swiadczq ustugi

zaréwno spétkom  Grupy PCC Rokita jok i klientom
zewnetrznym.

7.2. Podsumowanie dziatalnosci za pierwszy kwartat 2021 roku

Segment Pozostata dziatalno$é odnotowat nizszy o 20,3 min zt
wynik EBITDA w poréwnaniu do analogicznego okresu. R6znica
pomiedzy wynikiem w pierwszym kwartale 2021 roku a
wynikiem w analogicznym okresie 2020 roku wynikata gtéwnie
ze sprzedazy certyfikatéw uprawnien do emisji CO», ktéra
miata miejsce w 2020 roku.

Tabela7 Wybrane dane finansowe segmentu Pozostata dziatalnosé

[wtys.zt] 1Q 2021 1Q 2020 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 37477 39454 -5,0%
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 27 394 28 896 -52%
tqczne przychody ze sprzedazy 64 87 68 350 -51%
EBITDA (1756) 18592 -109,4%
Marza EBITDA -2,7% 27,2% -29,9 p.p.
Zysk/strata brutto (9814) 11586 -184,7%
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7.3. Inwestycje

W ramach prowadzonej pozostatej dziatalnosci, zwigzane z nig
gtéwne zadania inwestycyjne majg na celu zapewnienie
biezqcego funkcjonowania zaktadu, zaréwno w zakresie
zapewnienia odpowiedniego stanu infrastruktury, jak
i spetnienia  narzuconych na dziatalno$¢ podstawowq
regulacji prawnych.

Istotnym projektem jest budowa Centrum Innowacji
i Skalowania Procesdéw. Projekt ma na celu rozbudowe
obecnego centrum badawczo-rozwojowego. Spétka planuje
wybudowaé laboratorium aplikacyjne wraz z halg skalowania
imagazynem  oraz  nabyé infrastrukture  zwigzang
z dziatalno$ciq badawczo-rozwojowq do prowadzenia badan
aplikacyjnych. Dzieki Centrum posiadana powierzchnia
laboratoryjna  docelowo ulegnie niemal  trzykrotnemu
zwiekszeniu.
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Konsekwentnie prowadzone sq inwestycje w modernizacje
infrastruktury ~ sieci  elektroenergetycznych,  zwigzanej
zdystrybucja i przesytem energii elektrycznej na terenie
przemystowym w Brzegu Dolnym. Spdétka prowadzi takze
ciqgte inwestycje odtworzeniowe zwiqzane z modernizacjq
budynkéw, drég i estakad. Zaktadana koncepcja tych
modernizacji przewiduje poniesienie niezbednych naktadéw
przygotowujgcych infrastrukture pod mozliwosci dalszych
inwestycji i rozwoju istniejqgcych instalacji, jednoczesnie majac
na celu utrzymanie majgtku w stanie zapewniajgcym ciggtosé
uzytkowania.

W pierwszym kwartale 2021 roku wydatki poniesione na
inwestycje w segmencie Pozostata dziatalno§é wyniosty
4.8 min zt.
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8.SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

8.. Omoéwienie wynikoéw dziatalnosci Grupy

Tabela 8 Wyniki Grupy Kapitatowej PCC Rokita za | kwartat 2021 roku

[wtys.zt] 1Q 2021 1Q 2020 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 495 387 374 400 32,3%
Wynik brutto ze sprzedazy 160 874 66 707 141,2%
Marza brutto na sprzedazy 32,5% 17,8% 14,7 pp.
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 93 249 28 668 2253%
Wynik netto 69534 16 045 333,4%
EBITDA 135 651 69953 93,9%
Marza EBITDA 27,4% 18,7% 87 p.p.

Wykres 7 Udziat przychodéw ze sprzedazy zewnetrznej segmentéw
w wartosci sprzedazy Grupy za | kwartat 2021 roku

8.1.1. Przychody ze sprzedazy

Za pierwszy kwartat 2021 roku Grupa PCC Rokita uzyskata
przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i ustug w kwocie
495,4 min zt. Przychody ulegty zwiekszeniu o 32,3% w stosunku ‘
do analogicznego okresu roku 2020. Byto to wynikiem przede ‘
wszystkim znacznego wzrostu przychoddéw ze sprzedazy, jok
iwolumendéw sprzedazy segmentu Poliuretany. Segment
Chloropochodne takze odnotowat wyzsze przychody ze
sprzedazy, gtéwnie ze wzgledu na wyzszy wolumen sprzedazy
tugu sodowego i sody kaustycznej oraz na intensyfikacje
sprzedazy produktéw chloropochodnych. Réwniez segment
Inna dziatalnosé chemiczna wykazat wzrost przychodéw ze
sprzedazy. Najwyzszg wartosé przychodéw ze sprzedazy do
klientéw zewnetrznych uzyskat segment Poliuretany w kwocie
288,2 min zt i segment Chloropochodne w kwocie 127,1 min zt,
co stanowito razem 83,8% przychoddéw Grupy. = 8% Pozostata sprzedaz

= 58% Poliuretany
m 26% Chloropochodne

= 8% Inna dziatalnosé chemiczna

Wykres 8 Przychody ze sprzedazy zewnetrznej segmentéw wg
obszaréw geograficznych za | kwartat 2021 roku

&

= 46% Polska

m 27% Pozostate kraje UE
= 10% Niemcy

u 4% Azja

13% Pozostate obszary
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8.1.2. Koszty dziatalnosci

tqczne koszty dziatalnosci Grupy (koszt wtasny sprzedazy,
koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzqdu) za pierwszy
kwartat 2021 roku wyniosty 405,8 min zt i byty o 415 min z,
tj. 0 1,4% wyzsze od kosztéw w okresie poréwnawczym.

Koszt wtasny sprzedazy wynidst 334,5 min zt, z czego 300,7 min
zt (bez wytgczen konsolidacyjnych) przypadto na PCC Rokita.
Grupa odnotowata wzrost kosztu wtasnego o 26,8 min zt
w odniesieniu do analogicznego okresu 2020 roku, co
procentowo stanowito 8,7%. Wzrost ten wynikat przede
wszystkim ze zwiekszenia wolumenu sprzedazy towardw
i materiatéw oraz wyzszych kosztéw amortyzacii.

Struktura gtéwnych grup kosztéw rodzajowych, ktére w Grupie
PCC Rokita w pierwszym kwartale 2021 roku wyniosty tqcznie
365,9 min zt, przedstawia sie nastepujgco:

—  Koszty zuzytych materiatéw i energii w strukturze kosztéw
rodzajowych  stanowity 54,7%  wszystkich  kosztéw
i wyniosty 200,2 min zt. Jest to poziom kosztéw wyzszy
0247 min zt wobec okresu poréwnawczego. Wzrost
spowodowany byt gtéwnie  wyzszymi  kosztami
ponoszonymi na zakupy surowcéw (gtéwnie propylenu,
benzenu i tlenku etylenu).

— Koszty ustug obcych wzrosty o 10,0% w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2020 roku i wyniosty 54,4 min zt, co
w strukturze kosztéw stanowito 14,9%. W ramach tej grupy
kosztéw najwiekszy udziot stanowity koszty ustug
transportowych oraz remontéw.

— Koszty pracownicze, w tym wynagrodzenia, wiadczenia
rzeczowe i odpis na Funduszu Swiadczen Socjalnych,
stanowity 15,5% w strukturze kosztéw i wyniosty 56,8 min zt,
tj. wiecej 018]1% w stosunku do okresu poréwnawczego.

— Koszty amortyzacji oraz koszty zwigzane z utworzeniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych
wzrosty o 11 min zt t. o 27% w stosunku do okresu
poréwnawczego  w  zwigzku z  przekazaniem
zakonczonych inwestycji na majgtek trwaty oraz
wzrostem kosztéw uprawnieri do emisji COa.

— Pozostate koszty, na ktére sktadajq sie podatki i optaty,
ubezpieczenia majgtkowe i osobowe oraz inne koszty,
wzrosty 0 0,2 min zt wzgledem analogicznego okresu 2020
roku i wyniosty 12,0 min zt.

8.1.3. Pozostate przychody i koszty
operacyjne

Za pierwszy kwartat 2021 roku wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej Grupy wynidst 3,6 min zt i byt nizszy 0 149 min zt
w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2020 roku. Wyzszy
wynik okresu poréwnawczego byt spowodowany przede
wszystkim sprzedazgq w tamtym okresie uprawnien do emisji
COa.
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8.1.4. Koszty finansowe

Koszty finansowe w pierwszym kwartale 2021 roku osiggnety
poziom 6] min zt ibyty o 13 miIn zt nizsze niz w okresie
poréwnawczym. Na nizszy poziom kosztéw wptyw miaty
przede wszystkim nizsze koszty ztytutu odsetek w zwigzku
z nizszym poziomem oprocentowania kredytéw i pozyczek.

8.1.5. Udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych metodq
praw wiasnosci

W pierwszym kwartale 2021 roku udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych metodq praw wtasnosci, tj. IRPC Polyol,
distriparkcom Sp. z 0.0, Elpis Sp. z 0.0. oraz PCC Exol Kimya
Sanayi ve Ticaret Limited wyniést 1,9 min zt.

8.1.6. Wynik netto

Od poczatku 2021 roku Grupa Kapitatowa PCC Rokita
odnotowata zysk netto na poziomie 69,5 min zt, 0 333,4% wyzszy
niz w okresie poréwnawczym. Gtéwne czynniki, ktére wptynety
na zysk netto w pierwszym kwartale 2021 roku to:

- lepszy wynik na dziatalno$ci operacyjnej gtéwnie
w zwiqgzku z dobrq koniunkturg w segmencie Poliuretany,
—  nizsze koszty finansowe.
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8.2. Wyniki segmentow

Tabela 9 Wyniki segmentéw za | kwartat 20211 2020 roku
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Poliuretany Chloropochodne Inna dziatalno§é chemiczna Energetyka Pozostata dziatalnosé
[wtys.zt]

1Q2021 1Q2020 Zmiana 1Q2021 1Q2020 Zmiana 1Q2021 1Q2020 Zmiana 1Q2021 1Q2020 Zmiana 1Q2021 1Q2020 Zmiana

Przychody ze sprzedazy
' . 6897 4909 40,5% 81245 72578 9% 1714 1825 -81% 23039 21837 5,5% 37477 39 454 -5,0%

do innych segmentéw

Przychody ze sprzedazy
o 288182 184 740 56,0% 127134 19 631 6,3% 39 350 30188 30,3% 13 327 10 945 21,8% 27394 28 896 -52%

od klientow zewnetrznych

tqgczne przychody ze
sprzedazy 295079 189649 55,6% 208379 192209 8,4% 41064 32013 28,3% 36366 32782 10,9% 64871 68350 -51%
EBITDA 88157 16 597 431,2% 28 467 24612 15,7% 9993 3359 197,5% 12667 8323 52,2% (1756) 18592  -109,4%
Marza EBITDA 29,9% 8,8% 211 p.p. 13,7% 12,8% 09 p.p. 24.3% 105% 138 p.p. 34,8% 25,4% 94 p.p. -27% 272% =299 p.p.
Zysk/strata brutto 80776 9786  725,4% n315 8909 27,0% 6499 1766 268,1% (1976) (n056) 82,1% (9 814) 1586  -184,7%

Naktady na rzeczowe
aktywa trwate i wartosci 1608 3431 -531% 9210 17 829 -48,3% 1082 7612 -85,8% 18 970 13277 42,9% 4820 13003 -62,9%

niematerialne
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Tabela 10 Wyniki segmentéw w kwartatach 1Q2021 - IVQ2020
Poliuretany Chloropochodne Inna dziatalno§é chemiczna Energetyka Pozostata dziatalnosé
[wtys. zt] vQ . vQ . IvQ . IvQ . IvQ .
1Q 2021 Zmiana 1Q 2021 Zmiana 1Q 2021 Zmiana 1Q 2021 Zmiana 1Q 2021 Zmiana
2020 2020 2020 2020 2020

Przychody ze sprzedazy 6897 6159 12,0% 81245 74 845 8.6% 1714 1998 -14.2% 23039 22 412 2.8% 37477 39026 -4,0%
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy — 288182 237 817 212% 127134 121314 48% 39 350 33161 18.7% 13 327 10 698 24.6% 27 394 27181 0.8%
od klientéw zewnetrznych
tgczne przychody ze 295079 243976 20,9% 208379 196159 6,2% 41064 35159 16,8% 36366 33110 9,8% 64 871 66 207 -2,0%
sprzedazy
EBITDA 88157 64295 37,1% 28 467 36795 -22,6% 9993 6685 49,5% 12667 9426 34,4% (756) (27579) 93,6%
Marza EBITDA 29,9% 26,4% 35 p.p. 137% 188%  -5lp.p. 24,3% 19.0% 53 p.p. 34.8% 285% 6.3 pp. -27% -417% 390 p.p.
Zysk/strata brutto 80776 57757 39,9% n3is 16 452 -312% 6499 3338 94,7% (1976) (2247) 121% (9814) (35969) 72,7%
Naktady na  rzeczowe 1608 2809 -428% 9210 8308 10,9% 1082 4657 -76.8% 18 970 14 851 27.7% 41820 12104 -60,2%

aktywa trwate i wartosci
niematerialne
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8.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
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Tabela Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
[wmin zt] 31.03.2021 31122020 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 1396,0 1406,3 -0,7%
Wartosci niematerialne 80,6 64,5 25,0%
Prawo do uzytkowania aktywow 95,7 99,6 -3,9%
Zapasy 88,9 93] -4.5%
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 216,4 139,2 55,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1597 176,6 -9,6%
Pozostate aktywa n45 815 40,5%
AKTYWA RAZEM 2151,8 2060,8 4,4%
Kapitat wtasny 8564 786,7 8,9%
Ditugoterminowe kredyty, pozyczki, obligacje i inne 697,9 mz7 -1,9%
Pozostate zob. dtugoterminowe i rezerwy 146,0 1445 1,0%
Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, obligacje i inne 90,2 99,7 -9,5%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1758 190,5 =7.7%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 185,5 1277 453%
PASYWA RAZEM 2151,8 2060,8 4,4%

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywow:

— wyzszy o 16] min zt poziom wartosci niematerialnych
wynika z zakupu certyfikatéw uprawniajgcych do emisji

COy,

— wyzszy o 772 min zt poziom nalezno$ci z tytutu dostaw
iustug w zwiqzku z wyzszym saldem naleznosci od

jednostek pozostatych.

Gtéwne zmiany w pozycjach pasywow:

wzrost o 69,7 min zt kapitatéw wtasnych w zwiqzku ze
zwiekszeniem  zyskéw  zatrzymanych o wynik
wypracowany w pierwszym kwartale 2021 roku,

wyzszy o 57,8 min zt poziom pozostatych zobowigzan
krétkoterminowych i rezerw zwiqgzany ze zwiekszong
wysoko$ciq biezqcego podatku dochodowego oraz
zwiekszonq rezerwg na obowigzkowe umorzenie
certyfikatéw COa.
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8.4. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Grupa PCC Rokita uzyskata w pierwszym kwartale 2021 roku
dodatnie saldo przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosto 735 min z. W stosunku do
pierwszego kwartatu 2020 roku oznacza to spadek o 24,6%, czyli
0 23,9 min zt ze wzgledu na zwiekszone saldo nalezno$ci z tyt.
dostaw i ustug.

W analizowanym okresie saldo przeptywéw  Srodkéw
pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto - 64,8 min zt.
W poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2020 jest to poziom
nizszy o 21,5%, tj. 0 17,7 min zt.

Dziatalno$¢ finansowa Grupy PCC Rokita za pierwsze trzy
miesiqgce 2021 roku zamkneta sie saldem w wysokos$ci - 25,5

Tabela 12 Przeptywy srodkéw pienieznych GK PCC Rokita

min zt w poréwnaniu do 54,5 min zt w analogicznym okresie
2020 roku. Grupa, dzieki wyzszym dodatnim wptywom
z dziatalno$ci operacyjnej i nizszym ujemnym przeptywom
z dziatalno$ci inwestycyjnej, zbilansowata przeptywy pieniezne
netto wyzszym ujemnym saldem przeptywéw pienieznych
z dziatalnos$ci finansowe.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC Rokita
posiadata petng ptynnosé finansowq i wykazywata catkowitg
zdolno$¢ do wywiqzywania sie z zaciggnietych zobowiqzan,
zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jok i z tytutu zobowiqgzan
finansowych.

[wtys. zt] 1Q 2021 1Q 2020 Zmiana
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 73 498 97 414 -24,6%
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (64 834) (82 555) -215%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (25 545) 54 474 -146,9%
Przeptywy pieniezne netto (16 881) 69333 124,3%
Srodki pieniezne na poczqtek okresu 176 625 65 716 168,8%
Srodki pieniezne na koniec okresu 159 744 135 049 18,3%
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8.5. Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary

Wynikéw

Grupa w procesie biezqcej dziatalnosci postuguje sie
miernikami  rentowno$ci, ptynnosci  oraz  kapitatu
pracujgcego. W ocenie Zarzqdu, wskazniki te mogq byé
istotne dla inwestoréw, poniewaz stanowig wyznacznik
pozycji i wynikéw finansowych dziatalnosci Grupy, a takze jej
zdolnosci do finansowania wydatkéw i zaciqgania oraz
obstugi zobowigzan.

Przedstawione w niniejszym punkcie wskazniki stanowig
Alternatywne Pomiary Wynikéw (APM -  Alternative
Performance Measures) w rozumieniu Wytycznych ESMA
dotyczqeych Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw. Dane te
nie podlegaty badaniu ani przeglgdowi przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Alternatywne pomiary wynikéw nie sqg
miernikiem wynikéw finansowych zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej, ani nie powinny by¢ traktowane jako mierniki
wynikéw  finansowych lub przeptywdw pienieznych.
Wskazniki te nie sg jednolicie definiowane i mogq nie byé
poréwnywalne do wskaznikéw prezentowanych przez inne
spétki, w tym spétek prowadzgcych dziatalnosé w tym
samym sektorze co Grupa PCC Rokita. Alternatywne
pomiary wynikéw powinny byé analizowane wytgcznie jako
dodatkowe, nie za$ zastepujgce informacje finansowe

Tabela 13 Alternatywne Pomiary Wynikéw

prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych Grupy PCC Rokita. Dane te powinny byé
rozpatrywanie tqcznie ze skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi Grupy. PCC Rokita prezentuje
wybrane wskazniki APM, poniewaz w jej opinii sg one Zrédtem
dodatkowych (oprécz danych prezentowanych
w sprawozdaniach  finansowych) informacji o  sytuaciji
finansowej i operacyjnej Grupy, jak réwniez utatwiajq analize
i ocene osiqganych przez Grupe wynikéw finansowych na
przestrzeni poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych.
PCC Rokita prezentuje te konkretne alternatywne pomiary
wynikéw, poniewaz stanowig one standardowe miary
i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowe;j.
Dobér alternatywnych  pomiaréw  wynikéw  zostat
poprzedzony analizg ich przydatnosci pod kagtem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat
sytuaciji finansowej, przeptywéw pienieznych i efektywnosci
finansowej Grupy PCC Rokita i w opinii Zarzgdu pozwala na
optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.
Wynikom nie nalezy przypisywaé wyzszego poziomu
istotnosci niz pomiarom bezposrednio wynikajgcym ze
sprawozdania finansowego Spétki lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

01-03.2021 01-03.2020 Zmiana
Marza brutto ze sprzedazy 32,5% 17,8% 14,7 p.p.
Marza netto 14,0% 43% 9,7 p.p.
Marza EBIT 18,8% 7.7% N1 p.p.
Marza EBITDA 27.4% 18,7% 8,7 p.p.
Rentowno$é majgtku (ROA) 32% 0,8% 24 pp.
Rentownosé kapitatu wtasnego (ROE) 8% 21% 6,0 pp.

31.03.2021 31.12.2020 Zmiana
Biezqca ptynnosé finansowa 14 13 0]
Szybka ptynno$é finansowa 12 10 02
Szybkos¢ inkasa naleznosci 38 35 3
Szybkos$¢ sptaty zobowigzan 4 50 -9
Szybkos$¢ obrotu zapasami 24 34 -10
Wskaznik zadtuzenia ogdinego 60,2% 61,8% -1,6 p.p.
Wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 36,6% 39,4% -2,8 p.p.
Zadtuzenie kapitatu wtasnego 15 16 -0]
Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem statym 11 1.0 0]
Dtug netto / EBITDA 16 19 -0,3
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Tabela 14 Definicje Alternatywnych pomiaréw wynikéw
Nazwa Alternut)tw‘nego Pomiaru Definicja
Wynikow
EBIT Zysk z dziatalnosSci operacyjnej za okres ustalony zgodnie z MSSF tj. zysk przed
odsetkami i opodatkowaniem
Zysk lub strata netto za okres ustalony zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatku
EBITDA dochodowego (biezgcego i odroczonego), kosztéw finansowych, udziat w wyniku

Marza brutto ze sprzedazy

Marza netto

Marza EBIT

Marza EBITDA

Rentowno$é maijqtku (ROA)
Rentownosé kapitatu wtasnego (ROE)

Biezqca ptynnos¢ finansowa
Szybka ptynnosé finansowa
Szybkos¢ inkasa naleznosci

Szybkosé sptaty zobowigzan

Szybkosé obrotu zapasami
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego

Wskaznik zadtuzenia oprocentowanego

Zadtuzenie kapitatu wtasnego

Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem

statym

Dtug netto / EBITDA

finansowym jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych oraz amortyzaciji
skorygowanej o jednorazowe odpisy aktualizujgce i amortyzacje nieplanowq

Wynik brutto ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy netto/Przychody ze sprzedazy

EBIT/przychody ze sprzedazy

EBITDA/przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy netto/Aktywa razem

Wynik finansowy netto/Kapitat wtasny

Aktywa obrotowe/(Zobowigzania krétkoterminowe — Rezerwy krétkoterminowe —
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw)

(Aktywa obrotowe - Zapasy)/(Zobowigzania  krétkoterminowe - Rezerwy
krétkoterminowe — Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw)
(Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie)/Przychody ze
sprzedazy

(Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie)/Koszty
dziatalnosci podstawowej

(Sredni stan zapaséw X liczba dni w okresie)/Koszt wiasny sprzedazy

Zobowigzania ogétem/Pasywa ogétem

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowigzania z tytutu wyemitowanych
obligacii)/Pasywa ogétem

Zobowigzania ogétem/Kapitat wiasny

(Kapitat wiasny + Zobowigzania dtugoterminowe)/Aktywa trwate

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji —
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajgeo za 12 miesiecy)
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Tabela 15 Uzgodnienie skonsolidowanego dtugu netto
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[wtys.zt] 31.03.2021 31.12.2020
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 159 744 176 625
B. Ptynnosé 159744 176 625
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 88727 98108
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 151 1557
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 90238 99665
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) (69506) (76 960)
G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 456 292 470 207
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligac;ji 241605 241461
1. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 697 897 711668
Zadtuzenie finansowe netto (F+l) 628 391 634708
Tabela 16 Uzgodnienie skonsolidowanej EBITDA za 3 miesigce
Uzgodnienie EBITDA 01.2021-03.2021 01.2020-03.2020
Zysk netto 69534 16 045
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 19 535 5276
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 41791 41787
[+] Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw 61l (502)
trwatych i wartosci niematerialnych
[+] Koszty finansowe 6 062 7337
[+] udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (1882) 10
[=] EBITDA 135651 69953
Tabela 17 Uzgodnienie skonsolidowanej EBITDA za 12 miesiecy
Uzgodnienie EBITDA 04.2020-03.2021 04.2019-03.2020
Zysk netto 170 896 71592
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 49835 34287
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 146 584 117 963
[+] zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw 6990 12 594
trwatych i warto$ci niematerialnych
[+] Koszty finansowe 26 767 30 431
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (3244) 5478
[=] EBITDA 397828 272345
Tabela 18 Uzgodnienie jednostkowej EBITDA za 3 miesiqce
Uzgodnienie EBITDA 01.2021-03.2021 01.2020-03.2020
Zysk netto 68038 16778
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 18 220 4721
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 39140 38931
[+]Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci Srodkéw 421 (480)
trwatych i wartosci niematerialnych
[+] Koszty finansowe 5 641 6758
[=] EBITDA 131460 66708
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Przy uzyciu analizy wskaznikowej dokonano syntetycznej
oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy PCC Rokita.
Wybrane zostaty podstawowe wskazniki z  obszaru
rentownosci, ptynnosci, sprawnosci dziatania (efektywnosci)
oraz struktury kapitatowej (zadtuzenia).

Rentownosé

Wskazniki rentownos$ci za pierwszy kwartat 2021 rok takie jak:
rentownosci majqtku (ROA) i kapitatu wtasnego (ROE), marza
netto, marza EBIT, marza EBITDA, marza brutto ze sprzedazy
osiqgnety poziomy znacznie wyzsze niz w  okresie
poréwnawczym roku ubiegtego.
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Ptynnosé i zadtuzenie

Wskazniki ptynnosci biezgcej oraz ptynnosci szybkiej na koniec
pierwszego kwartatu 2021 roku osiggnety poziomy wyzsze niz te
z analogicznego okresu roku poprzedniego. Wskazniki
ptynnosci nie mogag byé analizowane w oderwaniu od
specyfiki przedsiebiorstwa. Kazda spétka identyfikuje sie
réznymi warto$ciami pozycji w bilansie wptywajgcymi na jego
wielko$é. Oceniajgc spotke pod katem wskaznika, nalezy mieé
na uwadze jej sytuacje finansowq, otoczenie zewnetrzne
i wewnetrzne przedsiebiorstwa, a takze jej strategie finansowa.

Na koniec pierwszego kwartatu 2021 roku dtug netto w Grupie
PCC Rokita wynosit 628,4 min zt, natomiast EBITDA 135,7 min zt.
Wskaznik diug netto/EBITDA na koniec pierwszego kwartatu
2021 roku wynidst 16. Jest to poziom w petni bezpieczny i
akceptowalny przez instytucje finansowe.

Grupa na koniec pierwszego kwartatu 2021 roku nie
odnotowata probleméw zwiqzanych z ptynnosciq, a wartosé
dostepnych limitéw kredytowych przewyzszata 01371 min ztich
wykorzystanie. Ponadto Grupa wygenerowata w minionym
roku dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
735 min zt.
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8.6. Gtowne czynniki zewnetrzne (makroekonomiczne) i wewnetrzne
wptywajace na wyniki dziatalnosci Grupy

Na dziatalno$é Grupy PCC Rokita, w tym takze w kolejnych
okresach, poza czynnikami opisanymi wczesniej wptywaé
bedq miedzy innymi ponizsze aspekty, jak réwniez dynamika
i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Grupa, dziatania
konkurenciji czy regulacje prawne.

Od pierwszego kwartatu 2020 roku pojawito sie nowe
niespodziewane zagrozenie — wybuch pandemii COVID-19.
Pandemia odcisneta sie na catej Swiatowej gospodarce,
choé w réznym stopniu w poszczegdlnych jej obszarach.
Kryzys spowodowany pandemiq COVID-19 wptyngt na wiele
obszaréw rynkowych takich jak kursy walut, ceny ropy
naftowej, notowania  gietdowe,  wysokosSci  stép
procentowych, popyt i podaz niektérych produktéw.
W zwigzku z zachorowaniami w Polsce i innych krajach
Europy, Spétka wciqz narazona byta i jest nadal na
negatywne skutki pandemii.

Grupa w dalszym ciqgu znajduje sie w sytuacji duzej
niewiadomej co do otoczenia rynkowego w najblizszej
przysztosci. Sygnaty dobiegajgce z rynkéw finansowych,
surowcow i produktéw, a takze z mediéw oraz decyzje Rzgdu
i innych instytucji paristwowych, nakazujg zachowanie
szczegolnej ostroznosci w podejmowaniu  decyzji na
najblizszy okres.

Sytuacja zwigzana z COVID-19 jest od Spdtki niezalezna.
Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma mozliwosci
dokonania miarodajnej oceny wptywu tej sytuacji na swojg
dziatalnosé w przysztosci.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza
jej granicami

Na sytuacje w Polsce istotny wptyw maja: stopa wzrostu PKB,
poziom inflacji oraz wysokos$¢ stép procentowych.

Wedtug opracowania GUS ,Produkt krajowy brutto w 2020 r.
- szacunek wstepny” opublikowanego na koniec stycznia
2021 roku, w 2020 roku Produkt Krajowy Brutto w Polsce byt
realnie nizszy o 2,8% w poréwnaniu z 2019 rokiem, wobec
wzrostu o 4,5% w 2019 roku. Szacunki Gtéwnego Urzedu
Statystycznego uwzgledniajqg efekt wystgpienia pandemii
COVID-19 i wprowadzenie rzqdowych $Srodkéw celem
przeciwdziatania skutkom pandemii. Szacunki GUS pokazujq,
ze gtéwnaq przyczynq spadku PKB w 2020 roku byto silne
obnizenie popytu krajowego, ktéry spadt w skali roku o 3,7%, i
byt nizszy od zanotowanego w 2019 r, gdzie zaobserwowano
wzrost o 3,5%. Zgodnie z publikacjg GUS w 2020 roku spozycie
w sektorze gospodarstw domowych zmniejszyto sie o 3,0%
rok do roku, a naktady brutto na Srodki trwate obnizyty sie o
8,4%.

Zgodnie z publikacjg Narodowego Banku Polskiego z 8
marca 2021 r. ,Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego
Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu
NECMOD’, prognozowane tempo wzrostu PKB w catym 2021

roku wyniesie 4,1%. Wzgledem ostatniej publikacji z listopada
2020 r, prognoza wzrostu gospodarczego w roku 2021
zostata podwyzszona z wcze$niej prognozowanego
poziomu 3,%. Jednoczesnie NBP prognozuje wzrost PKB w
2022 roku na poziomie 5,4% rok do roku.

W naijblizszych dwéch latach inflacja CPI (consumer price
index - indeks zmiany cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych), wedtug .Projekcji inflacji i wzrostu
gospodarczego Narodowego Banku Polskiego na podstawie
modelu NECMOD’, powinna ksztattowaé sie blisko celu
inflacyjnego NBP wynoszqcego 25% z dopuszczalnym
przedziatem wahan +/- 1 punktu procentowego. Utrzymanie
stabilnego poziomu cen jest podstawowym zadaniem NBP,
zgodnie z opracowanq przez Rade Polityki Pienieznej
strategiq. Zgodnie ze wspomniang wyzej publikacjq
Narodowego Banku Polskiego z 3 marca 2021 roku,
szacunkowa inflacja CPI prawdopodobnie wyniesie w 2021 r.
31%, co oznacza poziom wyzszy niz cel inflacyjny (2.5%). W
2022 r.mawyniesé 2,8%. W najblizszych latach ograniczajgco
na dynamike cen powinny oddziatywaé wysokie zbiory
warzyw i owocéw oraz wygasajgcy wptyw tzw. ,optat
covidowych”, natomiast na wzrost inflacji bedzie miat wptyw
wzrost cen energii elektrycznej, w zwiqzku ze wzrostem cen
uprawnieni do emisji CO, oraz cen hurtowych na towarowej
gietdzie energetycznej.

Twércy opracowania zwracajq uwage, ze inny niz zatozony
przebieg pandemii COVID-19 oraz zwiqzana z nim skala
restrykciji jest gtéwnym zZrédtem ryzyka projekcji.

Nalezy pamietaé, ze wszystkie prognozy obarczone sq
ryzykiem, a biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajqcq sie
sytuacje rynkowq spowodowang pandemiq COVID-19,
istnieje ryzyko spowolnienia gospodarczego w kolejnych
okresach.

W dniu 15 kwietnia 2021 roku Gtéwny Urzqd Statystyczny
opublikowat  ,Wskazniki cen  towaréw i  ustug
konsumpcyjnych w marcu 2021 r.". Publikacja pokazuje
szacunki wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w
pierwszych miesigcach 2021. Szacunki pokazujq, ze wzrost
cen towardw i ustug konsumpcyjnych w stosunku do
analogicznych miesiecy roku poprzedniego wyniosty
odpowiednio 2,6% w styczniu, 24% w lutym, 3,2% w marcu.
Wysoko$¢ zmian cen w styczniu i marcu wykraczajq powyzej
celu inflacyjnego 2,5%, natomiast mieszczq sie w granicach
odchylenia od celu +/- 1 punkt procentowy. Na wzrost cen w
tym okresie wptywat w duzej mierze wzrost kosztéw
transportu.

Zgodnie z ostatniq ,Informacjq po posiedzeniu Rady Polityki
Pienieznej w dniu 5 maja 2021r. ,W ostatnim okresie sytuacja
pandemiczna na Swiecie byta zréznicowana, w tym w wielu
krajach europejskich pozostawata trudna. W wielu krajach
strefy euro liczba zachorowan byta nadal podwyzszona,
choé¢ pod koniec kwietnia zaczeta sie nieco obnizaé.
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Restrykcje sanitarne nadal wptywaty negatywnie na
aktywnosé w sektorze ustug w czesci gospodarek
europejskich. Jednoczesnie wskazniki  koniunktury —w
przemysle sugerowaty dalsze ozywienie aktywnosci w tym
sektorze przy jednoczesnym pojawianiu sie ograniczen
podazowych na niektérych rynkach.

Ceny wielu surowcéw, w szczegdlnosci ropy naftowej, sq
obecnie wyraznie wyzsze niz przed rokiem. Wraz z
zaburzeniomi  podazowymi zwigzanymi z pandemiq
oddziatuje to w kierunku wyzszej inflacji w gospodarce
Swiatowej. Mimo to, ze wzgledu na wciqgz obnizong
aktywnosé gospodarczqg oraz niepewnosé dotyczqcq
przysztej koniunktury, gtéwne banki centralne utrzymujg
niskie stopy procentowe oraz prowadzqg skup aktywoéw, a
takze sygnalizujg utrzymanie luznej polityki pienieznej w
przysztosci.

Naptywajgce dane dotyczqce sytuacji gospodarczej w
Polsce wskazujg na poprawe  koniunktury, przy
utrzymujgcym sie silnym zréznicowaniu miedzy sektorami.
W marcu roczna dynamika produkcji przemystowej oraz
sprzedazy detalicznej istotnie wzrosta, co czesSciowo
wynikato z efektéw bazy zwigzanych ze spadkiem tych
kategorii po wybuchu pandemii w marcu 2020 r.
Jednoczesnie nadal wyraznie ujemna byta roczna dynamika

produkcji  budowlano-montazowej. Towarzyszyt temu
spadek przecietnego zatrudnienia w sektorze
przedsigbiorstw, przy jednoczesnym wzroscie rocznej

dynamiki przecietnych wynagrodzen w tym sektorze.

Inflacja w Polsce wyniosta w kwietniu 2021 r. — wedtug
wstepnego szacunku GUS — 43% rfr. Do wzrostu inflacii
przyczynit sie przede wszystkim dalszy wzrost cen paliw
zwigzany z wyraznie wyzszymi niz przed rokiem cenami ropy
naftowej na rynkach $wiatowych, a takze wzrost cen
zywnosci. Jednoczesnie roczny wskaznik inflacji byt nadal
podwyzszany przez wzrost cen energii elektrycznej, ktory
miat miejsce na poczqtku br. oraz podwyzki optat za wywoéz
Smieci, a wiec czynniki, ktére — podobnie jok wzrost cen
surowcow — sq niezalezne od krajowej polityki pienieznej. W
kierunku wyzszej inflacji oddziatuje takze nadal wzrost
kosztéw funkcjonowania przedsiebiorstw w warunkach
pandemii, w tym wzrost kosztéw transportu i przejsciowe
zaktécenia w globalnych sieciach dostaw.

Wyzej wymienione czynniki przyczyniq sie prawdopodobnie
do utrzymywania sie rocznego wskaznika inflacji w
najblizszych miesigcach powyzej gérnej granicy odchylen
od celu inflacyjnego. Jednoczes$nie w przysztym roku, po
wygasnieciu czynnikéw przejsciowo podwyzszajgcych
dynamike cen, oczekiwane jest obnizenie sie inflaciji.
Ksztattowanie sie inflacji w przysztym roku bedzie zalezato od
trwatosci ozywienia koniunktury, w tym od przysztej sytuaciji
na rynku pracy po zakornczeniu programdéw pomocowych.

Dostepne prognozy wskazujq, ze w najblizszych kwartatach
nastqpi ozywienie koniunktury, cho¢ skala i tempo tego
ozywienia sq obarczone niepewnoscig. Gtéwnym Zrédtem
niepewnosci pozostaje dalszy przebieg pandemii i jej wptyw
na koniunkture w kraju i za granicq. Pozytywnie na krajowq

koniunkture wptywaé bedq nadal dziatania ze strony polityki
gospodarczej, w tym poluzowanie polityki pienieznej NBP
dokonane w ub.r, a takze przewidywane ozywienie w
gospodarce swiatowej. Tempo ozywienia gospodarczego w
kraju bedzie takze uzaleznione od dalszego ksztattowania sie
kursu ztotego.”

Stopy procentowe NBP od posiedzenia z 28 maja 2020 r.
zostaty ustalone na nastepujgcym poziomie:

- stopareferencyjna 0,10%,

- stopalombardowa 0,50%,

- stopa depozytowa 0,00%,

- stopa redyskonta weksli 0,1%,

- stopa dyskonta weksli 0,12%.

Dodatkowo na posiedzeniu w dniu 17 marca 2020 r. RPP
podijeta decyzje o obnizeniu stopy rezerwy obowiqzkowej z
3,6% do 0,5%, a oprocentowanie srodkéw utrzymywanych w
formie rezerwy zostato ustalone na poziomie stopy
referencyjnej NBP.

Ponadto 2 lutego 2021 r. Rada poinformowata, ze NBP bedzie
nadal prowadzit operacje zakupu skarbowych papieréw
wartosciowych oraz dtuznych papieréw wartosciowych
gwarantowanych przez Skarb Paristwa na rynku wtérnym w
ramach strukturalnych operaciji otwartego rynku. Terminy
oraz skala prowadzonych dziatan bedq uzaleznione od
warunkéw rynkowych. NBP bedzie takze nadal oferowat
kredyt wekslowy przeznaczony na refinansowanie kredytéw
udzielanych przedsiebiorcom przez banki.

Obnizenie stép procentowych pozytywnie wptywa na wyniki
finansowe Grupy poprzez zmniejszenie oprocentowania
finansowania opartego na zmiennej stopie procentowe.

Grupa  wykorzystuje  rdzne
zewnetrznego min. w postaci kredytéw, pozyczek i
leasingéw, opartych na zmiennej lub statej stopie
procentowej, jak i obligacji, bazujgcych na statym
oprocentowaniu. Dzieki zréznicowanym formom
finansowania oraz dazeniu do wydtuzania okreséw
zapadalno$ci, Grupa stara sie réwnowazyé strukture
finansowania oraz zapewnié maksymalne bezpieczenstwo

formy  finansowania

finansowania kapitatem dtuznym. Jednoczesnie Spdtka nie
wyklucza wykupdéw obligaciji we wczesniejszych terminach
niz te przewidzione w warunkach emisji, co moze mie¢
wptyw na zmiane struktury finansowania oraz stopien
udziatu kredytéw i obligacji w tym finansowaniu.

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie znacznym
udziatem sprzedazy eksportowej. Stqd tez wyniki finansowe
GK PCC Rokita w istotnej mierze uzaleznione sq od sytuaciji
makroekonomicznej, nie tylko w Polsce, ale i na rynkach
zagranicznych.

Wyniki sprzedazy sq rdéwniez uzaleznione od kurséw
wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest
wymiana handlowa zaréwno od strony sprzedazy
eksportowej, jak i zakupu podstawowych surowcow
produkeyjnych. Grupa posiada czesé wptywoéw w walucie
obcej, a takze czes¢ wyptywoéw w zwigzku z nabywanymi
materiatami i ustugami nastepujgcymi w walucie obcej,
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przez co cze$é przeptywdw jest naturalnie zabezpieczona
przed ryzykiem kursu walutowego, poprzez kompensacije.

Ksztattowanie sie cen gtéwnych surowcéw ma wptyw na
koszty wytworzenia produktéw, a w zwigzku z tym i osiggane
wyniki finansowe. Grupa PCC Rokita, aby ograniczyé ryzyko
wzrostu cen surowcoéw, w miare mozliwosci dywersyfikuje
swoich dostawcéw. W pewnym stopniu Grupa jest takze w
stanie przenies¢ na odbiorcéw czes$é tego ryzyka poprzez
zmiany cen oferowanych produktéw tak, aby podagzaty za
wzrostem cen gtéwnych surowcéw.

Zaréwno na kursy wymiany walut jak i ksztattowanie cen
gtéwnych surowcéw wptyw ma takze pandemia COVID-19.
Jej rozwdj, ale tez i podejmowane dziatania majgce na celu
eliminacje jej skutkéw, bedqg mieé¢ kluczowy wptyw na
sytuacje makroekonomicznq w Polsce i poza jej granicami.

Kontynuacja readlizacji planowanych celéw
strategicznych Grupy

Readlizacja planéw inwestycyjnych, w
zwigzanych z rozszerzeniem istniejgcych i budowq nowych

szczegolnosci

instalacji produkecyjnych, ma kluczowy wptyw na pozycje
konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentownos$¢ dziatalnosci
spoétek Grupy PCC Rokita. Sposréd wszystkich mozliwosci
inwestycyjnych  Grupa starannie  wybiera te, ktére
charakteryzujg sie odpowiednim poziomem optacalnosci
oraz pozwolg w diugim terminie na zwigkszenie wartosci
spoétek wehodzgeych w sktad Grupy PCC Rokita. Podejmujgce
decyzje inwestycyjne Grupa uwzglednia biezgce mozliwosci
finansowania projektéw. Wykorzystuje z jednej strony
korzysci wynikajgce z diwigni finansowej, pamiegtajgc
jednoczesnie o zachowaniu bezpiecznego poziomu
zadtuzenia. Grupa podejmujgc decyzje inwestycyjne bierze
pod uwage réwniez sytuacje zwigzang z wybuchem
epidemii COVID-19.

Grupa stale optymalizuje portfolio produktowe i dgzy do
wzrostu sprzedazy  wysokomarzowych produktéw
specjalistycznych oraz do réwnoczesnego ograniczania
udziatu produktéw masowych o duzo nizszych marzach.
Dzieki takim dziataniom umacnia swojq pozycje rynkowq i
poprawia relacje z klientami.
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8.7. Pozostate informacje

Znaczgce poreczenid i gwarancije kredytow i pozyczek

W pierwszym kwartale 2021 roku nie miaty miejsca nowe
transakcje w zakresie: udzielenia przez PCC Rokita SA lub
przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tqcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie
taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest
znaczqca.

Postepowania sgdowe

Spoétka PCC Rokita ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej nie
toczy przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani organem administracji  publicznej,
istotnego postepowania, dotyczqcego zobowigzan oraz
wierzytelno$ci emitenta lub jego jednostki zaleznej.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzagd PCC Rokita ocenia, ze wszystkie transakcije, jakie sq
zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi, byty i sq
zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych. Transakcje z
podmiotami powigzanymi sq pod tym kqtem analizowane
wewngtrz Spétki, a w niektérych przypadkach dodatkowo
weryfikowane przez firmy zewnetrzne.

Szczegdtowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi ujete sq w nocie 10.3.30
niniejszego raportu.

Stanowisko Zarzqdu odnosnie prognoz oraz ocend
zarzgdzania zasobami finansowymi i realizacji zamierzen
inwestycyjnych

Zaréwno Grupa ani Spétka nie publikowata prognoz
finansowych na 2021 r., w zwigzku z czym objasnienia réznic
pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
kwartalnym a wezesniej publikowanymi prognozami nie sq
wymagane.

Swoje zobowiqgzania zaréwno Spétka jak i Grupa reguluje
terminowo.

Oczekuje sie, ze w kolejnych okresach zaréwno Spétka jak
iGrupa PCC Rokita nadal bedzie generowata przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, ktére w potgczeniu
z przychodami uzyskiwanymi z aktywéw finansowych,
pokryjq  koszty  dziatalnoSci  operacyjnej,  naktady
inwestycyjne oraz koszty obstugi dtugu.

Nalezy jednak wskazaé, ze czynnikami zewnetrznymi
mogacymi wptywaé na zarzgdzanie zasobami finansowymi,
w tym na zdolno§¢ wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowiqzan oraz na mozliwosé realizacji zamierzen
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, jest duza
turbulentno$¢ rynku oraz znaczna ilo§¢ zmiennych
wptywajgcych na jego przewidywalnosé, jok i dynamicznie
zmieniajgce sie otoczenie makroekonomiczne, w tym
w przypadku  kredytéw  przewidujgcych  kowenanty,
mozliwosé wypowiedzenia umoéw kredytowych czy tez
zmiany ich warunkéw.

Ponadto sytuacja zwigzana z pandemiq moze mieé¢ wptyw
na szereg decyzji Grupy PCC Rokita.

Nalezy mie¢ na uwadze réwnoczesnie, ze potencjalny kryzys
wywotany pandemig COVID-19 jest niezalezny od Grupy. Na
dzien publikacji raportu odnotowywane sg zachorowania na
COVID-19 i obowiqgzujg wciqz rézne restrykcje. Wahaniom
podlega zaréwno strona popytowa, jak i podazowa wielu
grup produktéw, w ktérych posrednio bagdZ bezposrednio
wykorzystywane sq wyroby Grupy.

Tempo zmian uwarunkowan zewnetrznych jest bardzo
szybkie. Na obecnym etapie nie mozna jednoznacznie
okresli¢ skali finalnego wptywu tych czynnikédw na sytuacje
finansowq Grupy i zwigzane z tym konsekwencje.
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9. ISTOTNE UMOWY,
INFORMACJE

9.1. Znaczgce umowy

Wygasniecie umowy

W dniu 29 marca 2021r. Zarzqd Spétki podjat decyzje w sprawie
wygasniecia umowy o wspodtpracy z Shida Shenghua
Chemical Group Co. Ltd. z siedzibg w Dongying, Chiny,
dotyczqcej rozpoczecia przygotowan do inwestycji na terenie
nalezqgcym do Spaétki, potozonym w Brzegu Dolnym, w zakresie
produkcji weglandéw organicznych oraz ich sprzedazy na
terenie Europy (dalej: ,Projekt”).

9.2. Inne zdarzenia

Zastaw na akcjach

W dniu 25 marca 2021 r. zostaty ustanowione zastawy
rejestrowe i zastawy cywilne na 815 583 akcjach PCC Rokita na
rzecz PCC EXOL S.A. oraz Elpis Sp. z 0.0, zgodnie z notyfikacjami
otrzymanymi przez Spétke w dniu 26 marca 2021 r.

Informacja na temat wptywu pandemii na Grupe PCC Rokita
Trwajgca wcigz pandemia COVID-19 bezsprzecznie wywiera
znaczqey wptyw na wszystkie dziedziny zycia spotecznego
i gospodarczego zaréwno w ujeciu lokalnym, jak i globalnym.
W zwigzku z jej wystgpieniem, od potowy marca 2020 roku
Grupa na biezgco monitoruje  sytuacje  rynkowaq,
w szczegdlnosci skupiajgc swojg uwage na czynnikach, ktére
w dtuzszej perspektywie chroniq dziatalno$é operacyjnqg oraz
wynik finansowy Grupy oraz na dziataniach prewencyjnych.

W celu zapewnia przejrzystosci informacji o faktycznych
i potencjalnych skutkach pandemii spowodowanej COVID-19,
Grupa przeprowadzita liczne analizy jokosciowe oraz ilosciowe
prowadzonej dziatalnosci, sytuacji finansowej i wynikéw
finansowych. Analizy te obejmowaty w szczegdlnosci obszary
wymagajgce zastosowania istotnego osqdu. Do obszaréw
takich mozna zaliczy¢é wycene majqtku trwatego i obrotowego
oraz jego ocene pod kqtem utraty wartosci.

Grupa dokonata réwniez analizy wrazliwosci testéw na utrate
wartosci udziatéw i wartosci firmy sporzgdzonych na 3112.2020
roku w zakresie przewidywanego wptywu pandemii na ich
wartosé w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
dzienn 31 marca 2021 roku. Analiza nie wykazata istotnego
wptywu zmian zwigzanych z pandemiq na wartosé udziatéw
i wartos¢ firmy. Wobec tego nie utworzono odpiséw na utrate
wartosci badanych aktywdw.

W zwiqzku z obecnqg sytuacjg rynkowq Grupa stara sie
minimalizowaé negatywny wptyw pandemii na biznes miedzy
innymi przez redukcje kosztéw.  Na podstawie
przeprowadzonych analiz Grupa nie widzi przestanek
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Zarzqd PCC Rokita, majqgc na wzgledzie mozliwg ewentualng
wspétprace z firmq Shida w ramach grupy PCC i readlizacje
potencjalnego Projektu poza strukturami PCC  Rokita,
postanawia nie przediuzaé Umowy, pozwalajgc na jej
wygasniecie z dniem 31 marca 2021.

wskazujgcych na istotne ryzyko utraty wartosci inwestycji
w toku realizacji oraz uzytkowanych $rodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych.

W zwiqzku z pandemiq COVID-19 i jej wptywem na rynki
Swiatowe, w tym takze na rynek europejski i polski, Grupa
zintensyfikowata ~ min.  dziotania  majgce  na  celu
monitorowanie ryzyka kredytowego. Na biezqco
monitorowana jest sptacalno$é naleznosci oraz utrzymywany
jest staty kontakt z ubezpieczycielami portfela naleznosci
Grupy. Na dzien publikacji niniejszego raportu Grupa nie
odnotowata pogorszenia sptacalnosci swoich naleznosci
iwzwigzku z tym nie widzi potrzeby modyfikacji kalkulacji
oczekiwanych strat kredytowych pod kqtem potencjalnej
modyfikacji przyjetych zatozert w dokonywanych szacunkachii
uwzglednienia dodatkowego ryzyka zwigzanego z obecnq
sytuacjqg gospodarczg i prognozami na przysztosé.

W kolejnych okresach sprawozdawczych, wraz
z pozyskiwaniem coraz bardziej rzetelnych prognoz i na
podstawie analizy sptacalnosci naleznosci, Grupa bedzie
podejmowaé adekwatne dziotania majgce na  celu
ewentualne dostosowanie modelu do stanu portfela
naleznosci i sytuacji na rynkach docelowych. Ze wzgledu na
duzy stopient niepewnos$ci co do rozwoju sytuacji zwigzanej
zpandemiq COVID-19, szczegdlnie w  zakresie  skali
spowolnienia i zakresu jego wptywu na poszczegdlne rynki,
potencjalny wptyw na odpisy aktualizujgce naleznosci
handlowe jest trudny do przewidzenia na dzien publikacji
niniejszego raportu.

Grupa  przeprowadzita  réwniez  szczegétowq  analize
posiadanych zapaséw, w wyniku ktérej stwierdzita, ze
pandemia COVID-19 nie wptyneta negatywnie na warto$é
odzyskiwalng zapaséw i nie powoduje koniecznosci ujecia
dodatkowych odpiséw aktualizujgcych.
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Grupa ocenia, ze posiada wystarczajgce $Srodki finansowe
pozwalajgce na kontynuowanie swojej dziatalnosci, w tym
regulowanie biezgcych zobowiqzan. Zobowigzania z tytutu
kredytéw i obligacji byty sptacane terminowo.

9.3. Pozostate informacje

Postepowania sgdowe

Spotka PCC Rokita ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej nie
toczy przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani  organem administracji  publiczne;],
istotnego postepowania, dotyczgcego zobowigzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zalezne;j.

Transakcje z podmiotami powigzanymi
Zarzad PCC Rokita ocenia, ze wszystkie transakcje, jokie sq
zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi, byty i sq
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Jednoczesnie nalezy zauwazyé, ze sytuacja wokét pandemii
COVID-19 jest bardzo dynamiczna, a jej globalne skutki dla
gospodarki trudne do oszacowania.

Powyzszy osqd zostat przygotowany wedtug najlepszej wiedzy
Grupy na dzien publikacji niniejszego raportu.

zawierane wytqcznie na warunkach rynkowych. Transakcje z
podmiotami powigzanymi sq pod tym kqtem analizowane
wewngtrz Spoétki, a w niektérych przypadkach dodatkowo
weryfikowane przez firmy zewnetrzne.

Szczegdtowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi ujete sq w nocie 10.3.30 niniejszego
raportu.
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10. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

10.1. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

10.11. Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

01.2021-03.2021

01.2020-03.2020

Nota 10.3.10 Przychody ze sprzedazy 495 387 374 400
Nota 10311 rK:jtZ;’r'ing\zNedGnyCh produktow. towarow i (334 513) (307 693)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 160 874 66707
Nota 10.311 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (71239) (56 543)
Nota 10.322 Pozostate przychody i koszty operacyjne 3614 18 504
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyijnej 93 249 28668
Nota 10.3.15 Koszty finansowe (6 062) (7337)
bt o
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 89069 21321
Nota 10323  Podatek dochodowy (19 535) (5 276)
Zysk (strata) netto 69534 16 045

Zysk netto przypadajqcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgce;j 69530 16 039
Udziatowcom niekontrolujgcym 4 6
EBITDA 135651 69953
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19853
Zysk na akcje podstawowy (z) 3,50 0,81
Zysk na akcje rozwodniony (zf) 3,50 0,81

01.2021-03.2021

01.2020-03.2020

Zysk netto 69534 16 045
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podqtkowego) podlegajace 160 m
przeklasyfikowaniu do wyniku
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek 9 0
zagranicznych
Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy = -
Srodkoéw pienieznych
Pozostate dochody catkowite netto 160 m
Catkowite dochody ogétem 69694 16156
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 69 690 16150
Udziatowcom niekontrolujgcym 4 6
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10.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie przeptywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

01.2021-03.2021

01.2020-03.2020

Zysk netto za rok obrotowy 69 530 16 039
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 20 546 11599
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 41791 41787
Koszty finansowe 5929 5860
Pozostate korekty zysku 14193 10 620
Zaptacony podatek dochodowy (1275) (1o1)
Zmiany w kapitale obrotowym (77 218) 12610
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 73 498 97 414
Obrét aktywami finansowymi 2805 0
Ptatnosci z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym (47 7m) (18 302)
Wptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym 14 964 400
Otrzymane odsetki 1429 67
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (36 321) (64 719)
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci 0 4
niematerialnych
Pozostate przeptywy 0 (5)
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (64834) (82555)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 139 67 481
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (23 586) (9924)
Zaptacone odsetki (6863) (8184)
Wptywy z tytutu dotacji 4765 5101
$rodki pienigezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (25 545) 54 474
2\l/(v\:\clai\l::qz:aer:;aéivmniejszenie netto srodkéw pienieznychiich (16 881) 69 333
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu
spraw:zduviczego yrapess 176 625 65716
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 159744 135049
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10.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
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Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020

Aktywa trwate 1587942 1584 053
Nota10.312 ~ Rzeczowe aktywa trwate 1395 976 1406 301
Nota 10313 Wartosci niematerialne 80 615 64 506
Nota10.324  Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2960 2860
Nota 10.314  Prawa do uzytkowania aktywoéw 95714 99 600
Pozostate aktywa 12 677 10 786
Aktywa obrotowe 563 828 476732
Nota 10.318  Zapasy 88 918 93129
Nalezno$ci od odbiorcéw 216 394 139193
Pozostate naleznosci 6100 12728
Nota10.321  Aktywa z tytutu umoéw z klientami 2755 889
Pozostate aktywa 89 917 54168
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 159 744 176 625
AKTYWA RAZEM 2151770 2060785
Kapitat wtasny 856 441 786747
Kaplfql \.Nias.ny akcjonariuszy Jednostki 856 379 786 689

Dominujqgcej
Kapitat akecyjny 19 853 19 853
KCIpIt.Gf z er@sp akcji powyzej ich wartosci 50713 50713

nominalne;j
Pozostate catkowite dochody (13123) (13283)
Zyski zatrzymane 799 536 730 006
Kapitaty udziatowcéw niekontrolujgcych 62 58
Zobowigzania dtugoterminowe 843 866 856185
Noty 10316  Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 241605 241461
Noty 10315  Kredyty i pozostate zadtuzenie 456 292 470 207
Nota10.324  Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 31109 32045
Zobowigzania z tytutu niepewnego traktowania 30783 30483

podatkowego

Nota10.319  Rezerwy 22099 22054
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 1727 1727
Nota10.328  Otrzymane dotacje 57 058 54 248
Pozostate zobowigzania 3193 3960
Zobowigzania krétkoterminowe 451463 417 853
Zobowigzania wobec dostawcow 175 836 190 498
Nota 10320  Zobowiqzania z tytutu umaéw z klientami 5204 5056
Noty 10316  Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 1511 1557
Noty 10315  Kredyty i pozostate zadtuzenie 88727 98108
Nota 10.3.19 Rezerwy 55450 41734
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 41574 22850
Nota10.328  Otrzymane dotacje 3242 215
Pozostate zobowigzania 79 829 55 935
Zobowigzania razem 1295 329 1274 038
KAPITAt WtASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 2151770 2060785
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10.1.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
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Kapitat z emisiji Kapitat
Kapitat akcji powyzej Pozostate Zyski rzypadajqcy na Razem
P . . P wy ,j catkowite Yy przyp . lacy kapitat
akeyjny ich wartosci zatrzymane udziaty
. . dochody . . wtasny
nominalnej niekontrolujgce
Stan na1stycznia 2021 19853 50113 (13283) 730 006 58 786 747
Transakcje z wtascicielami (0] o 0 0 0 (0]
Catkowite dochody 0 0 160 69530 4 69 694
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 69 530 4 69 534
Pozostate catkowite dochody: 0 0 160 0 0 160
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
) 0 0 9 0 0 9
zagranicznych
) Instrumfent.y ?abezplecijqce przeptywy 0 0 151 0 0 151
Srodkow pienieznych
Stan na 31 marca 2021 19853 50113 (13123) 799 536 62 856 441
Stan na1stycznia 2020 19853 50113 (13598) 680316 60 736744
Transakcje z wiascicielami (1] o 0 0 0 o
Catkowite dochody 0 0 m 16 039 6 16156
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 16 039 6 16 045
Pozostate catkowite dochody: 0 0 m 0 0 m
) Instrumfent.y ?qbezpleczajqce przeptywy 0 0 m 0 0 m
Srodkow pienieznych
Stan na 31 marca 2020 19853 50113 (13487) 696 355 66 752900
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10.2. Kwartalna informacja finansowa o emitencie

10.21. Jednostkowe sprawozdanie zdochodéw catkowitych
01.2021-03.2021 01.2020-03.2020
Przychody ze sprzedazy 451370 338 574
:(;s;:zriqf és\|,ovrzedqnych produktéw,  towaréw (300 695) (279 819)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 150 675 58755
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (64 213) (50 317)
Pozostate przychodly i koszty operacyjne 5 437 19 819
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyijnej 91899 28 257
Koszty finansowe (5 64]) (6 758)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 86258 21499
Podatek dochodowy (18 220) (a721)
Zysk (strata) netto 68038 16778
EBITDA 131460 66708
Srednia wazona liczba akeji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 343 0,85
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 343 0,85
01.2021-03.2021 01.2020-03.2020
Zysk netto 68038 16778
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu efektu 151 -
podatkowego) podiegajgce przeklasyfikowaniu do wyniku
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych 151 m
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu efektu 0 o
podatkowego) niepodlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku
Pozostate dochody catkowite netto 151 m
Catkowite dochody ogétem 68189 16 889
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10.22. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.2021-03.2021

01.2020-03.2020

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za rok obrotowy 68 038 16 778
Obciqgzenie z tyt. podatku dochodowego 19737 10 641
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 39140 38931
Koszty finansowe 3662 3854
Pozostate korekty zysku 16 425 12 354
Zaptacony podatek dochodowy (675) (604)
Zmiany w kapitale obrotowym (70 596) 14 359
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 75731 96 313
Obrét aktywami finansowymi 2805 0
Ptatnosci z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym (52358) (18 267)
Wptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym 16 874 400
Otrzymane odsetki 7065 0
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (37278) (62105)
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowego majgtku trwatego 0 4
Pozostate przeptywy 0 (5)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (62892) (79973)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 0 64 429
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (18 366) (8550)
Zaptacone odsetki (6 638) (7842)
Wptywy z tytutu dotacji 4765 5101
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (20239) 53138
ifﬁt:;i?fé\z,vmmejszeme netto  Srodkéw  pienieznych i ich (7 400) 69 478
:;or::l(\:oz‘z:::::;: i ich ekwiwalenty na poczqgtek okresu 152928 51376
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 145 528 120 854
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10.2.3. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020
Aktywa trwate 1607 687 1601717
Rzeczowe aktywa trwate 1297 007 1305 660
Wartosci niematerialne 63 981 47752
Prawo do uzytkowania aktywéw 73 674 77 677
Pozostate aktywa 173 025 170 628
Aktywa obrotowe 499 601 417 470
Zapasy 66 635 71016
Naleznosci od odbiorcéw 198 886 129135
Pozostate nalezno$ci 4612 11008
Aktywa z tytutu uméw z klientami 579 188
Pozostate aktywa 83 361 53195
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 145 528 152 928
AKTYWA RAZEM 2107 288 2019187
Kapitat wtasny 888802 820613
Kapitat akcyjny 19 853 19 853
Kapitat z emisji akeji powyzej ich wartosci nominalne;j 5013 50113
Kapitat zapasowy 583 675 583 675
Kapitat rezerwowy 49 49
Pozostate catkowite dochody (12 345) (12 496)
Zyski zatrzymane 247 457 179 419
Zobowigzania dtugoterminowe 802661 815 259
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 241605 241461
Kredyty i pozostate zadtuzenie 442 434 455 878
Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 19 569 21110
Zobowiqzania z tytutu niepewnego traktowania
oo dotkgwego ¥ pewneg 30783 30483
Rezerwy 7430 7578
Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 951 951
Otrzymane dotacje 56 827 53 999
Pozostate zobowiqzania 3062 3799
Zobowigzania krétkoterminowe 415 825 383315
Zobowiqzania wobec dostawcow 163 638 178 795
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 4730 3751
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 151 1557
Kredyty i pozostate zadtuzenie 79744 84 904
Rezerwy 54 353 40 694
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 35747 18 055
Otrzymane dotacje 3174 2047
Pozostate zobowigzania 72 928 53 512
Zobowigzania razem 1218 486 1198 574
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 2107288 2019187
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10.24. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
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Kapitat z
. emisji akcji . . Pozostate . Razem
Kapitat ... Kapitat Kapitat . Zyski .
akcyjny powyzejich ZOPASOWY  rezerwowy catkowite zatrzymane kapitat
vl wartosci dochody wiasny
nominalnej
Stan na1stycznia 2021 19 853 5013 583 675 49 (12 496) 179419 820613
Transakcje z wiascicielami 0 0 o 0 (0] 0 0
Catkowite dochody 0 0 (o] 0 151 68038 68189
Zysk za rok biezqgcy 0 0 0 0 0 68 038 68 038
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 151 0 151
I’nstrutnenf:y .quezpieczojqce przeptywy 0 0 0 0 51 0 151
Srodkow pienieznych
Stan na 31 marca 2021 19 853 50113 583 675 49 (12345) 247457 888802
Stan na1stycznia 2020 19 853 50113 545796 49 (13056) 187770 790 525
Transakcje z wtascicielami o 0 o 0 o 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 0 m 16778 16 889
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 0 16 778 16 778
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 m 0 m
I’nstrut:nen.ty .quezpieczojqce przeptywy 0 o 0 o m o m
Srodkow pienieznych
Stan na 31marca 2020 19 853 5013 545796 49 (12945) 204549 807415
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10.3. Noty objasniajqgce

10.31. Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato
sporzqdzone zgodnie z wymogami:

—  MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa,

— Rozporzqdzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezqcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartoSciowych oraz
warunkédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
paristwem cztonkowskim.

Prezentowane dane finansowe obejmujqg okres od 1 stycznia
2021 r. do 31marca 2021 r. oraz okres poréwnawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanych  jednostek
zaleznych zostaty sporzqdzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Emitenta.

10.3.2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego

Polityka rachunkowos$ci Grupy jest tozsama z politykg
rachunkowosci Emitenta.

10.3.3. Zmiany szacunkow

W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozyciji
szacunkowych. Pozycje, ktérych wysokosé ustalana jest na
bazie aktualnej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezqcych
i przysztych dziatan i zdarzen dotycza:

— odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umaéw,
— odpiséw aktualizujgcych naleznosci,
— odpiséw aktualizujgcych zapasy,

10.3.4. Przyjete zasady konsolidaciji

Jednostki zalezne podlegajq konsolidacji w okresie od dnia
objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg byc
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu o uregulowania
MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktéry zezwala na odstgpienie

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostato
sporzqdzone w oparciu o te same zasady rachunkowosci co
ostatnie roczne sprawozdanie finansowe.

— odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,

—  okreséw uzytkowania aktywdw trwatych,

—  podatku odroczonego,

— rezerw i zobowiqzan z tytutu Swiadczen pracowniczych
— zobowiqzann z tytutu niepewnego traktowania

podatkowego.

od zasad zawartych w MSSF oraz ze wzgledu na nieistotnos¢,
odstgpita od konsolidaciji niektérych spétek zaleznych.

Wszystkie znaczqce salda i transokcje pomiedzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajqce
z transakcji w ramach Grupy sq eliminowane.
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10.2.56. Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji i zasady przeliczef

Walutq funkcjonalng i walutg prezentaciji Grupy Kapitatowe;j
jest ztoty polski. Wszystkie prezentowane dane finansowe
wyrazone sg w zaokrggleniu do 1tysigca, o ile nie wskazano,
ze jest inaczej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sqg przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia
transakeji lub kursu okreslonego w towarzyszgcym danej
transakceiji kontrakcie terminowym typu forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sq przeliczane na walute

funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowiqzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

10.2.6. Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny:

Kurs obowiqzujgcy na Stan na Stan na
ostatni dzien okresu 31.03.2021 31.12.2020
EUR 46603 46148
THB 0,1267 0,1253
MYR 0,9570 0,9343
TRY 0,4742 0,5029

Kurs $redni* 01.2021- 01.2020-
03.2021 03.2020
EUR 45721 43963
THB 0,1249 01253
MYR 0,9346 0,9481
TRY 0,4978 0,6368

*) Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

10.3.7. Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci
Zarzqd szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedq charakteryzowaty sie sezonowosciq i cyklicznoscia.

10.3.8. Zysk na akcje

W prezentowanych okresach Spétka nie byta emitentem instrumentéw kapitatowych, ktére majg charakter potencjalnie
rozwadniajgcy zysk. Wysoko$é rozwodnionego zysku na akcje jest rowna zaprezentowanemu powyzej podstawowemu zyskowi na

akcje.
01.2021-03.2021 01.2020-03.2020
Zysk (strata) netto 69534 16 045
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19853 19853
Zysk na akcje podstawowy (zt) 3,50 0,81
Zysk na akcje rozwodniony (zt) 3,50 0,81
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10.2.9. Informacje na temat segmentéw
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01.2021-03.2021
Przychody ze sprzedazy do
. P 6 897 81245 1714 23039 37 477 (150 372) 0
innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy do
. . 288182 127134 39 350 13 327 27 394 0 495 387
klientéw zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy 295 079 208 379 41064 36366 64 871 (150372) 495 387
Wynik segmentu - EBITDA 88157 28 467 9993 12667 (1756) (1877) 135 651
Zysk/strata brutto 80776 na3is 6499 (1976) (9814) 2269 89069
Informacje dodatkowe
dotyczgce istotnych pozyciji
kosztéw/[przychodéw
segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku
\mortyzdcjaue Y (4 638) (14 623) (2 465) (13 943) (6322) 200 (41791)
finansowym
Odpis z tyt. utraty wartosci
r h aktywé
200ZOWYCh GICYWOW (198) 4 (431) 0 14 0 (em)
trwatych oraz wartosci
niematerialnych
Stan na 31.03.2021
Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu 428 687 91 518 201644 260 501 579 351 (229 931) 2151770
Akt iealok d
ywa nlfaa okowane do 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
Zobowiqgzania, w tym:
Zobowigzania segmentu 279 029 585 640 116 379 138 425 352 809 (]76 953) 1295 329
Zobowi ia niealok
o OWIQZCII’]IS] niealokowane 0 0 0 0 0 0 0
do segmentéw
01.2021-03.2021
Naktady na rzeczowe aktywa
trwate i wartosci 1608 9210 1082 18 970 4820 (o] 35690

niematerialne
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01.2020-03.2020
Przychody ze sprzedazy do
Frzy ¥ 28 SprZ Y 4909 72578 1825 21837 39454 (140 603) 0
innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy do
. . 184 740 119 631 30188 10 945 28 896 0 374 400
klientow zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy 189 649 192209 32013 32782 68350  (140603) 374 400
Wynik segmentu - EBITDA 16 597 24612 3359 8323 18 592 (1530) 69953
Zysk/strata brutto 9786 8909 1766 (nose) 1586 330 21321
Informacje dodatkowe
dotyczqce istotnych pozyciji
kosztéw/[przychodéw
segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku
\mortyzacjaue Y (4 449) (n916) (1145) (18 564) (5 849) 136 (41787)
finansowym
Odpis z tyt. utraty wartosci
rzeczowych aktywoéw trwatych 2 244 122 132 3 0 503
oraz wartosci niematerialnych
Stan na 31.12.2020
Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu 368 431 880 646 197 382 246 384 588 690 (220 748) 2060785
Aktywa niealokowane do
) 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
Zobowiqgzania, w tym:
Zobowigzania segmentu 2302283 552 945 115 682 153 269 388195 (166 276) 1274 038
z i ia niealok
ObOWquf]nIO niealokowane do B B o o o 0 5
segmentow
01.2020-03.2020
Naktady na rzeczowe aktywa
y YW 3431 17829 7612 13277 13003 0 55152

trwate i wartosci niematerialne
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10.3.10. Informacje dotyczqgce obszaréw geograficznych
Podziat geograficzny przychoddw ze sprzedazy zostat sporzqdzony wedtug lokalizacji odbiorcéw.

Przychody wedtug podziatu geograficznego

01.2021-03.2021
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01.2020-03.2020

Polska 228 599 180 043
Niemcy 50 558 48 232
Unia Europejska - pozostate kraje 132636 88784
Pozostate kraje Europy 22000 1835
USA 1222 2655
Azja 20 613 14 412
Pozostate obszary 39759 28 439
Razem 495 387 374 400

sprawosz:i:::; 01.2021-03.2021 01.2020-03.2020
Przychody ze sprzedazy produktéw 393752 290514
Alkalia © 87007 89 237
Poliole ® 240 086 152 870
Naftalenopochodne ® 887 3908
Fosforopochodne ® 33836 24162
Chloroorganiczne © 1305 9696
Chlor © 9192 3142
Chloropochodne © 4827 876
Pozostate chemikalia P0® 6 612 6533
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw P0® 42518 29606
Przychody ze sprzedazy ustug (S]va) 59117 54280
Przychody ze sprzedazy 495 387 374 400
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01.2021-03.2021
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01.2020-03.2020

Amortyzacja srodkéw trwatych | wartosci niematerialnych (41791) (41787)
deisy z t‘ytu’ru utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci (1) 502
niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych (56 820) (48 098)
Zuzycie materiatéw i energii (200 248) (175 555)
Ustugi transportu (29 999) (25 257)
Pozostate ustugi obce (24 422) (24197)
Podatki i optaty (5376) (5 400)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (3316) (3045)
Pozostate koszty (3320) (3385)
Razem koszty rodzajowe (365903) (326 222)
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw (39.849) (29730)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 1931 4 95]
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i pétproduktéw (1962) (12 434)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 31 (son)
oty spriodaty fogéinego ariaduwym: L) (so426)
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw (334 513) (307 693)
Koszty sprzedazy (34 410) (28 528)
Koszty ogélnego zarzqdu (36 829) (28 015)

10.3.12. Rzeczowe aktywa trwate
W sktad rzeczowych aktywéw trwatych wehodzq nastepujace grupy rodzajowe:
Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020 Stan na 31.03.2020

Grunty, budynki i budowle 540 068 535 854 505 332
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 721360 722 806 704 525
Pozostate srodki trwate 31999 32678 32721
Srodki trwate w budowie 102 549 14 963 155 061
Srodki trwate razem 1395976 1406 301 1397639

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

01.2021-03.2021

01.2020-12.2020

01.2020-03.2020

Nabycie
- w tym koszty finansowania zewnetrznego

Warto$¢ netto zbytych sktadnikéw aktywdw trwatych

18 937
1174
0

115 860
7277

142

41454
1647
35
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Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w srodkach trwatych w budowie:

Projekt inwestycyjny Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020
Budowa Centrum Innowaciji i Skalowania Proceséw 26783 25355
Rozbudowa i modernizacja sieci elektroenergetycznych 15119 12 529
Rozbudowa bazy magazynowej tlenku etylenu 10194 9608
Rozbudowa bazy magazynowej tugu sodowego 6 034 5512
Poprawa bezpieczenstwa przeciwpozarowego na terenie

palfku przemypsfowego " " ’ 4926 4810
Inwestycje w modernizacje i optymalizacje wytwérni polioli 4 506 4 410

Opracowanie nowych, innowacyjnych oraz przyjaznych dla
Srodowiska, grup produktowych dla przemystu 3 941 3676
poliuretanowego

Inwestycje w modernizacje i optymalizacje wytworni

2158 2021
tréjchlorku fosforu

Zobowigzania z tytutu transakeji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych na dzierh 31marca 2021 roku wynoszq
13 692 tys. zt (nal dzier 31 grudnia 2020: 17 439 tys. zt).

Na dzierl 31 marca 2021 r. umowne zobowigzania inwestycyjne nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszqg 62 941 tys. zt (na dzier
31 grudnia 2020:18 888 tys. zt).
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Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020 Stan na 31.03.2021
Wartosé firmy 14 372 14 372 14 372
Nabyte koncesje, patenty i licencje 8109 7741 8614
Prawa do emisji CO2 30 357 17 783 33498
Inne wartos$ci niematerialne 18 313 15 552 10 772
Wartosci niematerialne w trakeie realizacji 9 464 9 058 14 436
Wartosci niematerialne razem 80615 64506 81692

Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych

01.2021-03.2021

01.2020-12.2020

01.2020-03.2020

Nabycie 16 753 39 264 13 698
- w tym koszty finansowania zewnetrznego 93 507 131
Wartos¢é netto zbytych sktadnikéw wartosci niematerialnych 0 26 877 0
10.2.14. Prawa do uzytkowania aktywow
Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020

Grunty, budynki i budowle 4 8
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 62 344 62 569
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 32972 36 616
Pozostate Srodki trwate 394 407
Prawo do uzytkowania aktywéw 95714 99 600
Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego 01.2021-03.2021 01.2020-03.2020
Grunty, budynki i budowle 4 4
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 225 223
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 3120 2160
Pozostate Srodki trwate 13 10
Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikéw aktywéw 3362 2397
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10.3.16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
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Kredyty i pozostate zadtuzenie Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020

Kredyty bankowe 378 257 392645
Pozyczki 35010 31070
Zobowigzania z tytutu leasingu 43025 46 492
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie diugoterminowe 456 292 470 207
Kredyty w rachunku biezgcym 5442 5 405
Kredyty bankowe 61932 61206
Pozyczki 9 061 16 759
Zobowigzania z tytutu leasingu 12292 14738
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 88727 98108

Oprocentowanie kredytow oparte jest na zmiennej stopie
procentowej WIBOR powiekszonej o marze lub na statej stopie
procentowej. Oprocentowanie pozyczek oparte jest na statej
stopie procentowej. Umowy o kredyty bankowe zawierajq
kowenanty finansowe.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia
jego publikacji Jednostka Dominujgca i spétki zalezne
terminowo sptacaty kredyty i pozyczki.

W dniu 15 lutego 2021 roku Jednostka Dominujgca zawarta z
Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska we Wroctawiu
aneks do umowy pozyczki z 30 grudnia 201 roku na
modernizacje elektrolizy. Aneks zawiesza sptate rat
kapitatowych pozyczki do lutego 2022 roku i jednoczes$nie
wydtuza o rok okres sptaty pozyczki (do 16 wrzesnia 2028 roku).

W dniu 26 marca 2021 roku Jednostka Dominujgca zawarta z
Santander Bank Polska S.A. aneks do umowy o multilinie,
przedtuzajgcy termin dostepnosci

i akredytywy do 30 czerwca 2021 roku.

Ze zobowiqzaniomi z tytutu obligacji, kredytéw i innego
zadtuzenia wigze sie ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz

ryzyko ptynnosci.

limitu na gwarancje
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Zmiany w zobowigzaniach finansowych i instrumentach zabezpieczajqgcych:

Zmiany niepieniezne
Stan na Przeptywy Efekt Zmiany w Stan na
31122020  pieniezne  zwigkszenia Zmniejszenia  réznic wartosci  31.03.2021
kursowych godziwej

Pozyczki/kredyty 507 085 (18139) (13) 769 0 0 489702
ivizmlqoﬁ;s/;;y;g:;dcﬁ 243 018 (1557) 1655 0 0 0 243116
Zobowigzania leasingowe 61230 (5308) 407 (1012) 0 0 55 317
Instrumenty pochodny z tytutu

zabezpieczenia stopy 1529 0 0 0 0 (477) 1052
procentowe;j

et el I 812862  (25004) 2049 (243) 0 (a77) 789187

finansowej

Grupa posiada nastepujace limity w ramach podpisanych uméw kredytowych, pozyczek, akredytyw i gwarancji (niepomniejszone o
wykorzystanie na dzien bilansowy):

Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020
Dostepne limity Dostepne limity
niepomniejszone o Wykorzystanie niepomniejszone o Wykorzystanie
wykorzystanie wykorzystanie
Otwarte linie kredytowe 142 500 5442 174 000 35403
Akredytywy i gwarancje 52 663 30196 52208 31035
01.2021-03.2021 01.2020-03.2020

Koszty z tytutu odsetek (6258) (6895)
- kredyty i pozyczki (2980) (3221)
- obligacje wyemitowane (2620) (3031)
- leasing (658) (643)
Pozostate 196 (a42)
ZmignY wysokosci z.(.)bo.wiqzclr’m irezerw df.ugotermfnowy.ch (158) (199)
wynikajgce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania
Prowizje i optaty (22) (14)
Straty z tytutu réznic kursowych 21 805
Optaty administracyjne i emisyjne (s6) (52)
Swapy odsetkowe: zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 318 (1037)
Pozostate koszty finansowe (97) 55
Razem koszty finansowe (6062) (7337)
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10.2.16. Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych
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Stan na1stycznia 2021 243018
Emisje, wptyw srodkdéw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 0
Naliczenie odsetek od obligaciji i bonéw 3186
Zaptata odsetek od obligaciji i bonéw dtuznych (3088)
Wykup papieréw dtuznych 0
Stan na 31 marca 2021 243116
Dane za okres poréwnywalny:
Stan na1stycznia 2020 289 876
Emisje, wptyw srodkéw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 0
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 3845
Zaptata odsetek od obligaciji i bonéw dtuznych (3673)
Wykup papieréw dituznych 0
Stan na 31 marca 2020 290048
10.2.17. Odpisy aktualizujgce
Stan na 31.12.2020 ::I::T:::::é Stan na 31.03.2021

Rzeczowe aktywa trwate 14 462 614 15 076
Wartosci niematerialne 2818 ®) 2815
Inwestycje w jednostkach zaleznych i pozostatych 460 0 460
Pozyczki i bony 74 106 820
Zapasy 11409 (31 1378
Naleznosci 2854 (19) 2835
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10.3.18. Zapasy
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Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020
Materiaty 52 383 53 095
Towary 2562 3053
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 30693 31535
Wyroby gotowe 14 658 16 855
Zapasy (brutto) 100 296 104538
Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw (n378) (1 409)
Zapasy (netto) 88918 93129

Zgodnie z umowg kredytowq zawartg z BNP Paribas Bank Polska S.A. na zapasach spétki zaleznej od PCC Rokita ustanowiono
zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego. Maksymalna kwota zabezpieczenia to 3 min zt.

10.3.19. Rezerwy

Rezerwa ha
L. Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Swiadectwa .. .. Pozostate
. uprawnienia koszty prowizje od Razem
pochodzenia .. . rezerwy
.. CO: rekultywaciji sprzedazy
energii
Stan na1stycznia 2021 9149 28454 17 581 698 7906 63788
Ut i iez ik
aworzenie welezar wyniku 839 1502 158 273 1261 14033
finansowego
Wykorzystanie 0 0 0 (29) 2 (27)
Rozwiqzanie 0 0 0 0 (245) (245)
Stan na 31 marca 2021 9988 39956 17739 942 8924 77549
Krétkoterminowe 9988 39956 1781 942 2783 55 450
Dtugoterminowe 0 0 15958 0 6141 22 099

Do kalkulacji rezerwy na planowang emisje CO2 dotyczqcq
pierwszego kwartatu 2021 roku w wysokosci 39 956 tys. zt
przyjeto Sredniq cene rynkowq zakupu uprawnienn CO2 na
dzieri 31 marca 2021 roku, ktéra wyniosta 42,55 EUR za sztuke, co
stanowi réwnowarto$¢ 198,30 zt.

W pozycji pozostatych rezerw Grupa wykazuje przede
wszystkim rezerwy na sprawy sqdowe. Spétki Grupy sqg strong
w postepowaniu sgdowym przeciwko Skarbowi Parstwa -
Staroscie Wotowskiemu w zwiqzku z aktualizacjg wyceny
gruntéw, ktéra jest podstawg do kalkulacji optaty za wieczyste
uzytkowanie gruntu.

Zdaniem Spoétek wartosé gruntéw przyjeta do wyceny optaty
za wieczyste uzytkowanie jest zawyzona. Na dzien dzisiejszy
trudno oszacowaé doktadny poziom ryzyka i przewidywane
koszty. Maksymalna kwota wynikajgca z przedmiotu sporu to
8 921 tys. zt (wzrost optaty za lata 2017-2020 i pierwszy kwartat
2021). Majgc ha uwadze powyzsze Grupd utworzyta na dzier
bilansowy rezerwe w wysoko$ci 6142 tys. zt co stanowi 75%
wysokosci  przedmiotu sporu  w przypadku Jednostki
Dominujqcej i 50% w przypadku pozostatych spétek (na dzier
31 grudnia 2020 roku rezerwa wynosita 5 674 tys. z).
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Rezerwanarabaty  Zaliczki otrzymane Razem
od sprzedazy na dostawy

Stan na 31 grudnia 2020 3719 1337 5056
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie (1567) (1337) (2904)
sprawozdawczym

Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 1438 0 1438
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientéw, z wytgczeniem

kwot rozpoznanych jako przychody w okresie 0 1704 1704
sprawozdawczym

Stan na 31 marca 2021 3590 1704 5294
Krétkoterminowe 3590 1704 5294
Dtugoterminowe 0 0 0

10.3.21. Aktywa z tytutu uméw z klientami

Aktywa z tytutu umow z klientami

Stan na 31 grudnia 2020 889
Zmniejszenie aktywow z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do (889)
wykonania $wiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane

Zwiekszenie aktywdéw z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 2755
Swiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane

Stan na 31 marca 2021 2755

W pierwszym kwartale 2021 roku nie wystqpity przestanki wskazujgce na konieczno$é utworzenia

aktywow z tytutu umaoéw z klientami.

odpiséw aktualizujgcych wartosé
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10.2.22. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.2021-03.2021
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01.2020-03.2020

Koszty i przychody z tytutu odsetek 365 4909
- odsetki od udzielonych pozyczek 395 223
- odsetki od naleznosci 35 4751
- pozostate (65) (65)
Pozostate 3249 13595
Zysk na sprzedazy praw do emisji CO2 0 8 661
Otrzymane dotacje 849 840
Odszkodowania, kary, grzywny 139 608
Zysk/strata na zbyciu i likwidagiji rzeczowych aktywéw 64 (a14)
trwatych oraz wartosci niematerialnych

(Z));)s(:rl(ﬁzt;;teyj z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci 2660 5614
Przychody z tyt. udzielonych poreczen 267 248
Darowizny przekazane (72) (201)
iocmyte ponemo gty (s27) (427
Koszty utylizacji odpadéw z likwidowanej instalagii (8) (457)
Utworzenie rezerwy na pozostate koszty 0 (160)
Planowane koszty zwigzane z likwidacjqg srodkéw trwatych 0 0
Pozostate przychody i koszty operacyjne (263) (677)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 3614 18 504
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10.2.23. Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego
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Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za pierwszy kwartat 2021 roku oraz okres poréwnywalny roku poprzedniego przedstawiajq

sie nastepujqco:

01.2021-03.2021 01.2020-03.2020

Biezqcy podatek dochodowy (20547) (neoo)
Biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (20 247) (9 885)
Zobowigzania z tytutu niepewnego traktowania podatkowego (300) (1740)
Korekty dotyczqce biezqcego podatku dochodowego z lat 0 o5
ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 1012 6324
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (19 535) (5 276)

finansowego

Jednostka Dominujgca w roku 2018 wyczerpata limit pomocy
publicznej w postaci zwolnienia z podatku dochodowego
ztytutu kosztéw inwestycji objetej Zezwoleniem nr 84
z 4 listopada 2005 r. Jednoczesnie, Jednostce Dominujqcej
przystuguje pomoc publiczna w postaci zwolnienia z podatku
dochodowego od oséb prawnych wynikajgca z kosztéw
inwestycji objetej drugim zezwoleniem, tj. zezwoleniem nr 428
z 23 pazdziernika 2017 r.

W Il Zezwoleniu PCC Rokita SA zobowiqgzata sie do:

- poniesienia wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci co
najmniej 250 min zt do dnia 3112.2022 r. Inwestycja ma zostaé
zakoriczona w terminie do 30.06.2023 r,,

- zwiekszenia zatrudnienia po dniu uzyskania zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Strefy w
zaktadzie zlokalizowanym na terenie strefy o 10 nowych
pracownikéw w terminie do 3112.2018 r. Jednostka Dominujgca
w styczniu 2019 roku otrzymata indywidualng interpretacje
prawa podatkowego, w ktérej organ podatkowy uznat, iz
Spdtka jest uprawniona do korzystania ze zwolnienia z podatku
dochodowego od oséb prawnych poczqwszy od miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym wypetnione zostang
warunki zezwolenia, czyli poniesione zostang minimalne
wydatki inwestycyjne oraz osiqgniety zostanie minimalny
poziom zatrudnienia (co tgcznie jeszcze nie nastgpito). Spétka
ztozyta skarge do Wojewédzkiego Sqdu Administracyjnego
(WSA) we Wroctawiu na powyzszq interpretacje, stojgc na
stanowisku, iz jest uprawniona do korzystania ze zwolnienia z
podatku dochodowego od oséb prawnych poczqwszy od
miesigca, w ktérym poniesione zostaty pierwsze wydatki
inwestycyjne w ramach tej inwestycji. W dniu 17 lipca 2019 roku
WSA we Wroctawiu uchylit interpretacje indywidualng organu
podatkowego, uznajgc za prawidtowe stanowisko Spotki

dotyczqgce momentu rozpoczecia z korzystania z zezwolenia. W
dniu 12 lutego 2020 roku Dyrektor Krajowej Informaciji
Skarbowej kierujac sie ocenqg prawng i wskazaniem sqdu
wydat Interpretacje, w ktérej uznat stanowisko Spétki za
prawidtowe. Interpretacja Dyrektora Krajowej Informacii
Skarbowej zamyka spér i daje Spdtce prawo do korzystania ze
zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych
poczagwszy od miesiqgca, w ktérym poniesione zostaty pierwsze
wydatki w ramach inwestycji objetej Il Zezwoleniem czyli w
praktyce za caty rok 2019 — w ramach przystugujgcego limitu
pomocy. Na dzieni 31 grudnia 2020 roku oraz na 31 marca 2021
roku Spoétka skalkulowata podatek zgodnie z otrzymanag
interpretacja. Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z
dochoddéw catkowitych za pierwszy kwartat 2021 roku jaki
Spotka zobowiqzana jest zaptacié do Urzedu Skarbowego
wyniést 19437 tys. zt. Zwolniony podatek dochodowy z
dziatalno$ci prowadzonej na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej w ramach Il Zezwolenia za pierwszy kwartat 2021
roku wyniést 300 tys. zt.

Jednak w Swietle aktualnej sytuacji w swiatowej gospodarce
(w tym miedzy innymi w zwiqzku z ostatnimi wydarzeniami
zwigzanymi z pandemiqg COVID-19 i jej wptywem na rynek) oraz
obawami Spétki co do dalszego rozwoju sytuacji, Spétka
zidentyfikowata ryzyko nie wypetnienia warunku dotyczgcego
poniesienia wymaganej wartosci wydatkéw inwestycyjnych w
terminie okreslonym w zezwoleniu Il (minimum 250 min zt do
3112.2022).

Niewypetnienie warunkéw zezwolenia skutkowatoby utratqg
prawa do zwolnienia i koniecznosciq zwrotu niezaptaconego
podatku dochodowego od dochodu osiggnietego na
dziatalno$ci gospodarczej okreslonej w Il Zezwoleniu.
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Zarzqd kierujgc sie kryterium nalezytej starannosci oraz
transparentnosci  wobec  kontrahentéw i inwestoréw
przeprowadzit wnikliwg analize skutkéw ewentualnego
wystgpienia powyzszej sytuacji zaréwno na date publikacji
sprawozdania finansowego za rok 2020 jak i pierwszy kwartat
2021.

Analiza potwierdzita brak mozliwosci odroczenia momentu
rozpoczecia korzystania ze zwolnienia do czasu uzyskania
pewnosci, ze warunki zezwolenia zostang osiqggniete. Przepisy
podatkowe nie dajg prawa wyboru do korzystania lub
niekorzystania ze zwolnienia podatkowego.

Spoétka na biezgco analizuje mozliwe scenariusze dotyczgce
poniesienia wydatkédw inwestycyjnych, co bedzie podstawq
do podjecia przez Zarzqd ewentualnych  dziatan
zmierzajgcych do zmiany warunkéw Zezwolenia poprzez
ograniczenie wysokosci wydatkéw inwestycyjnych
i wydtuzenie terminu zakoriczenia inwestyciji.

Jednak na moment publikacji skonsolidowanego raportu
okresowego za pierwszy kwartaty 2021 roku Spétka, podobnie
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jak w sprawozdaniu finansowym za rok 2020, identyfikuje
ryzyko niewypetnienia warunkéw Il Zezwolenia, a co za tym
idzie ryzyko zwrotu udzielonej pomocy w postaci zwolnienia
podatkowego. W zwiqzku z tym Spétka dokonata wyceny
zobowiqgzania podatkowego biezgcego i odroczonego
zgodnie z Interpretacjg KIMSF 23 ,Niepewno$é co do
traktowania podatkowego dochodu’™.

Zwolnienie dochodu osiggnietego z dziatalnosci prowadzonej
na terenie specjalnej strefy ekonomicznej na podstawie
Il Zezwolenia na dzier 31marca 2021 r.w wysokosci 30 783 tys. zt
(30 483 tys. zt wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
2020) Spétka wykazata w Sprawozdaniu z sytuaciji finansowej
w Zobowigzaniach dtugoterminowych w pozycji Zobowigzania
z tytutu niepewnego traktowania podatkowego.

Réwnoczesnie, z uwagi na duzq niepewnosé, Spétka na dzien
bilansowy nie utworzyta aktywa na ulge z tytutu prowadzenia
dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomiczne;.

W przypadku wypetnienia warunkéw zezwolenia Spétka bedzie
mogta skorzystaé ze zwolnienia podatkowego w catosci.
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10.2.24. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego (29185) (25 668)
podatku dochodowego na poczqgtek okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 20 027 18 683
poczqgtek okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (49 212) (44 352)
poczqgtek okresu
Ujecie w wyniku finansowym 1012 (3569)
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 24 53
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego (28149) (20185)
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 26 316 20 027
koniec okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (54 465) (49 212)

koniec okresu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 2 960 tys. zt (w okresie poréwnawczym 2 860 tys. zt) oraz zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego w wysokosci 31109 tys. zt (w okresie poréwnawczym 32 045 tys. zt) wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wynikajq z dokonania w ramach kazdej spétki kompensaty aktywa ze zobowigzaniami z tytutu podatku odroczonego.

10.2.25. Zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywéw.

10.2.26. Zobowiqzania warunkowe

Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020

Poreczenie sptaty kredytu udzielone spétkom powigzanym 33 809 36 427
P i t i ia z tytutu zak 5

orecz_en!e Z-(J przyszte -ZObOWIQZSJhICI ztytu u zakupu surowcow, 31607 45 950
materiatéw i ustug udzielone spétkom powigzanym
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych 20 0M4 12106
gtéwnie jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
Otrzymane dotacje 52 934 48175
Razem zobowigzania warunkowe 147 364 141967

W przypadku poreczen, hipotek i gwarancji wykazywane kwoty
sa maksymalnymi kwotami ustalonymi w umowach.

W pozycji otrzymane dotacje Grupa wykazuje wptywy
dotyczqce projektéw, co do ktérych konieczne jest utrzymanie
okreslonych wskaznikéw lub efektéw oraz wptywy dotyczace
projektéw w toku.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajqgce regulacjom (ha przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sq do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych powoduje wystepowanie w
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obowiqzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych zaréwno wewnqtrz —organéw
panstwowych jok i pomiedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami, powodujq powstawanie  obszaréw
niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

W  konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawnione w
sprawozdaniu finansowym moge sie zmieni¢ w przysztosci w
wyniku ostatecznej decyzji kontroli podatkowe;j.

Dodatkowo, od dnia 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowe;j
zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom
(GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia
zaptaty podatku w  Polsce. Wszelkie postepowania:
nieuzasadnionego  dzielenia  operacji,  zaangazowania
podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, elementéw wzajemnie sie
znoszqcych lub kompensujgcych oraz inne dziatania o

10.3.27. Aktywa warunkowe
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podobnym dziataniu do wspomnianych, moge by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnos$ci
podlegajgcych przepisom GAAR. Regulacje te wymagajg
znacznie  wiekszego  osqgdu  skutkéw  podatkowych
poszczegdlnych transakeji. Opisane przepisy dajg organom
kontroli podatkowej mozliwo$é kwestionowania realizowanych
ustalen i porozumien.

Ponadto, przepisy  dotyczqce  kalkulacji  zwolnienia
podatkowego z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie
specjalnej strefy ekonomicznej, ktére obowiqzujg Spotki Grupy
réwniez byty w ostatnim czasie przedmiotem licznych dyskusiji i

sporéw pomiedzy podatnikami a organami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego czy i w jakim zakresie organ
podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia
podatkowe Spétki Grupy dazg do wyjasnienia niepewnosci
poprzez uzyskanie wigzqcych interpretacji podatkowych, a jesli
to nie jest mozliwe poprzez uzyskanie opinii renomowanych
kancelarii doradztwa podatkowego.

Rozliczenia podatkowe mogq by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat poczgwszy od konica roku, w ktérym nastgpita
zaptata podatku.

Na dzieri 31 marca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa nie zidentyfikowata aktywéw warunkowych.

10.3.28. Pomoc rzgdowa

Dotacje

Na dzier bilansowy podmiot dominujgcy prowadzi projekty
inwestycyjne, ktére sq wspierane dotacjami rzgdowymi.
Dotacje pozyskane na dofinansowanie realizowanych
inwestycji ujmowane sq w pasywadch w pozycji ,Przychody

przysztych okreséw’. Zmiana wartosci rozliczen
miedzyokresowych przychodu z tytutu dotacji, w okresie od
1 stycznia do 3 marca 2021 roku, ksztattowata sie nastepujgco:

Rozliczenie
.. dotacjiw ..
Rodzaj dotaciji Standotacjina Wptywy Zwrot dotacji pozostate Stan dotdcjina
31.12.2020 przychody 31.03.2021
operacyjne
Dotacje do aktywéw 56 363 4765 0 (828) 60 300
Pozostate dotacje 0 21 0 (21 0
Razem 56 363 4786 (i (s49) 60300
w tym:
dtugoterminowe 54 248 57 058
krétkoterminowe 215 3242
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Inne formy pomocy rzqdowej

Jednostka Dominujgca korzysta ze wsparcia finansowego
z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej. Pomoc polega na udzieleniu Spétce dwéch
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preferencyjnie oprocentowanych pozyczek, ktére
przeznaczono na  modernizacje instalacji  elektrolizy

membranowe;.

10.2.29. Zmiany w pozostatych aktywach diugoterminowych

1stycznia 2021

Akcje i udziaty w jednostkach
wycenianych metodq praw

Akcje i udziaty w jednostkach
zaleznych i pozostatych

wiasnosci
Wartos$¢é wedtug ceny nabycia 8 667 2579
Odpisy aktualizujgce 0 (460)
Wartosé ksiegowa netto 1stycznia 2021 8667 219
Zmiany w roku 2021 1891 0
- udziat w zysku/stracie netto jednostek 1882 0
wycenianych metodq praw wtasnosci
- réZnice. kur39we z przeliczenia jednostki o 0
zagraniczne;j
31marca 2021
Wartos$¢ wedtug ceny nabycia 10 558 2579
Odpisy aktualizujace 0 (460)
Wartosé ksiegowa netto 31 marca 2021 10558 2119
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10.2.20. Informacje o podmiotach powigzanych
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W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku Grupa dokonata

nastepujacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

Przychody od podmiotéw powigzanych

01.2021-03.2021

01.2020-03.2020

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

- jednostkom dominujgcym (PCC SE i PCC Chemicals GmibH) 126 34
- jednostkom stowarzyszonym 203 314
- jednostkom wspdtkontrolowanym i wspétzaleznym 11349 789
- pozostatym podmiotom powigzanym 43 885 39146
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- jednostkom dominujgeym (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 0
- jednostkom stowarzyszonym 102
- jednostkom wspdtkontrolowanym i wspétzaleznym 51 22
- pozostatym podmiotom powigzanym 25013 15165
Przychody ze sprzedazy Srodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych

- jednostkom dominujgcym (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 0 0
- jednostkom stowarzyszonym 0 0
- jednostkom wspdtkontrolowanym i wspétzaleznym 0 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 0 3
Pozostate przychody operacyjne

- jednostkom dominujgcym (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 36 2
- jednostkom stowarzyszonym 131 98
- jednostkom wspdétkontrolowanym i wspétzaleznym 48 34
- pozostatym podmiotom powigzanym 179 615
Razem 81021 56 324

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zakup od podmiotéw powigzanych

01.2021-03.2021
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01.2020-03.2020

Zakup ustug

- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 2168 1661
- od jednostek stowarzyszonych 0 9
- od jednostek wspdtkontrolowanych i wspétzaleznych 1 42
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 17 641 17 066
Zakup towaréw i materiatow

- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals GmibH) 0

- od jednostek stowarzyszonych 0

- od jednostek wspétkontrolowanych i wspétzaleznych 76 23
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 45692 35 095
Zakup Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosciinwestycyjnych

- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH)

- od jednostek stowarzyszonych

- od jednostek wspétkontrolowanych i wspétzaleznych 0

- od pozostatych podmiotéw powiqzanych 44 156
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie

- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od jednostek wspdtkontrolowanych i wspdtzaleznych 39 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 3 2
Razem 65664 54 054

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda naleznosci i zobowiqzan z jednostkami powigzanymi:

Naleznosci od podmiotéw powigzanych Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020

- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 46522 13 982
- od jednostek stowarzyszonych 1674 12274
- od jednostek wspdtkontrolowanych i wspétzaleznych 6322 6 633
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 52 818 49 452
Razem naleznos$ci od podmiotéw powigzanych 17336 82341
Zobowiqzania wobec podmiotéw powigzanych Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020

;vr:]c;tz;qednostek dominujgeych (PCC SE i PCC Chemicals 1940 1950
- wobec jednostek stowarzyszonych 8 8
- wobec jednostek wspétkontrolowanych i wspétzaleznych 38 3320
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 34 257 26 601
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 36243 31879

10.3.31. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sq dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

10.2.22. Korekty btedéw poprzednich okreséw
Spétki Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.

10.2.23. Rozliczenia z tytutu spraw sqdowych

Na dzierh 31 marca 2021 roku Spétka PCC Rokita ani zadna spdtka z Grupy Kapitatowej nie byty strong istotnych sporéw sqdowych. W
biezgcym okresie nie dokonano réwniez istotnych rozliczen z tego tytutu.

10.3.34. Dywidenda

W dniu 27 kwietnia 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku za 2020 rok. Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok
obrotowy 2020 w kwocie 97 227 920,17 zt zostat przeznaczony
na:

—  wyptate dywidendy w kwocie 72 861611 zt (3,67 zt na jedng
akcje),

— na podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie
24 366 309,17 zt;

10.2.35. Zdarzenia po dniu bilansowym

Wczesniejszy wykup obligaciji serii DD, EA i EB
W dniu 19 kwietnia 2021 roku Zarzqd Spétki podjat uchwaty o
wezesniejszym wykupie wszystkich przydzielonych:

Dzien dywidendy ustalony zostat na 6 maja 2021 roku, a termin
wyptaty dywidendy na dzier 14 maja 2021 roku. Dywidenda
zostata wyptacona w terminie.

1. 187723 obligaciji serii DD o tgcznej wartosci nominalnej 13,8
min ztotych emitowanych przez Spétke w ramach IV Programu
Emisji Obligaciji,

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2. 250 tys. obligaciji serii EA o tgcznej wartosci nominalnej 25
min ztotych, emitowanych przez Spétke w ramach V Programu
Emisji Obligacji oraz

3. 250 tys. obligaciji serii EB o tqcznej wartosci nominalnej 50
min ztotych emitowanych przez Spétke w ramach V Programu
Emisji Obligaciji.

Dziert wezesniejszego wykupu ww serii obligaciji zostat ustalony
na 20 maja 2021 roku, natomiast dzier ustalenia praw do
wezesniejszego wykupu na 12 maja 2021 roku.

Uchwata w sprawie podziatu zysku

W dniu 27 kwietnia 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku za 2020 rok. Informacje szczegdtowe zostaty
przedstawione w nocie 10.3.34.
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N.1. Listaspoétek Grupy PCC Rokita na dzien 19 maja 2021r.

Lp. Nazwa podmiotu

Udziaty w kapitale

Udziat w kapitale

Wysokosé kapitatu  Liczba akcji/  Wartosé 1 akcjif

zaktadowego w zt

ym
pozostatych
podmiotéow

% bezposrednio posiadanych przez PCC
Rokita SA gtoséw na Walnym
Zgromadzeniuf Zgromadzeniu
wspolnikéw

Dziatalnosé

1 PCC Rokita SA

84,17% PCC Chemicals GmbH:
15,83% pozostali akcjonariusze:

produkcja i handel
wyrobami
chemicznymi

2 PCCPU
Sp.zo.o.

400.000 udziatéw 50 PLN za 1udziat

100%

spotka powotana

w celu
przeprowadzenia
inwestycji w instalacje
polioli poliestrowych
oraz systemoéw
poliuretanowych w
Brzegu Dolnym,
nastepnie produkcja
tych wyrobéw

3 PCC Prodex
Sp.zo.o.

50 PLN za Tudziat

100%

produkcja jedno- i
dwukomponentowych
systemow
poliuretanowych,
spotka opracowuje
réwniez systemy
poliuretanowe o
specjalnych
witasciwosciach i
przeznaczeniu

4 PCC Apakor
Sp.zo.o.

96.399 udziatéw 50 PLN za 1udziat

0,41% pozostali udziatowcy osoby
fizyczne

99,59%

wytwarzanie, naprawy
i modernizacje
aparatury
przemystowej;
Swiadczenie ustug

w zakresie
kompleksowego
wykonawstwa
instalacji
przemystowych,
gtéwnie dla przemystu
chemicznego,
koksowniczego i
petrochemicznego

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Udziat w kapitale

Wartosé 1 akcji/
udziatu

ym bedq
w posiadaniu
PCC Rokita SA

ym
pozostatych
podmiotéw

% bezposrednio posiadanych przez PCC

Rokita SA gtos6w na Walnym
Zgromadzeniuf Zgromadzeniu
wspolnikéw

Dziatalno§é

PCC Autochem
Sp.zo.o.

Brzeg Dolny

4.398.500

8.797 udziatéw

500 PIN za 1 100%
udziat

100%

obstuga
transportowo-
spedycyjna
krajowego i
miedzynarodowego
obrotu towarowego

Ekologistyka
Sp.zo.o.

Brzeg Dolny

29.567.000

59134 udziaty

500 PIN za 1
udziat

99,998%

0,002% - CWB ,Partner” Sp. 0. o.

99,998%

gospodarowanie
odpadami
przemystowymi

Zaktad Ustugowo-Brzeg Dolny
Serwisowy

LLabMatic”

Sp.zo.o.

1.330.420

1547 udziatéw

860 PLN za 1
udziat

99,94%

0,06% - CWB ,Partner”Sp.z o. o.

99,94%

Swiadczenie ustug w
zakresie
kompleksowego
utrzymania ruchu
urzqdzen i instalacji
technologicznych, w
tym prac
mechanicznych,
automatyki i
opomiarowanic
przemystowego,
elektryki, nadzoru
technicznego oraz
doradztwa
technicznego

ChemiPark
Technologiczny
Sp.zo.o.

Brzeg Dolny

5.292.000

5.292 udziaty

1000 PLN za 1
udziat

99,98%

0,02% CWB ,Partner” Sp.z o. o.

99,98%

zarzqdzania strefq
przemystowq GK PCC
Rokita, w tym
wynajem, dzierzawa
oraz sprzedaz
nieruchomoscii
majgtku ruchomego,
nadzorowanie prac
gospodarczychii
remontowych,
sprzedaz paliw,
nadzér nad flotg
samochodéw
osobowych

Aqua tososiowice Brzeg Dolny
Sp.zo.o.

1.255.000

25.100 udziatéw

50 PLN za 1udziat 100%

100%

pobdr, uzdatnianie |
dostarczanie wody

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Udziaty w kapitale Udziat w kapitale % bezposrednio posiadanych przez PCC
o T T T Wysokosé kapitatu Liczbt.: akejif Wurtoéc:: 1akcji/ zaktad Y b e da ktadowym Rokita SA gl?séw na Wulnyn:! ST
zaktadowego w zt udziatéw udziatu w posiadaniu pozostatych Zgromadzeniuf Zgromadzeniu
PCC Rokita SA podmiotéw wspolnikéw
10 Centrum Brzeg Dolny 100.000,00 40 udziatéw 2500 PIN za 1 97,5% 2,5% LabMatic Sp.z o. o. 97,5% outsourcing funkgji
Wspierania udziat finansowo-kadrowych
Biznesu ,Partner” oraz consulting
Sp.zo.0.* finansowy i doradztwo
personalne
n LabAnalityka Brzeg Dolny 650.300 929 udziatéw 700 PLN za 1 99,89% 0,11% - CWB ,Partner” Sp.z o. o. 99,89% Swiadczenie
Sp.zo.0.* udziat kompleksowych ustug
w zakresie badan
substancji
chemicznych
12 Chemia-Serwis Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50 PLN za 1udziat 100% - 100% dziatalnosé ustugowa
Sp.zo.0.* na rzecz PCC Rokita SA
w zakresie prac
gospodarczych na
terenie PCC Rokita
13 Chemia-Profex Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50PLN zaludziat ~ -——- 99% Chemia-Serwis Sp.zoo. -———- dziatalnosci w zakresie
Sp.zo.0.* 1% ChemiPark Technologiczny Sp. z posrednictwa
0.0. zatrudnienia
14 LocoChem Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLNzaludziat ~  -——-- 90% ChemiPark Technologiczny sp. - ustugi remontowe i
Sp.zo.0.* z0.0. nadzory budowlane
10% CWB ,Partner” Sp.z 0.0.
15 Pack4Chem Brzeg Dolny 150.000 3.000 udziatéw 50PLN zaludziat ~ -——- 100% ChemiPark Technologiczny sp. ~ -=—- wynajem powierzchni
Sp.zo.0.* z0.0. gospodarczych
16 LogoPort Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50PINzaludziat ~  --—-- 100% CWB Partner”sp.zoo. -==== ustuga logistyczna
Sp.zo.0.* (magazynowanie,
transport
wewnetrzny)
17 Chemi-Plan S.A. wBrzeg Dolny 100.000 1.000 akciji 100 PLN za 1 akcje 100% - 100% spotka nie prowadzi
likwidacji* dziatalnosci
18 New Better Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLN za Tudziat 100% - 100% spotka nie prowadzi
Industry dziatalnosci
Sp.zo.0.*
19 PCC ABC Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLN za 1udziat 100% - 100% spotka nie prowadzi
Sp.zo.0.* dziatalnosci
20 Biuro Projektowo- Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatéw 50 PLN za 1udziat 85,8% 14,2% - pozostali udziatowcy osoby 85,8% spotka nie prowadzi
Inzynieryjne fizyczne dziatalnosci
~Technochem” Sp.
zo0.0.*
21 Fate Sp.zo.0.* Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50PLNzaludziat ~  -——-- 100% ChemiPark Technologiczny sp. ~ -=——- spotka nie prowadzi
z0.0. dziatalnosci

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Udziat w kapitale

Liczba akcji/ Wartosé 1 akcji/ ym bedg
udziatéw udziatu w posiadaniu
PCC Rokita SA

ym
pozostatych
podmiotéw

% bezposrednio posiadanych przez PCC
Rokita SA gtos6w na Walnym
Zgromadzeniuf Zgromadzeniu
wspolnikéw

Dziatalno§é

22

Gaia Sp.zo.0. * Brzeg Dolny

100.000

2.000 udziatéw 50 PLN za Tudziat 100%

_____ spétka nie prowadzi
dziatalnosci

23

Hebe Sp.zo.0.* Brzeg Dolny

5.000

100 udziatéw 50PLNzaludziat ~  -——-

100% ChemiPark Technologiczny Sp.

Z0.0.

————— spoétka nie prowadzi
dziatalnosci

24

BiznesPark Rokita Brzeg Dolny
Sp.zo.o.w
likwidacji *

1.004.000

2.008 udziatéw 500 PN za 1 99,95%
udziat

0,05% - CWB ,Partner” Sp.z o. 0.

99,95% spotka nie prowadzi
dziatalnosci

25

Elpis Sp.zo.0.**  Brzeg Dolny

11.005.000

220.100 udziatéw 50 PLN za 1udziat 50%

50% PCC EXOL S.A.

50% pozostate doradztwo
w zakresie
prowadzenia
dziatalnosci
gospodarczeji
zarzgdzania

26

IRPC Polyol Bangkok
Co.Ltd. **

370.000.000 THB

3.700.000 udziatéwl00 THB za 1 50%
udziat

50% pozostali udziatowcy

50% produkcja polioli i
systemow
poliuretanowych oraz
ich sprzedaz na
terenie Azji
Potudniowo-
Wschodniej, Chin i
Indii

27

distripark.com  Brzeg Dolny
Sp.zo.0.**

3.950.000

79.000 udziatéw 50 PLN za 1udziat 50%

50% PCC SE

50% sprzedaz internetowa
szerokiej gamy
surowcow i wyrobéw
wykorzystywanych w
licznych branzach
przemystu

28

PCC ExolKimya Turcja
Sanayi ve Ticaret
Limited**

101.000

4040 25 TL za 1udziat 50%

50% PCC EXOL S.A.

50% dziatalnosé
dystrybucyjna

*) jednostki wytgczone z konsolidacii
**) jednostki konsolidowane metodgq praw witasnosci

Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu o uregulowania MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF oraz ze wzgledu na nieistotnosé, odstgpita od konsolidaciji niektérych spétek zaleznych. W
okresie objetym raportem nie nastqpity zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsigbiorstwem PCC Rokita oraz Grupg Kapitatowq PCC Rokita.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1.2. Zmiany w organizacji Grupy w pierwszym kwartale 2021 roku

W dniu 18 marca 2021 r. spétka Valcea Chemicals SRL.
w likwidacji, w zwiqgzku z zakoriczonym postepowaniem
likwidacyjnym, zostata wykreslona z Rejestru Handlowego
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Bukareszcie.

W dniu 25 marca 2021 r. spétka ChemiPark Technologiczny
Sp. z 0.0. nabyta od spétki Chemia-Serwis Sp. z 0.0. 1 udziat
w kapitale zaktadowym spétki Pack4Chem Sp. z 0.0. Tym
samym ChemiPark Technologiczny Sp. z o.o. stata sie
jedynym wspdlnikiem Pack4Chem Sp. z 0.0, posiadajgcym
100% udziatéw w jej kapitale zaktadowym.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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1.3. Kapitat zaktadowy znaczqcy akcjonariusze, akcje bedgce w
posiadaniu cztonkéw wiadz oséb zarzqdzajgcych oraz

nadzorujgcych PCC Rokita

Kapitat zaktadowy PCC Rokita SA dzieli sie na 19 853 300 akciji
o wartosci nominalnej 1zt kazda. Akcje serii Al, A2, A3, A4, i Ab
sq akcjamiimiennymi nalezgcymi do PCC Chemicals GmbH,
nienotowanymi na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Sq to akcje uprzywilejowane co do gtosu w ten
sposéb, ze na kazdq z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Akcje serii B i C sq akcjami zwyktymi na
okaziciela i sg notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Nie istnieja jednoczesnie zadne ograniczenia
w wykonywaniu prawa gtosu dla zadnej z wyemitowanych
serii akcji Spofki.

Nie istniejq zadne ograniczenia w przenoszeniu praw
wtasnosci  wyemitowanych przez Spétke  papieréw
wartosciowych.

Akcjonariuszem wiekszoSciowym PCC Rokita jest PCC
Chemicals GmbH, ktéry na dzieh 19 maja 2021 r. posiadat
16 709 548 akcji Spoétki PCC Rokita, stanowiqce 84,17% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki oraz dajgce 26 636 199 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 89,45% udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym zgromadzeniu (w tym
wszystkie akcje serii Al, A2, A3, A4 i AB).

PCC Chemicals jest podmiotem zorganizowanym na prawie
niemieckim, w cato$ci i wytqgcznie kontrolowanym przez PCC
SE, a w szczegdlnosci 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
PCC Chemicals jest wiasnosciq PCC SE. Wtascicielem
wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar Preussner i tym
samym faktycznie sprawuje kontrole nad PCC Rokita.

PCC SE z siedzibg w Duisburgu dziata na miedzynarodowych
rynkach surowcéw chemicznych, transportu, energii, wegla,
koksu, paliw, tworzyw sztucznych i metalurgii. Tworzy
miedzynarodowq grupe kapitatowq, sktadajgcq sie
z kilkudziesieciu spétek zlokalizowanych w kilkunastu krajach
Swiata, gtéwnie w Europie.

PCC Chemicals posiadajagc wiekszo$¢ gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, moze wywieraé istotny wptyw na decyzje w
zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych
dotyczqeych funkcjonowania Spétki, takich jak zmiana
Statutu, podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki, emisje obligacji zamiennych, wyptaty dywidendy i
innych czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spétek
Handlowych wymagaja wiekszosci gtoséw (zwyktej Iub
kwalifikowane]) na Walnym Zgromadzeniu. PCC Chemicals
posiada réwniez wystarczajgcq liczbe gtoséw do
powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej, ktéra z kolei
powotuje wszystkich cztonkéw Zarzqdu. W zwiqgzku z
posiadanymi uprawnieniami, PCC Chemicals posiada

zdolno$¢ do sprawowania znaczqcej kontroli  nad
dziatalno$ciq PCC Rokita.

W zwiqzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu
uprawnien korporacyjnych, PCC Chemicals moze dziataé
w sposéb sprzeczny z interesami Spdtki, Grupy Kapitatowej
lub innych akcjonariuszy.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Tabela 19 Struktura akcjonariatu PCC Rokita na 16 marca 202119 maja 2021 roku

. udziat
udziat . P
. . . . .. . liczba gtoséw na w gtosach
Akcjonariusz Seria liczba akcji w kapitale
WZzZA na WZA
zaktadowym .

ogoétem
PCC Chemicals GmbH Al 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC Chemicals GmbH A2 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC Chemicals GmbH A3 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC Chemicals GmbH A4 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC Chemicals GmbH A5 1985 331 10,00% 3970 662 13,33%
PCC Chemicals GmbH B 6782897 34.17% 6782897 2278%
PCC Chemicals GmbH razem Al-A5,B 16709 548 84,17% 26 636199 89,45%
Pozostali akcjonariusze B,C 3143752 15,83% 3143752 10,55%
Razem 19 853 300 100,00% 29779 951 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu obligacji zamiennych i z prawem pierwszenstwa, zmiana

okresowego tj. od dnia 16 marca 2021 roku do dnia publikaciji
niniejszego raportu nie miata miejsce zmiana w strukturze
wtasnosci znaczgcych pakietéw akciji.

Na dzien publikacji raportu Spétka nie posiada informacji,
aby w grupie pozostatych akcjonariuszy, poza PCC, byt
akcjonariusz przekraczajqcy prég 5% ogoélnej liczby gtoséw.

Akcjonariuszom mniejszosciowym przystugujg, okreslone
w obowigzujqgcych przepisach, prawa okreslone
w obowiqzujgcych  przepisach, stuzqce zapobieganiu
naduzywaniu kontroli takie jok: uprawnienie do wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi  grupami  (uprawnienie  przystugujcce
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/5 kapitatu
zaktadowego);  uprawnienie  do  zqdania  zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia (uprawnienie przystuguje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego); prawo sprawdzenia listy obecnosci przez
wybrang w tym celu komisje (na wniosek akcjonariuszy
posiadajqgcych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego ha walnym zgromadzeniu), prawo
zgtaszania  przed terminem walnego zgromadzenia
projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia, lub spraw, ktére
majqg byé wprowadzone do porzqdku obrad walnego
zgromadzenia (uprawnienie akcjonariuszy posiadajqcych
co najmniej 1/20 kapitatu zckfadowego) oraz przystugujace
kazdemu akcjonariuszowi prawo zgtaszania projektéw
uchwat dotyczqcych spraw wprowadzonych do porzadku
obrad podczas obrad walhego zgromadzenia.

Ochronie intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych stuzy
réwniez okreslona w przepisach kwalifikowana wigkszosé
gtoséw do podjecia okreSlonych decyzji przez walne
zgromadzenie lub okreslone kworum niezbedne dla
podjecia decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja

statutu, umorzenie akcji, zbycie przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci, rozwigzanie Spotki).

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki nie istnieja zadne ustalenia,
ktérych  readlizacja mogtaby w  pdziniejszej dacie
spowodowaé zmiany w sposobie jej kontroli.

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki nie istniejq takze zadne
znane Spoétce umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym,
wwyniku ktérych mogq w przysztoSci nastgpié¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Zatgczniki
Tabela 20  Akcje bedgce w posiadaniu oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych PCC Rokita SA
16.03.2021/19.05.2021
Wartosé . .
. " . .. Udziat w kapitale
Osoba Liczba akcji nominalna akcji
zaktadowym
w zt
Rada Nadzorcza
Waldemar Preussner
. . . 16 709 548 16 709 548 84,17%

za posrednictwem PCC Chemicals GmbH oraz PCC SE

Wiestaw Klimkowski 99 902 99 902 0,50%

Rafat Zdon 66 635 66 635 0,34%
Spétka oraz spétki z Grupy nie nabywaty udziatéw wtasnych. PCC Rokita nie posiada systemu kontroli  akcji

PCC Rokita nie
pracowniczych.

posiada systemu  kontroli  akcji

W Spétce nie funkcjonuje tez system wynagrodzen, nagréd
lub korzysci wynikajgcych z programoéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na jej kapitale.

Nie istniejg zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa
gtosu.

Spétka oraz spétki z Grupy nie nabywaty akgcji ani udziatéw
wtasnych.

Rafat Zdon

Wiceprezes Zarzqdu

Brzeg Dolny, 19 maja 2021 roku

pracowniczych.

Nie istniejg umowy zawarte miedzy spoétkami Grupy PCC
Rokita a osobami  zarzqdzajgcymi,  przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnagcji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub czy
gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potqczenia Emitenta przez przejecie.

Nie istniejg zadne zobowigzania wynikajgce z emerytur
i Swiadczenn o podobnym charakterze dla bytych oséb
zarzqdzajgeych, nadzorujgcych oraz nie istniejg zadne
zobowigzania zaciggniete w zwigzku z tymi emeryturami.

Wiestaw Klimkowski

Prezes Zarzqdu

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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