Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r

VIl

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1. — Polityka rachunkowosci funduszu

Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r o rachunkowosci (Dz. U. z
2021 r. poz. 217, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 Nr 249 poz. 1859).

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z powyzszymi przepisami.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczgcych zasad rachunkowosci.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Ujmowanie w ksiegach operacji dotyczacych funduszu
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11.

12.
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Zdarzenia gospodarcze wprowadzane sg do ksigg rachunkowych Funduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
zewnetrznych i wewnetrznych. Do dowoddw zewnetrznych zalicza sie w szczegdlnosci: wyciagi z kont Funduszu,
zawiadomienia o zawarciu transakcji, inne. Dowodami wewnetrznymi sg: polecenia ksieggowania i noty ksiegowe.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym w okresie, ktérego
dotycza.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat Funduszu, ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skfadniki aktywoéw ujmuje sie¢ w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywdw fgcznie z poniesionymi optatami, w
szczegodlnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych ( w przypadku aktywow
niepublicznych, gdy PCC pfacony jest przez Fundusz), za wyjgtkiem opfat naleznych depozytariuszowi i izbom
depozytowo-rozliczeniowym.

Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe majg przypisang ceng nabycia wynikajgcg z
ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienigznych.

Aktywa i pasywa Funduszu, ktérych wartos¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach Funduszu po
przeliczeniu ich warto$ci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych.

Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lun denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okres$la sie w relacji do waluty EUR, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje
sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze
podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodne;j
informacji o warto$ci wyplacanej dywidendy oraz =zatwierdzenia wyptaty dywidendy przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Za zrédio wiarygodnej informacji przyjmuje sie m.in. serwis informacyjny Bloomberg oraz strone WWW
emitenta.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa poboru. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynki ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte,
wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

W przypadku naleznej dywidendy od akcji notowanych na rynkach zagranicznych, lub nienotowanych akcji/udziatéw
podmiotéw zagranicznych, Towarzystwo kazdorazowo przekazuje Depozytariuszowi informacje, czy Fundusz bedzie
ubiegat sie o zwrot catosci lub czesci pobranego podatku dochodowego, w oparciu o uprawnienia przystugujace z
umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodag HIFO, co oznacza przypisanie
zbytym skitadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentdw wycenianych metodg
skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody nie stosuje sie do papieréw
wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu. Zyski i strate ze zbycia walut
obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.
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W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z
tytutu ktorych zaciggnigecia otrzymano najnizszg premie netto.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, najpierw ujmuje sie
nabycie danego skfadnika.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci przychody odsetkowe, dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigeznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych.

Odsetki od skfadnikow lokat wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny Funduszu, zgodnie
z prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, bgdz innym dokumentem (umowg) dotyczgcym sktadnika
lokat. Naliczone skumulowane odsetki od diuznych Papieréw Warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej oraz
skutek wyceny dtuznych Papierow Wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, w czesci zgodnej z
prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, bgdz innym dokumentem (umowg) dotyczgcym sktadnika
lokat, ujmuje sie i wykazuje w naleznosciach Funduszu. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dla dtuznych Papieréw Wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej, naleznosci z tytutu odsetek przystugujacych
od daty sprzedazy/wymagalnosci do daty rozliczenia nalicza sie wedtug tabel odsetkowych emitenta lub sposobu
naliczania odsetek wynikajacego z innego dokumentu (umowy).

Do kosztéow Funduszu zalicza sie wskazane w statucie kategorie wydatkéw okreslonych jako ponoszone lub
pokrywane z Aktywow Funduszu oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, nalezno$ci i zobowigzarn w walutach obcych.

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania Funduszem zaréwno w czesci
statej jak i zmiennej jest tworzona lub rozwigzywana w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z zasadami opisanymi w
Statucie Funduszu. Pozostate rezerwy tworzone sg w kazdym Dniu Wyceny w kwotach odpowiadajgcych
przewidywanym kosztom, ale nie wyzszych niz obowigzujgce zgodnie ze Statutem Funduszu limity.

W szczegdlnosci przewidywane koszty mogg odnosi¢ sie do ostatniej dostepnej faktury (o ile nie sg znane przestanki
mogace wskazywac, iz bardziej odpowiednie bylyby inne szacunki kosztéw i rezerw). Fundusz poinformuje
Depozytariusza o przestankach szacowania rezerw w wysokosci innej niz wynikajgcej z ostatniej dostepnej faktury.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych i zgodnie
z warunkami zawartych umow. Preliminarz kosztédw obejmuje, w szczegolnosci:

a) opfaty dla Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywoéw oraz weryfikacje wycen Funduszu,
b) koszty ustug biegtego rewidenta,

c) optaty za prowadzenie rachunkéw bankowych Funduszu,

d) koszty odsetek i prowizji zacigganych przez Fundusz kredytéw i pozyczek,

e) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i okresowg wyceng sktadnikéw lokat.

Zmiany kapitatu wptaconego oraz wyptaconego w ksiegach rachunkowych Funduszu wprowadza si¢ na dzien
wydania lub wykupu Certyfikatéw, przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat, dla wyliczenia ktorej
Wartos¢ Aktywow Netto w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym w
zwigzku z wptatami bgdz wyptatami ujmowanymi w rejestrze certyfikatow w tym Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, iz: w
przypadku, gdy cena emisyjna zostata okreslona w wysokosci wyzszej niz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat
wediug wyceny aktywéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty tej emisiji,
zmiany kapitatu wptaconego ujmuje sie przy uwzglednieniu tej ceny emisyjnej. Informacje o wydaniu i wykupie
Certyfikatéw, Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.

Whbudowane Instrumenty Pochodne oddziela sie od umowy zasadniczej i ujmuje jako Instrument Pochodny wtedy,
gdy:

a) cechy ekonomiczne wbudowanego Instrumentu Pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg $cisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla zasadniczej umowy, oraz

b) samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak instrument wbudowany, spetiatby
definicje Instrumentu Pochodnego, oraz

c) tgczny instrument nie jest wyceniany w wartosci godziwej.
Jezeli Fundusz nie jest w stanie wiarygodnie wyceni¢ warto$ci godziwej wbudowanego Instrumentu Pochodnego,
wowczas wartosé godziwa Instrumentu Pochodnego ustalana jest jako réznica migedzy wartoscig godziwg instrumentu
tacznego a wartoscig godziwg umowy zasadniczej, o ile wartosci te mogg by¢ wiarygodnie ustalone. W przypadku,
gdy postanowienia zadania poprzedniego nie mogg by¢ przez Fundusz zastosowane, Fundusz wycenia instrument
taczny w wartosci godziwe;.

W uzasadnionych przypadkach, Fundusz wydziela wbudowany Instrument Pochodny z fgcznego instrumentu w
zerowej wartosci poczatkowe;.
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26. Postanowienia ust. 24 i 25 stosuje sie w szczegolnosci do tgcznych instrumentéw z wbudowanym Instrumentem

Pochodnym, ktérego cena wynika bezposrednio lub posrednio z ceny lub wartosci Papierow Wartosciowych oraz
innych praw majgtkowych nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym do obligacji zamiennych.

Wycena aktywoéw funduszu

1.

Aktywa wycenia sige, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem §25 ust. 1 pkt 1 oraz §26-28 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859 z pézn.
zm.).

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto oraz Wartos¢ Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia finansowego, z zachowaniem zasad
okreslonych w niniejszym podrozdziale.

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej
0 zobowigzania Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatdow Inwestycyjnych, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw
Funduszu.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest:

1) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu (Dzieh Gietdowy, nastepujgcy po dniu, w ktérym Towarzystwo
otrzymato dokumenty potwierdzajgce wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych),

2) pigtek, o ile odbywa w tym dniu sie regularna sesja na GPW (jezeli w pigtek nie odbywa sie regularna sesja na
GPW — Dniem Wyceny jest dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na GPW przypadajgcy bezposrednio
przed pigtkiem),

3) ostatni dzien kalendarzowy kazdego miesigca kalendarzowego, o ile w tym dniu odbywa sig¢ regularna sesja na
GPW (jezeli w tym dniu nie odbywa sie regularna sesja na GPW — Dniem Wyceny jest dzien, w ktérym odbywa
sie regularna sesja na GPW przypadajacy bezposrednio przed tym dniem),

4) dzien przypadajacy na 7 (siedem) dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnych serii,

5) dzien Wykupu,

6) dzien dokonania przydziatu Certyfikatow kolejnych serii,

7) dzien przypadajgcy po dniu, w ktérym ustata przyczyna zawieszenia wyceny Aktywoéw Funduszu,

8) dzien poprzedzajacy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

9) dzien ustalenia wartosci $rodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatow, w przypadku
likwidacji Funduszu,

10) dzien podziatu Certyfikatow.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego ma ten Dzien Wyceny.

Certyfikaty réznych serii mogg mie¢ rézne uprawnienia, w szczegolnosci certyfikaty inwestycyjne poszczegélnych
serii mogg rozni¢ sie od siebie zwigzanym z nimi sposobem lub wysokoscig pobieranych optat obcigzajacych aktywa
funduszu, wysokoscig udziatu w dochodach funduszu, wysokos$cig udziatu w aktywach netto funduszu. W takim
przypadku dla poszczegdinych serii Certyfikatow Inwestycyjnych rachunek wyniku, Warto$¢ Aktywéw Netto oraz
Warto$¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyznaczana jest odrebnie dla kazdej serii Certyfikatéw
Inwestycyjnych (Cl) wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Klucz podziatowy tj. Procentowy udziat alokacji Cl danej serii w Aktywach Netto Funduszu ogétem = Liczba Cl danej
serii na Dzien Wyceny * Warto$¢ Aktywéw Netto Cl danej serii Cl na poprzedni Dzien Wyceny / suma Wartosci
Aktywow Netto dla wszystkich serii Cl (Liczba Cl danej serii na Dzien Wyceny * Wartosci Aktywéw Netto Cl danej
serii Cl na poprzedni Dzien Wyceny) * 100%,

W przypadku pierwszej wyceny Cl po emisji nowe;j serii, Warto$é Aktywdw Netto na Cl danej serii zastepuje sie
wartoscig emisyjng tychze ClI.

W dniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych nowej emisji, emisja ta uczestniczy w alokacji kosztéw i przychodéw
funduszu w dniu przydziatu. Koszty specyficzne dla danej serii Certyfikatéw Inwestycyjnych nie podlegajg alokacji (np.
koszty wynagrodzenia statego, zmiennego) i obcigzajg bezposrednio Warto$¢ Aktywdw Netto danej serii Cl.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

Skladniki lokat notowane na Aktywnym Rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego podrozdziatu, beda wyceniane nastepujace kategorie lokat:
) akcje,

) warranty subskrypcyjne,

) prawa do akcji,

) prawa poboru,

) kwity depozytowe,

) Instrumenty Pochodne,

) listy zastawne,

)  Dtuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pochodnego,
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9) Tytuty Uczestnictwa

Skfadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposob nastepujgcy:

1) wartos¢ godziwg skfadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatni
dostepny na moment dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

2) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest dany
sktadnik lokat, nie zostata zawarta Zzadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat jest
znaczgco niski lub na Dzien Wyceny, ktory nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
wowczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na tym
Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek warto$ci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, okreslonych w ust. 5.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig

godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym:

1) Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku
braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

d) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

2) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego (w celu ustalenia
rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim);

3) w przypadku, gdy papier wartosciowy jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie
poréwnania w petnym okresie miesiecznym, ustalenie rynku gtéwnego nastepuije:

a) w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw obrotu od dnia rozpoczecia notowan do
konca miesigca kalendarzowego,

b)  w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw obrotu z dnia pierwszego notowania dla
papieru, dla ktérego rozpoczyna sie obrét na rynkach.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 2, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:30

(dwudziestej trzeciej trzydziesci) czasu polskiego z uwagi na nastepujace okolicznosci:

1)  w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

2) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i
azjatyckich o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2. pkt 2, za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika

Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej

odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1)  dla akcji, praw do akg;ji, praw poboru oraz innych Instrumentéw Udziatowych notowanych na Aktywnym
Rynku:

a) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nier6znigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, jezeli
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, to,

b) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na dany Aktywnym Rynku,
z tym ze uwzglednianie wytgcznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne, jezeli model ten nie
odzwierciedla wartosci godziwej, to,

c) woparciu o wtasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe do tego
modelu bedg pochodzi¢ a Aktywnego Rynku,

2) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu lub rzetelnej
wartosci warrantu, w zalezno$ci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

3) dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego, listéw zastawnych, kwitéw
depozytowych — notowanych na Aktywnym Rynku, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczgco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat albo na danym skfadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji: na postawie kursy BGN (Bloomberg Generic), a w przypadku braku takiego kursu, BFV
(Bloomberg Fair Value),

4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

5) Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, wéwczas
korekta dokonywana jest w oparciu 0 metody przedstawione w §31 Statutu Funduszu, badz inng metode
szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa.

Skladniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku

1.

Warto$¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, w
nastepujacy sposob:

1) akcje — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci
godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowe;j
spoiki;

2) warranty subskrypcyjne, prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametrow pobieranych z Aktywnego Rynki, przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta nie sa notowane

Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt

1);
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3) prawa do akcji, prawa do nowej emisji — w skorygowane cenie nabycia z uwzglednieniem wartosci prawa
poboru z dnia jego wygasniecia niezbednego do ich objecia;

4) Diuzne Papiery Wartosciowe — wedtug skorygowanej cechy nabycia, oszacowanej przy zastosowanie
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci,
jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne, przy czym skutek wyceny zalicza si¢ odpowiednio do
przychoddéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych;

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez fundusz lub instytucje wspdlnego
inwestowania do godziny 23:30 (dwudziesta trzecia trzydziesci) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na wartos¢ godziwg powstatych pomiedzy datg
ogtoszenia a Dniem Wyceny;

6) Depozyty i pozyczki pieniezne — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku pozyczek, dla ktérych oszacowano wysokie ryzyko niesciggalnosci tworzy sie odpisy
aktualizujgce w ciezar kosztéw Funduszu;

7) wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty (wartos¢ nominalna powigkszona o nalezne odsetki
obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej) z zachowaniem ostroznosci. W przypadku
wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysokie ryzyko niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w
ciezar kosztéw Funduszu;

) transakcje wymiany Walut Obcych, stop procentowych — model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;
9) kontrakty terminowe — w wartosci godziwej metoda okreslajgca stan rozliczen Funduszu i jego kontrahenta
wynikajgcych z warunkdw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla Instrumentu Bazowego;

10) opcje — w wartosci godziwej z wykorzystaniem powszechnie stosowanych modeli wycen tych lokat przy
zastosowaniu parametréw pochodzacych z Aktywnego Rynku;

a) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholsa lub inny powszechnie stosowaniu model
wyceny;

b) w przypadku opcji egzotycznych: model skofczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowanego, przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych
bedgcych modyfikacja modelu Blacka-Scholsa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej
opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego wedtug wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, bedg stosowane w sposéb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez swa kolejne lata.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

Wycena bedzie nastepowata zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cig godziwg, o ktérej mowa w §30 Statutu
Funduszu.

Szczegotowe zasady wyceny opisane sa w polityce rachunkowosci Funduszu.

Sktadniki lokat denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1. wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla sie w relacji do waluty EUR, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.
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