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I. Sprawozdanie finansowe MFO S.A. za rok 2017 zakonczony dnia 31 grudnia 2017
roku

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania
finansowego (w tys. PLN oraz tys. EUR)

WYBRANE DANE FINANSOWE S1.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 3142 2016
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 375 022 262 892 88 351 60 080
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 28 650 22 571 6 750 5158
Zysk (strata) brutto 26 055 21879 6138 5000
Zysk (strata) netto 20715 17 753 4 880 4 057
Sredniowazona liczba akgji * (sztk.) 6212930 6100000 6212930 6100000
Zysk (strata) przypadajgca na jedng akcje (PLN/sztk lub EUR/sztk) 3,33 2,91 0,79 0,67
Rozwodniony zysk na jedng akcje (PLN/sztk lub EUR/sztk) 3,33 2,91 0,79 0,67
Aktywa 204 554 152 562 49 043 34 485
Kapitat wtasny 115 218 80 800 27 624 18 264
Zobowigzania dtugoterminowe 31993 20 274 7 670 4583
Zobowigzania krétkoterminowe 57 343 51 488 13748 11 638
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 629 28 540 619 6 522
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21 936 -15 364 -5168 -3511
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 30 885 1963 7276 449

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano nastepujgce zasady:

-poszczegolne pozycje aktywow i pasywow - weditug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na
dzien 31 grudnia 2017 roku -4,1709 PLN/EUR oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku -4,4240 PLN/EUR,

-poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych -
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku — 4,2447
PLN/EUR oraz dla okresu od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku - 4,3757 PLN/EUR.

Wszystkie kwoty w niniejszym sprawozdaniu finansowym wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile
wyraznie nie wskazano inaczej). Niektére dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie, w tym dane finansowe
i operacyjne, zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w
danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. z)

Badane przez Badane przez
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota Biegtego Biegtego
Rewidenta Rewidenta
AKTYWA 31.12.2017 31.12.2016
I. Aktywa trwate 99 448 78 479
Rzeczowe aktywa trwate 2 82 288 68 802
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy
Pozostate warto$ci niematerialne 1 68 76
Aktywa finansowe
Inne naleznosci diugoterminowe
Pozyczki
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 835 529
Rozliczenia miedzyokresowe 13 16 257 9072
Il. Aktywa obrotowe 105 107 74 083
Zapasy 4 42 660 33 447
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5 32541 21 908
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5
Aktywa finansowe
Pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 29 870 18 705
Rozliczenia miedzyokresowe 36 22
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem 204 554 152 562
PASYWA 31.12.2017 31.12.2016
|. Kapitat wiasny 7 115 218 80 800
Kapitat podstawowy 7 1321 1220
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 6 323 6 323
Pozostate kapitaty 7 86 892 55511
Zyski zatrzymane 7 -33 -7
Zysk (strata) netto 7 20 715 17 753
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 31993 20274
Kredyty i pozyczki 9 12 045 5616
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 5 376 4577
Dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania 11 90 47
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 1187 1 655
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe 13 13 295 8 379
1. Zobowigzania krétkoterminowe 57 343 51 488
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania* 8 17 015 31 265
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 9 23581 15 356
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 116 835
Inne zobowigzania finansowe* 10 12 984 1378
Rezerwy krétkoterminowe 11 3440 2 447
Rozliczenia miedzyokresowe 13 207 207
Pasywarazem 204 554 152 562

* w okresie sprawozdawczym nastgpifa zmiana prezentacyjna, dotyczqca uimowania faktoringu. W poprzednich
okresach faktoring uimowany byt w pozycji , inne zobowiqzania” (w roku 2016 ujeto w tej pozycji kwote 7 987 tys.
zh. Obecnie faktoring ujimowany jest w pozycji ,,inne zobowigzania finansowe”, (w roku 2017 ujeto w tej pozycji kwote
11 612 tys. ztotych).
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. z{)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW Nota peur eyl B v
A. Przychody z dziatalnosci operacyjnej 14 375 022 262 892
I. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 358 672 246 896
Il. Zmiana stanu produktow 8 796 6 812
Il. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 7 555 9184
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 14 347510 240 878
I. Amortyzacja 2288 2118
Il. Zuzycie materiatdw i energii 302 400 200 219
Il. Ustugi obce 15939 13 556
IV. Podatki i optaty 635 472
V. Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 17 554 14 504
VI. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 6479 8585
VII. Pozostate koszty 2215 1425
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 27 513 22014
I. Pozostate przychody operacyjne 15 1533 1412
Il. Pozostate koszty operacyjne 15 396 854
D. Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 28 650 22571
I. Przychody finansowe 16 17 66
Il. Koszty finansowe 16 2612 759
E. Zysk (strata) brutto 26 055 21879
F. Podatek dochodowy 17 5340 4125
a) czes¢ biezaca 4848 3929
b) czes$¢ odroczona 493 196
G. Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 18 20715 17 753
H. Ir_me calkowite_dochody, ktére nie bedg mogty w przysziosci zostaé 19 -25 -79
rozliczone z zyskiem/starta, z tytutu:
-Zmiany w nadwyzce z przeszacowania srodkéw trwatych
-Podatek odroczony od nadwyzki z przeszacowania srodkéw trwatych 19 0 79
- Zyski i straty aktuarialne 19 -25 0
I. Inne catkowite dochody netto 19 -25 -79
J. CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 20 689 17 675
Srednia liczba akgji (sztuki)* 18 6212 930 6 100 000
Zysk (strata) przypadajaca na jedng akcje (PLN)** 18 3,33 2,91

*do dnia 11.10.2017r. Spdta posiadata 6.100.000 akcji, 12.10.2017r. Sqd Rejonowy dla mst. Warszawy XIV
Wydziat Gospodarczy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki, dokonanego w drodze
emisji 507.490 akgji serii D, liczba akcji wzrosta do 6.607.490 sztuk. Sredniowazona liczba akcji w 2017 roku

wynosi 6.212.930 sztuk — Ref. Nota 18.

** podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty: zysk netto dzielony przez sredniq wazongq liczbe akcji

wystepujgcych w danym okresie.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (w tys. zf)

01.01.2017- 01.01.2016-
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM 31.12.2017 31.12.2016
|. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 80 800 64 139
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
-korekty btedow
|. a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 80 800 64 139
1.Kapital podstawowy na poczatek okresu 1220 1220
1.1.Zmiany kapitatu podstawowego: 101
a)zwiekszenie (z tytutu) 101
-emisja akcji serii D (warto$¢ nominalna) 101
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1321 1220
2.Kapital zapasowy na poczatek okresu 54 600 45 952
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego:
a)zwiekszenie ( z tytutu) 31381 9122
-podziat zysku za rok ubiegty 14 215 9122
-"agio"- nadwyzka ponad warto$¢ nominalng akcji serii D 17 166
b)zmniejszenie (z tytutu) 474
-pokrycie straty lat ubiegtych 474
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 85 981 54 600
3.Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 6 323 6 401
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny :
a)zwiekszenie (z tytutu)
b)zmniejszenie (z tytutu) 79
-podatek odroczony od nadwyzki z przeszacowania Srodkow trwatych 79
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 6 323 6 323
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 911 911
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych :
a)zwiekszenie (z tytutu)
b)zmniejszenie (z tytutu)
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 911 911
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -7 -480
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
-korekty btedow
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0
a)zwiekszenie (z tytutu) 17 753 10 135
-zysk z roku poprzedniego 17 753 10 135
b)zmniejszenie (z tytutu) 17 753 10 135
-przekazanie zysku na kapitat zapasowy 14 215 9122
-dywidendy i inne wypftaty na rzecz wtaScicieli/Zarzgdu 3538 1014
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczagtek okresu 7 480
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
-korekty btedow
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczagtek okresu, po korektach 7 480
a)zwiekszenie (z tytutu) 25 0
-straty aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych 25
b)zmniejszenie (z tytutu) 473
-pokrycie kapitatem zapasowym 473
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 33 7
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -33 -7
6. Wynik netto 20715 17 753
a) zysk netto 20 715 17 753
b)strata netto
1. Kapitatl wiasny na koniec okresu (BZ) 115218 80 800
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Sprawozdanie z przepfywow pienieznych (w tys. zi)

< ; 01.01.2017- | 01.01.2016-
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2017 | 31.12.2016
A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) brutto 26 055 21 879
Il Korekty razem -17 860 10 970
1.Amortyzacja 2288 2 140
2.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 413 0
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 953 468
4.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 179 420
5.Zmiana stanu rezerw 1011 1884
6.Zmiana stanu zapaséw -9 213 -6 471
7.Zmiana stanu naleznosci -10 633 -60
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw -2 638 12 818
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -220 -229
Il Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 8 195 32 849
10. Zaptacony podatek dochodowy -5 566 -3 995
11.Inne korekty -313
IV Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/- 11+/-111) 2 629 28 540
B.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
| Wplywy 191 4
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 191 4
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3.Z aktywow finansowych, w tym : 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il Wydatki 22 127 15 368
1.Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 22 127 15 368
2.Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym : 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/- Il) -21 936 -15 364
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 38 834 10 468
1. Wplywy z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 17 267
2. Kredyty i pozyczki 16 444 8 356
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe 5123 2112
Il. Wydatki 7 949 8 505
1. Nabycie akcji wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 3538 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysku 0 1014
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 1791 5524
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Platnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1667 1500
8. Odsetki 953 468
9. Inne wydatki finansowe
lll. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I+/- II) 30 885 1963
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BlI1+/-ClII) 11578 15139
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 11 165 15139
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych 413
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 18 705 3567
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym 30283 18 705
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Il. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Prezentowane informacje finansowe MFO S.A. obejmujg roczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone za
rok 2017 od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 roku wraz z danymi poréwnawczymi za rok 2016 od 01 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej sg prezentowane w tysigcach ztotych.

Zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

2.1 Informacje Ogdlne

Nazwa:
Forma Prawna:

Siedziba:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Organ prowadzacy rejestr:

Numer KRS:

Informacja o grupie kapitatowe;:

Zarzad:

Rada Nadzorcza:

Notowania na rynku regulowanym:

MFO S.A.
Spétka akcyjna
Kozuszki Parcel 70A, 96-500 Sochaczew

Podstawowym profilem dziatalnosci Emitenta jest produkcja
profili zimnogietych dla wytwércow stolarki okiennej z PCV
oraz profili  specjalnych  zimnogietych dla branzy
konstrukcyjnej, automotive, instalatorskiej i klimatyzacyjne;j.
W zakres dziatalnosci MFO wchodzi réwniez produkcja profili
zimnogietych do suchej zabudowy gipsowo-kartonowej.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy
KRS

0000399598

Spdtka nie tworzy grupy kapitatowej ani nie wchodzi w jej
sklad. Nie posiada zadnych udziatéw, akcji, nie jest
wspolnikiem i nie sprawuje kontroli w zadnych innych
podmiotach.

Tomasz Mirski — Prezes Zarzadu
Jakub Czerwinski — Cztonek Zarzadu
Adam Piekutowski — Cztonek Zarzadu

Marek Mirski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Chmura — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Brudzinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Pietkiewicz — Czionek Rady Nadzorczej

Grzegorz Janas — Cztonek Rady Nadzorczej do 05/2017
Piotr Gawry$ - Cztonek Rady Nadzorczej od 06/2017

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
Symbol GPW — MFO; kod ISIN — PLMFO0000013
Rynek podstawowy 5 PLUS;

Indeksy — WIG oraz WIG-Poland
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2.2 Polityka rachunkowosci i inne podstawy sporzgdzania sprawozdania finansowego

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego. Oswiadczenie o zgodnosci

Zgodnie z uchwatg nr 8 z dnia 27 grudnia 2013 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MFO S.A,,
sprawozdania finansowe Spotki poczawszy od 01.01.2013, sporzgdzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE”). MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Sprawozdanie finansowe
sporzadzone jest réwniez zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

Ogodlne zasady sporzadzania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Istotne zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate
Ewidencja rzeczowych aktywéw trwatych wraz z ich umorzeniem prowadzona jest na kontach zespotu 0 z

podziatem na grupy.

Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczane sg $rodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w
procesie produkcyjnym lub przy dostawach doébr i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz
beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok. Zalicza sie do nich w szczegdlnosci:

- nieruchomosci — w tym grunty, budowle i budynki, a takze bedgce odrebng wtasnoscig lokale,

- maszyny, urzgdzenia, srodki transportu i inne rzeczy,

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

- srodki trwate w budowie,

- zaliczki na Srodki trwate w budowie.

Na moment przejscia na MSSF Spétka wycenita wszystkie srodki trwate w warto$ci godziwe;.

Rzeczowe aktywa trwate przyjete po tym okresie wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia —
zgodnie z MSR 16, za wyjatkiem grupy nieruchomosci.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate poza grupg nieruchomosci wycenia sg wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie), a takze o taczne straty z tytutu utraty
wartosci.

Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych stanowigcy grupe nieruchomosci, na dzien bilansowy zgodnie z MSR 16
wycenia sie w wartosci przeszacowanej odpowiadajgcej jego wartosci godziwej na dzien przeszacowania,
pomniejszonej o pdzniejsze tgczne odpisy amortyzacyjne i pdzniejsze taczne straty z tytutu utraty wartosci. Ze
wzgledu na fakt, ze nieruchomosci, jako sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, ktérych warto$¢ godziwa ulega
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mato znaczgcym zmianom, przeszacowuje sie co 5 lat i wyceniane sg na podstawie wycen/operatéw szacunkowych
przeprowadzonych przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego, co jest zgodne z punktem 34 MSR 16.

Jezeli warto$¢ bilansowa sktadnika rzeczowych aktywow trwatych wzrosta wskutek prze-szacowania, zwigkszenie
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i akumuluje w kapitale wkasnym jako nadwyzke z przeszacowania.
Jednakze wzrost z tytutu przeszacowania ujmuje sie w wyniku jako pozostate przychody operacyjne w stopniu, w
jakim odwraca on zmniejszenie z tytutu przeszacowania tego samego sktadnika aktywow, ktére wczesniej ujeto w
wyniku. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych ulegta obnizeniu na skutek
przeszacowania, spadek wartosci ujmuje sie w ciezar wyniku jako pozostate koszty operacyjne. Jednakze
zmniejszenie wynikajgce z przeszacowania ujmuje sie w innych catkowitych dochodach w wysokosci, w jakiej
zmniejszenie nie przewyzsza kwoty figurujacej jako nadwyzka z przeszacowania dotyczgca tego samego sktadnika
aktywow. Zmniejszenie wynikajace z prze-szacowania ujmowane w innych catkowitych dochodach zmniejsza
kwote zakumulowang w kapitale wlasnym jako nadwyzka z przeszacowania.

taczna nadwyzka z przeszacowania zaliczona do kapitatu wlasnego jest przenoszona bezposrednio do zyskow
zatrzymanych w momencie zbycia lub wycofania z uzytkowania skfadnika aktywow.

Jezeli pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych jest przeszacowywana, umorzenie na dzien przeszacowania jest
odliczane od wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywow, a jego wartos¢ netto jest przeksztatcana do wartosci
przeszacowanej sktadnika aktywow.

Wartos$ci niematerialne
Wartosci niematerialne wykazywane sg wedtug ceny nabycia. Umorzenie naliczane jest metodg liniowg przy

uwzglednieniu okreséw ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych.

W przypadku skfadnika wartosci niematerialnych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, na dzien bilansowy
wycenia sie go w wartosci przeszacowanej odpowiadajgcej jego wartosci godziwej na dzien przeszacowania,
pomniejszonej o pdzniejsze tgczne odpisy amortyzacyjne i pdzniejsze tgczne straty z tytutu utraty wartosci.
Przeszacowanie jest dokonywane na koniec kazdego roku obrotowego, a w przypadku sktadnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych, ktérych wartos¢ godziwa ulega mato znaczagcym zmianom przeszacowania
dokonuje sie co 3 badz co 5 lat.

Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane w ostatnim kwartale kazdego roku obrotowego.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje weryfikacji wartosci niematerialnych pod katem utraty wartosci
zgodnie z MSR 36. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje procedury ustalenia wysokosci
odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw. Straty z tytutu wartosci ujmowane sg niezwtocznie w wyniku finansowym
w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

W przypadku sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych wycenianych w wartosci przeszacowanej wszelkie straty z
tytutu utraty wartosci tego sktadnika ujmuje sie jak zmniejszenie wartosci z tytutu przeszacowania.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédio przychodow z
czynszow lub/i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym
powstaty.

Zyski i straty, powstajgce z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej, sg ustalane w kwocie réznicy miedzy
wptywami netto ze sprzedazy i wartoscig bilansowg skfadnika aktywéw na dzien sprzedazy i sg prezentowane
odpowiednio w pozycjach ,pozostate przychody operacyjne" lub ,pozostate koszty operacyjne" w rachunku
zyskow i strat.

Leasing

Umowe leasingu, w ramach ktérej zasadniczo wszystkie ryzyka i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu
leasingu przystugujg jednostce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. W jednostce jako leasing finansowy sg
przede wszystkim klasyfikowane umowy, z ktérych wynika, ze:

e |easingobiorca ma mozliwos$¢ zakupienia sktadnika aktywoéw za cene, ktéra - wedtug przewidywan -, bedzie
na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo zakupienia sktadnika bedzie mogto zostaé
zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze leasingobiorca skorzysta
Z tego prawa,;
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o aktywa bedgce przedmiotem leasingu majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze
z nich korzysta¢ bez dokonywania wiekszych modyfikacji ( dotyczy to maszyn i urzgdzen produkcyjnych).

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch
kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Zapasy

Zapasy wycenione sg w cenie nabycia (koszcie wytworzenia) nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy netto. Na
cene nabycia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione
w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Cena nabycia zapasow ustalana jest z zastosowaniem metody, ,pierwsze weszio, pierwsze wyszto" FIFO.
Pozycje zapaséw zakupione jako pierwsze, sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci, co w konsekwencji oznacza,
ze pozycje pozostajgce w zapasach na koniec okresu sg pozycjami zakupionymi najpozniej.

Odpisywanie wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa si¢ na zasadzie odpisow
indywidualnych (w koszty operacyjne witasne sprzedazy) lub pogrupowania podobnych lub powigzanych ze
sobg pozycji.

W momencie sprzedazy zapasow wartos¢ bilansowa tych zapaséw jest ujeta jako koszt okresu, w ktérym
ujmowane sg odnosne przychody z tytutu sprzedazy. Kwota odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci
netto mozliwej do uzyskania oraz straty w zapasach sg ujmowane jako koszt okresu, w ktérym odpis lub straty
miaty miejsce. Odwrdcenie odpisu wartos$ci zapasow, wynikajgce ze zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej
do uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty odpiséw ujetych jako koszt okresu, w ktérym odwrdcenie
odpisu wartosci miato miejsce.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

W sprawozdaniu finansowym prezentowane sg naleznosci z podziatem na krétkoterminowe i dlugoterminowe.

Jako naleznosci dlugoterminowe sg ujmowane naleznosci wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, a wymagalne w okresie krétszym lub przeznaczone do obrotu prezentowane sg jako
krotkoterminowe.

Na dzien nabycia lub powstania naleznosci krétkoterminowe ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej, czyli
wedtug wartosci okreslonej przy ich powstaniu (np. kwota brutto faktury).

Natomiast na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostrozno$ci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci sg szacowane wedtug ponizszych zasad:

1) dla naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — odpis do wysokosci naleznosci
nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu upadtosciowym,

2) dla naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadiosci, jesli majatek
dituznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadio$ciowego — odpis w peinej
wysokosci naleznosci,

3) dla naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug oceny
sytuacji majagtkowe;j i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna —
odpis do wysokosci naleznos$ci niepokrytej gwarancijg lub innym zabezpieczeniem,

4) dla naleznosci stanowigcych rownowartosé kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych
dokonano odpisu aktualizujgcego — odpis do wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

5a) dla naleznosci przeterminowanych nieubezpieczonych polisg od ryzyka kupieckiego - odpis ogdiny,
nalezno$ci przeterminowane:

- powyzej roku — 100 % kwoty naleznosci,
- powyzej pot roku do roku — 50 % kwoty naleznosci,

5b) dla naleznosci przeterminowanych ubezpieczonych polisg od ryzyka kupieckiego — odpis ogolny
odpowiadajgcy udziatowi wlasnemu w szkodzie, naleznosci przeterminowane:

- klienci nazwani — 10 % kwoty naleznosci,
- klienci nienazwani -20% kwoty naleznosci,

6) dla naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych ryzyko niesciagalnosci jest znaczne wedtug indywidualnej
oceny kierownika jednostki — odpis w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu,

7) ze wzgledu na zasade ostroznosci naliczone odsetki z tytutlu zwitoki w regulowaniu naleznosci przez
odbiorcow sg obejmowane odpisem aktualizujgcym w wysokosci 30% kwoty naliczonej od razu w
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momencie naliczenia i ujecia w ksiegach rachunkowych odsetek (odpis ujmowany jest w ciezar kosztéow
finansowych).

Na dzien powstania naleznosci w walucie obcej sg wyceniane wedtug $redniego kursu NBP z dnia
poprzedzajgcego dzien powstania naleznosci ( np. wystawienia faktury). Na dzien bilansowy naleznosci w
walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Do srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw zaliczane sg srodki pieniezne w kasie, w banku, srodki pieniezne
w drodze, a takze lokaty bankowe i inne papiery wartosciowe oraz odsetki od aktywoéw finansowych, ktére sa
ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia. Krajowe
aktywa wykazuje sie w ciggu roku obrotowego i na dzien bilansowy w ksiegach rachunkowych w wartosci
nominalnej. Warto$¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potrgcone przez bank odsetki. Na dzien
bilansowy aktywa wyrazone w walucie obcej przelicza sie po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie
ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i przychodéw

Spotka dokonuje czynnych rozliczenh miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one najblizszych dwunastu
miesiecy, w celu zachowania zasady wspotmiernosci kosztow i przychodéw. Czynne rozliczenia
miedzyokresowe wyceniane sg w warto$ci nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy z tytutu utraty wartos$ci.

Spotka dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodow, jezeli dotyczg one przysziych okreséw
sprawozdawczych.
Rozliczeniom miedzyokresowym przychoddéw w szczegolnosci podlegaja:

— zaliczki i przedptaty na $wiadczenia, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

— otrzymane wptaty lub zafakturowane z géry naleznosci za Swiadczenia, ktérych wykonanie nastgpi w
nastepnych okresach sprawozdawczych;

— $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze
Srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych — z chwilg rozpoczecia amortyzacji tych sktadnikéw
sfinansowanych w catosci lub czesci z tych dotacji nastepuje stopniowe ich odpisywanie, réwnolegle do
amortyzacji, na poczet pozostatych przychodéw operacyjnych;

— rownowarto$¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, srodkéw trwatych w budowie,
Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych — z chwilg rozpoczecia amortyzacji tych
sktadnikéw przejetych nieodptatnie nastepuje stopniowe ich odpisywanie, réwnolegle do amortyzacji, na
poczet pozostatych przychodéw operacyjnych;

— cze$¢ zobowigzan przewidzianych do umorzenia objetych postepowaniem naprawczym lub uktadowym do
czasy spetnienia sie warunkéw uktadu — ich odpisanie na kapitat (fundusz) wtasny nastepuje jednorazowo
po uprawomocnieniu sie postanowienia sgdu o zakonczeniu postepowania uktadowego;

— nieotrzymane jeszcze kary umowne i odszkodowania dochodzone na drodze sgdowej — ich rozliczenie na
pozostate przychody operacyjne nastepuje w momencie otrzymania przychodu.

Kapitat wiasny
Kapitat witasny jest tworzony i wykazywany zgodnie z przepisami prawa oraz statutem Spofki.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Do czasu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu kwoty wniesione przez udziatowcéw wykazane sg w ksiegach
rachunkowych jako rozrachunki, a prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako pozostate kapitaty
rezerwowe.

Do pozycji ,Zyski zatrzymane” odnosi sie skutki istotnych btedéw lat poprzednich. Za istotny bigd lat
poprzednich uznaje sie btgd, w wyniku ktérego zostanie spetniony jeden z ponizszych warunkéw:

* wynik finansowy brutto odchyli sie o wiecej niz 10% i suma bilansowa odchyli si¢ o wiecej niz 5%,

¢ wynik finansowy brutto odchyli sie o wiecej niz 10% i przychody netto ze sprzedazy odchylg sie o wiecej niz
1%.

Jednostka koryguje istotne btedy lat poprzednich retrospektywnie i przeksztatca dane retrospektywnie, o ile
jest to wykonalne w praktyce. Korekta istotnego btedu lat poprzednich jest odnoszona w kwocie netto, tzn. po
uwzglednieniu wptywu btedu na zobowigzania podatkowe (zaréwno o charakterze biezgcym, jak i wynikajgce
z tytutu odroczonego podatku dochodowego).

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania
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W sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zobowigzania z podziatem na krétkoterminowe i diugoterminowe.
Jako zobowigzania dtugoterminowe ujmowane sg zobowigzania wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od
dnia bilansowego, a wymagalne w okresie krétszym lub przeznaczone do obrotu prezentowane sg jako
krétkoterminowe.

Zobowigzania krotkoterminowe, w tym krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu
wynagrodzen oraz zobowigzania publicznoprawne wyceniane sg na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej
zaptaty. Kwota wymagajgca zaptaty oznacza obowigzek naliczenia odsetek, np. z tytutu zalegtej zapftaty
przypadajacych do zaptaty na dzien bilansowy.

Na dzien powstania, zobowigzania te ujmuje sie wedtug warto$ci nominalnej, czyli wedtug wartosci okreslonej przy
ich powstaniu.

Na dzien powstania, zobowigzania w walucie obcej wyceniane sg wedlug $redniego kursu NBP z dnia
poprzedzajgcego dzien powstania zobowigzania (np. wystawienia faktury). Na dzien bilansowy zobowigzania w
walucie obcej wyceniane sg wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Zobowigzania finansowe
Wszystkie zobowigzania finansowe ujmowane zgodnie ze standardem MSSF 9 klasyfikowane sg jako

zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.

Klasyfikacja zobowigzania finansowego wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest dokonywana
w momencie poczgtkowego ujecia i jest nieodwotalna.

W momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia skfadnik zobowigzan finansowych w jego wartosci godziwej
skorygowanej o koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych zobowigzan
finansowych.

Jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, zazwyczaj sg wykazywane otrzymane
pozyczki i kredyty oraz wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe z okreslonym terminem wymagalnosci.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik nalezg m.in. instrumenty pochodne
bedace zobowigzaniami. Zyski lub straty na sktadniku zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
ujmowane sg w wyniku finansowym jako przychody badz koszty finansowe z wyjgtkiem ewentualnej zmiany
wartosci godziwej przypisanej do zmiany ryzyka kredytowego (zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta), ktéra
jest prezentowana w pozostatych catkowitych dochodach.

Rezerwy
Podstawg tworzenia rezerwy jest rzetelny szacunek dokonany przez kierownictwo lub niezaleznych ekspertow. Na

kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje zasadno$¢ i wysokos$é kwoty utworzonej rezerwy.

W przypadku gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy dotyczaca przysztych
szacowanych zobowigzan powinna odzwierciedla¢ ich warto$¢ biezagca na dzien tworzenia lub weryfikacji rezerwy
przy zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskontowej. W tym przypadku stosowana jest stopa wynikajgca z obligac;ji
skarbowych o okresie najbardziej zblizonym do przewidywanego okresu realizacji zobowigzania.

Utworzenie lub zwiekszenie kwoty rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw podstawowej dziatalnosci
operacyjnej, pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigzg. Wykorzystanie rezerwy jest zwigzane z powstaniem zobowigzania, na ktére
uprzednio utworzono rezerwe, jest ono ksiegowane jako zmniejszenie rezerwy i zwigkszenie zobowigzania.
Rezerwa moze by¢ wykorzystana wytgcznie zgodnie z celem, na jaki byta pierwotnie utworzona. Niewykorzystane
rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie na dzien, na ktéry okazaty sie
zbedne, zmniejszajg koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej albo odpowiednio zwiekszajg pozostate
przychody operacyjne lub przychody finansowe, w zaleznosci od tego, ktére koszty zostaty wczesniej obcigzone
tworzong rezerwa.

Wycena rezerw na Swiadczenia pracownicze ( odprawy emerytalne i rentowe) jest przeprowadzana zgodnie z
metodologig aktuarialng przy pomocy aktuariusza na koniec kazdego roku obrotowego. Zyski i straty aktuarialne
dotyczace rezerw na swiadczenia pracownicze ujmowane sg w innych catkowitych dochodach, koszty odsetek w
ciezar kosztéw finansowych, a koszty zatrudnienia w ciezar kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjne;j.
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Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki i inne koszty ponoszone przez Spotke w zwigzku z pozyczaniem
srodkow finansowych np.:

e odsetki z tytutu kredytéw i pozyczek,
e koszty zwigzane z zawarciem kredytéw i pozyczek,

e Kkoszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego,
Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych

lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania i montazu sg ujmowane w wartosci
tych aktywdw (z wyjgtkiem réznic kursowych niebedgcych korektg ptaconych odsetek), jesli zobowigzania te zostaty
zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Kredyty i pozyczki
Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug kosztu stanowigcego warto$é otrzymanych srodkéw pienieznych
i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki.

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej. Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Kredyty i pozyczki w czesci wymagalnej w okresie powyzej 12 miesiecy ujmuje sie jako zobowigzania, a czes$¢
wymagalna w okresie krotszym prezentowana jest jako krotkoterminowe.

Podatki dochodowe
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w
latach nastepnych oraz pozyciji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztiosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi, wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakciji, ktéra nie
ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ skiadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany
w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozyciji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W
tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Ujmowanie przychoddéw i kosztéw

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Spotka rozpoznaje przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw woéwczas, gdy spetnione sg nastepujace
warunki:

e jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do
towaru,
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jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w
stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardéw, do ktérych ma sie prawo wtasnosci,
ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakciji,

koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku z transakcja,
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.

Przychody i koszty zwigzane ze sprzedazg produktow i ustug

Ewidencja przychodow i kosztéw dotyczgcych podstawowej dziatalnosci operacyjnej prowadzona jest w
uktadzie rodzajowym, a nastepnie koszty proste odnoszone sg na uktad funkcjonalny wedtug MPK, skad zostajg
aktywowane na zapasach.

Do pozostatych przychodéw i kosztdw operacyjnych zaliczane sg koszty i przychody tylko posrednio zwigzane
z operacyjng (podstawowg) dziatalnoscig jednostki, w szczegdlnosci sg to przychody i koszty zwigzane z:

sprzedaza, likwidacja, nieodptatnym przekazaniem srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci
niematerialnych, a takze koszty zaniechanych inwestyciji, gdy nie daty zamierzonego efektu, sprzedaz badz
likwidacja zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa;

odpisaniem niefinansowych naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych (jezeli
jednak wczesniej zostat utworzony odpis aktualizujgcy wartos¢ takich naleznosci to odpisanie tych
naleznosci nalezy uja¢ w ciezar tych odpiséw aktualizujgcych);

odszkodowaniami, karami, grzywnami, kosztami proceséw sadowych, z wyjgtkiem odsetek za zwloke w
zaptacie;

przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, darowizng aktywow, w tym takze Srodkéw pienieznych na inne
cele niz doptaty do cen sprzedazy, nabycie lub wytworzenie srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie
albo wartosci niematerialnych (doptaty do cen sprzedazy zwiekszajg przychody, natomiast doptaty, dotacje,
subwencje, w tym takze ze $rodkéw funduszy Unii Europejskiej, na nabycie lub wytworzenie $rodkow
trwatych, Srodkéw trwatych w budowie albo wartosci niematerialnych poczatkowo sg ujmowane na
rozliczeniach miedzyokresowych przychoddéw, skad odpisuje sie je na dobro pozostatych przychodéw
operacyjnych stopniowo, roéwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych $rodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych sfinansowanych z tych srodkéw pienieznych);

poniesione straty w zwigzku z wypadkami i kradziezami samochoddéw wykorzystywanych w dziatalno$ci
jednostki, a takze odszkodowania z tego tytutu;

koszty i przychody bedace skutkiem zdarzen losowych;

koszty i przychody bedace skutkiem upadtosci lub zawartych postepowan uktadowych;

Do przychodéw finansowych zaliczane sg m.in.:

odsetki naliczone, otrzymane;
umorzone odsetki od zobowigzan;
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi;

rozwigzanie strat z tytutu utraty wartosci (odpiséw aktualizujgcych) naleznosci zwigzanych z dziatalnoscig
finansowa, np. odsetki za zwtoke w zaptacie;

Do kosztéw finansowych zaliczane sg m.in.:

strata ze zbycia innych inwestycji niz nieruchomosci inwestycyjne;
strata ze sprzedazy wierzytelnosci;

odsetki i prowizje naliczone, zaptacone;

umorzone naleznosci zwigzane z dziatalnoscig finansowg;
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi;

utworzenie rezerw zwigzanych z dziatalnos$cig finansows;
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e utworzenie strat z tytutu utraty wartosci (odpiséw aktualizujgcych) naleznosci zwigzanych z dziatalnos$cig
finansowa, np. odsetki za zwtoke w zaptacie.

Wazne oszacowania i osady

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Szacunki oraz lezgce u ich podstaw
zalozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikéw, ktére sg uznawane
za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki stanowig postawe profesjonalnego osgdu co do wartosci
poszczegodlnych pozycji, ktérych dotycza.

W niektérych istotnych kwestiach Zarzad Emitenta opierat sie na opiniach niezaleznych ekspertow.
Szacunki Zarzgdu MFO S.A. wplywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotycza:

o przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci $srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych,

o wartosci rezydualnej srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych,
e odpisow aktualizujacych sktadniki aktywow,

e dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu
rezerw na odprawy emerytalne,

e przysztych wynikdéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony podatek
dochodowy.

e bonuséw od dostawcow liczonych od zrealizowanych obrotéw, pomniejszajgcych koszty zuzytych
materiatéw

e wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci. Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych stanowigcy grupe
nieruchomosci, na dzien bilansowy zgodnie z MSR 16 wycenia sie w wartosci przeszacowanej
odpowiadajgcej jego wartosci godziwej na dzien przeszacowania, pomniejszonej o pozniejsze fgczne odpisy
amortyzacyjne i pézniejsze taczne straty z tytutu utraty wartosci. Ze wzgledu na fakt, ze nieruchomosci, jako
skfadniki rzeczowych aktywéw trwatych, ktérych warto§¢ godziwa ulega mato znaczgcym zmianom,
przeszacowuje sie co 5 lat i wyceniane sg na podstawie wycen/operatow szacunkowych przeprowadzonych
przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego, co jest zgodne z punktem 34 MSR 16.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z
wymogami MSR.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowe;j
(KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac roczne sprawozdanie finansowe za rok 2017 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci
jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016, z wyjagtkiem zmian do standarddw i
nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku. W 2017 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i
zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE,
majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1
stycznia 2017r.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majacych
zastosowanie do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017:
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a) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach diuznych
wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowac
powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg réwniez stanowi¢, ze warto$¢ bilansowa danego skiladnika aktywow nie
ogranicza szacunkow wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania
ujemnych roéznic przejsciowych do przyszitych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do
opodatkowania nie bedg obejmowaé odliczen podatkowych wynikajacych z odwrécenia tych ujemnych
réznic przejsciowych.

b) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki
sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie¢ wymag:

i uzgadniania sald otwarcia izamknigcia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich
pozycji, generujgcych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalnos¢ finansowa,
z wyjatkiem pozycji kapitatu wtasnego;

ii. ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow.

c) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie¢ w dniu lub po 1
stycznia 2017

Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach

Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujgc, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym
standardzie, z wyjgtkiem wymogow par. B10-B16, dotyczg udziatdéw klasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy, przeznaczone do podziatu miedzy wiascicieli lub jako dziatalnos¢ zaniechana zgodnie z MSSF
5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasnosciami dotyczgcymi wzajemnego oddziatywania wymogow
ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spotki ani w
prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Spoétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw
zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku:

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposdéb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak rowniez wymaga od podmiotéw
stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity model pieciu krokdw, oparty na zasadach,
ktory ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu. Krokami tymi sa:
identyfikacja umoéw z klientami, identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania $wiadczen, okreslenie ceny
transakgciji, alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji Swiadczen, ujecie przychodéw w chwili
wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

Na podstawie dokonanej analizy stwierdzono, ze zastosowanie MSSF 15 nie bedzie miato istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe MFO S.A. w momencie pierwszego zastosowania standardu, tj. w okresie
rozpoczynajgcym sie od 1 stycznia 2018 roku.
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MSSF 16 ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2019 roku. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku stosowania MSSF 15 Przychody z
uméw z klientami. Standard ten nie zostat jeszcze przyjety przez Unie Europejska.

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing zastgpi Miedzynarodowy Standard
Rachunkowos$ci 17 Leasing oraz Interpretacje KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing. MSSF 16, w
odréznieniu do obecnie stosowanego odrebnego sposobu rozpoznawania w sprawozdaniu finansowym leasing
operacyjnego oraz leasingu finansowego, wprowadza jednolity model ksiegowy dla wszystkich leasingéw, w
ktorym to modelu leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywéw z tytutu prawa
do uzytkowania leasingowanego aktywa oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do
uzytkowania, w przypadku modelu kosztowego, podlega amortyzacji oraz odpisom z tytutu trwatej utraty wartosci.
Amortyzacja sktadnikdw aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, ktéra bedzie prezentowana w kosztach
operacyjnych oraz odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu, ktére bedg prezentowane jako koszty finansowe,
zastgpig optaty z tytutu leasingu, ktére prezentowane sg obecnie w kosztach operacyjnych.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka klasyfikuje jako leasing operacyjny i prezentuje, leasing
samochodéw oraz najem powierzchni. W nocie 2 zaprezentowano fgczng kwote przysztych minimalnych optat
leasingowych z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Spotka przeprowadzita proces analizy wptywu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe. Jednakze, nastepujace
kluczowe decyzje dotyczace sposobu implementacji MSSF 16 nie zostaty jeszcze podjete:

a) metoda przejscia na MSSF 16: peitna retrospektywnej czy tez retrospektywna z tgcznym efektem
pierwszego zastosowania (bez przeksztatcania danych poréwnawczych),
b) zastosowania lub nie praktycznego rozwigzania w zakresie niedokonywania ponownej oceny czy umowa

jest leasingiem lub zawiera leasing, czyli zastosowanie klasyfikacji obecnie stosowanej do umoéw
zawartych przez Spétke na dzien zastosowania MSSF 16, przy jednoczesnym rozpoznaniu aktywow i
zobowigzan zwigzanych z tymi umowami,
c) stosowania uproszczen w zakresie leasingu krétkoterminowych oraz leasingu aktywow o niskiej wartosci,
d) wyodrebniania jako osobnej pozycji sktadnikéw aktywéw z tytutu prawa uzytkowania lub prezentowania
ich razem z podobnymi aktywami wtasnymi.

Zarzad Spotki oczekuje, iz MSSF 16 nie bedzie miat istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki ale ze
wzgledu na powyzsze, wiarygodne oszacowanie wptywu nie jest mozliwe na tym etapie.

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pézniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF
7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na
temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie
utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie
poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sag
nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywdéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki
umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywdéw pienieznych stanowigcych wytgcznie
sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w
momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych
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b)

c)

d)

e)

f)

catkowitych dochodach nie moga w p6zniejszych okresach zostaé przekwalifikowane do rachunku zyskow i
strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych
strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymadg ujawniania w pozostatych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw
stosujacych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na
zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF
4, SKI 15i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia
aktywa i zobowigzania, chyba Zze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma niska
wartos¢. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan
z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

Wyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb:
i dokonac¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczen,
ii. ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,

iii. ustali¢ sposdb rozpoznawania przychodéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozliczaé
w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztéw i zawitosci dla jednostek
przy wdrazaniu standardu.

Zmiany dotyczgce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkéw zyskéw i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy
ubezpieczeniowe, przypadkéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg
nastepujgce rozwigzania:

. stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a
nie rachunku zyskow i strat, zmian wynikajacych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe
zamiast MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek, ktére wystawiajg umowy
ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay approach”),

Il. tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla
jednostek, ktorych dziatalno$¢ jest gtéwnie zwigzana z dziatalnosScig ubezpieczeniowg i
stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).

Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2018 roku
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9)

a. Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
po raz pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1,
poniewaz dotyczyly one minionych okresdéw sprawozdawczych i spetity juz swoje zadanie.
Zwolnienia te umozliwiaty jednostkom stosujagcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych
samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:

Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych,
wymaganych wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7

Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczgcych
wrazliwosci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych $wiadczen na zatozenia aktuarialne

Retrospektywnego zastosowania wymogow dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych w
MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.

b. Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczgca wyceny inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a
nie metoda praw wiasnosci), ktérg mogg podjaé organizacje typu venture capital lub inne
kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest
indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze
mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedgcej podmiotem stowarzyszonym
lub wspdlnym przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka inwestycyjng — moze ona
zachowa¢ wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot, stosujgc
jednoczesnie metode praw wiasnosci.

Zmiany dotyczgce MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob ujmowac niektore typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te wprowadzajg
wymogi dotyczgce ujmowania:

0] transakciji ptatnosci w formie akciji rozliczanych w srodkach pienieznych, zawierajgcych warunek
osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,

(ii) transakciji ptatnosci w formie akgcji rozliczanych po potrgceniu podatku,

(iii) zmian transakgcji pfatnosci na bazie akcji z rozliczanych w $rodkach pienieznych na rozliczane
w instrumentach kapitatowych.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a)

MSSF 14: Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku Standard ten
zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg
regulacji przez okre$lone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich
obszarow nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi
telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych
cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody bgdz koszty kwalifikujgce
do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepisdw w zakresie regulacji cen, a ktére w sSwietle innych MSSF
nie spetniajg warunkoéw ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$é¢ objetg regulacjami cen i

w sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci
ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.
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b)

c)

d)

e)

9)

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac¢ prezentacji w odrebnej
pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te
nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywoéw czy zobowigzan. Dlatego
,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg okreslane jako ,salda debetowe pozyciji
odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywéw — jako ,salda kredytowe pozycji
odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywa¢ zmiany
netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekgc;ji
zyskow lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat
procesowi przyjecia.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku
MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania i

wyceny uméw ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezgcej. MSSF 17 wymaga, aby umowy
ubezpieczenia byly ujmowane w oparciu o biezgce szacunki i zatozenia, ktére odzwierciedlajg oczekiwane
przyszite przeptywy pieniezne oraz niepewnosci z nimi zwigzane. Przychody z tytutu umowy ubezpieczenia
(umowna marza) sg rozpoznawane wraz ze swiadczeniem ustugi objetej umowg ubezpieczenia przez okres
objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczacych przysztych przeptywéw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane sg w
sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru zmiany
oraz przyczyny je wystgpienia. Jednostka ma wybdr w jaki sposéb rozpoznawacé niektére zmiany w stopie
dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany okres.

Wczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na
czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong

lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione
aktywa stanowig przedsiewziecie.

KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku
Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie

obcej. Interpretacja dotyczy transakciji w walucie obcej, wowczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo
lub zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje
odnosne aktywo, koszt lub przychod.

Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku
Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i do nieruchomosci inwestycyjnych.

Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywéw z i do nieruchomosci
inwestycyjnych nastepuje wytgcznie wéwczas, gdy wystepujg dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania.
Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna
lista jest listg zamknieta.

KIMSF 23 Niepewnos¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego - obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku
Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewnos¢ zwigzang z ujmowaniem

podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakcji lub okolicznosci w prawie
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h)

k)

podatkowym jest niejasne lub sytuacji gdy jednostka nie jest pewna czy organy podatkowe zaakceptujg
podejscie jednostki lub jej interpretacje prawa podatkowego.

Zmiany do MSSF 9,Instrumenty finansowe” - Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg
(opublikowane w dniu 12 pazdziernika 2017 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019)

Zmiana doprecyzowuje, iz instrumenty finansowe, ktére zawierajg mozliwo$¢ wczesnej ich sptaty
(przedptaty) moggcg skutkowac ujemng rekompensate mogg by¢ wyceniane w zamortyzowanym koszcie
lub w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody, w zaleznosci od modelu biznesowego jednostki
w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi.

Zmiany do MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - Udziaty
diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach (opublikowane w dniu 12
pazdziernika 2017 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2019)

Celem zmiany jest wskazanie w jaki sposéb wyceni¢ udzialy dtugoterminowe w jednostkach
stowarzyszonych lub wspdlnych przedsigwzieciach. Dodano paragraf 14A w celu wyjasnienia, ze jednostka
stosuje MSSF 9, w tym wymogi dotyczace utraty wartosci, do dtugoterminowych udziatéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzigciu, ktoére stanowig czes¢ inwestycji netto w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzigciu, ale do ktérych metoda praw wtasnos$ci nie jest stosowana.
Skreslono paragraf 41 poniewaz Rada uznata, ze powtorzyta w nim wymogi zawarte w MSSF 9 i wprowadzita
zamieszanie w rachunkowosci w odniesieniu do dtugoterminowych udziatow.

Poprawki do MSSF (2015-2017) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do

MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie¢ w dniu lub po 1

stycznia 2019 roku

e Zmiana do MSSF 3 Pofgczenia jednostek MSSF 11 Wspoélne ustalenia umowne Precyzuje, co
nastepuje:

a) jednostka dokonuje ponownej wyceny udziatu we wspolnej dziatalnosci, ktéra spetnia definicje
przedsigwziecia, gdy uzyskuje nad nim kontrole.

b) jednostka nie dokonuje ponownej wyceny udziatlu we wspdlnej dziatalnosci, ktéra spetnia
definicje przedsiewziecia, jesli zmiana udziatu we wspdlnej dziatalnosci powoduje powstanie
wspotkontroli lub jej utrzymanie.

e Zmiana do MSR 12 Podatek dochodowy Precyzuje, iz konsekwencje podatkowe wyptaty dywidend sg
ujmowane w taki sam sposéb jak innych transakcji.

e Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego Precyzuje, iz jednostka traktuje jako czes¢
finansowania zewnetrznego o ogdélnym charakterze kazde finansowanie zwigzane z wytworzeniem
aktywa, kiedy aktywo to jest gotowe do uzytkowania lub sprzedazy.

Zmiany dotyczace MSR 19 Swiadczenia pracownicze - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Zmiana ta wymaga, aby w przypadku zmian, ograniczen lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen
jednostka:

. przyjmowata aktualne zatozenia w celu ustalenia kosztéw biezgcego zatrudnienia oraz wartosci
biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczenh dotyczgcego pozostatego okresu,
. ujmowata w wyniku, jako ,koszty przesziego zatrudnienia” lub ,zyski lub strat” z tytutu rozliczenia

programu, kwoty wynikajgce z wyceny wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen,
przed i po zmianie, przy obecnych zatozeniach i warto$ci godziwej aktywow programu na dzien
dokonania zmiany, w tym takze zmiane nadwyZzki nierozpoznanej.”
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Wedtug szacunkéw Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
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IIl. Wybrane informacje objasniajace

Noty objasniajace (w tys. zi)

Nota 1 Wartosci niematerialne i prawne

Nota 1.1 Zestawienie wartosci niematerialnych i prawnych za rok 2017 zakonczony dnia 31 grudnia 2017

- Warto$¢ | Koszty prac | Oprogramowanie Inne . Znaki Know- .
Pozycja: - : patenty i Pozostate | Razem:
firmy | rozwojowych | komputerowe licencje towarowe | how
Wartos¢ brutto na
01.01.2017 351 351
Zwigkszenia: 57 57
Nabycie 57 57
Wartos¢ brutto na
31.12.2017 408 408
Umorzenie na 01.01.2017 275 275
Odpis amortyzacyjny za 65 65
okres sprawozdawczy
Umorzenie na 31.12.2017 340 340
Wartos¢ netto na
01.01.2017 e e
Wartos¢ netto na
31.12.2017 68 68

Spétka realizuje projekt B+R  wspoffinansowany ze $rodkéw unijnych (Dziatanie 1.1. "Projekty B+R
przedsiebiorstw", Poddziatanie 1.1.1 "Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez
przedsiebiorstwa" PO IR2014-2020). Koszty zwigzane z jego realizacjg sag aktywowane, zgodnie z MSR 38 w
bilansie, poz. Rozliczenia miedzyokresowe (AKTYWA) [Nota 13]. W biezgcym okresie kwota wydatkow
poniesionych na realizacje projektu wyniosta 7.185 TPLN.

Nota 1.2 Zestawienie wartosci niematerialnych i prawnych za rok 2016 zakonczony dnia 31 grudnia 2016

Pozvcia: Wartos¢ | Koszty prac | Oprogramowanie altrg:]? i Znaki Know- Pozostate | Razem:
yeja: firmy | rozwojowych | komputerowe Fl)i cen ije towarowe | how )
Wartos¢ brutto na
01.01.2016 274 274
Zwiekszenia: 77 77
Nabycie 77 77
Wartos¢ brutto na
31.12.2016 381 381
Umorzenie na 01.01.2016 216 216
Odpis amortyzacyjny za 59 59
okres sprawozdawczy
Umorzenie na 31.12.2016 275 275
Wartos¢ netto na
01.01.2016 58 58
Wartos¢ netto na
31.12.2016 76 76
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Nota 2 Rzeczowe aktywa trwate

Nota 2.1 Rzeczowe aktywa trwate — stan na dzien 31 grudnia 2017

31.12.2017 31.12.2016

Rzeczowe aktywa trwate 82 288 68 802
1. Srodki trwate 68 180 63 802
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2 160 2 160
b) budynki. lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 28 468 24 446
c) urzadzenia techniczne i maszyny 35618 35935
d) $rodki transportu 1385 755
e) inne srodki trwate 549 505
2. Srodki trwate w budowie 13 824 4896
3. Zaliczka na s$rodki trwate w budowie 284 105

Prawo Spétki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi zostato ograniczone. Informacja o
zabezpieczeniach znajduje sie w Nocie 9.3.

Nota 2.2 Zestawienie rzeczowych srodkéw trwatych za rok 2017 zakonczony dnia 31 grudnia 2017

Budynki . “ . Razem | Srodki
Pozycja: Grunty i Maszyny_l Srodki Pozostate | srodki | trwatew | Razem:
urzadzenia | transportu h
budowle trwale | budowie
Wartos¢ brutto na 01.01.2017 2160 24742 41 615 1061 764 | 70342 4896 | 75237
Zwigkszenia: 0 4370 1543 1020 131 7063 12186 | 19 250
nowy leasing 0 0 387 806 0 1193 0 1193
zakupy 0 1130 1082 214 131 2 557 12186 | 14 743
nadwyzki inwentaryzacyjne 0 0 73 0 0 73 0 73
inne zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
przemieszczenie- ze srodkow
trwatych w budowie 0 3240 0 0 0 3240 0 3240
Zmniejszenia: 0 0 314 399 0 713 0 713
sprzedaz 0 0 0 399 0 399 0 399
likwidacja 0 0 314 0 0 314 0 314
niedobory inwentaryzacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na 31.12.2017 2160 29 111 42 844 1682 895 | 76692 17082 | 93774
Umorzenie na 01.01.2017 0 295 5 680 306 259 6 540 0 6 540
Zwiekszenia: Odpis
amortyzacyjny za okres 0 347 1688 119 88 2242 0 2242
sprawozdawczy
Zmniejszenia: umorzenie
zlikwidowanych i sprzedanych 0 0 142 128 0 269 0 269
Srodkow trwatych
Zmniejszenie: umorzenie dot.
niedoborow 0 0 0 0 0 0 0 0
inwentaryzacyjnych
przemieszczenie- na $rodki
trwate 0 0 0 0 0 0 3258 3258
Umorzenie na 31.12.2017 0 643 7226 297 347 8512 0 8512
Wartos¢ netto na 01.01.2017 2160 24 446 35935 755 505 | 63802 4896 | 68697
Wartos¢ netto na 31.12.2017 2160 28 468 35618 1385 549 | 68180 13824 | 82004
zaliczka na ST w budowie 284

Razem ST netto na 31.12.2017 | 82 288
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Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa):
31.12.2017
Wiasne ( w tym srodki trwate w budowie) 74 686
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 7 318
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 284
razem 82 288

Nota 2.3 Zestawienie rzeczowych srodkéw trwatych za rok 2016 zakonczony dnia 31 grudnia 2016

Budynki | \iocunvi Srodki Razem | Srodki
Pozycja: Grunty i urz dZer):ia transportu Pozostate | srodki | trwatew | Razem:
budowle a P trwate | budowie
Wartos¢ brutto na 01.01.2016 2160 20 666 40 808 861 436 | 64931 4154 | 69 085
Zwigkszenia: 0 4076 1479 251 356 6 162 4524 | 10686
nowy leasing 0 0 519 248 0 767 0 767
zakupy 0 293 960 2 356 1612 4524 6 136
przemieszczenie- ze Srodkéw 0 3783 0 0 0 3783 0 3783
trwatych w budowie
Zmniejszenia: 0 0 672 50 28 751 0 751
sprzedaz 0 0 0 50 0 50 0 50
likwidacja 0 0 534 0 28 562 0 562
niedobory inwentaryzacyjne 0 0 138 0 0 138 0 138
Wartos¢ brutto na 31.12.2016 2160 24742 41 615 1061 764 | 70342 8678 | 79020
Umorzenie na 01.01.2016 0 0 4311 257 217 4786 0 4786
Zwiekszenia: Odpis
amortyzacyjny za okres 0 295 1637 80 69 2081 0 2081
sprawozdawczy
Zmniejszenia: umorzenie
zlikwidowanych i sprzedanych 0 0 209 31 27 267 0 267
Srodkow trwatych
Zmniejszenie: umorzenie dot.
niedoboréow 0 0 59 0 0 59 0 59
inwentaryzacyjnych
przemieszczenie- na $rodki 0 0 0 0 0 0 3783 3783
trwate
Umorzenie na 31.12.2016 0 295 5680 306 259 6 540 0 6 540
Wartos¢ netto na 01.01.2016 2160 20 666 36 497 604 219 | 60145 4154 | 64299
Warto$¢ netto na 31.12.2016 2160 24 446 35935 755 505| 63802 4896 | 68697
zaliczka na ST w budowie 105
Razem ST netto na 31.12.2016 | 68 802
Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa):
31.12.2016
Wiasne ( w tym $rodki trwate w budowie) 61 830
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 6 867
Zaliczki na srodki trwate w budowie 105
razem 68 802
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Nota 3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nota 3.1 Elementy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego za rok 2017 zakonczony dnia 31

grudnia 2017

Podstawa Podatek
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego: wyliczenia odroczony
31-12-2017

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19
1. Stan na poczatek okresu, w tym: 2782 529
a) odniesione na wynik finansowy 2782 529
- ztytulu - niewykorzystane urlopy 603 115
- z tytutu - badanie bilansu 27 5
- Z tytutu - ujemne réznice kursowe 38 7
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy 16 3
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno-rentowe a7 9
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 234 45
- z tytutu - rezerwa na premie 1816 345
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia: 1673 318
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem dodatnich réznic
przejsciowych 1673 318
- z tytutu - niewykorzystane urlopy 324 62
- z tytutu - badanie bilansu 1 0
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 637 121
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 0 0
- Z tytutu - rezerwa na premie 669 127
b) odniesione na wynik finansowy w zwigzku ze stratg podatkowg 43 8
c) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

0 0
d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
e) odniesione na wartos$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

0 0
3. Zmniejszenia: 62 12
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie ujemnych réznic
przejsciowych 62 12
- z tytutu - badanie bilansu 0 0
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci a7 9
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy , IRS 16 3
- z tytutu - rezerwa na premie 0 0
c) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

0 0
d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
e) odniesione na wartos$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 4393 835
a) odniesione na wynik finansowy 4 393 835
- ztytulu - niewykorzystane urlopy 927 176
- z tytutu - badanie bilansu 28 5
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 675 128
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy , 0 0
- z tytutu - $wiadczenia emerytalno-rentowe 90 17
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 188 36
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
- Z tytutu - rezerwa na premie 2485 472
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno-rentowe 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
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Nota 3.2 Elementy aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego za rok 2016 zakonczony dnia 31

grudnia 2016

Podstawa Podatek
Zmiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego: wyliczenia odroczony
31.12.2016

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19
1. Stan na poczatek okresu, w tym: 821 156
a) odniesione na wynik finansowy 821 156
- z tytutu - niewykorzystane urlopy 547 104
- z tytutu - badanie bilansu 27 5
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 66 12
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy 16 3
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno-rentowe 36 7
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 131 25
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia: 1989 378
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem dodatnich réznic
przejsciowych 1989 378
- ztytulu - niewykorzystane urlopy 57 11
- z tytutu - badanie bilansu 0 0
- Z tytutu - ujemne réznice kursowe 0 0
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 104 20
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno-rentowe 12 2
- z tytulu - rezerwa na premie 1816 345
b) odniesione na wynik finansowy w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
c) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

0 0
d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
e) odniesione na warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

0 0
3. Zmniejszenia: 28 5
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie ujemnych réznic
przejsciowych 28 5
- z tytutu - badanie bilansu 0 0
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 0 0
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy , IRS 0 0
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 28 5
c) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

0 0
d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
€) odniesione na wartos$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 2782 529
a) odniesione nawynik finansowy 2782 529
- z tytutu - niewykorzystane urlopy 603 115
- z tytutu - badanie bilansu 27 5
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 38 7
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy , 16 3
- Z tytutu - Swiadczenia emerytalno-rentowe a7 9
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 234 45
- z tytutu - rezerwa na premie 1816 345
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno-rentowe 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
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Nota 4 Zapasy
TPLN
Zapasy
31.12.2017 31.12.2016

a)materiaty 12 471 13 210
b)potprodukty i produkcja w toku 6 766 4812
c)produkty gotowe 22710 15031
d)towary 712 394
Zapasy razem (warto$¢ bilansowa) 42 660 33 447
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 0 0
Zapasy razem 42 660 33 447

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie tworzyta odpiséw aktualizacyjnych od
zapasow, z uwagi na brak zapaséw sktadowanych powyzej 12 miesiecy i trudno zbywalnych.

Nota 5 Naleznosci kréotkoterminowe

Nota 5.1 Naleznosci krétkoterminowe — stan na dzien 31 grudnia 2017 w tys. PLN

. i 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci krétkoterminowe
32541 21908
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 32541 21908
a) z tytutu dostaw i ustug. o okresie sptaty: 30 269 20 086
i. do 12 miesiecy 30 269 20 086
ii. powyzej 12 miesigcy
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczenn  spotecznych i innych Swiadczen 2268 1816
w tym z tytutu podatku dochodowego 0 0
c) inne 4 6
d) dochodzonych na drodze sadowej
Naleznosci z tytutu faktoringu na dzien bilansowy wynoszg 661 TPLN.
Nota 5.2 Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wg. struktury wiekowej
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe 31.12.2017 31.12.2016
1) nieprzeterminowane 22 470 14 391
2) przeterminowane: 7 988 5929
0-90 dni 7797 5613
91 - 180 dni 37 40
181 - 360 dni 103 56
powyzej 360 dni 50 221
Razem naleznosci z tyt. dostaw i ustug 30 457 20 320
3) w tym przeterminowane objete postepowaniem
o A : : 0 0
upadtosciowym, likwidacyjnym i uktadowym
Odpisy aktualizujace naleznosci 188 234
Naleznosci po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych 30 269 20 086

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka utworzyta odpis aktualizujgcy dla naleznosci

przeterminowanych ustalony w drodze indywidualnej analizy kontrahentow.
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Odpis aktualizujgcy naleznosci:

Stan na 01.01.2017 zwigkszenia

zmniejszenia

Stan na 31.12.2017

234

47

188

Nota 5.3 Naleznosci kréotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wg. struktury walutowej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (struktura pierwotna TPLN
walutowa) waluta 31.12.2017 31.12.2016
a) w walucie polskiej PLN 14 702 11 628
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) EUR 12 604 7827
¢) w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) usbD 2964 630
Naleznosci krotkoterminowe, razem 30 269 20 086
Nota 5.4 Pozostale naleznosci krotkoterminowe. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci pozostate 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci publicznoprawne 2 268 1816
Inne naleznosci 4 6
Nota 6 Srodki pieniezne
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa) waluta WTPLN
31.12.2017 31.12.2016
a) w walucie polskiej PLN 2 353 3929
b) w walutach obcych EUR 27 515 14 775
¢) w walutach obcych uUsD 1 1
d) w walutach obcych CHF 0 0
e) w walutach obcych GBP 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne , razem 29 870 18 705
Nota 7 Kapitat wiasny
Nota 7.1 Struktura kapitatu wiasnego — stan na dzien 31 grudnia 2017 w tys. PLN.
31.12.2017 31.12.2016
Kapitaly (fundusze) wtasne 115 218 80 800
Kapitat (fundusz) podstawowy 1321 1220
Kapitat (fundusz) zapasowy 85981 54 600
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 6 323 6 323
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 911 911
Zysk (strata) z lat ubiegtych -33 -7
ZyskK (strata) netto 20 715 17 753

Kapitat zapasowy i rezerwowy zaprezentowane sg w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej w pozycji ,Pozostate

kapitaty”.

Pozycje nalezy analizowa¢ w korespondencji do Sprawozdania ze Zmian w Kapitale Wtasnym.
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Nota 7.2 Emisja akcji serii D. Podwyzszenie kapitatlu podstawowego Spéftki.

W 2017 roku Spotka dokonata emisji 507.490 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,20 zt
kazda. Osiggnieto cene emisyjna na poziomie 35 zt kazda. Rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki
w KRS dokonano 12 pazdziernika 2017r. (ref. Nota 19).

Warto$¢ nominalna akcji podwyzszyta ,Kapitat zaktadowy” spétki, a nadwyzka ponad warto$¢ nominalng akcji nowej
emisji zostata zaprezentowana w pozyciji ,Kapitat zapasowy” (ref. Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym).

Nota 7.3 Kapitat podstawowy Spoélki. Liczba akcji.

Kapitat zaktadowy Spéftki na dzien bilansowy wynosi 1.321.498,00 zt (jeden milion trzysta dwadzies$cia jeden tysiecy
czterysta dziewiecdziesigt osiem ztotych) i dzieli sie na 6.607.490 akcji, z czego:

(a) 1.250.000 (jeden milion dwiescie pie¢dziesiat tysiecy) akcji serii A o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia
groszy) kazda, oznaczonych od numeru A 0000001 do A 1250000, z czego 1.025.000 (jeden milion dwadziescia
pie¢ tysiecy) akcji serii A oznaczonych numerami od A 0000001 do A 1025000 sg akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi, a 225.000 (dwieScie dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji serii A oznaczonych numerami od A
1025001 do A 1250000 sg akcjami zwyktymi na okaziciela; kazda akcja imienna serii A jest uprzywilejowana w ten
sposéb, ze na jedng akcje imienng przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spofki;

(b) 3.750.000 (trzy miliony siedemset pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej
0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda, oznaczonych od numeru B 0000001 do B 3750000;

(c) 1.100.000 (jeden milion sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,20 zt
(dwadzie$cia groszy) kazda, oznaczonych od numeru C 0000001 do C 1100000;

(d) 507.490 (piecset siedem tysiecy czterysta dziewiecdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 0,20 zt (dwadzieScia groszy) kazda, oznaczonych od numeru D 000001 do D 507490.

Informacja o $redniowazonej liczbie akcji w 2017 roku znajduje sie w Nocie 18.

Nota 7.4 Akcjonariat

: o . % udziat w
wartos¢ % udziat w liczba oaoinei
Akcjonariat na dzien 31.12.2017 liczba akcji nominalna akcji | ogdlnej . goine
I .| gtosow liczbie
(PLN) liczbie akcji .
glosow
Tomasz Mirski 2100 000 420 000,00 32% 2 625 000 34%
Marek Mirski 2 000 000 400 000,00 30% 2 500 000 33%
Pozostali akcjonariusze 2507 490 501 498,00 38% 2507 490 33%
Razem 6 607 490 1321498 100% 7 632 490 100%
Nota 7.5 Akcje w posiadaniu cztonkéw organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
z o . % udziat w
. . . . . . wartos¢é % udziat w | . b,
Akcje w posiadaniu organoéw zarzadzajacychii | . " ) . P liczba ogolnej
; L5 liczba akcji | nominalna akcji | ogolnej . A
nadzorujacych na dzien 31.12.2017 N .. | glosow liczbie
(PLN) liczbie akcji .
glosow
Tomasz Mirski - Prezes Zarzadu 2 100 000 420 000,00 32% 2 625 000 | 34%
Jakub Czerwinski - Cztonek Zarzadu 4348 869,6 0,07% 4348 | 0,06%
Marek Mirski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 2 000 000 400 000,00 30% 2500 000 | 33%
Stawomir Brudzinski - Czionek Rady Nadzorczej 1201 240,2 0,02% 1201 | 0,02%
Razem 4105 549 821110 62% 5130549 | 67%
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Nota 8 Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz inne zobowigzania krétkoterminowe.

Zobowiagzanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowiagzania | 31.12.2017 31.12.2016
* 17 132 24113
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 16 215 22574
d) z tytutu dostaw i ustug. o okresie wymagalnosci:
i. do 12 miesiecy 16 215 22574
ii. powyzej 12 miesiecy
g) z tytutu podatkéw. cet, ubezpieczen i innych swiadczen 768 1397
w tym z tytutu podatku dochodowego 116 835
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne 149 142
3. Fundusze specjalne

* w okresie sprawozdawczym nastqgpita zmiana prezentacyjna, dotyczgca uimowania factoringu. W poprzednich

okresach factoring uimowany byt w pozycji ,inne zobowiqgzania”, obecnie ujmowany jest w pozycji ,inne

zobowigzania finansowe”. Dane na dzief 31.12.2016r. zostaty zaprezentowane w nocie w sposdb poréwnywalny.

Zobowigzania z tytutu faktoringu na dzien bilansowy 31.12.2017r. wynoszg 11.612 TPLN.

Zobowigzania z tytutu faktoringu na dzien bilansowy 31.12.2016r. wynoszg 7.987 TPLN.

Nota 8.1 Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wg struktury wiekowej

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - krotkoterminowe 31.12.2017 31.12.2016
1) nieprzeterminowane 12 816 20 260
2) przeterminowane 3399 2313
0-90dni 3289 2185
91 - 180 dni 45 47
181 - 360 dni 16 6
powyzej 360 dni 48 75
Razem zobowiaz. z tyt. dostaw i ustug 16 215 22574
Nota 8.2 Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wg struktury walutowej
TPLN
Zobowigzania handlowe krétkoterminowe Waluta
pierwotna 31.12.2017 31.12.2016
a) w walucie polskiej PLN 12 507 22 395
b) w walutach obcych ( po przeliczeniu na TPLN) EUR 3705 8 166
¢) w walutach obcych ( po przeliczeniu na TPLN) usD 3 0
Zobowigzania handlowe krétkoterminowe, razem 16 215 30 561
Nota 8.3 Pozostale zobowigzania krotkoterminowe. Zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego
Zobowigzania pozostate 31.12.2017 31.12.2016
Zobowiagzania z tytulu podatku dochodowego 116 835
Pozostate zobowigzania publicznoprawne 651 562
Inne zobowigzania 149 142
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Nota 9 Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Nota 9.1 Specyfikacja kredytéw bankowych i pozyczek

Czesé 31.12.2017 31.12.2016
Krétkoterminowa 23581 15 356
Diugoterminowa 12 045 5616
Kredyty razem 35625 20972
Nota 9.2 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2017
Zobowiagza | Zobowigza
Kwota z nie na nie na
Kredytodawca Rodzai kredviu Oprocentow | Umowy dzien dzien Termin | Zabezpiecze
| Kredy anie 31.12.2017 | 01.01.2017 | spfaty | nie kredytu
Bank Umowa TPLN TPLN TPLN
Zabezpieczeni
em roszczen z
tytutu zawartej
Umowy o linig
wielowalutowg
jest
os$wiadczenie
Umowa nr Spotki (w
5797/13/M/04 Kredvt w rachunku postaci aktu
Millenni | z 19.06.2013 bies Y Limit w notarialnego)
e iezgcym WIBOR . .
um zmieniona ) . . kwocie 18.06.20 | o poddaniu
(finansowanie 1M+marza 17 767 11 340 .
Bank Aneksem nr biezacei banku 23.000 17 si¢ na rzecz
SA. A5/5797/13/M/ dziaﬁalng i) TPLN Banku wprost
04z z tego aktu
27.04.2017 egzekucji w
trybie art. 777
par. 1 pkt5
k.p.c. do
maksymalnej
kwoty
36.800.000
PLN.
Zabezpieczeni
em roszczenh z
tytutu zawartej
Umowy jest
Umowa nr o$wiadczenie
Spotki o
Credit gg\élnsél 211{3201 Kredyt w rachunku Limit w dobrowolnym
Agricole | . biezacym WIBOR . poddaniu sie
lipca 2016r. " . . kwocie 18.07.20 -
Bank oraz Aneks nr (finansowanie 1M+marza 8.000 1732 2684 17 egzekucji na
Polska ) biezacej banku . podstawie Art.
1z dnia 22 : - TPLN
S.A. czerwea dziatalnosci) 777 par. 1
2017r Kodeksu
. postepowania
cywilnego do
kwoty
9.600.000
PLN.
Kredyt 1) hipoteka
technologiczny na faczna do
Umowa o realizacje kwoty 18.352
Kredyt przedsiewzigcia TPLN na
. . . objetego pomocg nieruchomosci
Millenni | technologiczny ubliczna w Kwota ach ,2) cesja
um nr f’amach go G WIBOR 3M + | kredytu: 999 1439 | 18:01.20 | 550 0“15
Bank | 5786/13/318/0 | PFIECL L8 marza banku | 5.653.20 20 Eb " e‘lz eg’i o
S.A. 4 7 dnia 19 - (PTOjekL 0PLN °Zp
czerw ca 2013 ,,Dwusmenpy wel
; ksztattownik 3) zastaw
’ cienkoscienny z rejestrowy na
powierzchniowym srodkach
odksztalceniem i trwatych
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sposoéb jego wchodzgcych
wytwarzania”) w skiad linii
produkcyjnych
zakupionych z
kredytu,
4) poddanie
sie egzekucji
do kwoty
9.610.440
PLN w
przypadku
Kredyt Umowy
technologiczny na kredytowej nr
realizacje 5786/13/318/0
Umowa o przedsiewziecia 4 oraz do
kredyt objetego pomocg kwoty PLN
Millenni | technologiczny | publiczng w Kwota 8.749.560
um nr ramach PO IG WIBOR 3M + | kredytu: 906 1305 18.01.20 | PLN w
Bank 5787/13/318/0 | 4.3.3. (Projekt: marza banku | 5.146.80 20 przypadku
S.A. 4 z dnia 19 ~1ermoizolacyjny 0 PLN Umowy
czerw ca 2013 | ksztattownik z kredytowej nr
r. blachy 5787/13/318/0
ocynkowanej i 4.
sposob jego
wytwarzania”)
Kredyt
inwestycyjny na
sfinansowanie
projektu pt.
"Opracowanie 1)_zastaw
. o rejestrowy na
innowacyjnej linii
zautomatyzowanej A
technolog);i : produkcyjnej
twarzania do kwoty
o 12.000 TPLN
Umowa Wsp (cesja praw z
. $ciennych o ;
Credit kredytu L polisy
Agricole | inwestycyjneg nowatorsk__|ej Kwota ubezpieczenio
konstrukc;ji" WIBOR 3M + | kredytu: 18.07.20 -
Bank 0 objetego pomocg marza banku | 10.000.0 9583 4203 23 wej)
Polska | KRI/S/17/2016 . P 2)hipoteka
; - publiczng w 00 PLN
S.A. z dnia 18 lipca faczna na
ramach PO IR : -
2016 . nieruchomosci
2014-2020,
Dziatanie 1.1 ach do kwoty
s T 6.300 TPLN
Projekty B+R )
L " (cesja praw z
przedsigbiorstw", olis
Poddziatanie 1.1.1 POUISY. ,
N - ubezpieczenio
Badania wej)
przemystowe i !
prace rozwojowe
realizowane przez
przedsiebiorstwa" .
Kredyt
inwestycyjny na
sfinansowanie
projektu pt. " Zabezpieczeni
WDROZENIE em sptaty
t’r’:gw"’r‘] ° INNOWACYJNEJ kredytu jest
Kredyt né ZAUTOMATYZOW hipoteka
innowacje ANEJ faczna na
ff}:‘“o'og":zn TECHNOLOGII nieruchomosci
Millenni 9733/16/406/0 WYTWARZANIA Kwota ach do kwoty
um 4 7 10 sierpnia PROFILI Z WIBOR 3M + | kredytu: 4638 0 31.12.20 | 18.351.500
Bank P PRZETLOCZENIE | marza banku | 7.500.00 22 PLN oraz
2016 wraz z
S.A. M 0 PLN zastaw
Aneksem nr | o675 7ERZAJACY rejestrowy na
A1/9733/16/40 | ¢ E=nE estrony
6/04 7 dnia 15 Jetego _

. pomoca publiczng technologiczn
wrzesnia AP
2017r w ramach PO IR ej, I_(torej

’ 2014-2020, projekt

poddziatania 3.2.2. dotyczy.
Kredyt na
innowacje
technologiczne .
tacznie
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Nota 9.3 Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe zostaty szczegodtowo opisane w Nocie 9.2 niniejszego raportu (zabezpieczenia).

Nota 9.4 Struktura kredytéw i pozyczek wg terminéw wymagalnosci

okres spflaty
Stan na 31.12.2017 > ai Razem
do 1 roku od1rokudo3 od 3do 5 lat | POWYZ€l 5
lat lat
Kredyt w rachunku biezacym - Millennium 17 767 17 767
Bank S.A.
grzdyt technologiczny - Millennium Bank 480 519 999
grzdyt technologiczny - Millennium Bank 435 471 906
Kredyt inwestycyjny - Credit Agricole Bank
Polska S.A. 1667 5000 2917 9 583
Kredyt na innowacje technologiczne -
Millennium Bank S.A. 1500 3138 4638
Razem 23581 9128 2917 0| 35625
Nota 10 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i faktoringu
Nota 10.1.1 Specyfikacja zobowigzan z tytutu leasingu
Czesé 31.12.2017 31.12.2016
Krétkoterminowa 1372 1378
Diugoterminowa 1187 1655
Zobowiagzania leasingowe razem 2559 3033
Nota 10.1.2 Specyfikacja zobowiagzan z tytutu faktoringu
Czesé 31.12.2017 31.12.2016
Krétkoterminowa 11 612 7987
Diugoterminowa 0 0
Zobowiagzania faktoringowe razem 11 612 7987
Nota 10.2 Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego (01.01.2017 — 31.12.2017)

i Stan na Sptata umow Zawarcie umow | Stan na
Wyszczeg6lnienie 01.01.2017 leasingowych | leasingowych | 31.12.2017
Leasing suwnica pomostowa 61 61 0
Leasing linia do profilowania 362 192 169
Leasing linia do wzdtuznego rozcinania kregéw 501 387 0 204
stalowych
Leasmg linia profilujgca do produkgciji profili dla 808 201 0 408
ptyt gipsowych
Leasing samochdd osobowy 4 4 0 0
Leasing samochdd osobowy 44 a4 0 0
Leasing urzadzenia i aparaty chtodnicze 187 68 0 119
Leasing suwnica 73 28 0 45
Leasing suwnica 42 16 0 26
Leasing suwnica 42 16 0 26
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Leasing suwnica 73 28 0 45
Leasing sprezarka 60 15 0 45
Leasing maszyna prostujgca 38 8 0 31
Leasing przecinarka tasmowa 95 19 0 76
Leasing wozek widtowy 198 37 0 161
Leasing 3 suwnice 356 51 0 305
Leasing ciggnik 0 56 140 84
Leasing wozek widtowy 0 46 149 103
Leasing wozek widtowy 0 36 174 138
Leasing wozek widtowy 0 114 343 229
Leasing 3 suwnice 0 39 387 349
tacznie 3033 1667 1193 2 559
Nota 10.3 Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (01.01.2016 — 31.12.2016)
Wyszczegolnienie Sm%m i’:ﬁt:g‘émvh @Qﬁfg ioewL;/rgr? " §i§fzhz%1s
Leasing linia do profilowania 28 28 0
Leasing samochdd osobowy 107 107 0
Leasing wozek widtowy 17 17 0
Leasing suwnica pomostowa 93 32 0 61
Leasing linia do profilowania 545 183 0 362
Is_g?g\i/r\:?ctiinia do wzdtuznego rozcinania kregow 956 366 0 590
Ir;{e;?sgiirlpgscl)icviicrrj]rofilujaca do produkcji profili dla 1188 380 0 808
Leasing samochdd osobowy 34 30 0 4
Leasing samochdd osobowy 109 64 0 45
Leasing urzadzenia i aparaty chtodnicze 253 66 0 187
Leasing suwnica 100 27 0 73
Leasing suwnica 58 16 0 42
Leasing suwnica 58 16 0 42
Leasing suwnica 100 27 0 73
Leasing sprezarka 74 14 0 60
Leasing maszyna prostujgca 46 7 0 39
Leasing przecinarka tasSmowa 0 29 124 95
Leasing wozek widtowy 0 50 248 198
Leasing suwnice pomostowe 3 sztuki 0 40 395 355
tacznie 3766 1499 767 3033
Nota 10.4 Struktura leasingu wg terminéw wymagalnosci na dzien 31 grudnia 2017
okres splaty
Stan na 31.12.2017 do 1 roku od 1;?;“ 40 | 64 3do5lat powyzej 5 lat Razem
fﬁ:ﬁ;"cﬁfe‘g})‘e Z tytuhu leasingu 1372 1134 53 2 559
Razem 1372 1134 53 0 2 559
Nota 10.5 Struktura faktoringu wg terminéw wymagalnosci na dzien 31 grudnia 2017
okres splaty
Stan na 31.12.2017 do 1 roku odLrokudo | od3dosiat | powyzejs lat Razem
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Zobowigzanie z tytutu faktoringu 11 612 11 612
Razem 11 612 0 0 0 11612
Nota 11 Specyfikacja rezerw na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 31.12.2017 31.12.2016
I. Inne rezerwy na zobowigzania 8 906 7071
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5376 4577
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3502 2 467
i. diugoterminowe 90 a7
ii. krétkoterminowe 3412 2420
3. Pozostate rezerwy 28 27
dtugoterminowe 0 0
krétkoterminowe 28 27
Nota 11.1 Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwy krotkoterminowe w tys. PLN 31.12.2017 31.12.2016
Rezerwa na krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 3412 2420
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 28 27
Razem 3440 2447
Rezerwa na krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 2420 547
[+] Zwigkszenia 2 809 1873
rezerwa na niewykorzystane urlopy 324 57
rezerwa na premie dla Zarzadu 2485 1816
[-] Zmniejszenia 1816
wykorzystana rezerwa na premie dla Zarzagdu 1816
Stan na koniec okresu 3412 2420

Rezerwe na niewykorzystane urlopy tworzy sie w wysokosci odpowiadajgcej przysztym wynagrodzeniom
zwigzanym z niewykorzystanymi urlopami, do ktérych prawo pracownik nabyt w mijajgcym okresie oraz w latach
ubiegtych.

Nota 11.2 Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego opisano w Nocie 12.

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze zostata okreslona przez podmiot zewnetrzny Attuario S.C. w "Raporcie
aktuarialnym z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze na dzien bilansowy 31/12/2017" i wynosi 90 TPLN.

Rezerwa dlugoterminowa na swiadczenia pracownicze 01.01.2017-
(Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe) 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 47
Zwigkszenia: 43

Straty aktuarialne (Ref. Nota 19) 25

Koszty zatrudnienia i odsetki netto od zobowigzan netto 17
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Stan na koniec okresu

90

Nota 12 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nota 12.1 Elementy rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego za rok 2017 zakonczony dnia 31

grudnia 2017

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego: Podstawa Podatek
wyliczenia odroczony
31-12-2017

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19
1. Stan na poczatek okresu, w tym: 30 405 5777
a) odniesione nawynik finansowy 24 089 4577
-z tytutu -leasing finansowy 3834 728
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 20 144 3827
- Z tytutu- dodatnie réznice kursowe 111 21
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wiasny 6 316 1200
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia: 4 288 815
- ztytulu -leasing finansowy 924 176
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 1932 367
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 0 0
- z tytutu - podatek od rezerw na bonusy 1431 272
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi roznicami przejsciowymi

0 0
3. Zmniejszenia: 84 16
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sig dodatnich réznic
przejsciowych 84 16
-z tytutu -leasing finansowy 0 0
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 0 0
- z tytutu- dodatnie roéznice kursowe 84 16
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 34 609 6 576
a) odniesione nawynik finansowy 28 203 5376
- ztytulu -leasing finansowy 4 758 904
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 22 076 4194
- Z tytutu- dodatnie réznice kursowe 27 5
- z tytutu - podatek od rezerw na bonusy 1431 272
b) odniesione na kapitat wiasny 6 316 1200
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0

Nota 12.2 Elementy rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego za rok 2016 zakonczony dnia 31

grudnia 2016

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego: Podstawa Podatek
wyliczenia odroczony
31.12.2016
Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19
1. Stan na poczatek okresu, w tym: 20 683 3930
a) odniesione nawynik finansowy 14 781 2 809
- ztytulu -leasing finansowy 4 265 811
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 10 492 1993
- z tytutu- dodatnie roéznice kursowe 24 5
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny 5902 1121
) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia: 3838 729
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-z tytutu -leasing finansowy 0 0
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 3336 634
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 87 17
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 415 -
3. Zmniejszenia: 431 82
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem si¢ dodatnich réznic

przejsciowych 431 82
-z tytutu -leasing finansowy 431 82
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 0 0
- z tytutu- dodatnie roéznice kursowe 0 0
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 24 089 4577
a) odniesione nawynik finansowy 17 773 3377
- ztytulu -leasing finansowy 3834 728
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 13828 2 627
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 111 21
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny 6 316 1200
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0

Nota 13 Rozliczenia miedzyokresowe. Dotacje rzadowe

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty ujete nastepujgce dotacje:

1)dotacje do aktywow - otrzymane w ramach dziatania 4.3 Kredyt technologiczny osi priorytetowej 4 Inwestycje w
innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013, ktére dotycza
nastepujacych projektéw:

e ,Dwuscienny ksztattownik cienkoscienny z powierzchniowym odksztatceniem i sposéb jego wytwarzania”
e ,Termoizolacyjny ksztattownik z blachy ocynkowanej i sposéb jego wytwarzania”
Oba projekty zostaty juz zrealizowane.

tacznie w ramach ww. projektéw spotka otrzymata w latach ubiegtych dofinansowanie w kwocie 7.200 TPLN.
Dotacja ta zaprezentowana jest w bilansie w pozycji rozliczenia miedzyokresowe (PASYWA), w podziale na cze$¢
krotko i dlugoterminowa, od stycznia 2015 roku nastepuje stopniowe jej odpisywanie , rownolegle do amortyzac;ji
Srodkéw trwatych wspétfinansowanych z dotacji , na poczet pozostatych przychodéw operacyjnych. W roku 2017
odpisano 207 TPLN (Nota 15).

2) Dotacja do projektu pt. "Opracowanie innowacyjnej zautomatyzowanej technologii wytwarzania wspornikdw
Sciennych o nowatorskiej konstrukcji" realizowanego w ramach Dziatanie 1.1. "Projekty B+R przedsiebiorstw",
Poddziatanie 1.1.1 "Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa" Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020, wspétfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego. Projekt jest w trakcie realizaciji, jego zakonczenie planowane jest na 12/2018 roku.

W pierwszym potroczu 2016 roku Spétka zakonczyta realizacje 1 etapu projektu (badania przemystowe).

Od 1 lipca 2016 roku Spotka realizuje 2 etap projektu, tj. prace rozwojowe. Koszty zwigzane z jego realizacjg sa
aktywowane, zgodnie z MSR 38 (poz. "Rozliczenie miedzyokresowe"(AKTYWA)). W 2017 roku aktywowano 7.185
TPLN. Saldo rozliczen na dzien bilansowy wynosi 16.257 TPLN.

3) W 2016 roku Spodtka rozpoczeta realizacie projektu pt. pt” WDROZENIE INNOWACYJNEJ
ZAUTOMATYZOWANEJ TECHNOLOGII WYTWARZANIA PROFILI Z PRZETELOCZENIEM ROZSZERZAJACYM”
w ramach Poddziatania 3.2.2 Kredyt na innowacje technologiczne Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj
wspotfinansowanego ze srodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Celem projektu jest wdrozenie
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efektdbw prac badawczych dla opracowania ulepszonej zautomatyzowanej technologii produkcji profili z
przettoczeniem poszerzajgcym i wprowadzenie na rynek innowacyjnego produkiu bedgcego rezultatem tej
innowacji. Warto$¢ projektu: 10.000 TPLN. Warto$¢ dofinansowania: 3.000 TPLN. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Spotka poniosta wydatki w ramach projektu w wys. 8.036 TPLN (zaliczki na
poszczegodlne elementy linii produkcyjnej) , ktére sg ujete w sprawozdaniu finansowym w pozycji "srodki trwate w
budowie". Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania spoétka nie otrzymata jeszcze dofinansowania.

4) Dodatkowo w grudniu 2017 Spétka otrzymata pozytywng rekomendacje Narodowego Centrum Badan i Rozwoju,
jako Instytucji Posredniczacej dla Priorytetu | Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020 projektu do
dofinansowania w ramach konkursu 5/1.1.1/2017 Dziatanie 1.1. "Projekty B+R przedsiebiorstw", Poddziatanie 1.1.1
.Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsigbiorstwa”. Wniosek o dofinasowanie o MFO
S.A. dotyczacy projektu pt. "Opracowanie innowacyjnej technologii wytwarzania ksztattownika cienkosciennego o
podwyzszonych parametrach przeznaczonego dla stolarki otworowej, w tym przeciwpozarowej” otrzymat
pozytywng ocene merytoryczng i zostal rekomendowany do dofinansowania. Rekomendowana kwota
dofinansowania to 9.784 TPLN, wartos¢ projektu to 18.753 TPLN.

Nota 13.1 Ujecie srodkow z dotacji:

Srodki z dotacji ujete w Pozycji "Rozliczenia miedzyokresowe" (przychodéw):

[-]Rozliczenie w
[+] Zwiekszenie | PPO w
Stan na w 2017 roku- 2017roku (por. | Stan na

nazwa projektu: 01.01.2017 wptyw dotaciji Nota 15) 31.12.2017
+,Dwuscienny ksztattownik cienkoscienny z
powierzchniowym odksztatceniem i sposéb jego
wytwarzania” 3551 109 3442
»Termoizolacyjny ksztattownik z blachy
ocynkowanej i spos6b jego wytwarzania” 3236 98 3138
"Opracowanie innowacyjnej zautomatyzowane;j
technologii wytwarzania wspornikéw $ciennych o 5123
nowatorskiej konstrukcji" PRACE ROZWOJOWE 1799 0 6 922

tacznie 8 585 5123 207 13 502

Nota 14 Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej. Segmenty dziatalnosci operacyjnej

Nota 14.1 Struktura rzeczowa przychodoéw i kosztéw dziatalnosci operacyjnej (segmenty dziatalnosci
operacyjnej) w tys. PLN

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Sprawozdaniu z Catkowitych Dochoddéw zaprezentowane sg w ukladzie
rodzajowym. W niniejszej nocie przedstawiono koszty dziatalnosci operacyjnej w uktadzie kalkulacyjnym (struktura
rzeczowa).

Struktura rzeczowa przychodéw z dziatalnosci operacyjnej oraz kosztéw dziatalnosci operacyjnej za rok
2017 zakonczony dnia 31 grudnia 2017 (wersja kalkulacyjna) w tys. PLN

koszt Wynik na koszt
przychody ze wytworzenia Y . koszty 2ty Wynik na
Wyroby . sprzedazy . ogo6lnego .
sprzedazy sprzedanych sprzedazy sprzedazy
. brutto zarzadu
produktéw
Produkty i ustugi 358 672
profile okienne 199 883
profile GK 46 836
- - 305 739 52 933
profile specjalne 78 473 19 586 6 910 27 535
profile spawane 31676
ustugi 1804
Towary Materiaty 7 555 6479 1075
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| Razem

| 366 227 |

312218

54 008

| 19586 |

6910

| 27513

Struktura rzeczowa przychodéw z dziatalnosci operacyjnej oraz kosztéw dziatalnosci operacyjnej za rok
2016 zakonczony dnia 31 grudnia 2016 (wersja kalkulacyjna) w tys. PLN

koszt Wynik na koszty
Wyroby przychoFIy ze wytworzenia sprzedazy koszty . ogélnego Wynik na
sprzedazy sprzedanych sprzedazy sprzedazy
. brutto zarzadu
produktéw
Produkty i ustugi 246 896
profile okienne 133371
rofile GK 34 303
P I - 202 966 43 930
profile specjalne 55 347 16 614 5901 22014
profile spawane 22 403
ustugi 1471
Towary Materiaty 9184 8 585 599
Razem 256 080 211 552 44 529 16 614 5901 22 014

Nota 14.2 Struktura terytorialna przychodéw z dziatalnosci operacyjnej w tys. PLN

Struktura terytorialna przychodéw z dziatalnosci operacyjnej za rok 2017 zakonczony dnia 31 grudnia 2017
w tys. PLN

Pozycja Kraj Eksport Razem:
Przychody ze sprzedazy produktow 202 496 156 176 358 672
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 6 072 1483 7 555

Razem 208 568 157 659 366 227

Struktura terytorialna przychoddw z dziatalnosci operacyjnej za rok 2016 zakonczony dnia 31 grudnia 2016
w tys. PLN

Pozycja Kraj Eksport Razem:
Przychody ze sprzedazy produktow 136 754 110 142 246 896
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 7 708 1476 9184

Razem 144 462 111 618 256 080

Nota 15 Pozostata dziatalnosé operacyjna

Nota 15.1 Specyfikacja pozostatych przychodéw operacyjnych za rok 2017 zakonczony dnia 31 grudnia
2017 oraz za rok 2016 zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku w tys. PLN

Wyszczegblnienie 01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0

Dotacje 207 520

Inne przychody operacyjne 1326 892

Razem 1533 1412

Nota 15.2 Specyfikacja pozostatych kosztow operacyjnych za rok 2017 zakonczony dnia 31 grudnia 2017

oraz za rok 2016 zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku w tys. PLN

Wyszczegolnienie 01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 252 410

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych -47 104

Inne koszty operacyjne 190 340

Razem 396 854
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Nota 16 Dziatalno$¢ finansowa

Nota 16.1 Specyfikacja przychodoéw finansowych za rok 2017 zakohczony dnia 31 grudnia 2017 oraz za rok

2016 zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku w tys. PLN

Wyszczegblnienie

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

Aktualizacja wartosci inwestycji 16 0
Inne 1 66
Razem 17 66

Nota 16.2 Specyfikacja kosztéw finansowych za rok 2017 zakonczony dnia 31 grudnia 2017 oraz za rok 2016

zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku w tys. PLN

Wyszczegblnienie

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

Odsetki 837 591
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne 1774 168
Razem 2612 759
Nota 17 Podatek dochodowy
Wyszczegdlnienie 01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016
Podatek dochodowy 5 340 4125
a) czesé biezaca 4 848 3929
b) cze$¢ odroczona 493 196

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje podatek biezacy oraz odroczony.
Ujmowane jest rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez Spoétke zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, oraz zmiana stanu aktywa oraz

rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie rozliczane z kapitatem wtasnym.

Ponizej przedstawiono kalkulacje podatku dochodowego od os6b prawnych. Rozliczenie gtéwnych pozycji
réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto (w tys. PLN):

31.12.2017 31.12.2016
zysk/strata brutto 26 055 21879
(+) przychody nie podlegajace opodatkowaniu -42 -591
wycena bilansowa réznic kursowych rok poprzedni 111 24
wycena bilansowa roznic kursowych rok biezacy -27 -111
odsetki naliczone 80 16
dotacje -207 -520
(+) koszty nkup 467 384
wycena bilansowa réznic kursowych 675 38
odpisane naleznosci 147 278
rezerwa na badanie bilansu 28 27
rezerwa na urlopy 927 603
rezerwa na sw. Emeryt. Rentowe 90 47
amortyzacja leasingowanych ST 338 313
odsetki budzetowe 0 2
odpis aktualizacyjny naleznosci 188 234
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wydatki na reprezentacje 315 198
odsetki naliczone 10 2
Amortyzacja NKUP - dotacja koszty posrednie 0 -22
nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowg -2122 -2 433
PFRON 261 231
raty kapitatowe leasingu -1 667 -1 496
aktualizacja wartosci inwestycji 16 16
Nieoptacone faktury 0 313
Amortyzacja niestanowigca kosztu 207 207
rezerwa na bonusy w wyniku -1431

rezerwa na premie 2485

pozostate 1 1825
(-) koszty nkup z lat poprzednich stanowiace kup w roku 965 990
niezaptacony faktury 38 169
wycena bilansowa réznic kursowych 27 66
rezerwa na badanie 603 27
rezerwa na urlopy 234 547
odpis aktualizacyjny naleznosci 16 131
rezerwa na aktualizacje inwestycji 0 16
rezerwa na Swiadczenia emerytalne, rentowe 0 36
wyptacone umowy zlecenia 47

premie pieniezne dotyczace roku poprzedniego 0

Dochod 25514 20 681
(-) odliczenia od dochodu

darowizny

straty z lat ubiegtych

Dochéd do opodatkowania 25514 20 681
Podstawa PDOP ( po zaokragleniu) 25514 20 681
podatek dochodowy 4848 3929
zmiana podatku odroczonego 493 196
razem podatek dochodowy 5340 4125

Nota 18 Sredniowazona liczba akcji. Zysk na akcje.

Nota 18.1 Sredniowazona liczba akcji.

Do dnia 11.10.2017r. Spoéta posiadata 6.100.000 akcji, 12.10.2017r. Sad Rejonowy dla mst. Warszawy
XIV Wydziat Gospodarczy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéitki, dokonanego w drodze
emisji 507.490 akcji serii D, liczba akcji wzrosta do 6.607.490 sztuk. Na podstawie tych danych wyliczono
Sredniowazona liczbe akcji, ktéra w 2017 roku wyniosta 6.212.930 sztuk.
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od do liczba akgji liczba dni
2017-01-01 2017-10-11 6 100 000,00 283 | dni
2017-10-12 2017-12-31 6 607 490,00 81 | dni
364 | dni

Nota 18.2 Zysk na akcje

Sredniowazona liczba akcji w 2017 roku= 6 212 930 sztuk

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty: zysk netto dzielony przez Srednig wazong liczbe
akcji wystepujacych w danym okresie (ref. Nota 18.1)

01.01.2017- 01.01.2016-

31.12.2017 31.12.2016
Zysk netto za okres obrotowy w TPLN 20715 17 753
Srednia liczba akgji ( sztk.) 6212 930 6 100 000
Zysk (strata) przypadajgca na jeden udziat/akcje (PLN)* 3,33 2,91

Nota 19 Inne catkowite dochody

Sktadniki innych catkowitych dochoddéw to przychody lub koszty rozliczane bezpos$rednio z kapitatem wtasnym.
W pozycji inne catkowite dochody zostaty wykazane wszelkie zmiany zachodzgce w kapitale wkasnym z tytutu
transakcji gospodarczej, poza transakcjami z akcjonariuszami.

01.01.2017- | 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Inne catkowite dochody, ktére nie beda mogty w przysztosci zostaé rozliczone z
. -25 -79
zyskiem/starta, z tytutu:
-Podatek odroczony od nadwyzki z przeszacowania $rodkéw trwatych -79
- Zyski i straty aktuarialne (por.Nota 13) -25
Inne catkowite dochody netto -25 -79

Nota 20 Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na rok 2017

Spotka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2017 r.
Nota 21 Struktura zatrudnienia

Ponizsza tabela przedstawia przecietne zatrudnienie w Spétce:

Grupy zawodowe Liczba oséb:
31.12.2017 31.12.2016

Zarzad 3 3

Administracja 8 8

Dziat Sprzedazy, Zakupu, Logistyka, DRZ 61 47
Mechanicy 18 15
Wézkowi 23 16
Przygotowanie Produkciji 11 12
Produkcja 108 99
Razem 232 200
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Nota 22 Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych i nadzorujagcych w 2017 roku

01.01.2017- 01.01.2016-

31.12.2017 31.12.2016
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu 1168 885
Premia czionkéw Zarzadu 1697 939
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 48 48
taczna kwota TPLN 2913 1872

Nota 22.1 Wynagrodzenie odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych w 2017 roku

Wynagrodzenie zasadnicze Zarzadu 1168
T.Mirski- Prezes Zarzadu 452
J.Czerwinski- Cztonek Zarzadu 367
A.Piekutowski-Cztonek Zarzadu 349
Premia Zarzadu 1697
T.Mirski- Prezes Zarzadu 570
J.Czerwinski- Cztonek Zarzadu 563
A.Piekutowski-Cztonek Zarzadu 563
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 48
M.Mirski 0
T.Chmura 12
S.Brudzinski 12
M.Pietkiewicz 12
G.Janas 5
P.Gawry$ 6
taczna kwota TPLN | 2913

Nota 23 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za przeglad i badanie roczne sprawozdania finansowego MFO S.A.
za rok 2017 wynosi 44 TPLN. W 2016 roku wynagrodzenie biegtego rewidenta wyniosto 45 TPLN.
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Pozostate informacje objasniajace

1. Rok obrotowy

Rokiem obrotowym MFO S.A. jest okres 12 kolejnych miesiecy, poczawszy od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia.

+,MFO spdtka akcyjna”, dla ktorej XIV Wydziat Gospodarczy KRS niniejszego sadu prowadzi rejestr pod
numerem: KRS 0000399598 powstata dnia 20.10.2011r. — w wyniku przeksztatcenia ze spotki ,MFO spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig”.

Przeksztatcenie nastgpito w trybie art. 551 § 1 i nast. KSH ze skutkami okreslonymi w art. 553 KSH,
zgodnie z ktorymi przeksztatconej spétce ,MFO S.A.”, na zasadzie kontynuacji ex lege, przystugujg wszystkie
prawa i obowigzki spotki ,MFO Sp. z 0.0.” — zar6wno w sferze cywilnoprawnej, administracyjnoprawnej, podatkowej,
organizacyjnej oraz prawa pracy.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
2. Waluta sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg MFO S.A. jest zloty polski. Sprawozdania finansowe sporzadza sie
w tysigcach ztotych, chyba ze w szczegdtowym opisie wskazano inaczej.

3. Kursy walut zastosowane do wyceny aktywoéw i pasywow

Poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywdw na koniec okresu sprawozdawczego, wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty, wycenia sie po kursie srednim NBP z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego.

31.12.2017 ROKU - 4,1709 PLN/EUR (Tabela nr 251/A/NBP/2017 z dnia 2017/12/29
31.12.2016 ROKU - 4,4240 PLN/EUR (Tabela nr 252/A/NBP/2016 z dnia 2016/12/31)

4. Zaokraglenia

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile wyraznie nie wskazano inaczej). Niektore
dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie rocznym, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty
zaokraglone. Z tego powodu w niektérych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub
wierszu moze rozni¢ sie nieznacznie od wartosci fgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5. Sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzgdzane jest w wariancie poréwnawczym. Sprawozdanie z
przeptywow pienieznych sporzgdzane jest metodg posrednia.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie i dokumentacje przechowuje sie w siedzibie Spétki: Kozuszki Parcel 70 A,
96-500 Sochaczew.

6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spdtka MFO S.A. nie posiada jednostek powigzanych kapitatowo, jedynie jednostki powigzane osobowo. Sg to
jednostki kontrolowane przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i zarazem akcjonariusza - Pana Marka

Mirskiego. Zadna z transakc;ji realizowanych pomiedzy podmiotami powigzanymi nie spetniata warunku istotnosci,
ani pojedynczo ani tgcznie. Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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7. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci w okresie
sprawozdawczym

Profile stalowe giete na zimno produkowane przez Spétke adresowane sg do wielu branz, miedzy innymi do
wytworcow stolarki otworowej oraz do branzy konstrukcyjnej, automotive, instalatorskiej i klimatyzacyjnej. Profile
okienne stanowigce gtéwny udziat w przychodach ze sprzedazy sg powigzane z branzg budowlang, ktéra
charakteryzuje sie znaczng sezonowoscig, co spowodowane jest uzaleznieniem wykonywania robo6t budowlanych
od warunkéw atmosferycznych. W zwigzku z tym sprzedaz profili okiennych wpisuje sie w trend sezonowosci
branzy budowlanej, odnotowujgc szczyty sprzedazy jesienig i silny spadek w okresie zimowym.

Profile GK réwniez wykazujg sezonowos¢ z tym, ze szczyt sezonu dla sprzedazy profili GK przypada na
najnizszy sezon sprzedazy profili okiennych, ze wzgledu na przeniesienie prac z zewnetrznych robét budowlanych
do wewnetrznych robo6t wykonczeniowych. Profile GK sg wiec komplementarne w stosunku do profili okiennych.

Pozostate produkty Spétki, czyli profile specjalne adresowane sg do branz, ktére nie wykazuja zaleznosci od
warunkoéw klimatycznych, w zwigzku z czym nie sg dotkniete sezonowoscig. Z tego tez wzgledu w strategii Spofki
sg to produkty o najwiekszym znaczeniu rozwojowym, a rozwoj ich sprzedazy ma ograniczy¢ ryzyko i sptaszczyé
amplitude sezonowosci sprzedazy Spotki.

8. Dywidendy

W okresie sprawozdawczym nie zostata akcjonariuszom przyznana ani wyptacona dywidenda.

9. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Spotka bedzie kontynuowata dziatalnos¢ w podstawowym jej obszarze, z czym bedg sie wigzaly typowe dla tej
dziatalnosci czynniki ryzyka takie jak:

1.1. Ryzyko konkurencji

Nasilajgca sie konkurencja na rynku moze spowodowaé spadek cen lub marz, lub przychodéw, co w efekcie
mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Emitenta

1.2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg

Sytuacja finansowa branzy profili stalowych w Polsce, a wiec i sytuacja finansowa Emitenta, jest $cisle zwigzana z
wieloma czynnikami ekonomicznymi, takimi jak zmiany PKB, wysokos¢ stop procentowych, bezrobocie, inflacja.
Wszystkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub wiecej z powyzszych czynnikéw mogg doprowadzi¢ do spadku
popytu na produkty Emitenta, a takze wzrostu kosztéw obstugi zadtuzenia, co w efekcie mogtoby mie¢ negatywny
wplyw na wyniki i sytuacje finansowg Spoiki.

1.3. Ryzyko zmiennosci kurséw walut

Spétka dokonuje znacznej czesci zakupdw surowcow na rynku europejskim i realizuje znaczng czes$¢ sprzedazy
wyrobow na rynku europejskim i potudniowoamerykanskim. W zwigzku z powyzszym posiada wysokg ekspozycje
na ryzyko zmiennosci kursu walutowego zaréwno po stronie zakupowej jak i sprzedazowej. Nie mozna wykluczyg,
iz niekorzystne zmiany kurséw walutowych moga prowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych Spofki.

1.4. Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Spotka w znacznym stopniu finansuje dziatalno$¢ inwestycyjng przy zastosowaniu dtugoterminowych kredytow
inwestycyjnych, opartych o stopy procentowe WIBOR. W zwigzku z tym posiada wysokg ekspozycje na ryzyko
zmiennos$ci stép procentowych. Jest wiec narazona na ryzyko zmian kosztéow finansowych. Moze to w efekcie
prowadzi¢ do wzrostu kosztow finansowych, a co za tym idzie pogorszenia wynikow finansowych Spétki.

1.5. Ryzyko zmiennosci cen stali

Wyniki finansowe Spotki oraz poziom marzy uzyskiwanej na sprzedazy uzalezniony jest od poziomu cen stali, ktéra
stanowi gtéwny sktadnik kosztowy w kosztach produkcji profili stalowych. Rynek przy trendzie rosngcych cen stali
umozliwia osiggniecie wigkszych przychoddw i zrealizowanie wiekszej marzy niz przy trendzie cen malejgcych.
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Znaczna i nagta obnizka cen stali moze sie odbi¢ negatywnie na wynikach finansowych Spétki poprzez
zmniejszenie uzyskiwanej na sprzedazy marzy, a takze zmusi¢ do dokonania przeszacowania zapaséw.

1.6. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig branzy budowlano-montazowe;j

Znaczny udziat przychodéw ze sprzedazy stanowig transakcje zwigzane z kontrahentami dziatajacymi na rynku
budowlano-montazowym, ktéry charakteryzuje sie stosunkowo wysoka sezonowos$cig. W efekcie Spétka jest
narazona na nieréwnomiernos¢ wynikow finansowych w poszczegdélnych kwartatach roku obrotowego.

10. Analiza wrazliwos$ci na ryzyko

Niniejsza analiza wrazliwosci, dotyczgcg narazenia spétki MFO S.A. na ryzyko rynkowe, zostata sporzadzona
zgodnie z MSSF nr 7.

Zarzad spotki MFO S.A. poddat analizie nastepujace rodzaje ryzyka rynkowego, na ktoére jest narazona spotka:

e ryzyko zmian kurséw wymiany,
e ryzyko zmian stép procentowych.

Analiza przedstawia wptyw zmian poszczegélnych czynnikéw ryzyka na wynik brutto Spotki.

Wybrane parametry rynkowe: kurs 4,1709 PLN/EUR , kurs wymiany 3,4813 PLN/USD

Rodzaj ryzyka
POZYCJA BILANSOWA rynkowego Czynnik ryzyka rynkowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug walutowe Kurs wymiany EUR/PLN i USD/PLN
Srodki pieniezne walutowe Kurs wymiany EUR/PLN
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug | walutowe Kurs wymiany EUR/PLN
Kredyty bankowe stopy procentowej oprocentowanie

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
Kurs wymiany Kurs wymiany
PLN/EUR PLN/USD
Pozycja bilansowa Wartosé w Wartosé Wptyw na wynik finansowy
sprawozdaniu narazona na | wzrost spadek - | wzrost spadek -

w TPLN ryzyko (w TPLN) | +10% 10% +10% 10%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30 269 15 568 1260 -1 260 296 -296
Srodki Pieniezne 29 870 27516 2753 -2 751
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 827 3707 -370 370
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (brutto) 3642 -3 642 296 -296

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie

Pozycja bilansowa Wplyw na wynik
finansowy

Wartos¢ w spadek
sprawozdaniu w TPLN | wzrost + 50 p.b -50 p.b

Kredyty bankowe 35 625 -141 141
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (brutto) -141 141
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11. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen Ilub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw witasnych emitenta

Zdarzenia powyzsze nie wystgpity.
12. Zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego MFO S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzgd w dniu 28.03.2018r.

13. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia nastepujace po dniu
bilansowym

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i po jego zakonczeniu nie wystgpity istotne zdarzenia gospodarcze, ktére
wymagatby dodatkowego ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

14. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta i mozliwosci realizacji zobowigzan zawarte zostaty w
notach do sprawozdania finansowego.

Tomasz Mirski - Prezes Zarzgdu

Jakub Czerwinski - Czionek Zarzadu

Adam Piekutowski — Cztonek Zarzadu

Danuta Dgbrowska - Gtéwny Ksiegowy

Kozuszki Parcel, 28.03.2018 r.
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