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1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma) wraz z formg

prawna T-Bull Spdtka Akcyjna

produkcja i dystrybucja gier na urzadzenia elektroniczne

Przedmiot dziatalnosci L .
(mobilne i stacjonarne)
Siedziba i kraj siedziby Wroctaw, Polska

ul. Szczesliwa 33/2.B.09
53-445 Wroctaw
(Sky Tower)

a internetowa www.t-bull.com

contact@t-bull.com

(+48) 506 846 313
(+48) 795 630 974

8992714800

021496967

Kapitat zaktadowy 118.830,50 zt — w petni optacony
0000579900

Damian Fijatkowski — Prezes Zarzadu
Grzegorz Zwoliiski — Cztonek Zarzadu

Telefon

T-Bull S.A. posiada ugruntowang pozycje na globalnym rynku gier przeznaczonych na urzadzenia mobilne, na
ktére aktualnie, pod markami
T-Bull oraz ThunderBull Entertainment, udostepnia ok. 50 tytutéw.

Spotka intensywnie rozwija rowniez obszar produkcji na PC i konsole, ktére sg produkowane przez T-Bull S.A.
oraz Supernova Studio S.A. (spo6tka zalezna od T-Bull S.A.). Aktualnie na platformie Steam dostepnych jest
piec gier oraz jedenascie zapowiedzi gier, z czego jedna to Interastra (survival osadzony w kosmosie)
posiadajaca juz wersje demonstracyjna.

Produkcje studia zostaty pobrane tacznie ponad 560 min razy (stan na 31.08.2021r.),
z czego 30,1 min w okresie styczen - sierpien 2021 r.
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2. Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzagdzone zgodnie z § 68 ust. 1 pkt 3) rozporzgdzenia Ministra Finan-
soéw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji bieZzgcych i okresowych przekazywanych przez emiten-
tow papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepi-
sami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim. Wchodzi ono w sktad raportu pétrocznego za
| potrocze 2021 r., o ktdorym mowa w § 68 tego aktu prawnego.

3. Informacje o grupie kapitatowej Spétki oraz konsolidacji danych

T-Bull S.A. tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktérej wchodzi T-Bull S.A. (jako jednostka dominujaca) oraz
Supernova Studio S.A. (jako jednostka zalezna).

Supernova Studio S.A. zostata zawigzana przez T-Bull S.A. 10 grudnia 2020 r., a wpisana do rejestru przed-
siebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego 26 stycznia 2021 r.

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego raportu
pétrocznego na podstawie art. 56 ust. 1 oraz art. 58 ust. 1 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunko-
wosci oraz § 60 ust. 2 in fine Rozporzqgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie infor-
macji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem
czfonkowskim.

Emitent nie jest jednostka zalezng od zadnego podmiotu.
4, Istotne dokonania lub niepowodzenia Spétki w | potroczu 2021 r.

4.1. Pokrycie rynku grami

W | pbtroczu 2021 r. gry Spétki zostaty pobrane 21,7 min razy (Srednio ok. 120 tys./dzien), w przewazajacej
wiekszosci na urzagdzenia mobilne, z czego:

— Moto Rider GO: 9,87 min pobran (ocena w sierpniu 2021 r. na Google Play: 4,3);
— Top Speed: 3,35 miIn pobran (ocena w sierpniu 2021 r. na Google Play: 4,5);
— Top Speed 2: 1,04 min pobran (ocena w sierpniu 2021 r. na Google Play: 4,5);

— Tank Battle Heroes: 0,43 miIn pobran (ocena w sierpniu 2021 r. na Google Play: 4,6);
— pozostate: 7,01 min pobran.

4.2. Produkcje z Ekipg Friza

28 stycznia 2021 r. Emitent zawart umowe ramowg z Ekipa Games Sp. z o.0. (dalej: ,,Ekipa Friza”), ktérej
jedynym udziatowcem jest Ekipa S.A. Zgodnie z umowa T-Bull zrealizuje dla Ekipy Friza co najmniej dwie
gry. Ich wydawca, przy wsparciu doradczym Emitenta, bedzie Ekipa Friza, z zastrzezeniem, ze podczas ich
publikacji oraz we wszystkich informacjach marketingowych i promocyjnych podpisane bedg oba podmio-
ty, tj. Ekipa Friza i T-Bull.

11 marca 2021 r. pomiedzy stronami zawarta zostata umowa wykonawcza dotyczaca pierwszej produkcji,
ktéra bedzie realizowana na platformy mobilne, tj. Android i iOS.
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,Ekipa” to kilkunastoosobowa grupa, ktdrej zatozycielem i cztonkiem jest popularny YouTuber Karol
Wisniewski, ps. Friz, ktéry ma prawie 4,5 mln subskrypcji na YouTube. Tylko w samym 2020 r. wszystkie
filmy na kanaftach Ekipy wygenerowaty niemal 1,5 mld wyswietlen wtym serwisie. tgczna liczba
subskrybentdw na wszystkich kanatach Ekipy oraz jej cztonkéw na YouTube przekracza 17,5 min, a tgczna
liczba obserwatoréw na wszystkich profilach cztonkéw Ekipy w serwisie Instagram przekracza 18,5 min.

4.3. Interastra — publikacja na Steam strony produktu i wersji demonstracyjnej gry

W raportowanym okresie Spétka opublikowata na platformie Steam strone produktu oraz wersje demon-
stracyjng gry Interastra.

Tytut ten tgczy rozgrywke przygodowa z symulatorem przetrwania w realiach science-fiction. Produkcja
pozwala odkrywac¢ dotad nieznany kosmos, budowaé wtasne rakiety oraz eksplorowac przerézne planety
fikcyjnego Uktadu Stonecznego.

Prowadzone sg prace nad realizacjg petnej wersji gry.

4.4. Seria5 gier T-Bull w kooperacji z inwestorem wspoétfinansujgcym

13 pazdziernika 2020 r. Spétka zawarta z inwestorem umowe ramowg, wedtug ktérej inwestor zobowigzat
sie do wspdtfinansowania 5 projektow gier symulatorowych na PC i konsole realizowanych przez T-Bull
S.A., w zamian za procentowy udziat w dochodach z komercjalizacji gier (revenue share). Wktad produ-
cencki wnoszony przez inwestora jest bezzwrotny. Do kazdego przedsiewziecia strony zawierajg dodat-
kowo umowy wykonawcze zawierajgce opisy, budzety i harmonogramy realizacji pre-produkcji (zapowie-
dzi), produkcji oraz wydania gier — wszystkie pie¢ zostaty zawarte jeszcze w 2020 r. Na podstawie publi-
kowanych w Steam pre-produkcji (zapowiedzi) dokonywana jest analiza popytu i podejmowane s3 decy-
zje o produkcji petnej wersji gry. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, warunki umow sg rynkowe.

Pierwszym projektem z powyzszej serii jest Outlaw Driver Simulator, ktérego zapowiedz na platformie
Steam zostata zaprezentowana 26 listopada 2020 r., a produkcja wiasciwa rozpoczeta sie 27 maja 2021 r.

W raportowanym okresie Spotka zaprezentowata na Steam zapowiedzi kolejnych czterech gier: Chop
Shop Simulator, Emergency Road Services Simulator, lllegal Transporter Simulator oraz Car Scrapyard
Simulator.

Outlaw Driver Simulator to symulator wyjetego spod prawa kierowcy, ktory umozliwi Sciganie sie w niele-
galnych wyscigach.

Chop Shop Simulator to symulator prowadzenia ,dziupli” z kradzionymi samochodami w bezwzglednym
Swiecie gangow.

Emergency Road Services Simulator to symulator pomocy drogowe;j.
lllegal Transporter Simulator to symulator nielegalnych przewozéw.

Car Scrapyard Simulator to symulator prowadzenia ztomowiska starych samochodéw.
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4.5. Seria 10 gier Supernova Studio w kooperacji z inwestorem wspoffinansujgcym

11 maja 2021 r. Supernova Studio S.A. (spdtka zalezna Emitenta) zawarta z inwestorem umowe ramowsa,
wedtug ktorej inwestor zobowigzat sie do wspétfinansowania 10 gier na PC i konsole realizowanych przez
Supernova Studio S.A., w zamian za procentowy udziat w dochodach z komercjalizacji gier (revenue sha-
re). Wktad producencki wnoszony przez inwestora jest bezzwrotny. Do kazdego przedsiewziecia strony
zawierajg dodatkowo umowy wykonawcze zawierajgce opisy, budzety i harmonogramy realizacji pre-
produkcji (zapowiedzi), produkcji oraz wydania gier — na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
zawartych zostato pie¢ uméw wykonawczych, z czego trzy w | pétroczu 2021 r. Na podstawie publikowa-
nych w Steam pre-produkcji (zapowiedzi) dokonywana jest analiza popytu i podejmowane sg decyzje
o produkcji petnej wersji gry. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, warunki umowy sg rynkowe.

W raportowanym okresie Supernova Studio S.A. zaprezentowata na platformie Steam zapowiedzi dwéch
gier: Coffee Bar Renovator i Fitness Center Renovator

W Coffee Bar Renovator rozgrywka bedzie polegata na remontowaniu starych, opuszczonych lokali i ich
zamianie w sie¢ stylowych i dochodowych kawiarni (w zaleznosci od umiejetnosci gracza).

W Fitness Center Renovator celem gracza bedzie zbudowanie globalnej sieci centréw fitness.

4.6. Zawarcie umowy wydawniczej ze sp6tka zalezng Supernova Studio S.A.

25 maja 2021 r. T-Bull S.A. zawarta umowe wydawniczg z Supernova Studio S.A. (spétka zalezna od T-Bull
S.A).

Na podstawie umowy T-Bull bedzie petnié role wydawcy dla wszystkich gier realizowanych w Supernova,
ze szczegblnym uwzglednieniem 10 projektéw, o ktérych mowa w punkcie 6.5.

Ww. gry, w zwigzku z podpisaniem umowy wydawniczej, zostang wydane na globalnych platformach
sprzedazowych z konta T-Bull jako wydawcy. Ponadto T-Bull bedzie wspierat Supernova we wszelkich
dziataniach marketingowych, zwigzanych z promocjg i sprzedazg tytutdw produkowanych przez Super-
nova. W zwigzku z faktem, ze Supernova, zgodnie ze swojg strategig produkowac bedzie symulatory oraz
survivale — dziatania promocyjne obejmowac bedg réwniez cross promocje z grami tego rodzaju produ-
kowanymi przez T-Bull.

Ze wzgledu na powigzania kapitatowe i ww. cross promocje, wynagrodzenie T-Bull bedzie zalezne od
przychoddéw ze sprzedazy gier. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, warunki umowy sg rynkowe.

4.7. Idle Mayor Tycoon — premiera

2 czerwca 2021 r. T-Bull udostepnit gre Idle Mayor Tycoon. Premiera miata miejsce w sklepie Google Play
(system Android). Gra bedzie takze udostepniana na innych platformach dystrybucyjnych.

Idle Mayor Tycoon to gra typu idle (ang. bezczynny; gra, w ktorej ruchy zrecznosSciowe gracza sg zminima-
lizowane). Zadaniem gracza jest zarzadzanie wyznaczonym terenem i jego urbanizacja pozwalajgca na
czerpanie dochoddéw.
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4.8. Sprzedaz gier / projektow gier oraz licencji do wybranych modutéw wykorzystywanych
w grach - list intencyjny

29 kwietnia 2021 r. Spétka zawarta z PMI Capital ASI S.A. (dalej: ,,PMI”) list intencyjny, zgodnie z ktérym
strony ustality zamiar sprzedazy przez T-Bull S.A. na rzecz PMI lub podmiotu wskazanego przez PMI gier /
projektéw gier oraz licencji do wybranych modutéw wykorzystywanych w grach. Transakcja wymaga usta-
lerr i zawarcia odrebnych umow, do realizacji czego strony daza.

4.9. Porozumienie pomiedzy trzema gtéwnymi akcjonariuszami Spoétki, Panem Januarym
Ciszewskim oraz Panem Arturem Btasikiem oraz ustanowienie programu motywacyj-
nego

14 stycznia 2021 r. trzech gtéwnych akcjonariuszy Spétki (Damian Fijatkowski, Grzegorz Zwolinski, Rado-
staw tapczynski) zawarli z Panem Januarym Ciszewskim oraz Panem Arturem Btasikiem porozumienie,
ktére dotyczy obejmowania akcji, zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu i prowadzenia trwatej
polityki wobec Spétki. Pozyskanie do T-Bull doswiadczonych oséb wspdtpracujacych ze Spdtka na pozio-
mie strategicznym moze mie¢ istotne znaczenie dla rozwoju T-Bull.

Wyzej wymienione strony porozumienia posiadajg facznie (zawiadomienie datowane na 10 sierpnia 2021
r., sporzadzone zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finanso-
wych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych) 575.152 akcje Spétki uprawniaja-
ce do oddania 980.152 gtoséw, co stanowi 48,40% w kapitale zaktadowym oraz 61,52% w ogdlnej liczbie
gltoséw Spotki.

6 kwietnia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zatwierdzenia pro-
gramu motywacyjnego dla wybranych cztonkéw organéw i wspdtpracownikow Spoétki oraz uchwaty wy-
konawcze do tego programu, tj. uchwaty w sprawie:

— warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii H oraz wytgczenia prawa poboru akgji serii H w catosci, a takze zmiany statutu Spétki zwigzanej z
tym warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego,

— emisji imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii H oraz wyfgczenia w catosci prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A przez
dotychczasowych akcjonariuszy,

— dematerializacji akcji serii H oraz ich dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Program motywacyjny polega na tym, ze wybranym cztonkom organdw i wspétpracownikom Spoétki zao-
ferowane zostang nieodptatne warranty subskrypcyjne, ktére beda uprawniaty do objecia akcji Spétki serii
H po cenie emisyjnej wynoszacej 0,10 za 1 akcje, jesli do dnia 31 grudnia 2022 r. kapitalizacja T-Bull S.A.
wyniesie co najmniej 60 min zt (liczona bez akcji serii H). Program motywacyjny skierowany jest do wy-
branych oséb kluczowych dla budowy wartosci Spétki, tj.:

a) Damian Fijatkowski — Prezes Zarzadu Spoétki — ktéremu na jego zadanie, po spetnieniu sie warunku
kapitalizacji, zostang zaoferowane warranty subskrypcyjne w ilosci 200.528 sztuk;

b) Grzegorz Zwolinski — Cztonek Zarzadu Spétki — ktéremu na jego zadanie, po spetnieniu sie warunku
kapitalizacji, zostang zaoferowane warranty subskrypcyjne w ilosci 200.528 sztuk;
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c) Radostaw tapczynski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spétki — ktéremu na jego zadanie, po spet-
nieniu sie warunku kapitalizacji, zostang zaoferowane warranty subskrypcyjne w ilosci 200.528 sztuk;

d) Pan January Ciszewski — osoba wspodtpracujgca ze Spétkg na poziomie strategicznym — ktéremu na
jego zadanie, po spetnieniu sie warunku kapitalizacji, zostang zaoferowane warranty subskrypcyjne w
ilosci 136.625 sztuk;

e) Pan Artur Btasik — osoba wspodtpracujgca ze Spodtka na poziomie strategicznym — ktéremu na jego
zgdanie, po spetnieniu sie warunku kapitalizacji, zostang zaoferowane warranty subskrypcyjne w ilosci
136.625 sztuk.

Zatozeniem programu motywacyjnego jest sprawienie, aby osoby kluczowe dla budowy wartosci Spofki
partycypowaty w korzysciach ze zwiekszajacej sie wartosci. Celem programu jest stworzenie bodzcéw,
ktére zmotywujg wykwalifikowane osoby do dziatania w interesie Spétki oraz jej akcjonariuszy.

4.10. Woyniki finansowe

W | potowie 2021 r. przychody operacyjne Spétki wyniosty 4,66 min zt w poréwnaniu do 4,97 min zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku. W pierwszych szesciu miesigcach 2020 r. Spétka wygenerowata
dodatkowy zysk w kwocie 1,1 min zt z tytutu zbycia akcji The Dust S.A., natomiast w raportowanym okre-
sie taka sprzedaz nie miata miejsca, a Spdétka utrzymata stan posiadania akcji The Dust S.A. na poziomie
115.251 sztuk. Akcje te notowane sg w prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warsza-
wie S.A. Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect). Pierwsze sze$¢ miesiecy 2021 r. Spéotka zakon-
czyta ujemnym wynikiem netto w kwocie 0,68 min zt (w okresie poréwnawczym 2020 r. zysk netto 1,09
min zt).

Aktywa Spotki na dzien bilansowy 30 czerwca 2021 r. zostaty wycenione na 21,58 min zt, z czego:
— 8,00 min zt (37% aktywow) to wartos¢ realizowanych (niezakoriczonych) gier prezentowanych w dtu-
goterminowych rozliczeniach miedzyokresowych

— 6,02 min zt (28% aktywow) to koszty zakoriczonych prac rozwojowych (zakoriczone gry, ktérych war-
tos¢ podlega amortyzacji i ewentualnym odpisom),

— 3,45 min zt (16% aktywdw) to aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
— 1,86 min zt (9% aktywdéw) to posiadane przez Spotke srodki pieniezne,
— 1,40 min zt (6% aktywdéw) to naleznosci Spétki,

— 0,84 min zt (4% aktywdw) stanowig pozostate sktadniki majatku.
Po stronie pasywoéw:

—  77% (16,63 min zt) stanowi kapitat wiasny,
— 7% (1,50 min zt) stanowig zobowigzania,
— 16(3,45 min zt) stanowi rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Szczegdtowe wyniki finansowe zostaty zaprezentowane w skréconym pétrocznym sprawozdaniu finanso-
wym.
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5. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny
wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe

5.1. Prowadzenie dziatalnosci operacyjnej w ramach przyjetej strategii rozwoju

Na zaprezentowane dane finansowe wptyw miata podstawowa dziatalnos¢ Spofki realizowana w ramach
przyjetej strategii rozwoju, ktéra zostata przyjeta 15 pazdziernika 2020 r. i na lata 2020-2022 zakfada:

1) produkcje i wydanie 2 do 3 gier mobilnych w modelu free-to-play rocznie, gtéwnie o tematyce moto-
ryzacyjnej;

2) portowanie i adaptacja na mobile, na zlecenie innych developeréw, wydanych przez nich gier na PC
i konsole;

3) rozwdj wspbtpracy ze strategicznymi partnerami, w tym App Store i Google Play, w celu umochienia
pozycji T-Bull S.A. jako producenta i wydawcy gier mobilnych oraz w celu dalszej rozbudowy bazy gra-
czy dla gier wydanych w latach poprzednich oraz planowanych do wydania;

4) produkcje i wydanie 5 gier symulatorowych na PC i konsole we wspétpracy z inwestorem;

5) produkcje i wydanie minimum 2 wtasnych sredniobudzetowych gier na PC i konsole, w tym zapowie-
dzianego Birding Simulator;

6) rozbudowe kompetencji marketingowych Spotki w celu maksymalizacji przychodow ze sprzedazy gier
na wszystkich platformach sprzedazowych — gier mobilnych, na PC i konsole.

5.2. Realizacja projektéw dofinansowanych w ramach konkurséw GamelNN

5.2.1.iDe-Tox

We wrzesniu 2019 r. projekt Spétki polegajacy na opracowaniu innowacyjnego systemu iDeTox, ktérego
celem jest zapewnienie kompleksowej ochrony graczy przed zachowaniami toksycznymi wystepujgcymi w
cyberprzestrzeni zostat wybrany do dofinansowania. Jego wartosé to 6,40 min zt, a kwota dofinansowania
4,87 min zt. Umowa z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju zostata zawarta 7 listopada 2019 r. Realiza-
cja projektu rozpoczeta sie 1 maja 2020 r., natomiast zakoriczenie planowane jest na pazdziernik 2022 r.
Przychody z tej dotacji w | potowie 2021 r. wyniosty 934 tys. zt.

5.2.2.SopGAM

W lipcu 2020 r. projekt Spotki ,,Opracowanie Automatycznego Systemu Optymalizacji Parametréow Gra-
ficznych Gier Mobilnych — SopGAM, w celu automatycznej optymalizacji parametrow wydajnosci gry mo-
bilnej na réznych platformach sprzetowych” zostat wybrany do dofinansowania. Jego wartos¢ to 4,26 min
zt, a kwota dofinansowania 2,56 mIn zt. Umowa z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju zostata zawarta
23 wrzesnia 2020 r. Realizacja projektu rozpoczeta sie 1 stycznia 2021 r., natomiast zakoriczenie planowa-
ne jest na 31 maja 2023 r. Przychody z tej dotacji w | potowie 2021 r. wyniosty 394 tys. zi.

5.3. Akcje The Dust S.A.

Na dzierl bilansowy 30 czerwca 2021 r. Spétka posiadata 115.251 notowanych na New-Connect akcji The
Dust S.A. W raportowanym pétroczu Spétka nie dokonywata transakcji na akcjach tej spotki.
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5.4. Sptata kredytu

W raportowanym okresie Spotka catkowicie spfacita kredyt nieodnawialny na finansowanie biezgcej dzia-
talnosci zaciggniety w lutym 2019 r. w Alior Bank S.A. Poczatkowa wartos$¢ kredytu wynosita 500 tys. zt.

5.5. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 r. aktywa i rezerwa (pasywa) z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego wyniosty 3,45 min zt.

6. Zmiany organizacji grupy kapitatowej Spotki

Informacje o grupie kapitatowej Spoétki oraz konsolidacji danych (przyczyna i podstawa prawna braku kon-
solidacji) zostaty przedstawione w punkcie 3 niniejszego sprawozdania.

T-Bull S.A. posiada jedng spdtke zalezng — Supernova Studio S.A. Na dzien sporzgdzenia niniejszego spra-
wozdania udziat T-Bull S.A. w spdtce zaleznej wynosi 100% — jedyny akcjonariusz posiadajgcy 1.000.000
akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt. Jednak 28 maja 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgroma-
dzenie spotki zaleznej podjeto uchwaty o emisji 1.900.000 akcji nieuprzywilejowanych serii B i 200.000
akcji nieuprzywilejowanych serii C. Po ich optaceniu i rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego udziat T-Bull S.A. w Supernova Studio S.A. zmniejszy sie do 32,26% w kapitale zakita-
dowym oraz 48,78% w ogdlnej liczbie gtoséw. Majac jednak na uwadze zapisy w statucie Supernova Stu-
dia S.A., wedtug ktérych Rada Nadzorcza tej spétki sktada sie z trzech do pieciu cztonkéw (aktualnie
trzech), a T-Bull S.A. do czasu posiadania co najmniej 20,00% w ogdlnej liczbie gtoséw pozostaje upraw-
niony do powotywania i odwotywania trzech cztonkdéw, zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. c) ustawy o ra-
chunkowosci, po rejestracji akc;ji serii B i C Supernova Studio S.A., spdtka ta pozostanie dla T-Bull S.A. jed-
nostka zalezna.

7. Informacja o prognozach

Nie wystepujg opublikowane wigzgce prognozy wynikow Spotki na 2021 r. ani tez na inne okresy spra-
wozdawcze.

8. Struktura akcjonariatu

Ostatnim publikowanym przez Spétke raportem okresowym byt raport za | kwartat 2021 r. z 31 maja 2021
r. Na ten dzien, wedtug najlepszej wiedzy Spétki (zawiadomienia otrzymane przez Spétke zgodnie z obo-
wigzujgcymi przepisami), struktura akcjonariatu Spétki przedstawiata sie zgodnie z ponizszg tabels.
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Tabela. Struktura akcjonariatu T-Bull S.A. na dzieri 31.05.2021 r.

Seria Udziat w kapitale llos¢ Udziat w ogolnej
Akcjonariusz
akql zaktadowym gltoséw liczbie gtoséw

168 000 14,46% 336 000 19,47%
Damian Fijatkowski*
C1 20000 1,72% 40000 2,32%
Prezes Zarzadu

E 67 0,006% 67 0,004%
A2 168 000 14,46% 336 000 19,47%

Grzegorz Zwolinski*
Cc2 20000 1,72% 40000 2,32%

Cztonek Zarzadu
E 67 0,006% 67 0,004%
A3 168 000 14,46% 336 000 19,47%
Radostaw tapczyriski* c3 20000 1,72% 40000 2,32%
Przewodniczacy Rady Nadzorczej E 67 0,006% 67 0,004%
F 660 0,06% 660 0,04%
January Ciszewski * 391 0,03% 391 0,02%
IR Holding ASISA. 4950 0,43% 4950 0,29%
(January Ciszewski* posrednio)

Artur Btasik* 4950 0,43% 4950 0,29%
T-Bull S.A. (akcje wtasne) 2548 0,22% 2548 0,15%
Pozostali 584 289 50,28% 584 289 33,85%
RAZEM: 1161989 100,00% 1725989 100,00%

* Strony porozumienia z 14 stycznia 2021 r., ktére dotyczy obejmowania akcji Emitenta, zgodnego glosowania na
walnym zgromadzeniu i prowadzenia trwatej polityki wobec Emitenta

Na wniosek trzech gtéwnych akcjonariuszy Spétki (Damian Fijatkowski, Grzegorz Zwoliniski, Radostaw tap-
czynski) z dnia 4 czerwca 2021 r., dziatajgc na podstawie art. 334 § 2 ustawy Kodeks spétek handlowych
oraz § 6 ust. 3 statutu Spdtki, Zarzad podjat uchwate w sprawie zamiany akcji Spofki:

— 20.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 o numerach od 00001 do 20000 nalezgcych do
Damiana Fijatkowskiego — na akcje zwykte na okaziciela serii |,

— 11.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A1 o numerach od 135001 do 146000 nalezacych do
Damiana Fijatkowskiego — na akcje zwykte na okaziciela serii I,

— 22.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A1 o numerach od 146001 do 168000 nalezacych do
Damiana Fijatkowskiego — na akcje zwykte na okaziciela serii J,

— 20.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C2 o numerach od 00001 do 20000 nalezacych do
Grzegorza Zwolinskiego — na akcje zwykte na okaziciela serii I,

— 11.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A2 o numerach od 135001 do 146000 nalezacych do
Grzegorza Zwolinskiego — na akcje zwykte na okaziciela serii I,

— 22.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A2 o numerach od 146001 do 168000 nalezgcych do
Grzegorza Zwolinskiego — na akcje zwykte na okaziciela serii J,

— 20.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C3 o numerach od 00001 do 20000 nalezacych do
Radostawa tapczyniskiego — na akcje zwykte na okaziciela serii |,

— 11.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A3 o numerach od 135001 do 146000 nalezacych do
Radostawa tapczyniskiego — na akcje zwykte na okaziciela serii |,
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— 22.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A3 o numerach od 146001 do 168000 nalezgcych do
Radostawa tapczyniskiego — na akcje zwykte na okaziciela serii J.

taczna liczba akcji podlegajacych zamianie: 159.000.

Przed zamiang akcje imienne dawaty prawo do 2 gtoséw. Po zamianie akcje na okaziciela dajg prawo do 1
glosu.

Zamiana akcji uprzywilejowanych imiennych na akcje zwykte (nieuprzywilejowane) na okaziciela nastgpito
z dniem 29 czerwca 2021 r. (data wejscia w zycie uchwaty Zarzadu), jednak powstanie akg;ji serii | i J wy-
maga podijecia przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty o zmianie jej statutu (co nastgpito 30 czerwca
2021 r.) oraz odpowiedniego wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego (co na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jeszcze nie nastgpito).

30 lipca 2021 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego, dokonat wpisu zmiany statutu Spétki w zakresie rejestracji 26.316 akcji zwy-
ktych (nieuprzywilejowanych) na okaziciela serii G o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt. Akcje te
zostaty wyemitowane zgodnie z uchwafg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3
listopada 2020 .

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Spoétki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozda-
nia. Uwzglednia ona powyzsze zdarzenia i odpowiada zawiadomieniom otrzymanym przez Spétke zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami.

Tabela. Struktura akcjonariatu T-Bull S.A. na dzier 29.09.2021 r.

Seria Udziat w kapitale llos¢ Udziat w ogolnej
Akcjonariusz
akql zaktadowym gltoséw liczbie gtoséw

135 000 11,36% 270 000 16,95%
Damian Fijatkowski* Al 33000 2,78% 33000 2,07
Prezes Zarzadu c1 20000 1,68% 20000 1,26%
E 67 0,006% 67 0,004%
A2 135000 11,36% 270000 16,95%
Grzegorz Zwoliriski* A2 33000 2,78% 33000 2,07
Cztonek Zarzadu 2 20000 1,68% 20000 1,26%
E 67 0,006% 67 0,004%
A3 135 000 11,36% 270000 16,95%
o o A3 33000 2,78% 33000 2,07
R tapezyriski
adosiawtapezynsid™ c3 20000 1,68% 20000 1,26%
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
67 0,006% 67 0,004%
F 660 0,06% 660 0,04%
January Ciszewski * 391 0,03% 391 0,02%
JRHolding ASISA. 4950 0,42% 4950 0,31%
(January Ciszewski* posrednio)
Artur Blasik* 4950 0,42% 4950 0,31%
T-Bull S.A. (akcje whasne) 2548 0,21% 2548 0,16%
Pozostali 610 605 51,38% 610605 38,32%
RAZEM: 1188305 100,00% 1593305 100,00%
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* Strony porozumienia z 14 stycznia 2021 r., ktére dotyczy obejmowania akcji Emitenta, zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu i prowadzenia trwatej polityki wobec Emitenta

9. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie stanu posiadania akcji Spoétki przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce na dzien 29 wrzesnia 2021 r., wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport kwartalny za | kwartat 2021 r. opublikowany
31 maja 2021 r.) — wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki.

Tabela. Stan posiadania akcji T-Bull S.A. i uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace

Seria Na d2|en 31.05.2021 r. Na dzier 29.09.2021 r.
Cztonek organu Spoétki
akji m llos¢ gtosow m llos¢ gtosow

135 000 270000 135 000 270000

Damian Fijatkowski Al 33000 66 000 33000 33000
Prezes Zarzadu C1 20000 40 000 20000 20000

E 67 67 67 67

A2 135 000 270000 135 000 270000

Grzegorz Zwolinski A2 33000 66 000 33000 33000
Cztonek Zarzadu c2 20000 40 000 20000 20000
E 67 67 67 67

A3 135 000 270000 135 000 270000

Radostaw tapczynski A3 33000 66 000 33000 33000
Przewodniczacy c3 20000 40 000 20000 20000
Rady Nadzorczej E 67 67 67 67
F 660 660 660 660

Pawet Niklewicz
Zastepca Przewodniczgcego - - - - -
Rady Nadzorczej

Krzysztof Ktysz
Sekretarz Rady Nadzorczej

Bartosz Greczner
Cztonek Rady Nadzorczej

Zuzanna Szymaniska
Cztonek Rady Nadzorczej

10. Postepowania sagdowe, arbitrazowe, administracyjne

Istotne postepowania toczgce sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spétki lub jej jednostki
zaleznej — brak, zarowno w okresie sprawozdawczym, jak i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozda-
nia.

11. Informacja o umowach z podmiotami powigzanymi

W raportowanym okresie Spétka ani jej jednostka zalezna nie zawieraty z podmiotami powigzanymi zad-
nych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.
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12. Informacja o udzielonych poreczeniach

W raportowanym okresie Spétka ani jej jednostka zalezna nie udzielity poreczen kredytdéw czy pozyczek
ani gwarangji.

13. Zatrudnienie
Na dzien 30 czerwca 2021 r. Spétka zatrudniata 60 oséb.

14. Czynniki, ktore w ocenie Spétki beda miaty wptyw na osiggniete przez nig
wyniki w kolejnych okresach sprawozdawczych

14.1. Prowadzenie dziatalnosci operacyjnej w ramach przyjetej strategii rozwoju

Whptyw na osiggane przez Spétke wyniki finansowe bedzie miata realizacja strategii rozwoju na lata 2020-
2022, ktéra zostata przedstawiona w punkcie 5.1, w tym zdarzenia i okolicznosci opisane w punktach 4.2-
4.8.

14.2. Realizacja projektow dofinansowanych w ramach konkurséw GamelNN

Na dziatalnos¢ Spotki i wypracowywane przez nig wyniki w przysztych okresach sprawozdawczych wptyw
bedzie miata realizacja projektéw dofinansowanych w ramach konkursow GamelNN. Informacja o nich
znajduje sie w punkcie 5.2.

14.3. Posiadane przez Spoétke akcje The Dust S.A.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka po-
siadafa 115.251 akcji The Dust S.A., ktére s3 notowane na prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto-
Sciowych w Warszawie S.A. Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect). Akcje te do dnia 26 listopada
2021 r. objete sg zakazem zbywania (lock-up) na mocy umowy zawartej z Ipopema Securities S.A. w
zwigzku z zakoriczong juz ofertg publiczng akcji serii F The Dust S.A.

14.4. Dziatalnos$¢ spotki zaleznej Supernova Studio S.A.

T-Bull S.A. posiada spétke zalezng Supernova Studio S.A. Struktura organizacyjna zostata opisana w punk-
tach 3 i 6, a dziatalnos¢ tej spdtki w punktach 4.5 i 4.6 niniejszego sprawozdania. Przyszte wyniki osiggane
przez spotke zalezng i/lub wartosé jej akcji mogg miec istotny wptyw na dane finansowe Spofki.

14.5. Porozumienie w sprawie prowadzenia polityki Spotki
Na przyszte wyniki Spétki wptyw moze mieé wspdtpraca na poziomie strategicznym z osobami doswiad-
czonymi na rynku kapitatowym, o czym mowa w punkcie 4.9.

14.6. Ziszczenie sie ryzyk

Istotny wptyw na osiggniete przez Spétke wyniki w kolejnych okresach sprawozdawczych moze miec zisz-
czenie sie ryzyk, na ktére narazona jest Spétka — tych opisanych w raporcie rocznym za rok obrotowy
2020 r. oraz tych, ktdre ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmiennosé prowadzenia dziatalnosci gospodarczej nie
zostaty przez Spétke zdiagnozowane, pomimo dochowania nalezytej starannosci.
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15. Czynniki ryzyka

Niniejszy punkt zawiera informacje na temat gtéwnych czynnikéw ryzyka, na ktére narazona jest
Spétka. Ziszczenie sie ktoregokolwiek z nich moze miec istotnie negatywny wptyw na Emitenta (i jego
grupe kapitatowa), wyniki, ptynnos¢ finansowa i wyptacalnos¢ oraz interes akcjonariuszy.

Listy tej nie nalezy traktowaé jako zamknietej. Ze wzgledu na ztozonosc i zmiennos¢ warunkdéw pro-
wadzenia dziatalnosci gospodarczej, pomimo dotozenia nalezytej staranno$ci, Spotka na dzien spo-
rzadzenia niniejszego sprawozdania mogfa nie zdiagnozowaé wszystkich zagrozen. Kolejnosé przed-
stawienia zagrozen nie jest zwigzana z istotnoscig danego ryzyka, prawdopodobienstwem jego zisz-
czenia sie ani tez z innymi cechami.

Spotka prowadzi dziatalnos¢, zwracajgc uwage na optymalizacje ekspozycji na wszystkie zdiagnozo-
wane ryzyka.

Rachunkowos¢ zabezpieczen nie jest stosowana.

Wiekszo$¢ opisanych czynnikéw ryzyka dotyczy réwniez spétki zaleznej od T-Bull S.A., tj. Supernova
Studio S.A., ktéra prowadzi dziatalnos$¢ na rynku gier elektronicznych.

15.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ramach ktérego Spoétka prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Spotka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg na rynku globalnym, co oznacza, ze produkty dostepne sg w
wielu krajach swiata. Znaczna cze$¢ przychoddéw Emitenta pochodzi z obrotu zagranicznego, dlatego
na poziom przychodéw Emitenta, oprécz rynku krajowego, wptyw majg przede wszystkim tendencje i
sytuacja makroekonomiczna na Swiatowych rynkach. Ewentualne spowolnienie gospodarcze moze
negatywnie wptyna¢ na osiggang przez Emitenta rentownosc¢ oraz dynamike rozwoju.

Koniunktura na rynku gier w pewnym stopniu zalezna jest od czynnikdéw makroekonomicznych, takich
jak poziom PKB, poziom wynagrodzen, dochodéw i wydatkéw gospodarstw domowych, w tym wy-
datkéw na konsumpcje i rozrywke. Nalezy wzigé pod uwage, ze Spdtka nie ma wptywu na wskazane
powyzej czynniki ksztattujgce koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie wptyngé na
poziom sprzedazy Emitenta i jego wyniki finansowe.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka nie jest istotnie podwyzszony. Jak zosta-
to to napisane, Spotka oferuje swoje produkty w wielu krajach, co oznacza dos$¢ duzy stopien dywer-
syfikacji geograficznej. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze ziszczenie sie tego czynnika moze dla Spotki
— tak jak dla innych spétek dziatajgcych na podobnym rynku rozrywki elektronicznej — mie¢ negatyw-
ne przetozenie.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.

Co do zasady opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spotki zaleznej Supernova Studio S.A., przy czym
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie oferuje ona jeszcze do sprzedazy swoich produk-
téw.
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Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, iz Emitent ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast znaczna cze$é przycho-
déw realizowana jest w walutach obcych, czynnikiem ryzyka, z jakim Emitent ma do czynienia jest
ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Na dzied sporzadzenia niniejszego
dokumentu ryzyko to dotyczy szczegdlnie kursu wymiany PLN w stosunku do USD i EUR. Nalezy zwré-
ci¢ uwage na fakt, iz cze$¢ przychoddéw Emitenta realizowanych w PLN jest réwniez zalezna od kurséw
walut, gdyz bazowe rozliczenie odbywa sie w walutach obcych i dopiero pdzZniej, przed wtasciwym
przekazaniem $rodkdw Emitentowi, nastepuje techniczne przeliczenie na PLN wedtug aktualnie obo-
wigzujgcych kurséw. Aprecjacja ztotego wzgledem USD i EUR moze negatywnie wptyngé w szczegol-
nosci na przychody ze sprzedazy, co przy statych kosztach wytworzenia, ponoszonych w PLN, moze
réwniez negatywnie wptynac na wyniki finansowe Emitenta.

Emitent nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem walutowym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Spétka nie podejmuje istotnych dziatarn majacych na
celu zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym, jednakze Emitent nie wyklucza wdrozenia rozwigzan
majgcych na celu zabezpieczenie przed opisanym ryzykiem wraz z rozwojem dziatalnosci Emitenta.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.
Ryzyko zwigzane z nielegalnym udostepnianiem produktéw Spotki

Znaczna czes¢ przychoddéw Emitenta pochodzi z dystrybucji produktéw za posrednictwem kanatéw
cyfrowych, co zwieksza ryzyko zwigzane z nielegalnym rozpowszechnianiem produktéw Emitenta bez
zgody i wiedzy Emitenta. Pozyskiwanie przez konsumentéw produktéw Emitenta w sposdb nielegalny
moze negatywnie wptynac na poziom sprzedazy Emitenta oraz jego wyniki finansowe.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.

Co do zasady opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spotki zaleznej Supernova Studio S.A., przy czym
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie oferuje ona jeszcze do sprzedazy swoich produk-
téw.

Ryzyko konkurenciji

Rynek gier jest rynkiem konkurencyjnym. Konsumentom oferowane sg liczne produkty, nierzadko
o podobnej tematyce. Konkurencyjny rynek wymaga od Emitenta pracy nad ciggtym podwyzszaniem
jakosci produktéw, a takze nad szukaniem nowych nisz rynkowych i tematdéw gier, ktére mogtyby
zaciekawic¢ szerokg grupe odbiorcéw. Na rynku stale pojawiajg sie nowe produkty, przez co istnieje
ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami Emitenta na rzecz produktéw konkurencji.
Spétka dziata na rynku miedzynarodowym, stad negatywny wptyw na jej dziatalnos¢ moze miec ak-
tywnos¢ podmiotdw konkurencyjnych na catym Swiecie.

Spotka narazona jest na ryzyko konkurencji przede wszystkim w ujeciu generalnym, jako podmiot
oferujgcy produkty rozrywki elektronicznej. Branza aplikacji multimedialnych jest branzg, w ktorej
kluczowg role odgrywa innowacyjnos¢, dostep do nowych technologii i ciggta dbatos¢ o optymalizacje
kosztowa. Ze wzgledu na profil, a takze szeroki zasieg geograficzny dziatalnosci, Spétka do grona swo-
ich konkurentéw zalicza szereg podmiotdw zajmujacych sie tworzeniem gier w Polsce i na $wiecie.
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Jednoczesnie Spodtka jest zdania, ze w ujeciu jednostkowym (rozpatrujgc poszczegdlne gry), dzieki
wysokiemu zrdéznicowaniu produktéw, mozliwe jest silne minimalizowanie konkurencji ze strony pro-
duktéw innych podmiotéw z branzy. Gry oferowane przez poszczegdlnych producentéw réznig sie
miedzy sobg, co powoduje, ze wielu producentéw mogg znalezé na rynku swoje miejsce, pod warun-
kiem, ze zdotajg wytworzy¢ produkcje nowatorska lub taka, ktéra zaciekawi potencjalnego gracza.

Rynek produkcji gier wcigz sie rozwija, w zwigzku z czym istnieje ryzyko pojawienia sie nowych pod-
miotow konkurencyjnych wobec Emitenta, ktére beda oferowaé produkty podobne do produktéow
Emitenta. Taka sytuacja moze spowodowaé spadek zainteresowania produktami Emitenta wsrdd
konsumentéw na wybranych lub wszystkich rynkach geograficznych, na ktérych Spétka prowadzi
dziatalno$é. Istotne zwiekszenie poziomu konkurencji na rynkach, na ktérych Spétka prowadzi dzia-
talnos¢ moze negatywnie wptynac na dziatalnos$¢ operacyjng i wyniki finansowe Emitenta.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.
Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spotki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych

Procesy konsolidacyjne zachodzgce wsrdd podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Emitenta
mogg doprowadzi¢ do wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotéw, a co za tym idzie, do ostabie-
nia pozycji Emitenta na rynku krajowym i miedzynarodowym. Taka sytuacja moze mie¢ negatywny
wplyw na dziatalnos$¢ operacyjng i wyniki finansowe Emitenta.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.
Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spétki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutorow

Znaczaca czesc przychoddw Emitenta pochodzi z dystrybucji gier przez kluczowg dla Spotki platforme,
tj. Google Play nalezgca do Google Inc. Jest to jeden z najwiekszych dystrybutoréw gier i aplikacji na
Swiecie. Ewentualna jego rezygnacja z oferowania gier Emitenta moze mie¢ znaczacy negatywny
wplyw na dziatalnos¢ operacyjna i wyniki finansowe Emitenta. Ponadto umowy o dystrybucje dotycza
okreslonych produktéw Emitenta, ktérych specyfikacja jest elementem umowy. Istnieje ryzyko nie-
przyjecia przez kontrahenta produktu Emitenta do dystrybucji, co moze ograniczy¢ wynik finansowy
Emitenta realizowany na sprzedazy danego produktu.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.

Wyzej wymieniony odbiorca jest kluczowym dystrybutorem produktéw Emitenta na dzien sporza-
dzenia niniejszego dokumentu, jednakze nie jest wykluczone, ze moze to ulec zmianie poprzez zwiek-
szenie znaczenia innych platform w dystrybucji gier.

Co do zasady opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spotki zaleznej Supernova Studio S.A., przy czym
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie oferuje ona jeszcze do sprzedazy swoich produk-
téw.
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Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trendéw

Rynek gier mobilnych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Istnieje ryzyko pojawienia sie no-
wych, niespodziewanych trendéw, w ktére dotychczasowe produkty Emitenta nie bedg sie wpisywac.
Podobnie nowy produkt Emitenta, stworzony z myslg o dotychczasowych preferencjach konsumen-
téw, moze nie zosta¢ dobrze przyjety ze wzgledu na nagtg zmiane trenddéw. Niska przewidywalnos¢
rynku powoduje takze, ze okreslony produkt Emitenta, np. cechujacy sie wysokg innowacyjnoscia,
moze nie trafi¢ w gust konsumentdw. Wskazane sytuacje mogg negatywnie wptyng¢ na dziatalno$é
operacyjng i wyniki finansowe Emitenta.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.
Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spétki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wptyw majg nowe technologie i rozwigzania informatyczne. Rynek no-
wych technologii jest rynkiem szybko rozwijajgcym sie, co powoduje konieczno$¢ ciggtego monitoro-
wania przez Emitenta pojawiajacych sie tendencji i szybkiego dostosowywania sie do wprowadzanych
rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko niedostosowania sie Emitenta do zmieniajacych sie warunkéw tech-
nologicznych, co moze negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i jego wyniki finan-
sowe.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.
Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spétki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko zwigzane ze swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia

Swoiste zagrozenie dla produkowanych przez Emitenta gier stanowig ogdlnoswiatowe kampanie
walczgce z nadmiernym poswiecaniem czasu na rzecz gier oraz promujgce zdrowy, aktywny styl zycia.
Nie mozna wykluczy¢, ze w wyniku takich kampanii bardziej popularny stanie sie model aktywnego
spedzania wolnego czasu, co moze wigzac sie ze zmniejszeniem zapotrzebowania na produkty ofe-
rowane przez Emitenta, a w konsekwencji negatywnie wptynaé na jego wyniki finansowe.

Majac na uwadze ilo$¢ ludzi na Ziemi, ich bardzo zréznicowane upodobania oraz zwiekszajacy sie
poziom cyfryzacji, na dzief sporzadzenia niniejszego dokumentu przedmiotowe ryzyko nie uznaje sie
za podwyzszone, jednak nie jest wykluczone, ze w przysztosci stopief narazenia Emitenta na to za-
grozenie moze by¢ znaczacy.

Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spétki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko zwigzane z deficytem wykwalifikowanych pracownikéw na rynku

Na polskim rynku pracy, na ktérym Spétka pozyskuje pracownikdw i wspdtpracownikéw, widoczny
jest deficyt wysoko wykwalifikowanych pracownikdéw z sektora IT, przy jednoczesnym wysokim popy-
cie na takich specjalistéw. Powyzsze moze powodowacé trudnosci w znalezieniu przez Spétke pracow-
nikdw z wystarczajgcym wyksztatceniem i doswiadczeniem. Co wiecej, wiekszos¢ szkét wyzszych w
Polsce nie oferuje edukacji w kierunku zawoddéw zwigzanych z projektowaniem gier. W efekcie, rynek
pracownikéw w tym zakresie jest waski. Istnieje ryzyko, ze Spétka bedzie miata czasowe problemy ze
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znalezieniem 0sdéb o spetniajgcych jej oczekiwania kwalifikacjach i doswiadczeniu w zakresie progra-
mowania. Z uwagi na powyzsze, nie mozna wykluczyé, iz w przysztosci nieunikniony bedzie wzrost
kosztow zatrudnienia, w tym réwniez kosztdw ponoszonych w celu utrzymania kluczowych dla Spoéfki
pracownikdéw.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.
Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spétki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko zwigzane z polityka Google Play w zakresie promocji gier

T-Bull S.A. aktywnie i z sukcesami funkcjonuje na rynku gier mobilnych praktycznie od poczatku ist-
nienia tego rynku, co przektada sie na duze doswiadczenie i dojrzatos¢ Spotki.

Wieloletni model biznesowy Spétki zaktadat produkcje relatywnie duzej ilosci mniej rozbudowanych
gier, co byto efektywne pod wzgledem uzyskiwanych wynikéw finansowych.

Google Play (platforma dedykowana systemowi Android, za posrednictwem ktérego Spotka generuje
wiekszos¢ swoich przychoddw) w czerwcu 2018 r. zmodyfikowat polityke dotyczgcg pozycjonowania
gier umieszczanych w tym sklepie przez deweloperdw. Od tego czasu bardziej promowane sg tytuty
rozbudowane, o wiekszym zaawansowaniu technologicznym i gtebszej tresci. Przewidywania rynko-
we i zatozenia Spétki sg takie, ze trend ten bedzie utrzymywany.

Spotka nie tylko uwaza, ze obrany przez Google kierunek jest dobry i niezbedny jako kolejny etap
rozwoju dojrzatego juz rynku gier mobilnych, ale réwniez dostosowuje sie do zmieniajgcych okolicz-
nosci w odpowiednim czasie.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.
Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych

Spdétka jest narazona na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycz-
nych, zaréwno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania
wojenne i inne. Moga one skutkowaé zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Emitenta albo jej cat-
kowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spdtka jest narazona na zmniejszenie przychodéw lub po-
niesienie dodatkowych kosztow. Wskazane okolicznosci mogg mie¢ znaczacy, negatywny wptyw na
dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

Aktualnie istotnym czynnikiem ryzyka jest wystepowanie na swiecie pandemii koronawirusa COVID-
19. Obecnie, ze wzgledu na branze, w ktdrej Spdtka dziata, pandemia w sposéb bezposredni nie
wplywa negatywnie na Emitenta, jednak nie mozna tego wykluczyé w przysztosci.

Opisany czynnik ryzyka dotyczy réwniez spotki zaleznej Supernova Studio S.A.
15.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu

Dla dziatalnosci Emitenta znaczenie majg kompetencje oraz know-how oséb stanowigcych zespét
pracujacy nad okreslonym produktem, a takze kadry zarzadzajacej i kadry kierowniczej Emitenta.
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Odejsécie oséb z wymienionych grup moze wigzac sie z utratg przez Emitenta wiedzy oraz doswiad-
czenia w zakresie profesjonalnego projektowania gier. Utrata cztonkdéw zespotu pracujacego nad
danym produktem moze negatywnie wptyngc na jako$é danej gry oraz na termin jej oddania, a co za
tym idzie na wynik sprzedazy produktu i wyniki finansowe Emitenta. Podobnie utrata oséb stanowig-
cych kadre zarzgdzajacg wyzszego szczebla Emitenta moze wptyngé na okresowe pogorszenie wyni-
koéw finansowych Emitenta.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczgcy w stosunku do oséb
niestanowigcych kadry zarzadzajacej. Odnosnie natomiast oséb wchodzgcych w sktad Zarzadu, ryzyko
to jest istotnie mniejsze, poniewaz sg one zatozycielami i jednymi z gtéwnych akcjonariuszy Spétki, w
zwigzku z czym rozwéj Emitenta jest réwniez w ich prywatnym interesie, ktérym — obiektywnie rzecz
biorgc — mozna zatozy¢, ze chcieliby zarzadzac i/lub nadzorowad.

Na ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu narazona jest réwniez spétka zalezna od
Emitenta, tj. Supernova Studio S.A.

Ryzyko zwigzane z opdznieniami w produkgji gier

Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego i
realizacji kolejnych etapdw pracy nad gra, ale takze od czynnikéw technicznych oraz wystarczajgcego
poziomu finansowania. Niejednokrotnie rozpoczecie kolejnego etapu produkcji mozliwe jest dopiero
po zakonczeniu poprzedniej fazy. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko opdznienia na danym etapie pro-
dukcji, co dodatkowo moze wptyngc¢ na opdznienia w ukonczeniu catej gry, a w konsekwencji na jej
sprzedaz i wyniki Spoétki.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.
Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spétki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Emitenta

Na wizerunek Emitenta silny wptyw majg opinie konsumentéw, w tym przede wszystkim opinie pu-
blikowane w Internecie, szczegdlnie za posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujacych gry
oraz na platformach dystrybucyjnych. Gtéwnym sposobem dystrybucji produktow sg kanaty cyfrowe,
w zwigzku z czym negatywne opinie mogg wptyna¢ na utrate zaufania klientéw i wspétpracownikéw
Emitenta oraz na pogorszenie jego reputacji. Taka sytuacja wymagataby od Emitenta przeznaczenia
dodatkowych srodkéw na kampanie marketingowe majgce na celu neutralizacje negatywnych opinii
o Emitencie, a takze mogtaby negatywnie wptynac na wyniki finansowe Emitenta.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.
Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spétki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi

Wedtug dostepnych informacji wobec Emitenta (ani spétki od niego zaleznej — Supernova Studio S.A.)
nie toczg sie zadne istotne postepowania sgdowe ani administracyjne. Jednak dziatalnos¢ Emitenta
w branzy sprzedazy na rzecz konsumentdéw rodzi potencjalne ryzyko zwigzane z ewentualnymi rosz-
czeniami klientéw w odniesieniu do sprzedawanych produktéw. Spétka zawiera takze umowy han-
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dlowe z zewnetrznymi podmiotami, na podstawie ktérych obie strony zobowigzane sg do okreslo-
nych swiadczen. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko powstania spordw iroszczen na tle uméw handlo-
wych. Powstate spory lub roszczenia mogg w negatywny sposdb wptyngé na renome Emitenta, a w
konsekwencji na jego wyniki finansowe.

Przedmiotowy czynnik ryzyka nie ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na dziatalno$é prowadzong
przez Spotke, jednak w przysztosci nie mozna wykluczy¢, ze bedzie on miat istotne znaczenie dla Emi-
tenta.

Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spétki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko roszczen z zakresu praw wtasnosci intelektualnej

Emitent w zakresie swojej dziatalnosci wykorzystuje elementy dostarczane przez podmioty zewnetrz-
ne. Umowy z dostawcami przewiduja mozliwos¢ korzystania przez Spoétke z zakupionej technologii
bez ograniczen rzeczowych i czasowych. Ponadto Spodtka dziata na podstawie uzyskanych licencji,
dlatego istnieje ryzyko, ze podmioty zewnetrzne, biorgc pod uwage nieprecyzyjne postanowienia
umow licencyjnych, bedg w posiadaniu praw witasnosci intelektualnej do poszczegdlnych modutéw
badz projektow gier.

Przedmiotowy czynnik ryzyka nie ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na dziatalno$¢ prowadzong
przez Spotke, jednak w przysztosci nie mozna wykluczy¢, ze bedzie on miat istotne znaczenie dla Emi-
tenta.

Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spétki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko zmiany cen

Spétka narazona jest na ryzyko zmiany cen zaréwno ze strony kosztéw, jak i przychoddéw, przy czym
zmiany te moga by¢ oczekiwane (w tym zmiany inflacyjne) oraz nieoczekiwane (zwigzane zwtaszcza z
matg konkurencyjnoscia w danym obszarze dziatalnosci).

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.
Spétka nie stosuje instrumentdéw finansowych w zakresie ryzyka zmiany cen.

Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spotki zaleznej Supernova Studio S.A., przy czym spétka ta nie
prowadzi jeszcze aktywnej sprzedazy generujgcej przychody.

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

Emitent moze byé narazony na sytuacje, w ktdrej nie bedzie w stanie realizowaé swoich zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalnosci. Ponadto Emitent jest narazony na ryzyko zwigzane z
niewywigzywaniem sie przez kluczowych klientéw ze zobowigzan umownych wobec Emitenta, w tym
nieterminowe regulowanie zobowigzan przez platformy internetowe, przy uzyciu ktérych dystrybuo-
wane sg produkty Emitenta. Takie zjawisko moze mie¢ negatywny wptyw na ptynno$é Emitenta i jego
wyniki.
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Na dzied sporzadzenia niniejszego dokumentu ptynno$é finansowa Spoétki jest zachowana, Spétka
reguluje swoje zobowigzania, jednak w przysztos$ci nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze stopien narazenia
Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.

Spétka nie stosuje instrumentdéw finansowych w zakresie ryzyka istotnych zaktdcen przeptywoéw
srodkow pienieznych ani ryzyka utraty ptynnosci finansowej.

Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spdtki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalnos¢ produkcyjng Emitenta zaangazowani sg wytgcznie pracownicy zatrudnieni w oparciu o
umowe o prace. Czynnosci dokonywane przez pracownikédw w ramach pracy mogg prowadzi¢ do
powstania btedéw spowodowanych nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw przez pracownikéw.
Takie dziatania mogg mie¢ charakter dziatan zamierzonych badz nieumysinych i mogg one doprowa-
dzi¢ do opdznienia w procesie produkcji gier. Ziszczenie sie tego typu ryzyka prowadzi¢ moze w dal-
szej kolejnosci do pogorszenia wynikéw finansowych Emitenta.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.
Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spétki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko wypadkow przy pracy

Dziatalnos¢, w ktérg zaangazowani sg pracownicy lub osoby wspétpracujgce z Emitentem powoduje
obarczenie dziatalnosci Emitenta ryzykiem zajscia wypadkéw przy pracy. Zdarzenie takie moze skut-
kowaé opdznieniami w procesie projektowania gier i zwigzanym z tym niewykonywaniem umoéw w
okreslonym terminie. Innym skutkiem wypadkdéw przy pracy moga by¢ roszczenia odszkodowawcze
wobec Emitenta. Sytuacje takie mogg miec¢ negatywny wptyw na wynik finansowy Emitenta, a takze
na jego renome.

Przedmiotowy czynnik ryzyka nie ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na dziatalno$é prowadzong
przez Spotke, jednak w przysztosci nie mozna wykluczy¢, ze bedzie on miat istotne znaczenie dla Emi-
tenta.

Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spotki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko zwigzane z zawieranymi umowami

Spotka zawiera wszystkie umowy, majgc na wzgledzie interes zaréwno jej samej, jak i jej akcjonariu-
szy. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze zapisy umowne mogg spowodowac skutki inne niz zaktadane
przez Spoétke lub catkowicie przez nig nieprzewidziane mimo dofozenia starannosci, np. ryzyko rosz-
czen kontrahenta, ryzyko wystgpienia konfliktu interpretacyjnego, ryzyko wyroku sadu innego niz
spodziewany przez Spotke.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze realizacja kazdej umdéw moze mie¢ wymiar negatywny (np. sankcje wyni-
kajgce z uméw) lub pozytywny, ale w mniejszym stopni niz zaktadany przez Spétke w momencie za-
wierania danego kontraktu.

Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spétki zaleznej Supernova Studio S.A.
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Ryzyko niedotrzymania warunkow umaéw przez kontrahentéw

Emitent w procesie produkcji swoich aplikacji wspotpracuje z podmiotami zewnetrznymi.
W szczegdlnosci, Emitent korzysta z silnika (gtéwna cze$é kodu aplikacji) Unity 3D, wykupujgc okre-
sowo subskrypcje z dostepem do tej technologii. Ewentualne niewywigzanie sie z umoéw przez pod-
mioty zewnetrzne moze skutkowaé opdznieniem realizacji zamdwien przez Emitenta, co z kolei moze
powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Emitenta dodatkowych, nieprzewidzianych kosztow. W
dtuzszej perspektywie, niewykonywanie zobowigzan przez kluczowego klienta moze prowadzi¢ do
rozwigzania umowy zawartej pomiedzy Emitentem a kluczowym klientem, na skutek czego znacza-
cemu zmniejszeniu ulegtyby przychody Emitenta z dziatalno$ci operacyjnej.

Przedmiotowy czynnik ryzyka nie ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na dziatalno$é prowadzong
przez Spotke, jednak w przysztosci nie mozna wykluczy¢, ze bedzie on miat istotne znaczenie dla Emi-
tenta.

Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spotki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu wykorzystywanego w dziatalnosci Spétki

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajagcym sprzecie elektronicznym.
Istnieje ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktora bedzie niemozliwa
do natychmiastowego usuniecia, Spétka moze zosta¢ zmuszona do czasowego wstrzymania czesci
swojej dziatalnosci, az do czasu usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze doprowadzi¢ takze do utraty
danych stanowigcych element pracy nad grg. Przerwa w dziatalno$ci lub utrata danych kluczowych
dla danego projektu moze spowodowaé niemoznos¢ wykonania zobowigzan wynikajgcych z aktual-
nych umdw, a nawet utrate posiadanych kontraktédw, co moze niekorzystnie wptynaé¢ na wyniki fi-
nansowe Emitenta.

Dodatkowo, dziatalnos¢ polegajgca na wymianie danych w ramach systemu teleinformatycznego
moze stac sie przedmiotem ataku hackerskiego, co za$ moze prowadzi¢ do utrudnienia lub uniemoz-
liwienia prawidtowego funkcjonowania produktow Spoétki. Materializacja powyzszego ryzyka mogtaby
mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spoétki, w szczegdlnosci na koszty zwigzane z koniecznoscig poczy-
nienia naktadéw na usuniecie skutkéw ataku. Ponadto, istnieje ryzyko wykradniecia poufnych danych
dotyczacych, np. aktualnie opracowywanej gry.

Przedmiotowy czynnik ryzyka nie ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na dziatalno$é prowadzong
przez Spotke, jednak w przysztosci nie mozna wykluczy¢, ze bedzie on miat istotne znaczenie dla Emi-
tenta.

Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spotki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko zwigzane z produkcjg gier zblizonych do gier konkurencji

Funkcjonalnos¢ niektérych produktéw Emitenta moze wykazywaé pewne podobiefdstwo w stosunku
do produktow podmiotéw konkurencyjnych. Taka procedura moze prowadzié¢ do zarzutéw ze strony
konkurencji dotyczacych naruszenia praw witasnosci przemystowej, naruszenia praw autorskich lub
dopuszczenia sie czynu nieuczciwej konkurencji i wszczecia postepowan w tym zakresie.
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Przedmiotowy czynnik ryzyka nie ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na dziatalno$¢ prowadzonag
przez Spotke, jednak w przysztosci nie mozna wykluczy¢, ze bedzie on miat istotne znaczenie dla Emi-
tenta.

Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spétki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcg ochrong ubezpieczeniowa

W toku dziatalnosci Emitent zawiera umowy ubezpieczen. Nie mozna jednak wykluczyg,
ze w dziatalnosci Emitenta ziszczg sie ryzyka ubezpieczeniowe w wymiarze przekraczajgcym zakres
ochrony ubezpieczeniowej, lub wystgpig zdarzenia nieprzewidziane, nieobjete w zadnym zakresie
ochrong ubezpieczeniowq. Takie zdarzenia mogg mie¢ negatywny wptyw na wynik z dziatalnos$ci Emi-
tenta.

Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu ochrona ubezpieczeniowa Spétki byta wystarczajaca,
jednak nie mozna wykluczy¢, ze stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze
by¢ znaczacy.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Emitenta

Spotka realizuje strategie rozwoju zwigzang z produkcijg gier elektronicznych. Z uwagi jednak na wiele
czynnikdw, zaréwno zaleznych, jak i niezaleznych od Emitenta, Spétka moze mie¢ trudnosci ze zreali-
zowaniem celéw i wypetnianiem swojej strategii, badZ po czesci moze w ogdle jej nie zrealizowaé. Nie
mozna wykluczy¢, ze w przysztosci konieczna bedzie modyfikacja strategii. Moze réwniez sie okazaé,
ze naktady poniesione na realizacje strategii bedg niewspdétmiernie wysokie do osiggnietych korzysci.

Powyzsze moze w sposéb negatywny wptynac na realizacje strategii, osiggniecie korzysci i na wyniki
Spotki.

Co istotne, 15 pazdziernika 2020 r. Spétka postanowita o rozszerzeniu swojej strategii, skupiajgc sie
réwniez, poza grami mobilnymi, na rozwoju w kierunku platform stacjonarnych. Nie mozna wyklu-
czy¢, ze Spotka nie osiggnie w tym obszarze sukcesu.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.

Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spétki zaleznej Supernova Studio S.A., ktéra prowadzi dzia-
talnosc¢ takze na rynku gier elektronicznych (urzadzenia stacjonarne, tj. PCi konsole).

Ryzyko wprowadzenia nowych platform

Rynek rozrywki elektronicznej jest rynkiem szybko rozwijajagcym sie, w zwigzku z czym nie mozna
wykluczy¢é wprowadzenia nowych technologii i platform (np. nowych systeméw mobilnych), ktére
szybko stang sie popularne wsrdd graczy. Istnieje ryzyko, ze Spotka nie bedzie miata mozliwosci pro-
dukowania gier na nowe platformy wystarczajgco wczesnie, by zapewnié zastgpienie wptywow z gier
na dotychczasowe platformy, wptywami z produktéw na nowe platformy. Ponadto w takiej sytuacji
Spétka bedzie zmuszona do poniesienia dodatkowych kosztéw w celu przystosowania produkcji do
nowych platform. Wskazane okolicznosci mogg mie¢ znaczacy negatywny wptyw na sytuacje finan-
sowg i wyniki Emitenta.
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Duze doswiadczenie Spdtki na rynku gier elektronicznych pozwala oceni¢ przedmiotowe zagrozenie
jako niepodwyzszone, jednak w przysztosci nie jest wykluczone, ze stopien narazenia Emitenta na to
ryzyko ulegnie zwiekszeniu.

Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spétki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu

W ramach swojej dziatalnosci Emitent zawiera umowy z podmiotami zagranicznymi, co wigze sie cze-
sto z podleganiem okreslonej umowy obcej jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko powstania pomiedzy
Emitentem a jego kontrahentem sporu, dla ktérego prawem wtasciwym bedzie prawo panstwa za-
granicznego. Spétka zawarta takze umowy, z ktérych spory poddane zostaty sgdowi panstwa obcego.
W sytuacji powstania takiego sporu, Emitent moze by¢ zmuszony do prowadzenia procesu za granica,
co moze wigzaé sie z dodatkowymi kosztami.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.

Opisany czynnik ryzyka dotyczy rdwniez spotki zaleznej Supernova Studio S.A., przy czym ze wzgledu
na matg ilos¢ kontraktow ekspozycja na to ryzyko na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania
jest mata.

Ryzyko nieosiagniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier mobilnych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia w zakresie popytu konsumentéw
na produkty rozrywki elektronicznej. Na zainteresowanie graczy produktami Emitenta wptyw maja
m.in. czynniki niezalezne od Emitenta, jak panujgce aktualnie trendy, czy gusta konsumentéw. Istotny
dla osiggniecia potencjalnego sukcesu jest rowniez poziom jakosci produktéw znajdujacych sie juz na
rynku i stanowigcych bezposrednig konkurencje dla produktow Emitenta (w szczegdlnosci gier o zbli-
zonej tematyce), co determinuje ryzyko stworzenia przez Emitenta produktu, ktéry nie spotka sie z
wystarczajgcym zainteresowaniem ze strony potencjalnych klientéw.

Do kosztéw zwigzanych z produkcjg i wprowadzeniem na rynek nowej gry nalezg przede wszystkim
wydatki poniesione na produkcje i aktualizacje gry oraz wydatki na marketing. Rentownos$é danej gry
i zwigzana z tym mozliwos¢ pokrycia wydatkédw poniesionych w ramach procesu jej produkcji jest
bezposrednio zwigzana z sukcesem rynkowym danej gry, ktérego skale mozna mierzyé przychodami
ze sprzedazy i wielkoscig popytu.

Istnieje ryzyko, ze nowa gra Emitenta, ze wzgledu na czynniki nie tylko przewidywalne, ale réwniez
takie, ktérych Emitent nie mdgt przewidzieé, nie odniesie sukcesu rynkowego. Taka sytuacja moze
negatywnie wptyngé na wynik finansowy Emitenta. Ryzyko to jest wpisane w biezgcg dziatalnos¢ Emi-
tenta.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.
Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spétki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko zwigzane z niewykonaniem zobowigzan finansowych

Zdolnos¢ Emitenta do sptaty zadtuzenia zalezy od szeregu czynnikéw, zaréwno znajdujgcych sie pod
jego kontrolg, jak i poza nig. Sptata moze zosta¢ niewykonana albo wykonana z opdznieniem, jezeli
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na skutek nieodpowiedniej sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowat odpowiednimi $rod-
kami pienieznymi w terminie wymagalnosci danego zobowigzania.

Emitent nie wyklucza prolongaty zaciggnietych zobowigzan lub zaciggniecia kolejnych zobowigzan w
celu zwiekszenia stopnia lewarowania dziatalnosci Spétki lub w celu sptaty wczesniej zaciggnietych
zobowigzan.

Zaciggniety przez Spoétke kredyt zabezpieczony jest gwarancjg de minimis do wysokosci 60% kredytu
— gwarancja sptaty udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Ponadto, Emitent nie stosuje
instrumentow finansowych w zakresie ryzyka kredytowego.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.
Ryzyko zwigzane ze spétkq zalezng

10 grudnia 2020 r. Emitent zawigzat spotke zalezng Supernova Studio S.A. z modelem biznesowym
ukierunkowanym na produkcje wtasnych gier z gatunku survival, z przeznaczeniem na platformy PC i
konsole.

Spotka posiada kompetencje, na przyktad Prezesem Zarzadu zostat Piotr Poliszuk, wieloletni project
manager w T-Bull S.A., niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ sytuacji, Zze podmiot ten nie osiggnie
sukcesu i nie bedzie w stanie utrzymac sie na rynku.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.

15.3. Czynniki ryzyka regulacyjne

Niekorzystny czynnik dla stabilno$ci prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta stanowig zmieniajgce
sie przepisy prawa, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego, prawa pracy, systemu ubezpie-
czen spotecznych, prawa gospodarczego, cywilnego, prawa rynku kapitatowego. Niestabilnos¢ przepi-
sow prawa i ich wyktadni moze utrudniac¢ prowadzenie dziatalnosci gospodarcze;j.

Dodatkowo zmiennos¢ polskich przepisow prawa uzalezniona jest od zmian regulacji prawnych do-
konywanych na szczeblu unijnym. Zmiany przepiséw unijnych powodujg koniecznos¢ ich implemen-
tacji do prawa krajowego.

Nalezy zaznaczy¢, ze Spotka nie ma wptywu na ksztattowanie sie przepisow prawa oraz ich interpre-
tacji, moze jedynie, z zachowaniem wszelkiej starannosci dostosowywaé sie do zmieniajgcego oto-
czenia prawnego. Taka postawa nie eliminuje jednak catkowicie ryzyka prezentowania odmiennych
stanowisk w interpretacji przepiséw po stronie Emitenta oraz organdéw administracyjnych czy sadoéw.
Kazda rozbieznos¢ stanowisk moze skutkowaé powstaniem zobowigzan finansowych Emitenta, a tym
samym wptyna¢ negatywnie na osiggane wyniki finansowe Emitenta.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.

Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spétki zaleznej Supernova Studio S.A.
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Ryzyko zmian otoczenia prawnego

Zmiany przepisOw prawa, zarowno polskich, jak i tych regulujgcych funkcjonowanie Spétki na innych
docelowych rynkach, w tym w szczegdlnosci zmiany przepisdw majacych bezposredni wptyw na dzia-
talnos¢ rynku nowoczesnych technologii informatycznych lub produkcje gier, dotyczacych zagadnien
praw wiasnosci intelektualnej, a takze kwestii zwigzanych ze sprzedazg produktow Spoétki (np. wpro-
wadzenie ograniczenia wiekowego), mogg niekorzystnie oddziatywa¢ na dziatalnos¢ prowadzong
przez Spotke. W szczegdlnosci mogg one powodowad zwiekszenie kosztdw jej funkcjonowania, obni-
zenie rentownosci, zmniejszenie wysokos$ci marz zawartych w cenach poszczegdlnych gier, wprowa-
dzenie okredlonych ograniczen administracyjnych, koniecznos¢ uzyskania zezwolen itp. Ponadto, w
przypadku nowych przepisdw prawa budzgcych watpliwosci interpretacyjne, moze zaistnieé¢ stan
niepewnosci co do obowigzujgcego stanu prawnego i wynikajgcych z niego skutkéw, co z kolei moze
pociggnaé za sobg czasowe zatrzymanie dziatan nakierowanych na rozwéj dziatalnosci Spétki lub rea-
lizacje jej inwestycji w obawie przed niekorzystnymi skutkami stosowania nieprecyzyjnych przepiséow
prawa.

Z uwagi na specyfike produktéw oferowanych przez Spétke ryzyko stanowi ewentualne wprowadze-
nie przepiséw prawa zaostrzajgcych zasady sprzedazy gier elektronicznych, w tym na przyktad przepi-
sOw ograniczajgcych grupy wiekowe konsumentéw, do ktérych produkty Spétki moga by¢ kierowane.
Ewentualne zaostrzenie przepiséw regulujgcych sprzedaz produktéw oferowanych przez Spétke moze
negatywnie wptyna¢ na wyniki sprzedazy, a w konsekwencji na wyniki finansowe Spétki.

Specyfika produktéw Spoétki sprawia, ze ich tresci moga nie spetniaé nietypowych wymagan stawia-
nych przez przepisy prawa. Gry muszg by¢ dostosowane do tematyki i celu, w zwigzku z czym moga
zawierac przemoc, wulgarny jezyk i tresci niedozwolone dla osdb niepetnoletnich. Jednoczesnie, w
rzeczywistosci trudno jest ograniczy¢ dzieciom i osobom mtodym kontakt z produktami przeznaczo-
nymi dla oséb dorostych, jesli produkty te sg powszechnie dostepne. Istnieje zatem ryzyko wprowa-
dzenia bardziej rygorystycznych przepiséw na okreslonym rynku, na ktérym dziata Spétka, ktére mo-
gtyby wykluczyé cze$é produktédw Spodtki z obrotu. Takie specyficzne uregulowania mogtyby negatyw-
nie wptyna¢ na dziatalnos¢ Spotki i doprowadzié do spadku wynikdw sprzedazy, a co za tym idzie, do
pogorszenia wynikdéw finansowych Emitenta.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze byé znaczacy.
Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spotki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko zwigzane z regulacjami miedzynarodowymi dotyczagcymi modelu F2P

W lutym 2014 roku Komisja Europejska przeprowadzita konsultacje z organami krajowymi odpowie-
dzialnymi za egzekwowanie prawa i z najwiekszymi firmami technologicznymi z branzy gier. Celem
konsultacji byto znalezienie rozwigzania, ktére miato zapobiegaé problemom konsumentéw z grami w
modelu F2P. W opinii cztonkdw Komisji Europejskiej klienci, a zwtaszcza dzieci, potrzebujg wiekszej
ochrony przed niespodziewanymi i niechcianymi kosztami zwigzanymi z dodatkowymi ptatnosciami
wewnatrz gry, ktére wystepujg w znaczgcej wiekszosci gier w modelu F2P.

W zwigzku z tym, Komisja Europejska podejmowata dziatania majace na celu doprowadzenie do tego,
aby gry F2P nie byty nazywane darmowymi grami. W wyniku wspotpracy z Komisjg Europejska, we
wrzesniu 2014 r. Google zabronito twércom aplikacji opartych na mikroptatnosciach nazywania ich
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darmowymi, nakazujgc umieszczanie informac;ji ,,zakupy w aplikacji”. W listopadzie 2014 r. podobng
polityke wprowadzit App Store. Zmiana nazwy typu gier korzystajgcych z systemu mikroptatnosci z
F2P na nazwe, w ktdrej nie wystepuje stowo ,free” moze niekorzystnie wptynac¢ na rozpowszechnie-
nie gier i pozyskanie nowych graczy. Komisja Europejska moze w przysztosci podejmowac kolejne
kroki w celu ochrony praw konsumentdéw i negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Spétki i jej wyniki fi-
nansowe.

Na ryzyko to w réwnym stopniu narazeni sg wszyscy producenci gier, dlatego Spotka nie powinna w
sposdb wyjatkowy odczué ziszczenia sie tego zagrozenia.

Ryzyko zwigzane z prawem pracy

Dla dziatalnosci Emitenta znaczenie mogg mieé zmiany przepisdw dotyczacych zatrudniania pracow-
nikdbw, w tym obcokrajowcédw, przede wszystkim w zakresie wymogdéw zwigzanych
z zabezpieczeniem socjalnym pracownikdw, zapewnianym przez pracodawce. Zmiany w tym obszarze
moga mie¢ wptyw na poziom kosztéw ponoszonych przez Emitenta. Dodatkowo znaczgcy wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta mogg mieé¢ podwyzki ptacy minimalnej oraz zmiany w prawie pracy i prawie
ubezpieczen spotecznych, ktére mogg zwiekszy¢ koszty pracy ponoszone przez Emitenta.

Stopien narazenia Emitenta w zakresie prawa pracy moze byé znaczacy, natomiast jest on marginalny
w zakresie ustalanej wysokos$ci wynagrodzenia minimalnego, poniewaz zarobki pracownikéw IT s3
wyzsze.

Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spétki zaleznej Supernova Studio S.A.
Ryzyko podatkowe

Istotne znaczenie dla Spotki maja przepisy podatkowe, ich interpretacja i zmiany, zaréwno
na poziomie krajowym, jak i zagranicznym czy miedzynarodowym. Praktyka organéw skarbowych, jak
réwniez orzecznictwo sgdowe w zakresie prawa podatkowego nie sg jednolite. Rodzi to potencjalne
ryzyko przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od Spétki interpretacji przepiséw, co w konse-
kwencji moze prowadzi¢ do powstania zalegtosci ptatniczych wobec organdw skarbowych.

Ze wzgledu na podleganie niektérych uméw zawieranych przez Spétke przepisom kontrahentéw z
zagranicy, Spoétki dotyczy ryzyko podatkowe wynikajgce z obowigzku podlegania zagranicznym jurys-
dykcjom podatkowym w zwigzku ze sprzedazg do klienta bezposredniego.

Dodatkowe ryzyko stanowig zmiany stawek podatkdw posrednich, ktédre mogg negatywnie wptyngé
na sytuacje finansowga Spoétki. Ewentualne zmiany w wysokosci podatku VAT mogg niekorzystnie
wptywac na rentownos¢ sprzedawanych ustug w zwigzku z obnizeniem popytu ze strony finalnych
odbiorcow.

Stopien narazenia Emitenta na przedmiotowy czynnik ryzyka moze by¢ znaczacy.

Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spétki zaleznej Supernova Studio S.A.
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Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem przepisOw prawa zaostrzajacych zasady sprzedazy produktéow
Emitenta

Z uwagi na specyfike produktéw oferowanych przez Emitenta, ryzyko stanowi ewentualne wprowa-
dzenie przepiséw prawa zaostrzajgcych zasady sprzedazy tego typu produktéw, w tym np. ogranicza-
jacych grupy wiekowe konsumentéw, do ktérych produkty Emitenta mogg by¢ kierowane. Bioragc pod
uwage tendencje do promocji aktywnego trybu zycia, istnieje ryzyko, ze podobne zasady wprowa-
dzone zostang takze w Polsce. Ewentualne zaostrzenie przepisdow regulujgcych sprzedaz produktow
oferowanych przez Emitenta moze negatywnie wptynac¢ na wyniki sprzedazy Emitenta, a w konse-
kwencji na wyniki finansowe.

Na ryzyko to w réwnym stopniu narazeni sg wszyscy producenci gier, dlatego Spotka nie powinna w
sposdb wyjatkowy odczué ziszczenia sie tego zagrozenia.

Opisany czynnik ryzyka dotyczy rowniez spotki zaleznej Supernova Studio S.A.

15.4. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami i struktura akcjonariatu

Ryzyko zwigzane z wyptata dywidendy w przysztosci

O wyptacie dywidendy w spdtce akcyjnej decyduje zwyczajne walne zgromadzenie. Maksymalna kwo-
ta, ktéra moze zostaé przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy jest rowna zyskowi za ostatni
rok obrotowy wraz z niepodzielonymi zyskami z lat ubiegtych oraz kwotami przeniesionymi z utwo-
rzonych z zysku kapitatéw zapasowych i rezerwowych, pomniejszonemu o niepokryte straty, akcje
wfasne oraz inne kwoty, ktére powinny zosta¢ przeznaczone na kapitat zapasowy lub rezerwowy.
Emitent moze nie osiggna¢ wyniku finansowego pozwalajacego na wyptacenie dywidendy badZz wy-
ptacenie jej w wysokos$ci oczekiwanej przez inwestoréw/akcjonariuszy.

Ponadto uchwata o wyptacie dywidendy jest podejmowana bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Nie
mozna wykluczyé, ze interesy akcjonariuszy mniejszosciowych bedg odmienne od intereséw gtéw-
nych akcjonariuszy. W takiej sytuacji, z uwagi na rozktad gtoséw, moze dojs¢ do przegtosowania
uchwaty w zakresie wyptaty dywidendy, odpowiadajgcej oczekiwaniom kluczowych akcjonariuszy.

Ewentualna wyptata dywidendy daje bezposrednig korzys¢ finansowg akcjonariuszom, jednak
zmniejsza stan srodkow pienieznych spoétki wyptacajgcej dywidende, co moze mieé niekorzystny
wplyw na jej rozwd;j.

Obecna polityka Spétki zaktada niewyptacanie dywidendy.
Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Damian Fijatkowski, Grzegorz Zwolinski oraz Radostaw
tapczynski tacznie posiadajg ponad 60%-owy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce, a porozumie-
nie, o ktdrym mowa w punkcie 4.9 — ponad 61%-owy udziat.

Zgodnie z § 16 statutu Spétki, pod zapisanymi tam warunkami, kazdemu z trzech wyzej wskazanych
akcjonariuszy przystuguje uprawnienie osobiste do powotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej
Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu, wskazani akcjonariusze sg fgcznie uprawnieni
do powotywania trzech z pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej.
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Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i dziatania wskazanych akcjonariuszy nie bedg w petni zbiez-
ne z interesami pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych.

Spotka zwraca uwage réwniez na program motywacyjny, o ktérym stanowig uchwaty Walnego Zgro-
madzenia z dnia 6 kwietnia 2021 r. W przypadku osiggniecia przez Spétke do korica 2022 r. kapitaliza-
cji na poziomie 60 min zt, osobom uprawnionym bedg przystugiwaty prawa do objecia nowych akgcji,
poprzez warranty subskrypcyjne, w nastepujacych ilosciach (zaktadajgc wartos¢ nominalng 1 akcji na
poziomie 0,10 zt): Damian Fijatkowski, Grzegorz Zwolinski i Radostaw tapczynski: kazdy po 200.528
akgcji, Pan January Ciszewski i Pan Artur Btasik: kazdy po 136.625 akgji.

Ryzyko natozenia na Spotke przez KNF i/lub GPW kar/sankcji

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kary/sankcje za niewykonywanie obowigz-
kédw wynikajgcych z przepiséow prawa. Nalezy w tym zakresie mie¢ na uwadze przede wszystkim Roz-
dziat 5 Rozporzadzenia MAR (,,Srodki i sankcje administracyjne”), Rozdziat 7 Ustawy o ofercie (,,Sank-
cje administracyjne za naruszenie przepiséw”) oraz Dziat VIII Ustawy o obrocie (,,Sankcje administra-
cyjne za naruszenie przepiséw”). Obcigzenie finansowe Emitenta z tego tytutu moze siega¢ wielu
milionéw ztotych, co moze skutkowac catkowitg niewyptacalnoscig Spotki i postawieniem jej w stan
upadtosci.

Spotka narazona jest rowniez na sankcje ze strony Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Spotka stara sie minimalizowac przedmiotowe zagrozenie poprzez prowadzenie dziatalnosci w taki
sposdb, aby respektowac wszelkie regulacje, jednak nie mozna wykluczyé, ze stopien narazenia na to
ryzyko bedzie istotny.

16. Sprawozdanie finansowe

Niniejsze sprawozdanie powinno by¢ analizowane wraz z pétrocznym sprawozdaniem finansowym za |
pétrocze 2021 r. (w tym z przedstawionymi tam informacjami dodatkowymi). Dokumenty te zawierajg
wzajemnie uzupetniajgce sie informacje.

16.1. Zasady sporzadzenia potrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmujgce okres pierwszych szesciu miesiecy 2021 r. zosta-
to sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, z zastosowaniem zasady wyceny aktywow i
pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem
korekt z tytutu rezerw, rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa
w ustawie o rachunkowosci, oraz odpisow aktualizujgcych wartosé sktadnikow aktywow.

Zawarte w skréconym sprawozdaniu finansowym bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych odpowiadajg zakresowi okreslonemu w przepi-
sach rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 5 pazdziernika 2020 r. w sprawie zakresu informacji wyka-
zywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych
w prospekcie dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg
polskie zasady rachunkowosci. Dotyczg one okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r., a dla bilansu stan
na dzien 30 czerwca 2021 r. Zaprezentowane zostaty rowniez odpowiednie dane poréwnawcze.
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Pétroczne skrdocone sprawozdanie finansowe zawiera informacje dodatkowa, o ktérej mowa w § 66 ust. 5
w zwigzku z § 68 ust. 1 pkt 2 lit. a) rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazy-
wanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Szczegdtowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w tym sprawozda-

niu.

Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglagdowi przez firme audytorskg, z cze-
go wydany zostat raport.
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