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Szanowni Panstwo,

Z przyjemnosciq prezentuje Panstwu raport skonsolidowany dotyczqcy dziatalnosci grupy kapitatowej The
Dust S.A. w 2020 roku. Byt to rok krystalizacji strategii biznesowej grupy oraz wielu wyzwar dla zarzqdow
trzech naszych spotek i ich pracownikéw.

Przede wszystkim kontynuujemy prace nad grq ,,I, the Inquisitor” bazujgcej na twdrczosci Jacka Piekary —
jednego z najpoczytniejszych autorow fantasy w Polsce. Aktualnie wkraczamy w istotny milestone pro-
dukcji - Alpha game version —w ktdrym zawarte bedq wszystkie mechaniki oraz materiaty potrzebne do
produkcji gry.

W minionym roku 2020 skupilismy sie na budowie prototypdw gtéwnych mechanik gry, assetéw zaréwno
tych graficznych jak i audiowizualnych, aby osiggnqgc oczekiwang stylizacje gry. Ubiegty rok to rowniez mo-
ment, w ktorym stworzylismy vertical slice, dzieki ktéremu potwierdzilismy kierunek, w ktérym ma pojsc¢
produkcja gry ,, I, the Inquisitor”. W 2020 roku skupilismy sie rowniez na przygotowaniu materiafow dla
wydawcow, tak aby jak najlepiej zaprezentowac gre i jej potencjat. Sam proces wyboru wydawcy rozpo-
czqgt sie w czwartym kwartale 2020 i bedzie kontynuowany w 2021 roku.

Miniony rok to réwniez decyzja i finalnie umowa z uznang na rynku firmq Juice Sp. z o.0. na wykonanie tra-
ilera do gry.

Proces produkdji gry 1, the Inquisitor” w 2020 roku przebiegat zgodnie z planem dzieki doswiadczonej ka-
drze zarzgdzajgcej projektem. Pandemia Covid-19 w Polsce i na swiecie nie wplynefa istotnie na proces bu-
dowy gry.

W ubiegtym roku Zarzqd The Dust S.A. podpisat umowe wydawniczq z Ultimate Games S.A. dotyczqgcq dys-
trybucji gry Together na platformy PC i Nintendo Switch oraz portowania i dystrybucji gry Together na
platformy Sony Playstation i Microsoft Xbox.

Duzq satysfakcjq jest dla nas fakt, iz dwa z naszych symulatoréw, Hotel Renovator i Car Thief Simulator,
znajdujq sie obecnie na Global Top Wishlist Steam. Oznacza to, Ze cieszq sie duzym zainteresowaniem gra-
czy. Wydanie obu gier jest przewidziane na rok 2021. W 2020 roku swiatto dzienne ujrzaty rowniez kolejne
zapowiedzi gier, tj. Aquapark Renovator, Airport Renovator oraz Deadly Desert, The Day After i Camping
Builder.
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Zarzqgd The Dust S.A. podjgt decyzje o powotaniu dwoch spotek zaleznych: Game Island S.A. oraz Two Hori-
zons S.A. Cel zawiqzania spdtek zostat przedstawiony w aktualizacji strategii Grupy kapitatowej The Dust
S.A. opublikowanej w ubiegtym roku, ktéra miedzy innymi dotyczyta wypracowania specjalizacji w po-
szczegdlnych studiach z Grupy oraz budowania przejrzystej komunikacji do graczy. The Dust zajmuje sie
produkcjq gier Indie Premium na podstawie adaptacji dziet literackich (zaczynajgc od 1, the Inquisitor”).
Game Island zajmuje sie produkcjg Sredniobudzetowych gier z kategorii survival, natomiast studio Two
Horizons jest odpowiedzialne za produkcje symulatoréw.

Najblizszy rok zapowiada sie bardzo ekscytujgco. Za chwile premiera gry Together na platformie Nintendo
Switch w kooperacji z Ultimate Games, w czerwcu na Letnim Festiwalu Steam prezentacja Demo Hotel Re-
novator , nastepnie premiera Hotel Renovator, Car Thief Simulator oraz Deadly Desert na platformie
Steam pod koniec roku. Dodatkowo w trakcie roku czekajq nas kolejne zapowiedzi gier od spotek Game
Island i Two Horizons, a Zarzqd The Dust bedzie pracowat nad wyborem wydawcy dla gry ,,1, the Inquisi-
tor” oraz umacniat swojq pozycje na rynku gier poprzez szereg dziatan, ktdre sie do tego przyczyniq.

List ten kieruje przede wszystkim do naszych inwestordw, kontrahentéw, odbiorcéw naszych produktéw

oraz pracownikow, ktorzy na co dzien pracujg na rzecz rozwoju wszystkich spotek z Grupy The Dust S.A. —
chciatbym wszystkim podziekowac za okazywane zaufanie.

Z powazaniem,

Jakub Wolff
Prezes Zarzqdu
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1. Podstawowe informacje o grupie kapitatowej The Dust S.A.

The Dust S.A. tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktérej wchodzg Emitent (jednostka dominujaca) oraz Game
Island S.A. i Two Horizons S.A. (jednostki zalezne). Dziatalnos¢ wymienionych podmiotéw skupiona jest
na produkcji gier. Kazda ze spotek specjalizuje sie w produkgji gier o innym charakterze, grupie docelowej
i budzecie.

Obie spotki zalezne objete sg konsolidacjg przez The Dust S.A.

Tabela 1. Podstawowe dane dotyczace jednostki dominujgcej — The Dust S.A.

Nazwa (firma) The Dust Spoétka Akcyjna

Forma prawna spotka akcyjna

Siedziba i kraj siedziby Wroctaw, Polska
ul. Podwale 7/2
50-043 Wroctaw

Telefon +48 503 740 261
EZS offic-@thedust.pl
Strona internetowa www.thedust.pl

Identyfikator PKD
(dziatalnos¢ przewazajgca)

Adres

58.21.Z — dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

Przedmiot dziatalnosci produkcja i dystrybucja gier na urzadzenia elektroniczne stacjonarne i mobilne
Y 02411447

Kapitat zaktadowy 170.500,00 zt — w petni optacony

Numer KRS 0000672621

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Sad Rejestrowy

Tabela 2. Podstawowe dane dotyczace jednostki zaleznej — Game Island S.A.

Nazwa (firma) Game Island Spétka Akcyjna

Forma prawna spotka akcyjna

Siedziba i kraj siedziby Wroctaw, Polska

ul. Podwale 7/2
B 50-043 Wroctaw

+48 661011179

E-mail office@gameisland.pl

Strona internetowa www.gameisland.pl

Identyfikator PKD
(dziatalnos¢ przewazajgca)

produkcja i dystrybucja gier na urzgdzenia elektroniczne stacjonarne
REGON 386886958
Kapitat zaktadowy 150.000,00 zt — w petni optacony
Numer KRS 0000857298
i msotaenyiomenteentSnuees
Udziat The Dust S.A. w kapi- JEReFALEIaNJ1ETa eI VIVACH B 130210 .10 N SO U OSSR 66,67%
tale zaktadowym na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu........... 66,67%

(SLPIEIR DTS AW WIAT-GIBl na dzien bilansowy 31.12.2020 r......ccceerieerieenieennnen. 75,00%
nej liczbie glosow na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu........... 75,00%

58.21.Z — dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
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Tabela 3. Podstawowe dane dotyczace jednostki zaleznej — Two Horizons S.A.
Nazwa (firma) “ Two Horizons Spoétka Akcyjna

Forma prawna spotka akcyjna
Siedziba i kraj siedziby Wroctaw, Polska

ul. Podwale 7/2
Adres 50-043 Wrocféw
Telefon | +48 602 424 323
E-mail office@twohorizons.pl
Strona internetowa ‘ www.twohorizons.pl

Identyfikator PKD

X ., .. 58.21.Z — dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
(dziatalnos¢ przewazajaca)

Przedmiot dziatalnosci ‘ produkcja i dystrybucja gier na urzadzenia elektroniczne stacjonarne
REGON 387822647

Kapitat zaktadowy 150.000,00 zt — w petni optacony

Numer KRS 0000874925

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu

VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
(LETRL DTN AW WIACT Bl na dzien bilansowy 31.12.2020 1. ....ccoviiiiiciiciienen. 100,00%
tale zaktadowym na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu .......... 66,67%
(LETR TG AW WV GIB na dzien bilansowy 31.12.2020 1. ..oceevvereenieeieeienee. 100,00%
nej liczbie glosow na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu .......... 75,00%

Sad Rejestrowy

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

BILANS
Wyszczegdlnienie 31.12.2020r. | 31.12.2019r. | 31.12.2020r. | 31.12.2019r.
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]
Kapitat wtasny 2497 129,27 | 261372691 541 113,22 613 767,03
Kapitat zaktadowy 170 500,00 148 000,00 36 946,35 34 754,02
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 531 748,68 550431,34 115 226,81 129 254,75
Zobowigzania dtugoterminowe 1323 920,00 423 100,00 286 885,67 99 354,23
Zobowigzania krétkoterminowe 143 268,01 130 726,47 31 045,33 30697,77
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 53 121,64 481 512,31 11511,15 113 070,87
Suma bilansowa 4178271,18 | 3167 553,38 905 406,77 743 819,04
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2020r. 01.01.2019r. 01.01.2020r. 01.01.2019r.
Wyszczegdlnienie - " " -
31.12.2020r. 31.12.2019. 31.12.2020r. 31.12.2019r.
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]

Przychody netto ze sprzedazy produktow 427 376,73 405 929,00 95 520,26 94 362,59
EBITDA (zysk operacyjny nieuwzgledniajacy | ) goq 455 35| 57572033  -235674,61|  -133832,43
kosztu amortyzacji)
Wynik brutto -1 187 075,52 -658 346,04 -265 315,70 -153 039,67
Wynik netto -1 149 034,42 -658 346,04 -256 813,38 -153 039,67
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto -18 682,66 -630 057,30 -4 175,64 -146 463,64

2.1. Zasady przyjete przy przeliczaniu PLN na EUR

Pozycje skonsolidowanego bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP ob-
owigzujacego na dany dzien bilansowy. Przyjete kursy wynosza:

—  nadzier 31.12.2020r.: 1 EUR = 4,6148 PLN;
—  nadzier 31.12.2019r.: 1 EUR = 4,2585 PLN.

Pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pieniez-
nych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséow ustalonych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego. Przyjete kursy wy-
nosza:

— zaokres 01.01.2020r.—31.12.2020r.: 1 EUR =4,4742 PLN;

— zaokres 01.01.2019r.—31.12.2019r.: 1 EUR = 4,3018 PLN.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2020, sporzadzone zgodnie z obowigzu-
jacymi zasadami rachunkowosci i zbadane przez firme audytorska, stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.
4. Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci spétki The Dust S.A. i jej grupy kapitatowej w roku obrotowym 2020 stanowi
zatgcznik do niniejszego raportu.
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5. Oswiadczenia Zarzadu jednostki dominujacej

My, nizej podpisani, Jakub Wolff — Prezes Zarzadu, Krzysztof Wagner — Cztonek Zarzadu i Michat Smétka —
Cztonek Zarzadu, oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spétki The Dust S.A. (,,Emitent”) i jej grupy kapitatowej za rok obrotowy 2020, i dane poréwny-
walne, sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz ze odzwierciedlajg w spo-
séb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg grupy kapitatowej Emitenta oraz jej wynik
finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta i jego grupy kapitatowej zawiera prawdziwy obraz
sytuacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

My, nizej podpisani, Jakub Wolff — Prezes Zarzadu, Krzysztof Wagner — Cztonek Zarzadu i Michat Smétka —
Cztonek Zarzadu, oswiadczamy, ze firma audytorka przeprowadzajgca badanie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spétki The Dust S.A. i jej grupy kapitatowej za rok obrotowy 2020 zostata wy-
brana zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej. Firma au-
dytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

Jakub Wolff Krzysztof Wagner Michat Smétka
Prezes Zarzqdu Czfonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

6. Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki i jej grupy
kapitatowej za rok obrotowy 2020, sporzagdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, stanowi zatgcznik
do niniejszego raportu.
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