Grupa Kapitalowa Banku Pocztowego S.A.

Opinia I Raport
Niezaleznego Biegltego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2011 .

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupelniajacy opini¢ zawiera 12 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupetniajacy opini¢
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2011 r.

Nazwa i logo KPMG sg zastrzezonymi znakami towarowymi KPMG International Cooperative (“KPMG International”), podmiotu prawa szwajcarskiego.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Banku Pocztowego S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostka dominujacg jest Bank Pocztowy S.A. z siedzibg w Bydgoszczy,
ul. Jagiellonska 17, na ktére sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalno$ci. Zarzad jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewngtrzng, ktora uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowos$ci”), Zarzad jednostki dominujgcej
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty wymagania przewidziane w
tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentoéw w Polsce
oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania



finansowego w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje rowniez ocen¢ odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadno$ci
szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Banku Pocztowego S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieni¢zne za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe
Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
0 ktoérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dane poréwnawcze zostaly przedstawione na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2010 r., zbadanego przez inny podmiot uprawniony do badania, ktory w
dniu 16 maja 2011 r. wydal opini¢ bez zastrzezen o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W  imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 90115 Biegly rewident nr 9941
Magdalena Szymanska - Serwa Komandytariusz, Pelnomocnik
Bozena Graczyk

15 marca 2012 r.
Warszawa
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa Banku Pocztowego S.A.
Siedziba jednostki dominujgcej: ul. Jagiellonska 17, 85-959 Bydgoszcz

Rejestracja jednostki dominujgacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 16 maja 1990

Numer rejestru: KRS 0000010821

Kapitat zaktadowy na dzien

bilansowy: 97 290 tys. zt

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

e Tomasz Bogus — Prezes Zarzadu,

e Szymon Midera — Wiceprezes Zarzadu,
e Piotr Gawron — Cztonek Zarzadu,

e Michat Sobiech — Cztonek Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Bank Pocztowy S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:
e Centrum Operacyjne Sp. z 0.0.,

e Spotka Dystrybucyjna Banku Pocztowego S.A.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941
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Imig i nazwisko: Magdalena Szymanska-Serwa
Numer w rejestrze: 90115

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig
sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2010 r.
zostato zbadane przez Ernst & Young Audit sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta
bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 3 czerwca 2011 r.
przez Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 15
czerwca 2011 r. oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2066 z 2 listopada 2011 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Banku Pocztowego S.A. z
siedzibg w Bydgoszczy, ul. Jagiellonska 17 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przepltywdw pienigznych za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 28 listopada 2011 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 7 listopada
2011 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 28 listopada 2011 r. do 15 marca 2012 r. z przerwami.
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Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i z innymi
obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
0 rzetelnosci 1 jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyt wszystkie zadane przez nas o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezb¢dne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.
spetniaja wymog niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy
Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649). Zakres planowanej i
wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego
badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie
KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
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Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacjg
Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2011 r., zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spoétka =z ograniczong
odpowiedzialno$cia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546,
i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Pozostale jednostki objete konsolidacjg

Sprawozdania finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. jednostek:
- Centrum Operacyjne Sp. z 0.0.
- Spotka Dystrybucyjna Banku Pocztowego Sp. z 0.0.

nie podlegaja obowigzkowi badania.
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2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2011 r.

Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

1. Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

AKTYWA 31.12.2011 Y% 31.12.2010 %
sumy sumy
z1'000 bilans owej z1'000  bilansowej
Kasa, $srodki w Banku Centralnym 74 043 1.4 393 404 9,5
Nalezno$ci od innych bankoéw 29 161 0,6 36079 0,9
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 10014 02 289 0,0
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 3679382 70,5 2488 835 59,9
Inwestycyjne akywa finansowe: 1324712 254 1142033 27,5
dostepne do sprzedazy 921192 17,7 738 021 17,8
utrzymywane do terminu zapadalnosci 403 520 7,7 404012 9,7
Rzeczowe aktywa trwale 47703 0,9 47 667 1,2
Warto$ci niematerialne 24 801 0,5 24262 0,6
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego 2937 0,1 1042 0,0
Aktywa lub skladniki akywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto 11403 0,2 12 565 0,3
Pozostale aktywa 11 645 0,2 10433 0,3
SUMA AKTYWOW 5215801 100 4156 609 100
PASYWA 31.12.2011 % 31.12.2010 %
sumy sumy
z1'000 bilans owej z1 '000  bilansowej
Zobowiazania
Zobowiazania wobec Banku Centralnego 10 0 17 0
Zobowiazania wobec innych bankéw 2828 0,1 2332 0,1
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 307 0,0 - -
Zobowiazania wobec klientow 4 684 766 89,8 3759124 90,4
Rezerwy 4827 0,1 6892 0,2
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego - - 8 0
Pozostale zobowiazania 109 471 2,1 93 268 2,2
Zobowiazania podporzadkowane 92 197 1,8 - -
Zobowiazania razem 4 894 406 93,8 3861 641 92,9
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 97 290 2 97 290 2,3
Kapital zapasowy 33301 0,6 32727 0,8
Kapitat z aktualizacji wyceny (2 158) 0,0 970 0,0
Pozostale kapitaly rezerwowe 163 944 3,1 140 151 34
Zyski zatrzymane 29018 0,6 23830 0.6
Kapital wlasny ogétem 321395 6,2 294 968 7,1
SUMA PASYWOW 5215801 100 4156 609 100
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2.1.2. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

1.01.2011 - 1.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
z1 '000 z1 '000
DZIALALNOSC KONTYNUO WANA

Przychody z tytutu odsetek 339 653 251 484
Koszty z tytulu odsetek (145 971) 101 572
Wynik z tytulu odsetek 193 682 149912
Przychody z tytutu optat i prowizji 84 309 80 681
Koszty z tytutu prowizji i oplat (28 566) 23 567
Wynik z tytulu prowizji i optat 55 743 57114
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz wynik z pozycji wymiany (w tym instrumenty pochodne) 3 446 3296
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 5602 10 843
Pozostate przychody operacyjne 7291 6 701
Pozostate koszty operacyjne (5519) (5 460)
Ogoblne koszty administracyjne (209 837) (195 204)
Wynik z tytulu odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci (12 877) (9 673)
Wynik na dzialalnoS$ci operacyjnej 37531 17 529
Zysk brutto 37 531 17 529
Podatek dochodowy (7 976) 3117)
Zysk netto 29 555 14 412
z tego przypadajace na
akcjonariuszy jednostki dominujacej 29 555 14 412
Srednia wazona liczba ackji zwyktych 9 729 040 9 729 040
Zysk na jedna akcje zwykla (w zlotych) 3,04 1,48
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2.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2011 - 1.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
z1'000 z1 '000
Zysk netto 29 555 14 412
Zyski/straty z wyceny akytwow finasowych dostepnych do (3 128) (1256)
sprzedazy
Pozostale dochody razem (3 128) (1256)
Dochody calkowite 26 427 13 156
z tego przypadajace na:
akcjonariuszy jednostki dominujace;j 26 427 13 156
2.2. Wybrane wskazniki finansowe
2011 2010 2009
Suma bilansowa (zt '000) 5215801 4156 609 3 881 000
Zysk (strata) brutto (z '000) 37531 17 529 8 096
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (zt '000) 29 555 14 412 5907
Kapitaly wlasne (z'000) * 291 840 280 556 275 905
Stopa zysku netto do kapitalow wlasnych 10% 5% 2%
Udziat nalezno$ci netto w aktywach 71% 61% 54%
Udziat aktywow dochodowych w sumie aktywow 97% 88% 79%
Udziat zobowigzan kosztowych w sumie pasywow 92% 90% 90%

* bez wyniku finansowego biezgcego roku obrotowego



3.2.

3.3.

3.4.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2011 r.

Czes$¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie ~wymaganym  przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Banku Pocztowego S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujgcymi
przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna.

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 5 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatlowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostalych sktadnikow kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikéw kapitalu whasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikow kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatlowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikow
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.
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3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2011 r.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztow operacyjnych oraz kosztéw
i przychodow finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Banku Pocztowego
S.A. 1 uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Stosowanie si¢ do norm ostroznosciowych

W oparciu o przeprowadzone badanie nie zidentyfikowali§my Zadnych istotnych odstepstw
Grupy Kapitatlowej Banku Pocztowego S.A. od bankowych norm ostroznosciowych
dotyczacych migdzy innymi koncentracji zaangazowan, rezerwy obowiazkowej oraz
adekwatnosci kapitatowe;.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowia
integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

11



3.9.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2011 r.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia
wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen.

W  imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 90115 Biegly rewident nr 9941
Magdalena Szymanska - Serwa Komandytariusz, Pelnomocnik
Bozena Graczyk

15 marca 2012 r.
Warszawa
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