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Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci
za okres 01.01.2020 —31.12.2020 roku

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy 2020.

1) Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej ktére
wystapily w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

W | kwartale 2020 r. dziatania Grupy Kapitatowej koncentrowaty sie na dwoch kluczowych
obszarach: komercjalizacji w Polsce systemu Pregnabit, w szczegblnosci dostosowania ustugi
do modelu B2C oraz dziataniach badawczo-rozwojowych prowadzgcych do uzyskania
nowoczesnej platformy oraz urzgdzenia ,Pregnabit Pro” — czyli systemu nowej generacji do
przeprowadzania badan KTG w formule telemedycznej dostosowanego zaréwno do sektora
B2B jak rowniez B2C.

W Il kwartale 2020 r. dziatania Grupy Kapitatowej koncentrowaty sie na dwéch kluczowych
obszarach: komercjalizacji w Polsce systemu Pregnabit, w szczegdlnosci dostosowania ustugi
do modelu B2C oraz dziataniach badawczo-rozwojowych prowadzgcych do uzyskania
nowoczesnej platformy oraz urzgdzenia ,Pregnabit Pro” — czyli systemu nowej generacji do
przeprowadzania badan KTG w formule telemedycznej dostosowanego zaréwno do sektora
B2B jak réwniez B2C. W drugim kwartale Grupy Kapitatowej przeprowadzita rowniez analize
funkcjonalng do wykonania nowego urzadzenia Pregnabit — Pro, ktdre zakonczyly sie petnym
opisem funkcjonalnym nowego rozwigzania oraz selekcjg mozliwych partneréw, z ktorymi
Grupy Kapitatowej bedzie wspétpracowata w tym zakresie.

W Il kwartale 2020 r. dziafania Grupy Kapitatowej koncentrowaty sie na dwoch kluczowych
obszarach: komercjalizacji w Polsce systemu Pregnabit, w szczegdlnosci dostosowania ustugi
do modelu B2C oraz dziataniach badawczo-rozwojowych prowadzacych do uzyskania
nowoczesnej platformy oraz urzgdzenia , Pregnabit Pro” — czyli systemu nowej generacji do
przeprowadzania badan KTG w formule telemedycznej dostosowanego zaréwno do sektora
B2B jak réwniez B2C. W trzecim kwartale Grupy Kapitatowej podpisata dwie umowy z
wybranymi podmiotami na opracowanie oprogramowania dotyczgcego produktu Preganbit
Pro oraz na opracowania projektu hardware jednostki gtéwnej urzadzenia , Pregnabit Pro” i
wytworzenia prototypéw jednostki gtéwne] tego urzgdzenia oraz opracowania koncepcji
zestawu akcesoriow i opakowania transportowego.

W IV kwartale 2020 r. dziatania Grupy Kapitatowej koncentrowaty sig¢ na dwoch kluczowych
obszarach: komercjalizacji w Polsce systemu Pregnabit, w szczegdlnos$ci dostosowania ustugi
do modelu B2C oraz dziataniach badawczo-rozwojowych prowadzacych do uzyskania
nowoczesnej platformy oraz urzgdzenia , Pregnabit Pro” — czyli systemu nowej generacji do
przeprowadzania badan KTG w formule telemedycznej dostosowanego zaréwno do sektora
B2B jak réwniez B2C. W czwartym kwartale Grupy Kapitatowej podpisata umowe z wybranym
podmiotami na opracowanie bezprzewodowych rozwigzan dotyczgcych produktu Pregnabit.
Przedmiotem umowy jest integracja sond bezprzewodowych z jednostka gtéwng urzadzenia
Pregnabit w celu stworzenia zestawu pozwalajgcego na przeprowadzenie badania KTG
pacjentkom w cigzy w warunkach domowych.
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Komercjalizacja w Polsce

W | kwartale 2020 roku. Emitent kontynuowat prace zgodne ze strategia, polegajgce na wprowadzeniu
systemu Pregnabit do kolejnych szpitali i duzych placéwek medycznych. W ramach realizowanych prac
prowadzono negocjacje handlowe, przygotowywano umowy handlowe oraz oferty dla kolejnych
placowek medycznych. Emitent zawarta kolejne umowy z: Samodzielnym Publicznym Zespotem Opieki
Zdrowotnej w Gtubczycach oraz Uniwersyteckim Szpitalem Klinicznym w Biatymstoku.

Dodatkowo Emitent rozpoczat przygotowania do wdrozenia ustugi Pregnabit dla sektora B2C, a
nastepnie jg wdrozyta. W kolejnych kwartatach ustuga skierowana do tego sektora bedzie rozwijana i
poszerzana o kolejne elementy komercyjne.

W Il kwartale br. Emitent wprowadzit pilotazowo oferte dla sektora B2C. W kolejnych
kwartatach ustuga skierowana do tego sektora byta rozwijana i poszerzana o kolejne elementy
komercyjne.

W 1l kwartale br. Emitent kontynuowat pilotaz oferty dla sektora B2C. W wyniku podjetych
dziatan zwigzanych z dostosowaniem technologii Pregnabit Emitent przedtuzyt wspétprace na
rynku finskim na dystrybucje urzadzen Pregnabit do wrzesnia 2023 roku. Poza przedtuzeniem
wspotpracy strony potwierdzity zainteresowanie nowymi urzgdzeniami Pregnabit Pro, a takze
ustality testy i termin wdrozenia nowej platformy Pregnabit Pro, a takze testy nowych
urzadzen. Ponadto Grupy Kapitatowej - Medyczne Centrum Telemonitoringu sp. z o.0. (,MCT”
lub ,,Grupy Kapitatowej zalezna”), nalezgca do grupy zawarta kolejng umowe z Wojewddzkim
Szpitalem Specjalistycznym w Biatej Podlaskiej, ktdrej przedmiotem jest przedtuzenie
wspotpracy.

W IV kwartale 2020 Emitent kontynuowat pilotaz oferty dla sektora B2C. W czwartym kwartale
MCT zawarta kolejng umowe sprzedazy z Niepublicznym Zaktadem Opieki Zdrowotnej "ALL-
MED" Centrum Medyczne Specjalistyczne Gabinety Lekarskie Marcin Ogérek na dostawe i
Swiadczenie ustug zdrowotnych. Ponadto w IV kwartale Emitent uruchomit sklep internetowy,
w ktorym jest oferowana mozliwos¢ odptatnego wypozyczenia i obstugi urzgdzenia Pregnabit
oraz nabycia artykutéw okotoporodowych.

Inne

W dniu 31 stycznia 2020 roku Zarzad Grupy Kapitatowej poinformowat o zwotaniu Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na dzien 27 lutego 2020. W ramach porzadku obrad Emitent
planowat m.in. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Nestmedic S.A. w drodze emisji akcji serii J z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Pomimo przegtosowania Uchwat
objetych porzadkiem obrad, w dniu 01 kwietnia 2020 r. Emitent poinformowat o braku dojscia do
skutku emisji akgji serii J. Powodem niedojscia emisji do skutku byt brak zawarcia przez Spétke umoéw
objecia akgcji serii J do dnia 31 marca 2020 roku (ostateczny termin zawarcia umow objecia akgji serii J
zostat okreslony w uchwale o podwyzszeniu). Wptyw na brak dojscia do skutku emisji akcji Serii ) mogta
mie¢ wptyw aktualna sytuacja epidemiczna zwigzana z pandemia COVID-19, o czym Emitent
informowat w raporcie ESPI nr 12/2020 z dnia 01 kwietnia 2020 roku.
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W ramach realizacji umowy wspétpracy inwestorem Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, o ktérej
Emitent informowat raportem biezgcym ESPI nr 13/2019 (zawarcie umowy w wyniku zakonczenia
negocjacji z Deutsche Balaton Aktiengesellschaft), opublikowanym w dniu 10 lipca 2019 r., w dniu 24
marca 2020 roku w ramach emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, dokonanej na podstawie
uchwalty nr 28/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Grupy Kapitatowej z dnia 15
lipca 2019 roku w przedmiocie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz wytgczenia w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii A, w
wyniku wykonania przez Deutsche Balaton Aktiengesellschaft praw z 500.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii A, w zwigzku ze ztozeniem zapisu oraz optaceniem akcji, doszto do objecia przez
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft 500.000 akciji serii H, o wartosci nominalnej 0,10 zt za jedng akcje,
o tgcznej wartosci nominalnej 50.000 zt. Akcje serii H zostaty objete za wkiad pieniezny w wysokosci
750,000 ztotych.

W dniu 01.04. 2020 Grupy Kapitatowej Nestmedic S.A. raportem nr ESPI 12/2020 poinformowata o
braku zawarcia przez Spétke umoéw objecia akc;ji serii J do dnia 31 marca 2020 r., a wiec braku dojscia
do skutku emisji akciji serii J . Jednoczesnie Zarzad Grupy Kapitatowej poinformowat, ze na brak dojscia
do skutku emisji akcji serii J mogta mie¢ wptyw aktualna sytuacja epidemiczna zwigzana z pandemig
COVID-19, jak réwniez najnowszymi informacjami zwigzanymi ze skalg rozprzestrzeniania sie wirusa
SARS-CoV-2 zaréwno w Polsce jak i zagranica.

W dniu 13.05.2020 roku raportem nr 9/2020 Emitent poinformowat o dokonaniu przez Sad Rejestrowy
rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu w zwigzku z wydaniem w dniu 31.03.2020 akciji serii
H, o ktérej Emitent informowat raportem biezacym ESPI nr 8/2020. W zwigzku z wydaniem akciji serii
H, a takze w nawigzaniu do dokonanej przez Sad Rejestrowy rejestracji warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Grupy Kapitatowej, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spofki.
Wobec powyzszego kapitat zaktadowy Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi
732.883,40 zt dzieli sie na 7.328.834 akciji, o wartosci 0,10 zt jedna akcja i dzieli sie na:

a) 5.125.000 akciji zwyktych na okaziciela serii A;
b) 703.834 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
) 357.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
) 143.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
) 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
f) 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.\

c
d
e

Po wydaniu akcji na okaziciela serii H wysoko$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Grupy Kapitatowej wynosita: 589.712,50 zt.

W dniu 15 lipca 2020 roku Zarzad Grupy Kapitatowej poinformowat o zmianie adresu
korespondencyjnego oraz adresu Biura Zarzgdu do warszawskiego biura na ul. Gwiazdzistg
15a o czym Emitent informowat w raporcie EBI nr 16/2020 z dnia 15 lipca 2020 roku.

W dniu 31 lipca 2020 roku Zarzad Grupy Kapitatowej poinformowat o mozliwej odmowie
wydania opinii przez biegtego rewidenta w odniesieniu do skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2019 o czym Emitent informowat w raporcie EBI nr 25/2020
z dnia 31 lipca 2020 roku.

W dniu 14 sierpnia 2020 roku Zarzad Grupy Kapitatowej poinformowat o rozpoczeciu dziatan
majacych na celu pozyskanie finansowania za posrednictwem platform crowdfundingowych,
o czym Emitent informowat w raporcie ESPI nr 26/2020 z dnia 14 sierpnia 2020 roku.
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W dniu 21 sierpnia 2020 roku Zarzad Grupy Kapitatowej zwotat Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Nestmedic S.A. na dzied 17 wrzesnia 2020, o czym Emitent informowat w
raporcie ESPI nr 27/2020 z dnia 21 sierpnia 2020 roku. Poza porzadkiem obrad zwigzanym z
zatwierdzeniem sprawozdan za rok 2019 oraz udzieleniem organom Spotki absolutorium w
uchwale znalazty sie punkty zwigzane z podwyziszeniem kapitatu zaktadowego Spofki,
wyborem organdéw Spétki na nowa 3-letnig kadencje oraz uchwaty zwigzane ze zmiang
siedziby Spotki.

W dniu 24 sierpnia 2020 roku Zarzad Grupy Kapitatowej poinformowat o zawarciu umowy na
oprogramowanie dotyczgce produktu Pregnabit Pro, o czym Emitent informowat w raporcie
ESPI nr 28/2020 z dnia 24 sierpnia 2020 roku, natomiast w dniu 26 sierpnia 2020 roku Zarzad
Grupy Kapitatowej poinformowat o zawarciu kolejnej umowy dotyczacej rozwoju urzadzenia
Pregnabit Pro na realizacje dwdch zadan projektowych w postaci: opracowania projektu
hardware jednostki gtéwnej urzadzenia "Pregnabit Pro" i wytworzenia prototypdéw jednostki
gtébwnej tego urzadzenia oraz opracowania koncepcji zestawu akcesoriow i opakowania
transportowego. Oba te zadania wpisujg sie w realizacje strategii Spotki na lata 2020-2023.
Jednoczesnie Zarzad Grupy Kapitatowej informuje, ze prace zwigzane z realizacjg tych uméw
przebiegaja zgodnie z harmonogramem, ale planowane zakonczenie ich jest przewidziane na
koniec Q1 2021.

W dniu 27 sierpnia 2020 roku Zarzad Grupy Kapitatowej poinformowat o powotaniu przez
Rade Nadzorcza Grupy Kapitatowej cztonkdw Zarzadu na nowa 3-letnig kadencje, o czym
Emitent informowat w raporcie EBI nr 26/2020 z dnia 27 sierpnia 2020 roku. Zgodnie z
uchwatami Rady Nadzorczej na nowa 3 kadencje zostali powotani:

Pan Jacek Gnich, ktéremu powierzono stanowisko Prezesa Zarzadu

Pan Krzysztof Andrijew, ktéremu powierzono stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
Zgodnie z komunikatem zmiany w skfadzie Zarzadu, ktére opublikowano w raporcie biezgcym,
weszty w zycie z dniem 17 wrzes$nia 2020 roku.

W dniu 06 pazdziernika 2020 roku Zarzad Grupy Kapitatowej poinformowat o aktualizacji
strategii korporacyjnej Grupy Kapitatowej Nestmedic S.A., o czym Emitent informowat w
raporcie ESPI nr 35/2020 z dnia 6 pazdziernika 2020 roku.

Zgodnie z opublikowang aktualizacjg strategii w roku 2021 Zarzad Grupy Kapitatowej bedzie
sie koncentrowat na trzech gtéwnych kierunkach rozwoju — rynku: polskim, krajach nordyckich
oraz przygotowaniem produktu Grupy Kapitatowej na rynek Stanéw Zjednoczonych. Zgodnie
z przyjetym harmonogramem rozwoju urzadzenie w wersji na USA, przygotowane pod
wymagania FDA bedzie gotowe pod koniec 2Q 2021 r., opracowanie i ztozenie wniosku do FDA
planowane jest na jesied 2021 roku, a spodziewany termin rozpatrzenia certyfikacji to
pierwszy kwartat 2022. Na dzien publikacji niniejszego raportu harmonogram prac przebiega
bez zaktdcen i opdznien.

W czwartym kwartale Grupy Kapitatowej zakonczyta prace nad nowa platformg Pregnabit Pro
(Pregnabit Cloud), a formalny protokét odbioru zostat podpisany po zakorczeniu dnia
bilansowego, tj. 13 stycznia 2021 roku, o czym Emitent informowat w raporcie ESPI nr 2/2021.
W pierwszym kwartale 2021 roku odbyt sie audyt certyfikujgcy platformy Pregnabit Pro. Nowa
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platforma Pregnabit Pro jest przystosowana zaréwno do pracy z nowoopracowywanym
urzadzeniem Pregnabit Pro, jak réwniez urzgdzeniami starej generacji Pregnabit. Prace nad
przystosowaniem interfejsu oraz algorytmow dla starszej generacji zostaty juz zakonczone.

Podejmowane przez Grupy Kapitalowej w okresie objetym raportem
inicjatywy nastawione na wprowadzenie innowacyjnych
rozwiazan

W | kwartale 2020 roku zesp6t badawczy Grupy Kapitatowej prowadzit szereg prac badawczo-
rozwojowych dotyczacych rozwoju systemu Pregnabit, w obszarach scisle zwigzanych z
realizacjg prac w ramach zawartej z NCBiR umowy w Programie o dofinansowanie projektu pt.
,Telemedyczny system PREGNABIT nowej generacji do zdalnego monitorowania dobrostanu
ptodu” wramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 dziatanie
1.1/poddziatanie 1.1.1. Prace te bedg kontynuowane w kolejnych kwartatach biezagcego roku.

W Il kwartale 2020 roku zespot badawczy Grupy Kapitatowej prowadzit szereg prac badawczo-
rozwojowych dotyczacych rozwoju systemu Pregnabit, w obszarach scisle zwigzanych z
realizacjg prac w ramach zawartej z NCBiR umowy w Programie o dofinansowanie projektu pt.
,Telemedyczny system PREGNABIT nowej generacji do zdalnego monitorowania dobrostanu
ptodu” wramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 dziatanie
1.1/poddziatanie 1.1.1. W czerwcu 2020 roku miato miejsce posiedzenie Komitetu NCBIR, po
ktérym projekt uzyskat pozytywng ocene dotychczasowych dziatan. W ramach aneksu do w/w
umowy o dofinansowanie zostat wydtuzony okres kwalifikowalnosci wydatkéw ponoszonych
naten projekt do dnia 2021-06-30 oraz okre$lona maksymalna kwota kosztu realizacji projektu
6.896.905,98 ztotych przy maksymalnej kwocie dofinansowania w wysokosci 4.909.208, 98
zfotych.

W Il kwartale 2020 roku rozpoczelismy projektwanie nowej wersji Platformy Telemedycznej,
ktéra zastgpi tg aktualnie posiadang i wykorzystywang do dziatan komercyjnych. Nowa
Platforma jest obstugiwana z poziomu przegladarki internetowej i umozliwi prowadzenie
sprzedazy ustug w modelach B2B, B2C oraz B2B2C. Mechanizmy elastycznego dopasowywania
sie Platformy do wymaganego modelu biznesowego sg kluczowe dla skutecznej ekspansji
zagranicznej. Umozliwi miedzy innymi budowanie wfasnych centrow opiséw badan przez
klientow zagranicznych Nestmedic oraz korzystanie z zasobdéw juz istniejgcych w ramach
wspotpracy biznesowej. Wspiera rowniez procesy zwigzane z nadzorem nad prowadzonymi
badaniami (nadzér medyczny i techniczny), nad logistyka urzadzen oraz komunikacjy z
klientami i Pacjentkami. W Il kwartale 2020 roku trwaty prace nad interfejsami narzedzi do
opisywania badan oraz nadzoru nad dziataniami centréw opisu.

W Il kwartale 2020 roku Grupa Kapitatowa rozpoczat prace nad nowga wersjg urzadzenia do
badan — Pregnabit Pro — ktére ma zastgpic aktualne rozwigzanie Pregnabit. Produkt Pregnabit
Pro bedzie miat odswiezony wyglad, nowoczesng elektronike, nowe oprogramowanie
wbudowane i wysokiej jakosci sondy. Projekt uwzglednit ponad 5 lat doswiadczenia Spétki w
komercyjnym realizowaniu badain na rdéznych rynkach. Urzadzenie projektowane jako
telemedyczny produkt globalny umozliwi realizacje ustug na catym sSwiecie bez wzgledu na
strefe czasowa, czestotliwos¢ sieci komodrkowej czy jezyk. Urzadzenie jak i Platforma
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projektowane sg zgodnie z aktualnymi wymaganiami cyberbezpieczenstwa stosowanymi
przez szpitale. Pregnabit Pro posiadac bedzie zasoby i mozliwosci pozwalajgce uzyskiwac cechy
stanowigce przewagi konkurencyjne, a dzieki kompatybilnosci z projektowang Platformg
stworzy spdjny i wydajny system.

W Il kwartale 2020 roku zesp6t badawczy Emitent kontynuowat prace badawczo- rozwojowe
dotyczace rozwoju systemu Pregnabit, w obszarach scisle zwigzanych z realizacjg prac w
ramach zawartej z NCBiR umowy w Programie o dofinansowanie projektu pt. , Telemetryczny
system PREGNABIT nowej generacji do zdalnego monitorowania dobrostanu ptodu” w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 1.1.1. W
ramach ztozonych rozliczen Emitent otrzymat przelew z NCBiR na kwote 292'076,34 tytutem
rozliczenia prac wykonanych w ramach wniosku nr 10 z 2019. Ponadto w ramach realizacji
tego projektu po zakonczeniu okresu sprawozdawczego za lll kwartat 2020 Zarzad Grupy
Kapitatowej zawart umowe na wykonanie integracji sond bezprzewodowych z jednostka
gtébwng urzadzenia serii Pregnabit.

W trzecim kwartale 2020 roku zaawansowanie budowy Nowe] Platformy szacowane byto na
90% w przysztoéci zastapi ona ta aktualnie posiadang i wykorzystywana do dziatanh
komercyjnych

W IV kwartale 2020 roku zesp6t badawczy Grupy Kapitatowej kontynuowat prace badawczo-
rozwojowe dotyczgce rozwoju systemu Pregnabit, w obszarach $cisle zwigzanych z realizacjg
prac w ramach zawartej z NCBiR umowy w Programie o dofinansowanie projektu pt.
,Telemedyczny system PREGNABIT nowej generacji do zdalnego monitorowania dobrostanu
ptodu” w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020 dziatanie
1.1/poddziatanie 1.1.1. W IV kwartale 2020 roku Emitent zakoriczyt realizacje przedostatniego,
drugiego etapu realizacji w/w projektu, oraz ztozyt rozliczenie projektu na kwote 946'349,66
ztotych, o czym Emitent informowat raportem biezgcym ESPI 1/2021 w dniu 14 stycznia 2021
roku. Po zatwierdzeniu wniosku przez instytucje finansujacg, w ramach ztozonych rozliczen
Emitent otrzymat przelew z NCBiR na kwote 946’349,66 PLN tytutem rozliczenia Il etapu
projektu, o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 4/2021 z dnia 4 lutego 2021 roku.

W IV kwartale 2020 roku Emitent zakonczyt prace nad nowg wersjg Platformy Telemedyczne;.
Nowa Platforma zastapi tg aktualnie posiadang i wykorzystywang do dziatan komercyjnych.
Nowa Platforma jest obstugiwana z poziomu przegladarki internetowej i umozliwia
prowadzenie sprzedazy ustug w modelach B2B, B2C oraz B2B2C. Mechanizmy elastycznego
dopasowywania sig Platformy do wymaganego modelu biznesowego s3 kluczowe dla
skutecznej ekspansji zagranicznej. Umozliwi miedzy innymi budowanie wtasnych centrow
opiséw badan przez klientdow zagranicznych Nestmedic oraz korzystanie z zasobdw juz
istniejgcych w ramach wspétpracy biznesowej. Wspiera rdwniez procesy zwigzane z nadzorem
nad prowadzonymi badaniami (nadzér medyczny i techniczny), nad logistyka urzadzen oraz
komunikacjg z klientami i Pacjentkami. Platforma obstugiwaé bedzie zaréwno urzadzenia
Pregnabit jak i kolejne, projektowane przez Spotke, produkty.

W IV kwartale 2020 roku kontynuowane byly prace zwigzane z opracowaniem uktadu
elektronicznego urzadzenia oraz oprogramowania wbudowanego. Prace przebiegajg zgodnie
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z zaplanowanym harmonogramem, a ich ukoniczenie byto zaplanowane jest na koniec
kwartatu pierwszego roku 2021.

Po zakonczeniu roku bilansowego Emitent przedstawit aktualny status rozwoju nowej
technologii zamieszczony ponizej:

Ukonczyt proces produkcji nowej platformy telemedycznej Pregnabit Cloud

Uzyskat Certyfikat CE dla nowej platformy jako wyrobu medycznego

Postawit instancje produkcyjng dla platformy telemedycznej Pregnabit Cloud
Zintegrowat stare urzadzenia Pregnabit z nowg platformga Pregnabit Cloud

Ukonczyt projektowanie nowej wersji urzagdzenia Pregnabit, nazwanej Pregnabit Pro
Uzyskat pozytywne opinie ginekologdéw-potoznikéw o Pregnabit Pro i Cloud
Realizuje badania prototypéw Pregnabit Pro w laboratorium akredytowanym
Opracowuje dokumentacje wg UE 2017/745 dla certyfikacji CE Pregnabit Pro

Podjat przygotowania j produkcji pierwszych 50 szt. Pregnabit Pro — planowane zakonczenie
produkcji pierwszych egzemplarzy to lipiec 2021.

10. Wykonat prototypowy zestaw Pregnabit Pro z sondami bezprzewodowymi

11. Wdrozyt usprawnienia dot. korzystaniu z Pregnabit przez finskiego klienta

12. Spetnit wymagania cybersecurity finskiego klienta i przeszedt u niego audyt

13. Wzbudzit zainteresowanie firskiego klienta produktem Pregnabit Pro+Cloud

14. Rozpoczyna promocje produktu Pregnabit Pro+Cloud na rynku niemieckim

LN EWN R

W ramach planéw na przyszto$é Emitent:

Stworzyt plan rozwoju sond bezprzewodowych i platformy Pregnabit Cloud
Ztozyt wniosek do NCBiR o zmiane zakresu etapu 3 projektu Szybka Sciezka
Przygotowuje migracje produkcyjng z obecnej platformy na Pregnabit Cloud
Przygotowuje techniczng zdolnos¢ produkcji seryjnej urzgdzen Pregnabit Pro
Gromadzi materiat na produkcje drugiej partii Pregnabit Pro (do 400 sztuk)
Opracowuje strategie certyfikacji Pregnabit Pro i Pregnabit Cloud w USA

ok WwWN R

Realizacja nowej technologii niesie za sobg réwniez wyzwania, ktére stojg przed Emitentem. W dniu
26 maja 2021 obowigzujacg dyrektywe MDD zastgpi rozporzadzenie UE 2017/745. Zanim polskie
jednostki uzyskajg akredytacje, moze okazac sie, ze jedynym sposobem certyfikacji jest podmiot
zagraniczny. W chwili obecnej Grupy Kapitatowej planuje uzyskanie certyfikatu do korica czerwca,
niemniej jednak w chwili obecnej trudno jest przewidzie¢ czy zmiana dyrektywy moze wptynac na
opdznienie tego procesu.

Kolejnym wyzwaniem jest zabezpieczenie materiatéw elektronicznych do produkcji urzadzenia.
Dostepnos¢ materiatdéw do produkcji urzgdzen zmienia sie dynamicznie na niekorzysé, a czasy dostaw
sg coraz dtuzsze. Grupy Kapitatowej zabezpieczyta juz w petni komponenty do produkgc;ji lipcowej a
dostawy do kolejnych 160 szt. sg zaplanowane na wrzesiel. W chwili obecnej jednak trudno
przewidzie¢ jak bedzie sie ksztattowata sytuacja z dostepnoscia elektroniki.

Z uwagi na pomyslne ukoniczenie prac nad platformg Pregnabit Cloud i urzgdzeniem Pregnabit Pro w
ramach lepszego przygotowania sie do wdrozenia rynkowego Emitent poszerzyt kompetencje w
zespole zatrudniajgc od 1 maja 2021 roku Dyrektora ds. Medycznych pana dr. Krzysztofa Dynowskiego.
Pan Dynowski legitymuje sie tytutem doktora nauk medycznych. Jest specjalistg potoznikiem,
ginekologiem i endokrynologiem. Wieloletnim nauczycielem akademickim klinicysta-praktykiem. Od
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wielu lat wspétpracuje z sektorem prywatnej opieki zdrowotnej i farmacji. Prowadzi takze wtasng
specjalistyczng praktyke lekarska, dzieki ktérej stat sie swiatowym liderem we wspdtpracy z duzymi
koncernami farmaceutycznymi na polu ponad 25 badan klinicznych réinych faz dotyczacych
nowoczesnych lekow ginekologiczno-endokrynologicznych. Pracowat m.in. dla takich koncernéw jak
Astellas,Pfizer,Schering,Organon,Novartis, Takeda,Myovant.Doskonale zorientowany w aktualnych
trendach medycznych i schematach organizacyjnych systeméw opieki zdrowotnej. Doradca licznych
start-upow biomedycznych i biotechnologicznych. Pomystodawca i innowator z wptywem na
ostateczny ksztaft i funkcjonalnos¢ nowo projektowanych rozwigzan, réwniez na polu telemedycyny.
Jego osoba jest mocnym wsparciem zespotdéw, a wiedza i doswiadczenie wydatnie wesprze procesy
wdrozeniowe nowego rozwigzania.

Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki.

System Pregnabit-PRO oferowany przez Spdtke jest przyktadem kompletnego profesjonalnego
produktu telemedycznego ktdry tgczy urzadzenie, platforme IT oraz ustuge medycznga. Wpisuje sie on
idealnie w globalne trendy w opiece zdrowotnej, a jednoczesnie jest odpowiedzig na wspdtczesne
wyzwania medyczne i ekonomiczne, réwniez te wynikajgce z ogdlnoswiatowej epidemii koronawirusa.

Pozytywne prognozy rysowane przez analitykdw dotyczgce branzy telemedycznej oznaczajg biznesowg
szanse na szybki rozwdj Nestmedic S.A.

Zgodnie z wczesniejszymi planami i zapowiedziami Grupy Kapitatowej z sukcesem zakorczyta
produkcje nowej platformy oraz nowego urzgdzenia Pregnabit Pro. Nowa platforma przeszta juz
pomyslnie audyt certyfikujacy, natomiast w chwili obecnej przygotowujemy audyt certyfikujgcy CE dla
urzadzenia. W dniu 26 maja 2021 r. obowigzujgcg dyrektywe MDD zastgpito rozporzadzenie UE
2017/745. Zanim polskie jednostki uzyskajg akredytacje, moze okazac sie, ze jedynym sposobem
certyfikacji jest podmiot zagraniczny. W chwili obecnej Grupy Kapitatowe] planuje uzyskanie
certyfikatu do konca czerwca, niemniej jednak w chwili obecnej trudno jest przewidzie¢ czy zmiana
dyrektywy moze wptynagé na opdznienie tego procesu.

Po zakonczeniu pierwszej szarzy produkcyjnej nowych urzadzen, ktdra zostanie zrealizowana na
przetomie lipca i sierpnia 2021 roku planujemy pierwsze sprzedaze nowego urzgdzenia Pregnabit Pro.
W chwili obecnej intensywnie pracujemy na poszerzeniem mozliwosci dystrybucyjnych w duzych
aglomeracjach miejskich — i pierwszy taki pilotaz jest obecnie realizowany z Miastem Wroctaw. Od 1
czerwca 2021 roku rozpocznie sie réwniez pilotaz z siecig Medicover.

W ramach rozwoju na rynkach zagranicznych obecnie intensywnie opracowujemy wspdlnie z naszym
niemieckim inwestorem Deutsche Balaton AG szczegdtowa strategie wejscia na rynek niemiecki.
Planujemy stworzenie centrum operacyjnego na terenie Niemiec celem zapewnienia kompleksowej
obstugi w modelach B2B oraz B2C na podstawie doswiadczen z rynku polskiego, co przyniesie
zwiekszenie przychoddéw z hybrydowego modelu sprzedazy ( B2B/B2C). Obecnie prowadzimy
zaawansowane negocjacje w sprawie pozyskania biznesowego partnera obstugujgcego Centrum
Telemonitoringu na terenie Niemiec.

W Il kwartale 2021 planujemy réwniez rozpoczeciem badan certyfikujgcych w laboratoriach na terenie
USA, ktdre sg niezbednym elementem pozyskania dopuszczenia do wykorzystywania Pregnabit Pro na
terenie USA. Planujemy ztozenie aplikacji FDA na przetomie Il i IV kwartatu 2021.

Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej.
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Obecna sytuacji finansowa spotki jest dobra. Dzieki intensywnej pracy oraz doprowadzeniu do
pomysinego zakonczenia prac nad technologig — zaréwno w zakresie platformy telemedycznej jak i
urzadzenia Pregnabit Pro Grupy Kapitatowej z sukcesem zamkneta subskrypcje akcji w ramach
podwyzszenia kapitatu serii J. Inwestorzy objeli i optacili akcje w marcu biezgcego roku. W wyniku
realizacji emisji na konto spétki sptyneto 3.300.000 ztotych. Te $rodki zapewniajg spdtce kontynuacje
dziatalnoscii realizacje planéw zwigzanych z wdrozeniem technologii Pregnabit Pro na rynek europejski
i przygotowania do wdrozenia na rynku USA.

Nie mniej jednak biorgc pod uwage dotychczasowe niskie wyniki zwigzane z wprowadzaniem
technologii Pregnabit w latach 2017-2019 biegty rewident spétki zdecydowat sie na dokonanie bardzo
konserwatywnych korekt zwigzanych z prowadzeniem biznesu w latach wczes$niejszych. Odpisy
aktualizujgce dotyczgce najwiekszych pozycji przedstawiamy ponize;. :

e pozycji zwigzanych z aktywami w zakresie pozyczek udzielonych wewnatrz grupy tj.
udzielonych przez Grupy Kapitatowej podmiotowi w 100 % zaleznemu — spdétce MCT na
sfinansowanie dziaftalnosci centrum telemedycznego w latach 2017-2020 na kwote
1.601.468,93 ztotych.

e QOdpis aktualizujgcy do ,0” naleznosci od spoétki zaleznej MCT do Nestmedic na
kwote 251.020,86 ztotych

e Odpisy aktualizujgce WNiP zwigzane z realizacjg technologii Pregnabit na kwote 1.424.246, 82
ztotych

e Odpisy aktualizujgce WNIP w zakresie Technologii Pregnabit Pro na kwote 2.734.902,04 ztote

e poprzez odpis memoriatowy wartos$ci urzgdzen Pregnabit, bedgcych w obrocie wypozyczen z
uwagi na przyjety model rozliczen,

e QOdpisy aktualizacyjne dotyczace zinwentaryzowanych i bedacych w posiadaniu spétki
urzgdzen Pregnabit w wysokosci 676.454,73 ztote

W efekcie korekt wprowadzonych przez biegtego rewidenta kapitaty wtasne na koniec roku 2020
osiggnety warto$é ujemng na poziomie - 5.268.253,67

Zarzad zwraca uwage, ze korekty zaproponowane przez biegtego majg charakter memoriatowy i nie
Wwigzg sie z obnizeniem stanu srodkdéw pienieznych jakimi Grupy Kapitatowej dysponuje. Nie
powodujg one réwniez wzrostu zobowigzan.

Z uwagi na fakt, ze technologia Pregnabit byta niedopracowana technicznie i uzytkowo, pomimo jej
przetomowosci i innowacyjnosci nie udato sie w latach ubiegtych osiggna¢ odpowiedniego poziomu
sprzedazy. W nastepstwie tego Zarzad przekonat gtdwnego Inwestora do dopracowania technologii —
Platformy Telemedycznej oraz samego Urzadzenia Pregnabit. W efekcie bardzo intensywnych pracy
w latach 2020 — 1HY2021 powstato nowoczesne urzadzenie Pregnabit-Pro oraz nowoczesna,
wielofunkcyjna platforma telemedyczna. Wszystkie prace zostaty sfinansowane w roku 2020 przez
gtdwnego akcjonariusza finansowego — Deutsche Balaton AG, a w poczatkach roku 2021 przez
akcjonariuszy, ktérzy w efekcie pozytywnej oceny dziatalnosci spétki objeli catg emisje serii J, a do
spotki wptyneta kwota 3.300.000 ztotych na kontynuacje dziatalnosci i wdrozenia Pregnabit Pro na
rynek.

Co wiecej do Grupy Kapitoatowej wptynat tzw. Support Letter od gtéwnego akcjonariusza
finansowego, w ktérym deklaruje on :

o Swiadomos¢ stanu finansowego spotki, a takze cheé dalszego finansowania dziatalnosci spotki
jesli zajdzie taka koniecznos¢

e nie stawianie w stan natychmiastowej wymagalnosci udzielonych dotychczas pozyczek i
obligacji

e deklaracje posiadania mozliwosci finansowych dalszego wspierania spoéfki.
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Opracowanie nowej wersji Platformy oraz urzadzenia zakonczyto sie sukcesem, a Emitent przystepuje
do procesu monetaryzacji technologii, czego pierwsze efekty powinny byé widoczne jeszcze w
sprawozdaniu za rok 2022 r, a pokazanie realnej sprzedazy bedzie podstawg i na odwrécenie korekt
wprowadzonych w niniejszym sprawozdaniu w kolejnych okresach obrachunkowych.

Na koniec 2020 roku aktywa ogdtem Grupy Kapitatowej Nestmedic S.A. wynosity 4.134,94 tys.
PLN wobec 4.806,26 tys. PLN na koniec roku poprzedniego. Najwiekszg pozycje stanowity
aktywa obrotowe w kwocie 3.680,14 tys. PLN , wobec 4.515,76 tys. PLN rok wczesniej,).
Zapasy stanowig okoto 10,9% aktywoéw razem, a ich warto$é na koniec 2020 roku wyniosta
363,54 tys. PLN tys. PLN. Aktywa trwate stanowity w 2020 roku 10,99% aktywéw razem i
wynosity 290,50 tys. PLN. Po uwzglednieniu korekty zmniejszajacej WNiP.

Po stronie pasywdédw na koniec 2020 roku najwiekszg pozycje przedstawiajg zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania, ktére stanowig 227% sumy pasywow i wynoszg 9.403,19 tys. PLN. Na koniec
poprzedniego roku obrotowego wartosé ta wynosita po skorygowaniu 6.585,74 tys. PLN, Kapitat
wiasny Grupy wynosi -5.268,25 tys. PLN, a Kapitat podstawowy na koniec roku 2020 wynidst 732,88
tys. PLN wobec 682,88 tys. PLN w 2019 roku.

Na koniec 2019 roku Grupa posiadata srodki pieniezne w kwocie 320,48 tys. PLN wobec 2.046,59 rok
wczesniej.

Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat wykazat na koniec 2020 roku przychody netto ze sprzedazy na
poziomie 370,98 tys. PLN wobec 474,21 tys. PLN w roku 2019. Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty
2.800,87 tys. PLN i a w roku poprzednim 3.634,35 tys. PLN. Zmniejszone wydatki operacyjne wynikaty
z wprowadzonej restrukturyzacji kosztéw w gtéwnej mierze kosztow wynagrodzen.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim
stopniu Grupa Kapitatlowa jest na nie narazona.

Ryzyko zwigzane z politykg gospodarczg w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Grupe Kapitatowa celéw strategicznych wptyw majg miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktore sg niezalezne od dziatan Nestmedic. Do czynnikdw tych zaliczyé
mozna: polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki
Pienieznej, wptywajgce na podaz pienigdza, wysokosci stédp procentowych i kurséw walutowych,
podatki, wysokos¢ PKB, poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia publicznego, stope
bezrobocia, strukture dochoddéw ludnosci itd. Negatywne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym
mogg w istotny sposéb niekorzystnie wptynac na dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez
Grupy Kapitatowej. Celem ograniczenia tego ryzyka zarzagd Nestmedic na biezgco monitoruje zmiany w
opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Spotki do
wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce i za granicg

Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz w krajach, w ktérych Emitent zamierza prowadzi dziatalnos¢ ma
znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupy Kapitatowej. Ewentualne zmniejszenie
tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych
oraz innych wskaznikédw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wptyngé na sytuacje
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finansowga Grupy Kapitatowej. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w Polsce oraz
w tychze krajach ze wzgledu na czynniki zaréwno wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastgpic
pogorszenie wynikow i sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej, co moze mie¢ negatywny wptyw na
wyniki osiggane przez Grupy Kapitatowej. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Grupy Kapitatowej
na biezgco monitoruje sytuacje gospodarczg w Polsce oraz za granicg z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowujac strategie Grupy Kapitatowej do wystepujgcych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej, co moze negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej. Zarzad Grupy
Kapitatowej na biezgco monitoruje wystepujgce czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktéconej
dziatalnosci Grupy Kapitatowej, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane
czynniki ryzyka.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepisow, ktére sg ponadto
sformutowane w sposéb nieprecyzyjny, bez jednoznacznej ich wyktadni. Interpretacje przepiséw
podatkowych ulegajg czestym zmianom, przy czym zardwno organy skarbowe, jak i orzecznictwo
sgdowe w sferze podatkéw nie majg wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to sprawia, ze
polskie spétki narazone sg na wieksze ryzyko niz spoétki dziatajgce w bardziej stabilnych systemach
podatkowych. W sytuacji gdy organy podatkowe przyjma interpretacje przepisow podatkowych
odmienng od przyjetej przez Spoétke — bedacej podstawg wyliczenia jego zobowigzania podatkowego —
moze to negatywnie wptynac na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, jego sytuacje finansowa, wyniki oraz
perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Spétki ryzyko w zakresie
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji z nastepujgcych dziedzin
prawa: prawo gospodarcze, w tym przepisy regulujgce prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
w sektorze ochrony zdrowia, prawo farmaceutyczne, prawo pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo
podatkowe, prawo handlowe oraz prawo spétek — w szczegdlnosci spoétek publicznych. Polskie prawo
nie zawsze jednoznacznie reguluje kwestie zwigzane z obszarem telemedycyny. Na rynku nie ma
wypracowanych modeli dziatania w tym zakresie i stosownych umoéw o $wiadczenie ustug
telemedycznych dla tak innowacyjnych produktéw jak produkt Grupy Kapitatowej, tj. system
Pregnabit. Przepisy regulujace wskazane dziedziny prawa wprowadzajg szereg wymagan, ktérych
znajomosci i spetnienia wymaga sie od Spofki.

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Rynek telemedycyny w Polsce znajduje sie w poczatkowej fazie rozwoju, jednakze jest rynkiem
dynamicznie zmieniajgcym sie. Istotny wptyw na dziatalnos¢ Spdtki ma nasilajgca sie konkurencja
zaréwno przedsiebiorstw telemedycznych, jak i dostawcéw sprzetu konkurencyjnego do rozwigzania
Pregnabit. Konkurenci Grupy Kapitatowej mogg ponadto dysponowac szybszym dostepem do
najnowszych rozwigzan technologicznych lub tanszych Zzrédet kapitatu. Rosngca konkurencja na rynku
dostawcow sprzetu medycznego i rozwigzan informatycznych dla branzy moze negatywnie wptywac
na dziatalno$é oraz sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologii medycznych i produktow
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Grupy Kapitatowej dostarcza na rynek, zaawansowane technologicznie urzadzenie medyczne oraz
peten zakres ustug i wsparcia dla placéwek medycznych w zakresie interpretacji badan KTG. Istnieje
ryzyko pojawienia sie technologii i produktéw na tyle innowacyjnych, ze oferowane dotychczas przez
Spoétke rozwigzania okazg sie technologicznie przestarzate — co wptynetoby na spadek przychoddw i
wynikow finansowych Spoéfki lub jej spétki zaleznej.

Ryzyko zwigzane z utratg wykwalifikowanych pracownikéw

Wiedza, doswiadczenie, umiejetnosci i zaangazowanie osdéb kluczowych majg istotne znaczenie dla
rozwoju Grupy Kapitatowej. Dziatalnos¢ Grupe Kapitatowej oraz jej perspektywy rozwoju s3
w duzej mierze zalezne od wiedzy, doswiadczenia oraz kwalifikacji kluczowych pracownikéw. Znaczny
popyt na specjalistéw z branz, w ktérych operuje Grupy Kapitatowej oraz dziatania konkurencji moga
doprowadzi¢ do odejscia kluczowego personelu, a takze utrudni¢ proces rekrutacji nowych
pracownikdw o odpowiedniej wiedzy, doswiadczeniu oraz kwalifikacjach. Ewentualna utrata lub
rezygnacja z kontynuowania realizacji projektu przez osoby kluczowe, a to posiadajgcych najwieksze
doswiadczenie i specjalistyczng wiedze technologiczng lub w zakresie zarzadzania i dziatalnosci
operacyjnej mogtaby w dtuzszym okresie spowodowac pogorszenie jakosci produktu i swiadczonych
ustug oraz mieé negatywny wptyw na dalszy rozwdéj Grupy Kapitatowej oparty o rozwdj opracowanej
technologii.

Ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci

Wptyw na wyniki finansowe ma szereg czynnikéw niezaleznych od Grupe Kapitatowej, sposrdéd ktorych
cze$¢ oddziatuje takze na jej koszty dziatalnosci. Do czynnikdéw tych mozna zaliczy¢ miedzy innymi
wzrost ptac wysoko wykwalifikowanych pracownikéw — takich jak informatycy, inzynierowie oraz
specjalisci z zakresu medycyny, a takze zmiany cen nabywanych przez Grupy Kapitatowej towardéw czy
zmiany podatkowe (w tym zmiany w zakresie wysokosci podatku VAT na sprzet medyczny). W sytuacji,
gdy takiemu wzrostowi kosztow nie bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychoddéw Grupy
Kapitatowej, istnieje ryzyko pogorszenia jego sytuacji finansowe;.

Ryzyko zwigzane z dostepem do finansowania oraz z mozliwoscig utraty ptynnosci finansowej

W zwigzku z nadal wczesnym etapem rozwoju Grupy Kapitatowej oraz faktem, iz uruchomit on
sprzedaz urzadzenia Pregnabit od wrzesnia 2017 roku obecnie nie sg generowane przychody na
poziomie pozwalajgcym na pokrycie kosztédw funkcjonowania Spoétki. W konsekwencji Emitent notuje
w swojej dziatalnosci ryzyko ptynnosci rozumiane jako koniecznos¢ pozyskiwania srodkéw finansowych
z zewnetrznych Zrédet do czasu osiggniecia skali dziatalnosci umozliwiajgcej generowanie dodatnich
przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. Do czasu petnej komercjalizacji produktu Pregnabit
i osiggniecia etapu, w ktdrym generowane bedg dodatnie przeptywy gotéwkowe z dziatalnosci
operacyjnej, Emitent bedzie uzalezniony od zewnetrznych zrddet finasowania. Ewentualne zatem
ograniczenie dostepu Spotki do zrédta finansowania w postaci emisji akcji lub obligacji moze
spowodowaé zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spétki. W razie wystgpienia niekorzystnych
zjawisk w obszarze ryzyka ptynnosci moze wystgpic przejsciowe obnizenie wyptacalnosci, konieczno$é
uzyskania pomostowego finansowania o wyzszym koszcie obstugi oraz powstawanie zalegtosci
ptatniczych.

Ryzyko zwigzane z osigganymi wynikami finansowymi

Grupy Kapitatowej osiggneta strate netto w wysokosci 4 237,66,56 tys. zt w 2020 roku i 5319 336,94
tys. zt w roku 2019. Ujemny wynik operacyjny oraz ujemny wynik netto jest charakterystyczny dla
przedsiebiorstw znajdujgcych sie we wczesnej fazie rozwoju. Nie osiggajac przychoddw albo osiggajac
je na niewielkim poziomie ponoszg one jednoczesnie znaczgce koszty zwigzane z zatrudnianiem
wysokiej klasy specjalistéw i rozwoju produktu oraz ponoszeniem wydatkédw na zdobywanie rynku.
Pomimo, ze w ocenie Zarzadu Spétki rozwéj odbywa sie zgodnie z tempem powszechnym na rynku
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medycznym, nie mozna wykluczyé, ze ze wzgledu na wystapienie nieprzewidzianych kosztéw lub na
nieprzewidziane obnizenie tempa pozyskiwania klientéw oraz przychoddw, zwiekszajacych
kazdorazowo zapotrzebowanie na finansowanie, sytuacja finansowa Spétki istotnie odbiegnie od
zatozen, co moze wywrzeé negatywny wptyw na dziatalno$é, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa
lub wyniki.

Ryzyko zwigzane z brakiem posiadania odpowiedniego kapitatu obrotowego do pokrycia przez Spotke
biezacych potrzeb i prowadzenia dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy

W ocenie Zarzadu na dzien bilansowy poziom kapitatu obrotowego posiadanego przez Grupe
Kapitatowa nie jest wystarczajgcy do pokrycia przez nig biezgcych potrzeb i prowadzenia dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej. Emitent zamierza pokry¢ to zapotrzebowanie
wykorzystujgc srodki pozyskane z emisji nowych akcji lub innych instrumentdw finansowych, a takze
korzystajac z finansowania, ktdre zostato zawarte z Deutsche Balaton AG.

Ryzyko zwigzane z brakiem petnej stabilnosci sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

W nawigzaniu do aktualnej sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej, Zarzad Grupe Kapitatowg wskazuje,
iz poziom wskaznikéw ekonomiczno-finansowych Grupy Kapitatowej, w tym w szczegdlnosci
wskaznikéw rentownosci przyjmuje wartosci ujemne. Spowodowane jest to tym, ze Emitent w dalszym
ciggu notuje strate netto, na uksztattowanie sie ktdrej wptyw miata w szczegdlnosci osiggnieta strata
na dziatalnosci operacyjnej. Strata ta jest wynikiem prowadzonych intensywnych prac nad rozwojem
podstawowej dziatalnos$ci Grupy Kapitatowe], w tym w szczegdlnosci nad rozwojem sprzedazy systemu
Pregnabit. W ocenie Zarzgdu Grupy Kapitatowe]j, majgc powyzisze na uwadze oraz przy uwzglednieniu
pozostatych wskaznikdw ekonomiczno-finansowych osigganych przez Grupy Kapitatowej, tj. w
szczegolnosci ptynnosci finansowej, aktualna sytuacja Grupy Kapitatowej, na dzien sporzadzenia
niniejszego Raportu, nie upowaznia do eksponowania powaznego zagrozenia dla kontynuacji jego
dziatalno$ci. Jednakze biorgc pod uwage poprzednie lata dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w ktérych
wskazniki rentownosci odbiegaty od przyjetych bezpiecznych norm, jak réwniez ewentualne
pogorszenie sytuacji w branzy, w ktdrej dziata Emitent moze skutkowa¢ zwiekszeniem odchylania sie
wskaznikdw rentownosci, ptynnosci finansowej czy tez struktury finansowania aktywow i dzwigni
finansowej od bezpiecznych pozioméw. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka zwigzanego z
brakiem petnej stabilnosci sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej, Zarzad Spotki na biezgco monitoruje
poziom przedmiotowych wskaznikéw. Dodatkowo Zarzad Grupy Kapitatowej podkresla, ze na dzien
sporzgdzenia niniejszego Raportu jest zdolny do kontynuowania dziatalnosci w niezmienionym
zakresie, przy czym do osiggniecia progu rentownosci niezbedne bedzie dalsze zaspokojenie potrzeb
kapitatowych Grupy Kapitatowej, tj. pozyskiwanie dodatkowych $rodkéw pienieznych poprzez np.
emisje akcji, obligacji lub za pomocg innych instrumentdéw finansowych.

Ryzyko wahan kursu walutowego

Jednym z celéw strategii Grupy Kapitatowej jest sprzedaz urzadzenia Pregnabit do klientéw
zagranicznych, zlokalizowanych w wybranych krajach Unii Europejskiej oraz poza jej granicami, gdzie
ceny denominowane sg w walucie EUR badz USD. Aprecjacja polskiej waluty wzgledem kursu m.in.:
EUR oraz USD bedzie prowadzi¢ do zmniejszenia wptywdw ze sprzedanych produktéw, co bedzie miato
przetozenie na nizsze wyniki finansowe osiggane przez Grupy Kapitatowej. Grupy Kapitatowej nie
zabezpiecza sie dodatkowo przed ryzykiem kursowym, w szczegdlnosci poprzez wykorzystywanie
instrumentow pochodnych.

Ryzyko zwigzane z realizacjg celéw sprzedazowych na rynku polskim i rynkach zagranicznych

Emitent uruchomit sprzedaz urzadzenia Pregnabit na rynku polskim we wrzesniu 2017 roku. Celem
strategicznym Spodtki jest wejscie przede wszystkim na zagraniczne rynki zbytu. Realizacja planu
sprzedazowego przez Nestmedic ma istotny wptyw na jej sytuacje finansowg i generowane wyniki.
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Nalezy jednak podkreslié istniejgce ryzyko niepowodzenia sprzedazy na rynku krajowym oraz ekspansji
zagranicznej, ktére moze by¢ spowodowane np. brakiem lub niedostatecznym popytem na produkt
Pregnabit, zmiang sytuacji ekonomicznej w wybranych krajach, nieefektywng kampania reklamowa lub
niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy. Wystgpienie zdarzen opisanych powyzej
moze spowodowaé ograniczenie dynamiki rozwoju Grupy Kapitatowej, nizsze niz planowane wyniki
Grupy Kapitatowej lub utrate czesci zainwestowanych srodkow. Emitent stara sie ograniczy¢ to ryzyko
poprzez szczegdétowe i wnikliwe badanie rynku, wielowymiarowa ocene szans rozwoju na rynku
polskim i na rynkach zagranicznych oraz wspétprace z wiarygodnymi partnerami.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednej interpretacji wynikéw badan przeprowadzonych urzadzeniem
Pregnabit

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednej interpretacji wynikéw badan medycznych jest immanentna
cecha kazdego badania medycznego. Niemniej jednak, pojawienie sie przypadkdéw znacznej liczby
btednych interpretacji wynikéw badan przeprowadzonych urzgdzeniem Pregnabit mogtoby prowadzié
do podwazenia zaufania personelu medycznego i kobiet do urzadzenia, a tym samym mogtoby
przetozyé sie na istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spoétki i jej perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z awariami technicznymi

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest Swiadczenie ustug telemedycznych z wykorzystaniem
systemu Pregnabit - zaawansowanego technologiczne rozwigzania opracowanego przez specjalnie
powotany przez Spétke zespdt projektowy. Urzgdzenie pierwszej generacji Pregnabit korzysta z ustug
transmisji danych poprzez sie¢ telefonii komdrkowej oraz zaawansowanych technologicznie rozwigzan
elektronicznych i informatycznych. W konsekwencji dziatalno$é Grupy Kapitatowej narazona jest na
ryzyko awarii oprogramowania, urzadzen elektronicznych oraz infrastruktury telekomunikacyjne;j.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig braku uzyskania akceptacji urzadzenia Pregnabit przez podmioty
regulujgce rynek medyczny na terenie Stanéw Zjednoczonych

Komercjalizacja urzadzenia Pregnabit w USA wymagaé bedzie, aby organizacje regulujace rynek
medyczny pozytywnie ocenity system Pregnabit. Proces uzyskania zgody amerykanskiej Agencji ds.
Zywnosci i Lekdw (FDA) jest procesem skomplikowanym. Emitent zawart umowe z amerykariska firma
doradczg specjalizujgca sie we wspieraniu podmiotéw w uzyskaniu dopuszczenia do obrotu przez FDA.
Istnieje jednak ryzyko braku akceptacji dla urzadzenia przez podmioty regulujace rynek medyczny na
terenie Standw Zjednoczonych. Do daty sporzgdzenia niniejszego Raportu Emitent nie otrzymat decyzji
odmownej dotyczgcej urzadzenia jakiegokolwiek podmiotu regulujgcego rynek medyczny w kraju lub
za granica.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ujawnienia informacji poufnych, w tym danych medycznych

Realizacja strategii Spotki jest uzalezniona od zachowania tajemnicy przez osoby bedgce w posiadaniu
informacji poufnych, dotyczacych w szczegdlnosci prowadzonych badan rozwojowych, testéw
klinicznych, proceséw technologicznych zwigzanych z urzagdzeniem Pregnabit, danych medycznych w
podmiocie zaleznym MCT. Istnieje ryzyko, ze wrazliwe informacje zostang ujawnione przez osoby
zwigzane ze Spodtka, czego efektem moze byc¢ ich wykorzystanie przez podmioty prowadzgce
dziatalno$¢ konkurencyjng, pomimo srodkéw ochrony wtasnosci intelektualnej Spotki oraz zawartych
umoéw o poufnosci.

Ryzyko zwigzane z niepetnym pokryciem finansowym potrzeb inwestycyjnych koniecznych do realizacji
dziatalno$ci o zatozonej skali

Strategia rozwoju przyjeta przez Zarzad Grupy Kapitatowe]j zaktada poszerzenie rynku telemedycznego
o oferowany produkt i ustugi, czyli wypetnienie niszy tego rynku w zakresie kompleksowego systemu
telemedycznego. W tym celu Emitent zamierza prowadzi¢ aktywng sprzedaz opracowanego
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rozwigzania Pregnabit oraz rozwija¢ urzadzenie tworzgc bezkonkurencyjng zintegrowang platforme
telemedyczng do zdalnego analizowania zapiséw KTG oraz rozwija¢ jag w celu dostosowania jej do
wymagan dynamicznego rynku. Powyzsze zadania wigzg sie ze znacznymi kosztami i inwestycjami.
Istnieje ryzyko, ze na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu Emitent nie posiada wystarczajgcych
srodkdéw na realizacje przyjetej strategii rozwoju o zatozonej skali. Brak srodkdw na rozwdj dziatalnosci,
moze doprowadzi¢ do opdznien w pracach rozwojowych urzadzenia Pregnabit kolejnej generacji oraz
nieosiggniecia zatozonych wynikéw sprzedazy na rynkach zagranicznych, co moze mie¢ negatywny
wplyw na przyszte wyniki finansowe. Zarzad Grupy Kapitatowej szacuje, iz plany inwestycyjne zostang
sfinansowane ze srodkéw pozyskanych od zewnetrznych podmiotéw. Na obecng chwile Emitent nie
posiada zadnych zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytdéw.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy, w ktérej dziata Emitent

Rynek telemedycyny na swiecie znajduje sie na etapie szybkiego rozwoju, co wigze sie z dynamicznymi
zmianami w poziomach sprzedazy ustug i produktéw dostepnych na tym rynku, a takze nieustanny i
dynamiczny rozwdj rozwigzan technologicznych oraz pojawianie sie nowych ustug i produktdw.
W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie dostosowad sie do szybkich zmian
rynkowych, co moze wigzaé sie z pogorszeniem jej pozycji konkurencyjnej oraz sytuacji finansowej.

Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci obrotu papierami wartosciowymi

Cena rynkowa akcji moze ulec obnizeniu lub podlegaé istotnym wahaniom wywotanym przez szereg
czynnikow, z ktérych wiekszos¢ jest poza kontrolg Spétki i nie sg one jednoznacznie zwigzane z
dziatalnoscig i perspektywami rozwoju Spoétki. Do czynnikdéw tych naleza: ogdlne trendy ekonomiczne
w Polsce, warunki i trendy w sektorze rynku medycznego w Polsce i na innych rynkach europejskich,
zmiany wycen rynkowych spoétfek z sektora medycznego, zmiany w kwartalnych wynikach operacyjnych
Spotki, fluktuacje cen gietdowych akcji oraz wolumendw obrotu, potencjalne zmiany w regulacjach
mogace mieé¢ wptyw na dziatalno$é Spotki, zmiany szacunkow finansowych lub rekomendacji wydanych
przez analitykow papierédw wartosciowych w odniesieniu do Spétki lub akcji, ogtoszenie przez Spétke
lub jej konkurentéw informacji na temat nowych planowanych projektéw inwestycyjnych, transakcje
nabycia, transakcje joint venture, a takze dziatalno$¢ podmiotéw dokonujacych sprzedazy krétkiej oraz
zmiana ograniczen regulacyjnych w odniesieniu do takiej dziatalnosci. Ponadto rynek kapitatowy
podlega znacznym fluktuacjom cen, ktére moga by¢ niezwigzane lub nieproporcjonalnie wysokie w
porownaniu z wynikami z dziafalnosci danych spétek. Takie ogdlne czynniki rynkowe moga mieé
negatywny wptyw na kurs akcji, niezaleznie od wynikéw dziatalnosci Spoéfki.

Ryzyko zwigzane z realizacjg projektow wspodtfinansowanych ze srodkéw pochodzacych z dotacji.

W 2017 roku Nestmedic pozyskat dotacje dofinansowujace projekt pt. ,Telemedyczny system
Pregnabit nowej generacji do zdalnego monitorowania dobrostanu ptodu” (w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 1.1.1) oraz projekt pt.
ylnternacjonalizacja innowacyjnego systemu telemedycznego firmy NESTMEDIC na rynkach
miedzynarodowych” (w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj Poddziatanie 3.3.3
Wsparcie MSP w promocji marek produktowych — Go To Brand). W 2018 roku Grupy Kapitatowej
otrzymata dotacje w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020, o$ priorytetowa
Il "Wsparcie innowacji w przedsiebiorstwach”, Dziatanie 3.3 ,Wsparcie promocji oraz
internacjonalizacji innowacyjnych  przedsiebiorstw”, Poddziatanie 3.3.1 ,Polskie Mosty
Technologiczne” na stworzenie oraz wdrozenie strategii wejscia na rynek amerykanski. W okresie
trwatosci powyzszych projektdw istnieje ryzyko, ze w przypadku, gdy Grupy Kapitatowej nie wywigze
sie z warunkéw umoéw na dofinansowanie, wéwczas bedzie musiata zwrdéci¢ wyptacone jej Srodki.
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Ryzyko zwigzane z kluczowymi akcjonariuszami

Cztonek Zarzadu jest akcjonariuszem Grupy Kapitatowe] posiadajagcym, na dzien sporzadzenia
niniejszego Raportu, 13,54 proc. udziatu w kapitale zaktadowym Grupy Kapitatowej i 13,54 proc.
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Grupy Kapitatowej. Istnieje ryzyko, iz interes Cztonka
Zarzadu bedacej jednoczesnie akcjonariuszem, nie bedzie toisamy z interesem akcjonariuszy
mniejszosciowych. Jednakze nalezy mie¢ na uwadze, iz akcjonariuszom mniejszosciowym przystugujg
okreslone w obowigzujgcych przepisach prawa uprawnienia stuzgce zapobieganiu naduzywaniu
kontroli przez akcjonariuszy wiekszosciowych, takie jak m.in.: (i) uprawnienie zgdania zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia (uprawnienie przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom
reprezentujgcym, co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego); (ii) prawo sprawdzenia listy obecnosci przez
wybrang w tym celu komisje (na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych 1/20 kapitatu zaktadowego);
(iii) prawo zgtaszania przed terminem Walnego Zgromadzenia projektéw uchwat dotyczgcych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg by¢ wprowadzone
do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia (uprawnienie akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej
1/20 kapitatu zaktadowego).

Ryzyko zwigzane z zobowigzaniem Spoétki do zaptaty kary umownej

Na mocy zawartej umowy objecia Akcji serii D Grupy Kapitatowej zobowigzata sie do wprowadzenia
Akcji Serii D do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect zorganizowanym na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie nie p6zniej niz do 31 grudnia 2019 r. Jednoczesnie Grupy
Kapitatowe]j przyjeta na siebie zobowigzanie do zaptaty na rzecz akcjonariusza Akcji serii D kary
umownej w wysokosci 200.000 zt na wypadek niedochowania terminu wprowadzenia Akcji serii D do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect wskazanego w zdaniu poprzednim. Nie mozna
wykluczyé, ze realizacja tego ryzyka i zaptata kary umownej mogtaby mie¢ negatywny wplyw na
sytuacje finansowg lub wyniki Spétki. Na dzier sporzgdzenia niniejszego Raportu Emitent powziat juz
dziatania majace na celu wprowadzenie Akgcji serii D do obrotu na rynku NewConnect.

Informacje dotyczace nabycia udziatéw lub akcji wtasnych.

W 2020 r. Grupe Kapitatowg nie nabywata akcji wtasnych.

Informacje dotyczace posiadanych zaktadow.

Grupe Kapitatowg nie posiada oddziatéw ani zaktaddéw.

Informacje instrumentéow finansowych w zakresie:

ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej na jakie narazona jest jednostka

przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym , fgcznie z metodami
zabezpieczenie istotnych rodzajéw planowanych transakgcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen.
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Grupy Kapitatowej na biezgco monitoruje ryzyka zwigzane z mozliwoscig zaktdcen przeptywow
pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci. W celu minimalizacji tych ryzyk, Grupy Kapitatowej
utrzymuje $rodki pieniezne na bezpiecznym poziomie.

Dziatalnos¢ Grupe Kapitatowg narazona jest na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajace z posiadania

instrumentéw finansowych:

° Ryzyko kredytowe
° Ryzyko ptynnosci
° Ryzyko rynkowe

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem przez Grupe
Kapitatowa, w tym identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupy Kapitatowej jest narazona, okreslenie
odpowiednich ich limitdw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do limitéw.
Zasady i procedury zarzgdzania ryzykiem podlegajg regularnym przeglagdom w celu uwzglednienia zmiany
warunkdéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spoéfki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe Kapitatowg w sytuacji, kiedy
strona instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest przede wszystkim z dtuznymi instrumentami finansowymi. Celem zarzgdzania ryzykiem jest
utrzymywanie stabilnego i zrdwnowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci z
tytutu udzielonych pozyczek oraz innych inwestycji w dtuzne instrumenty finansowe, dzieki polityce
ustalania limitéw kredytowych dla stron umowy.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe Kapitatowg obowigzkdéw
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych
lub innych aktywdéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spétke polega na zapewnianiu, aby w
mozliwie najwyzszym stopniu, Grupy Kapitatowej posiadata ptynnos¢ wystarczajacg do regulowania
wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na
niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spétki. W tym celu Grupe Kapitatowg monitoruje
przeptywy pieniezne i zapewnia $rodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych
wydatkdw operacyjnych i biezgcych zobowigzan finansowych, utrzymuje zatozone wskazniki ptynnosci.
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Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe,
ceny instrumentéw kapitatowych beda wptywac¢ na wyniki Spétki lub na wartos¢ posiadanych
instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie
stopnia narazenia Spoétki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym
dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu z inwestycji.

a) Ryzyko walutowe

Grupy Kapitatowej jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz
pozyczkami, ktore s3 wyrazone w walucie obcej, czyli gtdwnie EUR. Grupy Kapitatowej minimalizuje
ryzyko walutowe poprzez:

° odpowiednie uksztattowanie struktury aktywdw i pasywoéw wyrazonych w walutach obcych,

b) Ryzyko stopy procentowej

Grupy Kapitatowej jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych powodowanych przez
stopy procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na
ryzyko zmiennos$ci wartosci godziwej wynikajagce z aktywdéw i zobowigzan o statych stopach
procentowych. Grupy Kapitatowej minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez:

odpowiednie uksztaftowanie struktury aktywéw i pasywdédw o zmiennej i statej stopie
procentowej,
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Charakterystyka instrumentow finansowych na dzien 31.12.2020 r.:

. , . Warunki i terminy
Wartos¢ . .

. ~ wplywajace na
bilansowa W PLN |, q1e przeplywy

Portfel Charakterystyka (ilos¢) na 31.12.2020 pieniezne

Srodki pieniezne W tym 30 745.83
302 986.34 EUR oraz 2
Na rachunkach bankowych 563,30 USD

Pozyczka otrzymana od

Deutsche Balaton AG Data zapadalnosci
31.03.2021,

oprocentowanie

6.5% kwota

pozyczki w EUR

Umowa pozyczki z dnia 13.10.2020 1639 826.35 350 000

Obligacje objete przez 28.571 obligacji
Deutsche Balaton AG imiennych serii A,
zamienne na akcje

serti G, wartosé

nominalna 150

PLN.

oprocentowanie

6.5% w skali roku.

Uchwala nr 26/2019 akt notarialny z dnia 15.07.2019 termin wykupu

repertorium A nr 3231/2019 4 642 826.64 31.07.2024

Po dniu bilansowym termin spfaty kapitatu pozyczki, ktérg Grupe Kapitatowg otrzymata od Deutsche
Balaton AG zostat przedtuzony do dnia 31 grudnia 2020 .

Yaet, Qo

Jacek Gnich Krzysztof Andrijew
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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